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Comptes consolidés établis pour les
exercices clos les 31 décembre 2014, 31
décembre 2015 et 31 décembre 2016

Bilan consolidé - Actif

VISIATIV 31/12/20186 31/12/2015 31/12/2014
N N Montant Amort. Valeurs Valeurs nettes Valeurs nettes
Bilan - Actif en KE nettes
brut Prov. comptables comptables
comptahbles

Ecarts d'acquisition 5.1 31535 -11 619 19916 91283 3914
Immobilisations incorporelles 52 14 698 -11134 3563 1771 1483
Immobilisations corporelles 5.2 6 585 -3 800 2785 969 568
Immobiiisations financiéres 5.2 3004 -182 2823 2700 1978
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 55 822 -26 735 29087 14 624 7 940
Avances et acomptes versés 5.5 767 0 767 510 370
Stocks 5.4 56 -1 55 D 0
Créances clients 3.3 291334 -2 455 26 879 19 609 10991
Autres créances 5.5 9677 -278 9399 7 885 4049
Impéts différés actif 56 2510 0 2510 1506 1423
Disponibilités 5.7 19 480 Q 19 480 12 247 S 837
Charges constatées d'avance 5.8 785 0 755 563 267
TOTAL ACTIF CIRCULANT 62 580 -2 735 59 845 42321 22 941
Frais émission d'emprunts & étaler 315 315 0
Ecarts de conversion actif 2 o] 2 2 1
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Bilan consolidé — Passif

VISIATIV Notes . 31712/16 31/12/15 31/12/14
BILAN - Passif an KE

CAPITAUX PROFRES
Capital social 59 2109 1785 1785
Primes d’émission 21 455 14628 14 593
Réserves et report & nouveau -11 818 -11 235 -8673
Ecart de conversion groupe 437 439 . 226
Résultat de Pexercice 5.19 4393 409 -2 563
TOTAL CAPITAUX PROPRES GROUPE 16 576 6025 5 369
TOTAL INTERETS MINORITAIRES 2311 3 1
TOTAL CAPITAUX PROPRES 18 B&7 6 028 5370
Provisions pour risques et charges 5.10 1636 1292 550
Dettes financiéres 5.11 16 200 7 649 4355
Avances et acomptes recus 5.12 317 215 o
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 5.12 21371 17 629 8 469
Dettes fiscales et sociales 5,12 18 569 15029 6725
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 5.12 2054 1620 150
Autres dettes 5.12 499 518 192
Impéts différés passif 56 261 32. 3
Produits constatés d'avance 5.8 9455 6935 5065
TOTAL DETTES 70362 50919 24 963
Ecarts de conversion passif 0 0 0
. k- G i
[ﬁ'[Q'Q._..P[ASS_I,
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Compte de résultat consolidé

VISIATIV
A Notes 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Compte de résultat en KE

PRODUITS D'EXPLOITATION

Ventes de marchandises 5.14 87 628 70478 40 483
Prestations de services 5.14 17415 11927 8765
Autres refacturations 5.14 501 329 428
CHIFFRE D*AFFAIRES NET 105945 82734 49 676
Autres produits d'exploftation 5.15 5763 3 690 2704
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 111 708 86 424 52379

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats de marchandises 5.16 47 446 36910 19 295
Variation de stock de marchandises 5.16 1 o 0
Autres achats et charges externes 516 15565 10978 8339
Impdts, taxes et versements assimilés 5.16 1638 11388 985
Frais de personnel 5.16 38 890 31828 21911
Dotations aux amortissements sur immobilisations 5.16 1604 13238 2111
Dotations aux provisions et dépréciations 5.16 1775 1581 850
Autres charges 5.18 169 127 101
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 107 D87 83950 53 672
RESULTAT D'EXPLOITATION 4621 2474 -1292
Prodults financiers 517 96 335 57
Charges financiéres 5.17 520 528 536
RESLILTAT FINANCIER -425 =193 -479
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 4196 2281 -1771
Produits exceptionnels 5.18 542 203 129
Charges exceptionnelfes 5.18 430 491 131
RESULTAT EXCEPTIONNEL : 112 -288 -2
Impdts sur les bénéfices -402 560 182

[j;;_EN: EEIGE?OU;:PERTE&DIEHELE_‘EX! PROICE LA
Résultat des sociétés mises en équivalence

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 5.1 o
7 e g
RESULTATCONSOLID

RESULTAT GROUPE

RESULTAT HORS GROUPE 4 i}
Résultat Groupe par action (en euros) 519 1,25 0,14 (0,86)
Résultat Groupe dilué par action {en euros) ’ 5,19 1,25 0,14 [0,86)
Résultat par action avt dot. Amort. des Ecarts d'acquisition {en BUTDS) 5,19 1,25 0,48 10,66)
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Variation des capitaux propres

Montant enie
lAli 3T ddraphnrs 20t 4 T
Affectatlon du résultat 2054 i
Résultat net 2015 |
Augmantation de capltal ‘
B5A convertls en actions
Emisslon d'actions (IPQ)
Emission ¢actlans {FSCPE)
Diminutien de la valeur nominale
Imputation des frais IPO
Dividendes versés
Contrat de liquidité
Ecart da conversion
Variatmn de pérImétre

Capital

Nombre:
d*actions

Affectation du du résultar ZIJ.'LS
Résultat net 2015
Augmentation de capital
BSA convertls en actions
Emission d'actions {iP0)
Emlssion d'actions {FSCPE)
Diminution de la valeur nominale
Imputation des frals d'augmentation de
Dividendes versés

Contrat de liguidité: actions propres
Ecart de conversion

Varlatlon de gérlmétre
e dace

— 8 I

pital

541

Capitaux
propras -
Part du
Groupe

Réservesat
Report 3
nouvesy

Ecartde
conversian
Groupe

Résultat de
l'exercice

Capital social
It 5 d'émigsion

2563 o
469 409
0

o

¢

a

a

)

-343

bre 20167

Intéréts
minoritalres

Capitaux
propres
ToTAL
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Tableau de flux de trésorerie

VISIATIY Notes 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Tableau de flux de trésorerie en KE

Résultat net 4710 413 -2 562

{-) Etimination des amortissements des immobilisations incorporelles 5.2 -1204 -1081 -1.927
(-) Elimination des amortissements des immobilisation corporelles 5.2 -398 -253 -181
(-} Elimination des amortissements des écarts d*acquisition 5.1 0 -1020 -607
{-) Elimination des dépréciations des immabilisations financiéres 5.2 -73 97 -45
{-) Dotations provistons (hors provisions clients) 510 -1264 995 -A87
(+} Reprises provisions {hors provisions clients} 5.10 1075 870 362
{-} Plus ou moins values sur cession d'immobilisations -183 14 4
{+) Subvention virde au résultat 1] 1] 113
(+) Variation des impéts différés 5.6 786 -40 1
Capacité d'autofinancement 5971 2 820 209
{-) variation du besoin en fonds de roulement net 41 6322 669
Flux de trésorerie générés par 'exploitation 6012 9142 374
oy T e A Ty e e ey

(FitX dE tresorarie RAneres parLInvesrseen

Acquisition d'immobilisations incorporelles -2401 -1421 -1478
Acquisition d'immobilisations corporelles -424 -274 =272
Acquisition d'immobilisations financiéras -549 -421 -566
Cession d'immobilisations corporelles et financieres 5.2 308 74 0
Contrat de liguidité 5.2 0 o] =200
Dettes sur investissement financier 5.1 433 1620 o]
Incidence des variations de périmétre 5.1 =11 722 -5 275 0
Flux de trésorgrie liés aux opérations d'investissement ~14 355 -5 697 -2516
[Pl R e Sare e Hasiatin Onaranons A2 hosncermen

Augmentation de capital nette des frais d'augmentations de capital 5.9 7151 0 5064
Augmentation de capital-contribution des minoritaires 585 0 0
Emission d'empyunts 5.1 16 259 4 800 o]
Remboursements d*emprunts et d'avances conditionnées 511 -7 762 -1552 -917
Actions propres -1 080 0 1]
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement 15 553 3208 5147
Incidences des variations des cours de devises 10 142 35
Augmentation [Diminution) de la trésorerle ) 7221 6793 3539
Trésorerie et équivalent de trésorerie 3 I'ouverture 5.7 12230 5437 12897
Trésorerie et équivalent de trésorerie 3 la cléture 57 19 451 12 230 5437
Augmentation [Diminution) de la trésorerie 7221 6793 3539

d c 3_1]_12/2015 _31/12/2{315 31/12/2014

Trésorerie actif 5.7 19480 12 247 5837
Trésorerie passif 57 -29 -17 -400
Trésorerie nette - 19451 12 230 5437
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Analyse détaillée de la variation du besoin de fond de roulement
BFR

IDECa G2 & variat o0 A0 BEr er Re Bl
Stocks -1 0 0
Créances clients 4352 3374 1910
Autres créances 1543 2668 <1431
Ecarts de conversion Actif et Passif 1] 0 -1
Charges constatées d'avance 61 152 32
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2795 6008 486
Dettes fiscales et sociales 1432 5131 83
Autres dettes -403 -43% -298
Produits constatés d'avance 2173 18i6 907
Total Variations -4 -6 322 -669

Cette variation de BFR inclut les nouvelles sociétés intégrées a compter de leur date d’entrée dans
le périmétre de consolidation.
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Annexe des comptes consolidés
annuels

{(Sauf indication contraire les montants mentionnés dans cette note annexe sont en euros. J
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Note 1 : Présentation de I'activité et des événements majeurs

Les informations ci-aprés constituent I'Annexe des comptes consolidés annuels faisant partie
intégrante des états financiers consolidés de synthése présentés pour les exercices clos le 31
décembre 2014, 2015 et 2016, dont la durée est de 12 mois couvrant |a période du 1% janvier au
31 décembre.

1.1 Information relative 3 la Société et 4 son activité

VISIATIV {« [a Société »} est une société anonyme, de droit francais, mére du groupe VISIATIV (« |e
Groupe »). Elle est enregistrée auprés du Registre du Commerce et des Sociétés de Lyon sous le
numéro B 395 008 246.

Le Groupe s’est construit autour de lintégration d’outils de CAO et de I'édition de logiciels
collaboratifs et se développe autour de deux péles « métiers » historiques et complémentaires :
I'intégration de solutions innovantes et I'édition de logiciels pragmatiques.

Le siege social de la société est situé au 26 rue Benoit Bennier, 69260 Charbonniéres-les Bairs.

Le Groupe VISIATIV s’est introduit sur le marché Alternext de Paris le 28 mai 2014 suite 3 la décision
du conseil d’administration, réuni le 22 mai 2014, concernant la mise en ceuvre intégrale de la
clause d'extension.

1.2 Evénements marquants de I'exercice 2016

* Augmentation de Capital par placement privé lancée le 16 juin 2016 auprés d’investisseurs
institutionnels pour un montant de 7.5M€ avec création de 541 126 actions nouvelies

* Mise en place d’un crédit syndigué de 22M€ (dont 6M€ de refinancement) en date du 14
décembre 2016 afin de renforcer la structure financiére du groupe. {note 5.11.1)

¢ Création de la société VSSB dans laguelle Visiativ détient 51%. Cette société a acquis en
date du 22 juillet 2016 100 % du capital de la société IPorta, éditeur et intégrateur de
logiciels pour les métiers de I'immobilier. Cette prise de participation majoritaire se fait en
association avec le management d'|Porta.
Cette acquisition, qui s’inscrit dans la stratégie de Visiativ, renforce son pdle Edition et
permet au Groupe de prendre place sur le marché des solutions numériques pour
I'immobilier

* Création de la société VISIATIV HOSTING dans laquelle Visiativ détient 76%. Cette société a
acquis en date du 4 octobre 2016 100 % du capital de [a société NC2, spécialisé dans la
fabrication, I'achat et la vente de matériels informatiques et électroniques.

* Acquisition de la société SOLO SOLUTION en date du 29 décembre 2016.

* Lecolttotal des acquisitions ci-dessous s'éléve 3 13 708M£ (incluant les frais d’acquisition)
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* [ntégration de la société KALISTA, spécialiste de la mise en ceuvre technigue et logicielle de
stratégies merchandising, dans le périmétre de consolidation & hauteur de 51%

* Augmentation du pourcentage de détention dans le capital de VISIATIV AFRICA (Ex
ALLIATIV), passant de 75,00 % 3 100 %.

¢ Cession de la branche d'activité e-learning (effet au 1% février 2016) avec la société
[TYCOM France pour un montant de 100 K€

* Fusion par voie d’absorption des sociétés CADWARE et IMALIA dans CADWARE SYSTEMS
avec effet rétroactif au ler janvier 2016

* Fusion par voie d’absorption de la société IDEVIA dans VISIATIV SOLUTIONS avec effet
rétroactif au Ler janvier 2016 pour rassembler nos activités 3D Expérience

» Evolution des participations des sociétés non consolidées :

o Cession de la totalité des titres de la société FOODCONNEXION dont le pourcentage
de détention était de 10,00 %.

o Souscription au capital de la société LE RESEAU HUMAIN 2 hauteur de 15,56 % en
date du 26 ao(t 2016

o Cession des titres d’AXELEQ avec un échange d’actions Linksoft / Lynkoa

Prise de participation dans la société STATSH nouvellement créée, 3 hauteur de 5%

o Augmentation des prises de participations dans les sociétés Lynkoa (29,23% contre
19,24%) et Linksoft (27,04% contre 5,69%)

o]

1.3 Evénements marquants de exercice 2015

* Fusion par voie d’absorption de la société NOVAXEL dans VISIATIV SOFTWARE avec effet
rétroactif au ler janvier 2015,

* Prise de participation a hauteur de 100% dans le capital social de la société IMAUA le 16
juin 2015 (Sous-Groupe IMALIA) pour un coit total de 5 792 K€ (incluant les frais
d’acquisition), qui permet 3 VISIATIV le renforcement de sa couverture géographique et de
son partenariat avec Dassault Systémes. Cette acquisition a été financée par endettement
bancaire {4 500K€), par remise d’actions VISIATIV acquises dans le cadre de son programme
de rachat d’actions et par autofinancement (cf note 5.1 et 5.10.1)

* Acquisition du fonds de commerce des activités PLM francaise de Tata Technologies Europe
Ltd au 30 juin 2015 pour une valeur symboligue de 1 euro par VISIATIV SOLUTIONS.

* Prise de participation & hauteur de 50,82% dans le capital social de la société KALISTA
SOLUTIONS le 1% juillet 2015 pour un montant total de 318 K€, société spécialiste de la mise
en oczuvre technique et logicielle de stratégies merchandising. Cette société est non
consolidée car jugée non significative.

* Prise de participation a hauteur de 5,69% dans le capital social de la société LINKSOFT le 19
janvier 2015,
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* Augmentation du pourcentage de détention dans le capital de SIMLINX, passant de 19,90%
a 100%. Cette société est non consolidée car jugée non significative,

* Acquisition a hauteur de 99% de [a société SOBIZZZ Celle-ci a fait I'objet d’une liguidation
en 2015 sans impact significatif sur les comptes du Groupe.

1.4 Evenements marguants de Pexercice 2014

Fusion par voie d’absorption avec effet rétroactif au ler janvier 2014

¢ Fusion par voie d'absorption des sociétés JUMPQUEST, QEEX IP, ASPRESSO dans VISIATIV
SOFTWARE avec effet rétroactif au ler janvier 2014

¢ Fusion par voie d'absorption de fa société VISIATIV SERVICES dans VISIATIV avec effet
rétroactif au ler janvier 2014

* Fusion par voie d’absorption de la société MINDEEX dans VISIATIV SOLUTIONS avec effet
rétroactif au ler janvier 2014

Evolution des participations sur Vexercice 2014

e Prise de participation & hauteur de 10% dans le capital social de la société FOOD
CONNEXION le 19 décembre 2014,

* Diminution du pourcentage de détention dans le capital social d’AXELED, établissant le
pourcentage a 4,70%,

* Diminution du pourcentage de détention dans le capital social de CADES!S, établissant le
pourcentage a 14,37%,

* Cession & 100% de la participation prise dans ENERGITIM en juillet 2014,

* Augmentation du pourcentage de détention dans le capital d’ALLIATIV, passant de 51% &
75%.

Contrat de liquidité

A partir du 28 mai 2014 et pour une durée d'un an renouvelable par tacite reconductian, VISIATIV
a confié la mise en ceuvre d'un contrat de liquidité d’une valeur de 200 KE conforme 3 la Charte de
deontologie de I'AMAFI approuvée par la décision AMF du 21 mars 2011 3 la société de Bourse
Gilbert Dupont,

Au 31 décembre 2014, le nombre d’actions propres détenues dans le cadre du contrat de liquidité
est de 13 439 actions pour une valeur de 73 K€. Les pertes sur la période se sont élevés 3 -87KE. Le
solde du contrat de liquidité s'éléve 3 40KE.

Les acquisitions d’actions propres sont déduites des capitaux propres. Les pertes et profits liés aux
achats et ventes d’actions propres sont comptabilisés en capitaux propres.
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Augmentation de capital réservé aux salariés

Une augmentation de capital réservé aux salariés adhérent au FCPE VISIATIV Actionnariat de 28 662
actions a été décidée le 06 octobre 2014 pour une valeur unitaire de ['action de 7,44 £, soit une
augmentation de capital de 213 K€. La société a abondé pour 36 K€ sur I'exercice.

Souscription d’un emprunt obligataire convertible en action

La société VISIATIV a souscrit & 'emprunt obligataire convertible en action émis par la société
LYNKOA, dont VISIATIV détient une participation & hauteur de 19,24% pour un total de 21 040
obligations d’une valeur de 394 500 euros le 16 mai 2014. Cet emprunt obligataire a été émis par
compensation du compte courant présent dans les comptes du Groupe VISIATIV.

1.5 Evénements postérieurs a la cl6ture 2016

* Visiativ entre en négociations exclusives, jusqu’a début mai, pour une prise de participation
majoritaire (51%)} dans Numvision. Cet éditeur développe des solutions de « Sync&Share »
facilitant le travail collaboratif en mobilité tout en sécurisant les données Entreprises en
France.

* Visiativ entre en négociations exclusives, pour une prise de participation majoritaire (51%)
dans la société Interactiv'Technologies. Cet éditeur développe des solutions facilitant la
gestion de I'information produits et sa publication sur tous les canaux,

Note 2 : Principes, regles et méthodes comptables

2.1 Principe'd’ét'ablissement des comptes consolidés

Les comptes consolidés du Groupe VISIATIV sont présentés conformément au réglement CRC 99-
02.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
canformément aux hypotheses suivantes :

e continuite de I'exploitation,

s permanence des méthodes comptables d'un exercice & 'autre,

* indépendance des exercices.

L’hypothése de la Continuité de I'exploitation a été retenue par le Conseil d’Administration compte

tenu de fa capacité financiére de la Société au regard de ses besoins de financement des
12 prochains mois.
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Pour une meilleure compréhension des comptes présentés, les principaux modes et méthodes
d'évaluation retenus sont précisés cl-aprés, notamment lorsque :

e un choix est offert par la |1égislation,

s une exception prévue par les textes est utilisée,

* ['application d'une prescription comptable ne suffit pas pour donner une image fidéle,

¢ il est dérogé aux prescriptions comptables.

2.2 Application des méthodes préférentiefles

Le Groupe reconnait a I'actif les frais de développement répondant aux critéres donnés dans le
paragraphe 4,2 ci-dessous.

Les frais d'acquisition des titres de participation sont inclus dans le colit d’acquisition des titres.
Les autres méthodes préférentielles ne sont pas appliquées par le Groupe.

2.3 Utilisation de jugements et d’estimations

Pour préparer les états financiers consolidés, des estimations, des jugements et des hypothéses ont
été faites par la Direction de la Société ; elles ont pu affecter les montants présentés au titre des
éléments d'actif et de passif, les passifs éventuels i |a date d'établissement des états financiers, et
les montants présentés au titre des produits et des charges de I'exercice.

Ces estimations sont basées sur I'hypothése de la continuité d’exploitation et sont établies en
fonction des informations disponibles lors de leur établissement. Elles sont évaluées de facon
continue sur la base d'une expérience passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables
qui constituent le fondement des appréciations de la valeur comptable des éléments d'actif et de
passif. Les estimations peuvent &tre révisées si les circonstances sur lesqueiles elles étaient fondées
évoluent ou par suite de nouvelles informations. Les résultats réels pourraient différer
sensiblement de ces estimations en fonction d'hypothéses ou de conditions différentes.

Dans le cadre de I'élaboration de ces comptes consolidés, les principaux jugements effectués parla
Direction ainsi que les principales hypothéses retenues sont :

¢ lévaluation et la dépréciation des actifs corporels et incorporels.

s |e caleul des impéts différés.

e |'évaluation des provisions.

2.4 Changement de méthode comptable

Les principes comptables retenus sont identiques & ceux utilisés pour la préparation des comptes
consolidés annuels pour 'exercice clos au 31 décembre 2015, hormis pour les changements induits
par le réglement n°2015-07 du 23 novembre 2015 modifiant F'annexe au réglement n°99-02 du
Comité de [a réglementation comptable {CRC) modifié relatif aux comptes consolidés des sociétés
commerciales et entreprises publiques. .
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Note 3 : Périmétire de consolidation

3.1 Méthodes de consolidation

Les filiales sont toutes les entités pour lesquelles la Société a le pouvoir de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles, pouvoir s’accompagnant généralement de la détention de plus de la
moitié des droits de vote. Les filiales sont consolidées par intégration globale a compter de la date
a laquelle |a Société en acquiert le contréle. Elles sont déconsalidées 3 compter de [a date 3 laquelle
le contréle cesse d’étre exercé.

L'intégration globale permet de prendre en compte, aprés élimination des opérations et résultats
internes, 'ensemble des actifs et passifs et éléments du compte de résultat des sociétés
concernées, la part des résultats et des capitaux propres revenant au groupe étant distinguée de
celle relative aux intéréts minoritaires. Le contréle exclusif est présumé au-deld de 40% de
pourcentage de contréle,

Les sociétés associées dans lesquelles le groupe exerce une influence notable sur la gestion et [a
politique financiére sont mises en équivalence. Celle-ci est présumée lorsque le pourcentage de
détention de ces derniéres est supérieur & 20%. La mise en équivalence consiste 3 substituer 3 la
valeur comptable des titres possédés, le montant de la part qu'ils représentent dans les capitaux
propres de la société associée, y compris le résultat de I'exercice. Les sociétés qui répondent aux
critéres ci-dessus, mais qui ne présentent pas & leur date d’acquisition, de caractére durable de
détention, ne sont pas consolidées. Ces participations sont évaluées 3 leur colt d’acquisition,
diminué d’une dépréciation si nécessaire.

Afin de présenter les comptes des sociétés consolidées sur une'base économique et homogéne, les
comptes sociaux font I'objet de divers retraitements, conformément aux principes exposés ci-
dessous. Aprés cumul des bilans et des comptes de résultat, éventuellement retraités, les soldes
réciproques ainsi que les plus ou moins-values résultant d’opérations entre les sociétés du Groupe
sont éliminées,

Les états financiers des filiales sont préparés sur la méme période de référence que ceux de la
Société mére, sur la base de méthodes comptables homogénes. :

Le compte de résultat consolidé intégre les résultats des sociétés acquises au cours de 'exercice 3
compter de la date d’acquisition.
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- Sociétés

. 31-déc- -déc- ; ~dée-1. . .
c-16 . 31-déc-15 31-dée-14 Méthode de

" L . - - consolidation
Lot R contrble - “’éd’_mterets-_ :] %de contrdle S dintéréts edexontedle- . % LErets.. St ey
AXEMBLE 100% 100% 100% 100% 100% 100% L]
AXEMBLE SUISSE 100% 100% 100% 100% 100% 100% G
VISIATIV SOFFWARE 100% 100% 100% 100% 100% 100% G
VISIATIV SOLUTION 100% 100% 100% 100% 100% 100% 1G
CADWARE SYSTEMS 100% 100% | 100% 100% NC NC G
CADWARE (a) 100% 100% NC NC I1G
IMALIA (a} 100% 100% NC NC 16
IDEVIA (b 100% 100% NC NC IG
VISIATIV SUISSE 100% 100% 100% 100% NC NC IG
X:_TI':?KI? FRICA {EX 100% 100% 75% 15% NC NC G
VISIATIV MAROC 100% 100% 100% 100% NC NC IG
NOVAXEL {c) ] 100% 100% G
KALISTA, 51% 51% NC NC NC NC IG
VISIATIV HOSTING 76% 76% NC NC NC NC 16
NC2 76% 76% NC NC NC NC IG
vs58 51% 51% NC NC NC NC G
1 PORTA 51% 51% NC NC NC NC 1G
SOLO SOLUTION 100% 100% NC NC NC NC 1G

{a) Fusion Absorption avec effet rétroactif au ler janvier 2016 dans Cadware Systems

{b) Fusion Absorption avec effet rétroactif au ler janvier 2016 dans Visiativ Solutions
(c} Fusion Absorption avec effet rétroactif au ler janvier 2015 dans Visiativ Software

IG : Inteégration Globale
MEQ : Mise En Equivalence
NC : Non consolidée

3.3 Variations de périmétre

Entrées de périmétre

La societe VSSB a été intégrée en date du 1% aout 2016 dans le périmétre de consolidation
La sociéte | PORTA détenue par VSSB a été intégrée en date du 1° aout 2016 dans le
périmétre de consolidation

La société VISIATIV HOSTING a été intégrée dans le périmétre de consolidation en date dy
1% octobre 2016

La société NC2 détenue par VISIATIV HOSTING a été. intégrée dans le périmétre de
consolidation en date du 1% octobre 2016

La société KALISTA a été intégrée dans le périmétre de consolidation au 1% janvier 2016

La société SOLO SOLUTION a été intégrée dans le périmétre de consolidation au 31

décembre 2016 -

Sorties de périmetre
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3.4 Sociétés exclues du périmétre de consolidation

Du fait de leur faible pourcentage de détention et de absence d'influence notable exercée parle
groupe ou de leur importance jugée non significative au 31 décembre 2016 les sociétés présentées
dans le tableau ci-dessous n’ont pas été consolidées.

" Capitawc- b~ Chifffe v co-0n 0 UNCdEs:
" propres | - d*affaires - Résultat: | Jtitres aw..
. ' ' " 31/12/2016 -

.‘SF’;‘? = e._- ‘ -détention . ~

SYMEO 0,77% 848 452 58 6
CADESIS (données au 11,45 % 1566 4515 65 195
31/12/2015}

LYNKOA (données au 29,23 % -29 302 - 80 120
31/12/2015) (d}

LE RESEAU HUMAIN - 15,56% 10 . Nor: communiqué Non communiqué 1
LINKSOFT (données au 27,04% -76 155 -239 50
31/12/2015) (a)

SIMLINX (données au 100% -122 26 -30 48
31/05/2016} (b)

STATSH (o) 5% Nen communiqué Nen communigué  Non communiqué 2
AXEMBLE MAROC au 100% -172 105 9 0
31/03/2016

ISOTOOLS TUNISIE au 100% 7 64 -5 1
31/12/2015

{a} LINKSOFT ~ Prise de participation le 19 janvier 2015 & hauteur de 5 ,69%, augmentation de la partu:lpatlon &
27,04% au 30 juin 2016

(b} SIMLINX - Augmentation de la prise de participation de 19,90% & 100%

(c) STATSH - Prise de participation en Mars 2016

{d} LYNKOA- Augmentation de la prise de participation de 19,24% & 29,23%

’

Note 4 : Méthodes et regles d’évaluation

4.1 Ecart d’acquisition

e Détermination de la valeur brute
Tous les éléments identifiables d’actif acquis et d’éléments de passif acquis ou éventuels, sont
comptabilisés a la date du transfert de contréle au profit du groupe (date d'acquisition),
indépendamment de la prise en compte de tout intérét minoritaire :
*  aleurvaleur d'utilité pour les biens destinés 3 I'exploitation,
* a leur valeur de marché ou valeur vénale nette des codits de sortie pour les hiens non
destinés a I'exploitation.

Le codt d'un regroupement d’entreprises est égal au prix d’acquisition, augmenté des coflits
directement attribuables & V'acquisition. Tout excédent du colt d’acquisition sur [a juste valeur de
I'actif net acquis, du passif et des passifs éventuels comptabhilisés, est inscrit 3 I'actif en écart
d’acquisition.
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e Amortissement des écarts d'acquisition
Les écarts d’acquisition positifs et les fonds de commerces considérés comme des écarts
d’acquisition sont inscrits a I'actif immobilisé et ne font plus 'objet d’un amortissement selon un
plan préalablement défini a compter du 1 janvier 2016 suite 3 la modification de 'annexe du
réglement 99-02.

Les écarts d'acquisition présents au ler janvier 2016, initialement amortis sur 10 ans, sont
considérés comme non amortissables & compter de I'exercice 2016 car il n’existe pas de limite
prévisible & la durée pendant laquelle ils procureront des avantages économiques au groupe. lls
font I'objet d’un test de dépréciation annuel. Une dépréciation sera constatée dés lors que la valeur
d’utilité est inférieure a la Valeur Nette Comptable,

Les écarts d’acquisition qui seront constatés ultérieurement feront Fobjet d’une analyse pour
déterminer si leur durée d’utilisation est limitée ou non et les modalités d’amortissement &
appliguer,

s Dépréciation de I'écart d’acquisition positif 3 durée non limitée
La valeur recouvrable {valeur actuelle) des écarts d'acquisition fait 'objet d’un suivi et d’un test de
dépréciation et toute perte de valeur est considérée comme définitive. Ce test de dépréciation
est réalisé & chaque cléture annuelle en application des articles 214-15 /16 du PCG. §i la valeur
actuelle devient inférieure & sa valeur nette comptable, cette derniére est ramenée & sa valeur
actuelle par le biais d"une dépréciation.
Le Groupe offre des solutions et applications globales et transversales incluant & la fois les produits
integrés et ceux développés en interne. En conséquence, les écarts d’acquisition ne peuvent &tre
valablement affectés qu’a I'intégralité des actifs du Groupe dans le cadre des tests de dépréciation.
Conformément au paragraphe 21130 du réglement 99-02, lorsque la convention d'acquisition
prévoit un ajustement du prix d'acquisition en fonction d'un ou plusieurs événements, le montant
de la correction est inclus dans le colt d'acquisition,  la date de premiére consolidation si :

» cet ajustement est probable,

" & etsison montant peut &tre mesuré de maniére fiable.

4.2 Immobilisations incorgorelles

Les immobilisations incorporelles sont principalement composées de licences et de développement
de logiciels. Elles sont évaluées a leur codt d'acquisition ou de production.

| aque

Logiciels la3ans

Les dépenses liées & I'enregistrement des brevets sont enregistrées en charges.

En application de la méthode préférentielle, les dépenses de développement sont immobilisées dés
lors que |'entreprise peut démontrer que les critéres suivants sont atteints : ,
¢ Vlentreprise a l'intention, la capacité financigre et technique de mener le projet de
développement & son terme,
* il est probable que les avantages économiques futurs attribuables aux dépenses de
développement iront & I'entreprise,
¢ e colt de Factif incorporel créé a ce titre peut &tre évalué de fagon fiable.
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les colOts de développement engagés par le groupe concernent essentiellement des
développements applicatifs et font 'objet d’un suivi individualisé, Les frais de cohception de
logiciels prennent en compte I'ensemble des colits de production, principalement constitués par
des dépenses de personnel. Ces colits donnent lieu & un suivi annuel individualisé par projet. Seuls
sont maintenus a l'actif les frais relatifs & des progiciels qui ont de sérieuses chances de réussite

commerciale. Par ailleurs, la société n'immobilise que des développements relatifs & des versions
majeures de logiciels.

Les colts relatifs aux versions mineures et aux améliorations de fonctionnalités des programmes
sont maintenus en charges.

Le colt de production prend en compte :
¢ Les colts salariaux (salaires, charges sociales et indemnités cong