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PROCES-VERBAL DES DECISIONS DES ASSQCIES
PRISES EN ASSEMBLEE GENERALE LE 15 JUIN 2021

L'an deux mil vingt-et-un, le quinze juin, & dix-neuf heures, les associés d'A-Venture se sont réunis en
assemblée générale, au siége de la Société, sur convocation de Monsieur Dominique Sabassier, Président.

Il a été établi une feuille de présence qui a été émargée par chague associé entrant en séance.
Monsieur Dominique Sabassier préside la séance en sa qualité de Président de la Société.
Madame Isabelle de Crémoux est désignée comme Secrétaire de séance.

La société Deloitte & Associés, Commissaire aux Comptes, réguliérement convoquée, est absente et
excusee.

Le Président de séance constate que la feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau,
fait ressortir que les associés présents ou représentés possédent ensemble plus des deux tiers des actions
composant le capital social. En conséquence, il déclare que 'assemblée est réguliérement constituée et
peut valablemant délibérer.

Le Président de séance rappelle ensuite que 'assemblée est appelée & délibérer sur 'ordre du jour suivant

- Examen et approbation des comptes de I'exercice 2020

- Quitus au Président

- Affectation du résultat de I'exercice 2020

- Approbation du Résultat des Opérations en Capital (RCC)
- Pouvoirs

Le Président de séance déclare que l'inventaire, le compte de résultat, le bilan et I'annexe, le rapport de
gestion, les rapports du Commissaire aux Comptes, la liste des asscciés, le projet de décisions ainsi que
les autres documents énumérés par la oi et les réglements ont été communiqués aux associés et au
Commissaire aux Comptes dans les conditions requises.

Personne ne demandant la parole, le Président de séance met successivement aux voix les décisions
figurant a l'ordre du jour.

Premiére décision

La collectivité des associés, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Président et du rapport
du Commissaire aux Comptes relatif aux comptes sociaux de I'exercice 2020, approuve tels qu'ils ont été
présentés les comptes sociaux dudit exercice, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et

résumées dans ces rapports.

Cetlte décision est adoptée & I'unanimité.




Deuxiéme décision

En conséquence de la décision qui précede, la collectivité des associés donne guitus au Président pour sa
gestion jusqu’'au 31 décembre 2020.

Cette décision est adoptée & 'unanimité.

Troisiéme décision

La collectivité des associés constate que les comptes arrétés au 31 décembre 2020 et approuvés par la
présente assemblée font ressortir une perte nette comptable de {720 978,35) euros, et décide d'affecter ce
résultat en totalité au compte « Report 2 nouveau ».

Il est rappelé, conformément aux dispositions de I'article 243 bis du Code général des impéts, que la Société
n'a distribué aucun dividende au titre des trois derniers exercices.

Cette décision est adoptée @ 'unanimité.

Quatriéme décision

La collectivite des associés, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial du Commissaire aux Comptes
relatif aux conventions relevant de l'article L.227-10 du Code de commerce, prend acte de 'absence de
telles conventions.

Celte décision est adoptée a I'unanimité.

Cinquidme décision

La collectivite des associés, conformément aux dispositions de l'article 11.2 des statuts de la Société,
approuve le Résuitat des Opérations en Capital {ROC) réalisé par la Société au titre des investissements
effectués au cours de I'exercice 2020 et des exercices antérieurs, tel qu'il ressort du tableau ci-dessous ;

2609 2010 2011 2012 2013 7014
MICEOWAVE 2 {ex. SATING) 110250000¢] 33181100¢( -7 Troc| 264593378[ G186 77,066 44 53564¢
ENTERSME (ARA) 000¢ 0008} <ilooTo0g 2668,67¢ 600¢ sace
ASSYR ONE 0,00¢ 0,00¢ 050€ 6ot 0c0¢] 1206 27009¢
PARROT ocoe ogoc| essarcmse| 22237r3.75¢| :mogisgoe|  ear144759¢
POLARS op2g oooce os2¢ £.00¢ £00¢ erce
CONELT 000¢ oL0¢ osae cave ccoe oooe
SO FACTORY 050€ g0ce opdel o 2ionoal caoemrag| corTirrse
D30 INTERACTIVE 080¢ ocoe o0 cooe| ... | 10DEs0aIng
KEECHY eoce| o] surecc
HAVAR' £o0e 6527,78¢
RECCMMERTE o,00¢ 6ot
LAURCHMETRICS {ex. AUGURE)
SUMU? (ex. PAYLEVEN]
ANEWIA
ATEME
Résutat des opérations en capits! [ROC) 5id.. . m06| 1102s00,00€|  33usc0€| sor0vic) 1499971,11€) 44358358 €] 1252527,28¢
Cumul des ROC da fin annde svmroras| ot wre]| cravaene] reatc 1me| cans g tcareue]  24043059¢€
2015 2016 017 018 EET) 2020 —voTaL
AT nLe] 2L Toe] 1ayseznese]  tTailie| 2203essese] T gsmeccd] | 15815093 €
seoe 0ot ¢ ocee 000¢ ome €100
119655 € 0c0¢ 000¢ 0,08¢ 0,004 1407376,48¢
asoe 03¢ onse 000€ 0002 3715568,11¢
aaEue 1136 ¢ 2234932¢| 2o i 1WBELHIE - ITIETE
cgoe| ssE3sEsC 4026978¢€ acoe 0,00¢]
0gae o00e eo0g| -
ATl eooe e
1389122 ¢ 123095.72¢€ T8 146
050¢ SLiTiting clremmg] e
¥V 52000 € E595106€]  £04 FE0.40€ 0,00¢
0co¢ 15203,59 ¢ 27103.17¢ 0.00¢
4a3p1¢ 15649,32¢€ 25671,67¢ €00 63 764,00 €
opne| ornviel  nsvooiig TLEUTTG| 4T0€20,00€]  18582450€
0,00¢] 0,60€
wo30002€|  418431.48€)  E0M4SB8GE|  15788474€|  18553335€]  14334052¢
862 634,02€
capviaoe|  -paszinene]  avoarsAre]  628100,45€]  B13693,50€|  962034,02€

Cette décision est adoptée a 'unanimité.




Sixiéeme décision

La colleclivité des associés confére tous pouveirs au porteur d'un original, d’'une copie ou d'un extrait du
présent proces-verbal pour effectuer tous dépbts et publications prescrites par la 10i, et plus généralement
pour accomplir toutes les formalités nécessaires en vue de I'application des résolutions précédentes.

Cette décision est adoptée a l'unanimité.

L'ordre du jour étant épuisé et plus personne ne demandant la parole, le Président de séance léve la séance
a 19h30.

De tout ce qui précéde, il a été dressé le présent proces-verbal pour servir et valoir ce que de droit, lequel,
aprés lecture, a été signé par les membres du bureau.

Le Secrétaire de séance Le Président de Séance
Isabelle de Crémoux Dominique Sabassier
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SAS AVENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Rapport de présentation des compies

COMPTE RENDU DES TRAVAUX DU PROFESSIONNEL DE L'EXPERTISE
COMPTABLE

Conformément a la mission qui nous a été confiée par MONSIEUR SABASSIER et qui a fait I'objet de notre lettre en date du 13/12/2018,
nous avons effectué une mission de présentation des comptes annuels de la société SAS A-VENTURE relatifs & l'exercice du 01/01/2020
au 31/12/2020.

Ces comptes annuels sont joints au présent compte rendu ; ils se caracténsent par les données suivantes |

Total bilan 17 440089

Chiffre d'affaires

Nous avons effectué les diligences prévues par la norme professionnelle du Conseil supérieur de I'Ordre des experts-comptables
applicable a Ia mission de présentation des comptes,

Fait a PARIS
Le 15/03/2021

FABIEN CREGUT
ASSOCIE
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Biflan actif

Capital souscrit non appelé

Immobilisatlons Incorporelles
Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement

Concessians, brvts, licences, logicials, drts & val.similgires
Fonds commercial (1)

Autres immaobilisatians incorporelies

Avances et acomptes sur immaobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, maténel et outillage industriels
Auires immobilisations corporellas

Immaobilisations corporeltes en cours

Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)

Participatians (mise en équivalence)

Autres participations

Créances rattachées aux participations

Autres titres immaobilisés 20 267 877 3351089 16 916 787 16 601 769
Préts

Autres immabilisatians financiéres 280 860 280 860 213059
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 20 548 737 3 351 089 17 197 647 16 814 828

I __

Stocks et en-cours

Matigres premiéres et autres appravisiannements
En-cours de praduction (biens et services)

Preduits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)

Clients et comptes rattachés

Autres créancos

Capital scuscrit et appelé, non versé

Divers

Valaurs mobiliéres de placement

Disponibilités 242 442 242 442 1179303
Charges constatées d'avance (3)

TOTAL ACTIF CIRCULANT 242 442 242 442 1179 363

Frais d'émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursemant des obligations
Ecarts de conversian actif

{1) Dont droit au bail
{2) Dont & moins d'un an (brut)
{3) Dant & plus d'un an (brut)

RSM




SAS AVENTURE Exercice clos auw 31/12/2020

Bilan passif

Capital ' T 30240000 30 240 000
Primes d'émissien, de fusien, d'appert, ...

Ecart de réévaluatien

Réserve légale

Réserves statutaires eu centractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves

Repert 4 nouveau -12 329 575 -11 671 091
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) -720 978 -658 484
Subventions d'investissement

Provisions réglementéeas

TOTAL CAPITAUX PROPRES 17 189 447 17 910 425

Produits des émissians de titres "participatifs o
Avances conditiannées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

Pravisians pour risques
Pravisians pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2)

Emprunts et dettes financiéres diverses (3)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes foumisseurs et comptes rattachés 250 642 83706
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immebilisations et comptes rattachés

Autres dettes

Produits constatés d'avance (1)

TOTAL DETTES 250 642 83 706

(1) Dant & plus d'un an (&)
(1) Dant & meins d'un an (a) 250 842 83 706
(2) Dent concours bancaires et soldes créditeurs de banque
(3) Dant emprunts participatifs
{a) A I'exception des avances et acomptes regus sur commandes en ceurs




SAS AVENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Compte de résultat

Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Preduction vendue (services)

Production stockée

Production immaobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges

Autres produits - 9904 10 624

Achats de marchandises

Variations de stock

Achats de matitres premiéres et autres approvisionnements
Variations de stock

Autres achats et charges externes (a) 864 611 838 022
Impdts, taxes et versements assimilés

Selaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements et dépréciations :

- Sur immabilisations : dotations aux amortissements

- Sur immgbilisations ; dotations aux dépréciations

- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations

- Pour risques et charges : dotations aux provisions

Autres charges

De participation (3)

D'sutres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobitisé (3) 13692 9465
Autres intéréts et preduits assimilés (3)
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 313114 2 222 360

Différences positives de change
Pruits nets sur 99i5i_9_"5': ge_\_raleur_s_‘. mobiliéres de placement

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 374 294 ) 28 817
Intéréts et charges assimilées (4) 4708 5998
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement




SAS A-VENTURE

Produits exceptionnels
Sur opérations en capital

Compte de résultat (suite)

Cxercles cles au 31/12/2020

1 300 471



SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Regles et méthodes comptables

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31/12/2020, dont le total est de 17 440 089 euros
et au compte de résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant une perte de 720 978 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant |a pénode du 01/01/2020 au 31/12/2020.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Régles géngrales

Les comptes annueis de l'exercice au 31/12/2020 ont été établis en conformité avec les dispositions du code de Commerce (articles
L123-12 & L123-28), du réglement ANC N° 2016-07 du 26/12/2016 et des réglements du Comité de la Réglementation Comptable
{CRC).

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

- continuité de l'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres, constituées de titres de participations et d'autres titres immobilisés, sont comptabilisées & leur prix
d'acquisition ou 3 leur valeur de souscription.

A la date de cléture, il est procédé a une estimation de la valeur selon les critéres tels que la valeur d'actif net estimée, le cours de bourse
et tes perspectives de rentabilité future des sociétés concernées.

Les titres sont classés en fanction de leur nature et de I'objet économique de leur détention dans l'une des catégories suivantes : titres de
participation et autres titres immabilisés.

Les mains values iatentes sont constatées par dotation aux comptes de provision.

Titres de participations

Les titres de participation sont constitués des participations pour lesquelles A-Venture dispose d'une influence notable sur les organes
d'administration des sociétés émetirices et des participations présentant un caractére stratégique pour le développement des activités de
la société A-Venture.

A la date de cléture, il est procedé 3 une estimation de la valeur d'utilité selon des critéres tels que Ia valeur d'actif net estimée, le cours de
bourse et les perspectives de rentabilité future des sociétés concemées. |Is sont enregistrés a la date d'acquisition pour leur prix d'achat
hors frais d'acquisition.

Ces titres sont évalués individuellement au plus bas de leur valeur d'dutilité 3 la date d'arrété ou de leur colt d'acquisition. Les éventuelles
moins-values latentes font l'objet d'une dotation pour dépréciation.

Lorsque la participation est supérieure ou égale & 10% du capital de 13 société détenue, la valeur des titres a I'actif est présumée inscrite
dans les « Autres participations » mais une analyse de l'intention de gestion peut amener au classement en « autres titres immobilisés ».



SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Regles et méthodes comptables

Autres titres immobiiisés

Ce portefeuille de titres est constitué par les investissements réalisés par A-Venture scus forme de titres, dans lintention de favoriser le
développement des relations professionnelles durables en créant un lien privilégié avec I'entreprise émettrice, mais sans influence dans la
gestion des entreprises dont les titres sont détenus en raison du faible pourcentage des dreits de vote qu'ils représentent.

lIs sont enregistrés a la date d'acquisition pour leur prix d'achat hors frais d’acquisition.

lls sont évalués en date d'arréte au plus bas de leur colt historique ou de leur valeur d'utilité, A la date de cldture, il est procédé 3 une
estimation de la valeur d'utilité selon des cnitéres tels que la valeur d'actif net estimé, le cours de bourse et les perspectives de rentabilité

future des sociétés concernées.

Les éventuelles moins-values latentes font 'objet d'une dotation pour dépréciation.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
comptable.

Compte de résultat

Les revenus, corrections de valeur et de résultat de cessicn des portefeuilles-titres sont comptabilisés de la maniére suivante :

- Les produits des titres de participation et des autres titres immobilisés sont enregistrés au fur et & mesure de leur encaissement ou
lorsque le paiement a fait ['objet d'une résolution d'Assemblée Générale ;

- Les produits des titres a revenu fixe comme les obligations sont comptabilisés selon la méthode des intéréts courus ;

- Les corrections de valeur (dotations et reprises de provisions) des titres sont enregistrées en résuiltat financier ;

- Les résultats de cession des titres sont enregistrés en résultat exceptionnel.

Informations complémentaires pour donner une image fidéle

Honoraires du Commissaire aux comptes

Le montant provisionné des honoraires du Commissaires aux comptes pour 'exercice s'éléve 4 5 565 euros HT.

1] [ (—
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SAS AVENTURE Exercice clos au 31/12{2020

Faits caractéristiques

Conséquence de I'événement Covid-1¢ = I

L’émergence et I'expansion du coronavirus début 2020 ont affecté les activités économiques et commerciales au plan mondial.
Cependant, cette situation n'a pas eu d'impacts majeurs sur nctre activité au cours de I'année 2020 et sur les comptes de

I'exercice arréiés au 31/12/2020.

Toutefois 'événement Covid-19 éiant toujours en cours 3 la date d’établissement des comptes annuels, et la situation étant
extrémement évolutive et volatile, |l est difficile, 4 ce stade, d'en estimer les impacts financiers sur notre activité future.




SAS AVENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Notes sur le bilan

. -

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

,i
|

- Frais d'établissement et de développement
- Fands commercial
- Autres postes d'immabilisations incerporelles

- Terrains
- Canstructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Installatians générales, agencements et
aménagements des constructions
- Installatians techniques, matériel et outillage
industriels
- Installations générales, agencements
aménagements divers
- Matériel de transport
- Matériel de bureau et infarmatique, mobilier
| - Emballages récupérables et divers
| - Immabilisations corporelles en cours
| - Avances et acomptes
—

- Participations évsluées par mise en

équivalence
- Autres participations
- Autres titres immobilisés 19 891678 1490 744 1114 546 20 267 877
- Préts et autres immabilisations financiéres N 213059 67 801 280 860

| RSM
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SAS AVENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Noftes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances a la cloture de I'exercice s'éléve 4 280 860 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit

Créances de I'actif Inmobilisé :

Créances rattachées 4 des participations

Préts

Autres 280 860 280 860

Créances de I'actif circulant :
Créances Clients et Comptes rattachés
Autres

Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice

Produits & recevoir

[
1
| ———

INTERETS C/C POLARIS 25 501




SAS A-VENTURE Exercice clos su 31/12/2020

Notes sur le bilan

Dépréciation des actifs

Les flux s'analysent comme suit :

Immebitisations incorporelles

Immahilisations corporelles

Immobilisations financiéres 3289909 374 294 313114 3351 08¢
Stocks

Créances et Valeurs maobiliéres

Répartition des dotations et reprises :

Exploitation

Financiéres 374 294 313114
Exceptionnelles

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 30 240 000,00 euros décompasé en 3 024 000 titres d'une valeur nominale de 10,00 euros.

Titres composant le capital social au début de l'exercice 3024 000 10
Titres émis pendant I'exercice
Titres remboursés pendant 'exercice

Titres composant le capital social & Ia fin de I'exercice 3024 000 10
(T ——
RSM
12



SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Notes sur le bilan

Affectation du résultat

Report & Neuveau de I'exercice précédent -11 671 0
Résultat de I'exercice précédent 658 484

Repert & Nouveau -12 329 575

Ventilation de I'impot sur les bénéfices

+ Résultat courant (**) -908 903 -806 803

+ Résultat exceptionnel 185 925 185 925

(*) comporte les crédits d'impdt (et a ce titre le CICE)
(**) Majoré du montant du CICE
{montant repris de la colonne "Impét correspondant”)

13




SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Notes sur le bilan

Etat des dettes

Le total des dettes a la cloture de I'exercice s'éléve 3 250 842 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Emprunts ebligataires convertibles (*)
Autres emprunts obligataires (*)

Emprunts (*) et deites suprés des
établissements de crédit dont :

- a1 anaumaximum & 'erigine

- aplus de 1 an & l'origine

Emprunts et dettes financigres divers (*) (™)
Dettes foumisseurs et comptes

rattachés 250642 250 642
Dettes fiscales et socieles

Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés

Autres dettes (**)

Produits constatés d'avance

(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice
(*) Emprunts rembaoursés sur I'exercice
(**) Dont envers les associés

Charges a payer

Feumisseurs - fact. non parvenues 250 642

14




SAS AVENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Autres informations

Autres informations

A-Venture est détenue par NATIXIS Private Equity (Siren : 301 292 959) et indirectement par le groupe NATIXIS (Siren : 542 044 524).




SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Tableau des cing derniers exercices

Capital sacial o 30 240 000,00 30240000,00 30240 000,00 30240 000,60 30 240 000,00

Nombre d'actions ordinaires 3024 000,00 3024 000,00 302400000 3024 000,00 3024 000,00

Résultat avant impdt, participation,
dotations aux amortissements
et provisions 331 443,71 -699 68596 -2677 152,21 -852 026,84 -659 798,40

Résultat oprés impdts, participation,
dotations aux amortisseaments
et provisicns -329 340,31 -186 777,71 -660 077,83 -858 484,10 -720 978,35

Résultat aprés impdts, B&Tici}:ation
avant dotations aux amortissements
et provisions 0,11 -0,23 -0,89 0,28 -0,22

Résultat aprés impdts, participation
dotations aux amortissements
&t provisions 0,11 -0,08 -0,22 -0,22 0,24

Dividende distribué

Effectif sslariés

Montant des sommes versées

16



SAS AVENTURE Exercice clos eu 31/12/2020

Bilan détaifle

e —

L

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
Immobilisatlons Incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche ct de développement
Concessions, brevets et droits assimilés
Fonds commercial
Autres immobtilisatians incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations technigues, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immob. en cours / Avances & acomptes
Immobilisations financiéres
Participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

273003 - TIAP KEBONY (AP 2) 1227 985,89 1227 985,89 1227 985,89
273004 - TIAP KEBONY (AP5) 11942110 119421,10 119 421,10
273005 - TIAP NAVABI GMBH (AP C) 1445 104,06 1445 104,06 1445 104,06
273008 - TIAP RECOMMERCE SCLUTIONS 1749 999,36 1749 999,36 1749 999,36
273007 - TIAP NAVABI GMBH (AP D) 506 024,40 506 024,40 506 024,40
273008 - TIAP KEBONY (AO) 166,77 166,77 166,77
273010 - Fusion Payleven/Sum up 1251 898,38 1251 898,38 1251 898,39
273101 - TIAP PVLT MICROWAVES VISION 5143 749,25 5143 749,25 5143 749,25
273103 - TIAP PVLT POLARIS (A) 1999 858,00 1 999 858,00 1999 858,00
273104 - TIAP PVLT POLARIS (BSA 09) 100,00 100,60 100,00
273111 - TIAP PVLT FASHION GPS (AQ) 1620 621,08 1620 621,08 1620621,09
273112 - TIAP PVLT FASHION GPS (AP) 1 636 804,08 1 636 804,08 1636 804.08
273113 - TIAP PVLT POLARIS (AO) 154 611,36 154 011,36 154 011,36
273114 - TIAP PLVT ANEVIA 985 936,00
273115 - TIAP PLVT ENTEROME (AP) 550 000,00 550 000,00 550 000,00
273116 - TIAP PLVT ENTEROME (P2) 1499 998,50 1 499 998,50 1499 998,50
273119 - TIAP ATEME AO 557 340,00 557 340,00
273126 - TIAP STUDITEMPS AO 804 794,40 804 794,40
297312 - DEP TIAP KEBONY 1145 612,04 -1 145 612,04 -1 129 997,50
297315 - DEPRECIATION TITRES NAVABI 1951 128,48 -1 951 128,46 -1 592 449,46
297319 - DEPRECIATION TITRE PCLARIS 254 348,77 -254 348,77 -254 348,77
297320 - DEPRECIATION TITRES ANEVIA -313113,59
20 267 876,63 3 351 089,27 16 916 787,36 16 601 768,91
Préts
Autres immobilisations financidres
276113 - SOUS C/C POLARIS 255 358,62 255 358,62 201 250,00
276882 - INTERETS C/C POLARIS 25 501,29 25501,29 11 809,32
280 859,91 280 859,91 213 059’3%

Stocks

Matiéres premiéres et autres approv.
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Créances
(1) ) —

RSM




‘ SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Bilan détaille

Clients et comptes rattachéds

Foumisseurs débiteurs

Personnel

Etat, Impdts sur les bénéfices

Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires
; Autres créances
| Divers
| Avances et acomptes versés sur commandes

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

512100 - Banque - Natixis 242 441,92 242 441,92 1179 302,84

242 441,92 242 441,92 1179 302,84

Charges constatées d'avance

B

\
Charges & répartﬁ éﬂr?";lusieurs exercices
Prime de remboursemont des obligations
|

Ecarts de conversion - Actif

T () (O

RSM




SAS AVENTURE Exercice clos su 31/12/2020

Bilan détaillé

L

Capital social cu individusl
101300 - Capital souscrit-appeld, versé 30 240 000,00 30 240 (000,00
30 240 000,00 30 240 000,00
Primas d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Réservas statutaires ou contractuelies
Réserves réglementées
Autres réserves
Repart 4 nauveau
119000 - Report & nrouveau (salde débiteur) -12 329 574,88 -11 671 090,78
-12329 574,88 -11 671 080,78

|—— ____

Subventidns d'investissement '
Provisians réglementées o -
Produits des émissians de titres participatifs

Avances conditionnées

Pravisions pour risques
Pravisians pour charges
ke il i

Emprunts abligataires convertibles

Autres emprunts abligataires
Emprunts
Découverts et concours bancaires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits
Emprunts et dettes financiéres diverses

Emprunts et dettes financiéres diverses - Asscciés
Avances et acomples regus sur commandes en cours
Dettes faurnissaurs et comptes rattachés

408100 - Fournisseurs - facl. nan parvenues 250 642,42 83 705,95
250642,42 83 705,95
Personnel
Organismes sociaux

Etat, Impéts sur les bénéfices
Etat, Taxes sur la chliffre d'affaires
Etat, Ohkgations cautionnées
Autres dettes fiscales et sociales

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immabilisatians et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance

Ecarts de conversian - Passif

e




SAS AVENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Compte de résultat détailie

PRODUITS

Ventes de marchandises

Preductien vendue

Productien stockée

Subventions d'exploitatien

Autres produits

753000 - Jotons présence & rémun. administ. 9 804,00 10 624,00 -720,00 6,78

9 504,00 10 624,00 _-720,00 -8,78

CONSOMMATION M/SES & MAT
Achats de marchandises

Variation de stack {m/ses)

Achats de m.p & aut.apprav.

Variatien de steck (m.p.)

Autres achats & charges externes

622600 - Honeraires récurrents 14 228,48 14 149,06 79,42 0,56
622601 - Honeraires divars 4 844,60 6 802,80 -1 858,20 -28,79
622610 - PRESTATION SEVENTURE 836 399,79 800 417,33 35 882,48 4,50
622700 - Frais d'actes et contentieux 45,80 95,73 49,93 -b2,16
627080 - FRAIS BANCAIRES 174,00 249,040 -75.00 -30,12
627100 - Frais sur titres 7 308,00 -7 308,00 -100,00
627120 - DROITS DE GARDE 8918,36 9000,00 -81,64 0,91

864 611,03 838 021,92 26 5_89.71 1 317

S —

CHARGES

Impdts, taxes et vers. assim.
Salaires et Traitements
Charges saciales
Amertissements et provisions
Autres charges

Produits financiers

762704 - INT CAPI C/C POLARIS 13 691,97 9 465,00 4 226,97 44,66
786620 - Repris.sfprov.dépréc.immeb. financ. 313 113,59 2 222 360,04 -1 909 246,45 -85,91

326 805,56 2 231825,04 -1 90501948 -85,36

Charges financiéres

661500 - Intéréts comptes courants dépédts CR 4 707,84 5995,53 -1 287,69 -21,489
686631 - PROV TITRES KEBONY 15 614,54 508 022,12 -492 407,58 -96,93
686833 - PROV TITRES POLARIS 254 348,77 -254 348,77 -100,00
6686634 - PROV TITRES ANEVIA 35 080,77 -35 080,77 -100,00
686635 - PROV TITRES NAVABI 358 679,00 1231 365,64 -872 686,64 -70,87

~ 379001,38 203481283 -1 655 811,45 -81,37

(i () (m—

RSM




SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/112/2020

Compte de résultat detaillé

Opérations en commun

Produits exceptionnels

775800 - Prod cessions actifs - Immo Fi. 1 300 470,50 1300 470,50
1 300 470,50 1300 470,50
Charges exceptionnelles
675600 - VNC actifs cédés - Immo financigres 1114 546,00 28 028,39 1086 447,61 NS
1114 546,00 28 098,39 1 086 447,61 NS

Participation des salariés
Impdts sur les bénéfices

L

1] [ —

RSM
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A-VENTURE
Société par actions simplifiée
au capital de 30 240 000 euros
Siege social : 5-7 rue de Monttessuy 75007 Paris
503 023 327 RCS Paris
{la « Société »)

RAPPORT DE GESTION DU PRESIDENT
A L’ASSEMBLEE GENERALE DES ASSOCIES
DU 15 JUIN 2021

Président = Monsieur Dominique Sabassier

Commissaires aux Comptes ] DELOITTE & ASSOCIES, titulaire
> BEAS, suppléeant




Nous vous avons réunis, conformément aux statuts de notre Société, a I'effet de vous exposer I'activité
de notre Société au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2020 et de soumettre a votre approbation
les comptes de cet exercice, ainsi que I'affectation des résultats.

Les comptes sont joints au présent rapport.
[l est rappelé que la Société a procédé a compter de I'exercice 2013 & un changement de méthode

comptable : lorsque la participation est supérieure ou égale & 10 % du capital de la société détenue, la
valeur des titres a |'actif est inscrite dans les « Autres participations » de I'actif immobilisé.

|- ACTIVITE DE LA SOCIETE

Nous vous rappelons que notre Société intervient essentiellement en capital-risque et recherche des
prises de participations dans des petites et moyennes entreprises, principalement non cotées,
industrielles ou de services a l'industrie avec de fortes perspectives de croissances appuyées sur le
développement de produits innovants.

A ce titre, la Société réalise principalement des co-investissements aux cétés des fonds gérés par

SEVENTURE PARTNERS, société de gestion de portefeville agréée par I'Autorité des marchés
financiers, qui la conseille dans ses prises de participations.

1.1/ Présentaticn de I’activité au cours de 'exercice et évolution

a) Les investissements

Conformément aux dispositions des articles L..233-6 et L.247-1 du Code de commerce, nous vous
informons ci-aprés des prises de participation par la Société, intervenues au cours de I'exercice écoulé,
dans des sociétés ayant leur siége social sur le territoire de la République frangaise, lesquelles
participations représentent plus du vingtiéme, du dixiéme, du cinquieme, du tiers, de la moitié ou des
deux tiers du capital des sociétés concernées.

Au cours de l'exercice 2020, la Société :

- Est devenue actionnaire de la société ATEME a la suite d'une opération d'apport et de cession
des titres qu'elle détenait dans le capital de la société ATEME (cf. ci-dessous) ;

- Aréalisé en juin et décembre 2020 des avances en compte courant d’associé au bénéfice de
la société POLARIS pour une somme totale de 54 109 € ;

- A acquis auprés du FCPl BANQUE POPULAIRE INNOVATION ISF (géré par SEVENTURE
PARTNERS) 2 109 actions de la société STUDITEMPS.

b) Les désinvestissements

En octobre 2020, la Société a apporté a la société ATEME une partie de la participation qu’elle détenait
dans la société ANEVIA. La Société a requ en rémunération de cet apport des titres d'ATEME.
Simultanément, la Société a cédé a ATEME le solde de sa participation dans ANEVIA.

¢) Le portefeuille

Compte tenu d’un prix de revient du portefeuille de 20 548 737 €, d'un montant total de provisions pour
dépréciation de 3 351 089 €, la valeur nette du portefeuille de la Société est de 17 197 647 € au 31
décembre 2020 (contre 16 814 828 € au titre de I'exercice précédent).

1.2/ Progrés réalisés et difficultés rencontrées

Notre Société n'a pas rencontré de difficulté particuliére au cours de I'exercice 2020.



1.3/ Evénements importants survenus au cours de I'exercice écoulé et depuis sa cloture

Aucun événement important n'est intervenu au cours de I'exercice 2020.

L'émergence et I'expansion debut 2020 du virus responsable d'une maladie infectieuse respiratoire
| appelée Covid-19 ont affecté les activites économiques et commerciales sur le plan mondial.
Cependant, cette situation n'a pas eu d’impacts majeurs sur notre activité au cours de I'année 2020 et
sur les comptes de l'exercice arrétés au 31 décembre 2020.

1.4/ Evolutions prévisibles et perspectives d’avenir

L’épidémie de Covid-19 étant toujours en cours a la date d'établissement du present rapport, et la
situation étant extrémement évolutive et volatile, il est difficile, a ce stade, d’en estimer les impacts
financiers sur I'activité future de la Société.

1.5/ Recherche et Développement

Néant.

H-FILIALES ET PARTICIPATIONS

Nous vous rappelons que notre Société détenait les participations suivantes au 31 décembre 2020 :
- MICROWAVE VISION (scanners & balayage électronique multi-capteurs) : 336 131 actions
cotées sur le marché Euronext Growth, soit 5,91 % du capital ;

- ENTEROME (financement de projets dans le domaine des biotechnologies) : 1 011 538 titres,
soit 6,73 % du capital ;

- POLARIS (recherche-développement en sciences physiques et naturelles) : 16 978 titres, soit
16,11 % du capital ;

- KEBONY (procédé écologique de protection du bois) : 1 839 439 titres, soit 1,35 % du capital ;
- NAVABI GmbH (vente par internet de vétements) : 4 902 titres, soit 2,82 % du capital ;

- RECOMMERCE SOLUTIONS (reconditionnement de téléphones portables d'occasion):
258 112 titres, soit 7,41 % du capital ;

- LAUNCHMETRICS (éditeur de solutions Saas pour la communication et le marketing) :
1293 688 titres, soit 4,65 % du capital ;

- SUM UP (paiement mobile) : 4 527 172 titres, soit 0,61 % du capital ;

- ATEME (infrastructure de diffusion vidéo) : 37 156 actions, soit 0,35 % du capital ;

- STUDITEMPS (gestion des effectifs dans le domaine du travail temporaire) : 2 109 actions, soit
1,65% du capital

Les chiffres d'affaires et les résultats nets de ces sociétés n'étaient pas connus a la date de rédaction
du présent rapport.

Il - PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

Les régles de présentation et les méthodes d’évaluation retenues pour I'etablissement des comptes
sont conformes a la réglementation en vigueur et identiques a celles adoptées pour les exercices
précédents.

lli.1/ Compte de résultat

La Société n'a réalisé aucun chiffre d'affaires au cours de I'exercice comme pour 'exercice précédent.




a) Résultat d’exploitation
La Société a enregistré un produit d’exploitation de 9 904 € contre 10 624 € pour I'exercice précédent.
Les charges d'exploitation s'élévent a 846 611 € contre 838 022 € pour I'exercice précédent.

En consequence, le résultat d'exploitation est une perte de (854 707) € contre une perte de (827 398) €
pour |'exercice précédent.

b) Résultat financier
Les produits financiers s'élévent 4 326 806 € contre 2 231 825 € au titre de I'exercice précédent.
Les charges financiéres s'élévent a 379 001 € contre 2 034 813 € au titre de I'exercice précédent.

En conséquence, le résultat financier est une perte de (52 196) € contre un bénéfice de 197 012 € pour
'exercice précédent.

¢) Résuitat exceptionnel

Les produits exceptionnels s’élévent & 1 300 471 € contre C € au titre de 'exercice précédent.

Les charges exceptionnelles s’élévent & 1 114 546 € contre 28 098 € au titre de 'exercice précédent.
En consequence, le résultat exceptionnel est un bénéfice 185 925 € contre une perte de {28 098) € pour
Pexercice précédent.

1.2/ Le bilan

a) Capitaux propres

Le capital social est de 30 240 000 €.

Au 31 décembre 2020, le total du bilan de notre Société s'élevait & 17 440 089 €, et ses capitaux propres
a 17 189 447 €. Le compte de résultat au 31 décembre 2020 fait ressortir une perte nette comptable
apres imp6ts de (720 978) € contre une perte nette comptable de (658 484) € pour I'exercice précédent.

La réserve légale n'est pas encore dotée.

b} Dettes

Le total des dettes s’éléve a 250 642 € constituées exclusivement de dettes fournisseurs, contre
83 706 € au titre de l'exercice précédent.

En application des dispositions de l'article L.441-14 et D.441-6 du Code de Commerce, nous vous
deétaillons ci-dessous le solde des dettes fournisseurs a la cléture du dernier exercice social, par date
d'échéance :



Article D. 441-6 1.- 1° : Factures regues non réglées a la [_Article D.441-6 ).- 2° : Factures émises non réglées ala
date de cldture de I'exercice dont le terme est échu | date de clbture de I'exercice dont le terme est échu h
0 jour 1430 | 31460 |61a90 91 Total{(1 | Gjour | 1230 [31a460 | 61a90 |91 jours |Total (1
{indicatif)| jours jours jours jours jour et | findicatif)| jours jours jours et plus | jour et
et plus plus} | el 1 plus) |
) (A} Tranches de retard de paiement o
Nombre de factures
concernées R N I -
Montant total des factures
concernées (TTC} o e _ _ o __ o
Pourcentage du montant
total des achats de
Pexercice (preciser HT ou
T
Pourcentage du chiffre
d'affaires de I'exercice
preciser MT ou TTC) N
(B} Factures exclues du (A) relatives a des dettes ot créances litigi 'S ou non comptabilisées R -
Nombre de factures
exclues _ ]
Montant total des factures
exclues (preciser HT ou
L TICH
L (C) Deélais de paiement de référence utilises (contractuel ou délai légal - article L.441-6 ou article L.443-1 du code de commerce)
i Etéilliaslzsd:o%Tf::ar:::ul des O  Délais contractuels ' néant O  Délais contractuels : néant
retards de paiement O  Délais Iégaux - néant O Délais légaux : néant

IV-RESULTATS - AFFECTATION

Nous vous proposons d'affecter le résultat de I'exercice, correspondant & une perte nette comptable de
(720 978) €, en totalité au compte « Report &8 Nouveau ».

V - DISTRIBUTION DE DIVIDENDES

En application de I'article 243 bis du Code général des impdts, il est rappelé qu'il n'a pas été distribué
de dividendes depuis la constitution de la Société.

VI-TABLEAU DES RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Au présent rapport est joint, conformément aux dispositions de l'article R.225-102 du Code de
commerce, le tableau faisant apparaitre les résultats de notre Société au titre des cing derniers
exercices.

VIl - REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL

Conformément aux dispositions de l'article L.233-13 du code de commerce, nous vous rappelons que
la societé NATIXIS PRIVATE EQUITY détient 99,5 % du capital social de la Societé.

Vil - OPERATIONS SUR LES ACTIONS

Néant.

IX - CONVENTIONS VISEES A L’'ARTICLE L.227-10 DU CODE DE COMMERCE

Nous vous précisons qu'au cours de 'exercice écoulé, il n'a été conclu aucune convention donnant lieu
2 I'application de l'article L.227-10 du code de commerce.




X - DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT AU TITRE DE L’ARTICLE 39-4 du CODE

GENERAL DES IMPOTS

Conformément aux dispositions de l'article 223 quater du code général des impots, nous vous précisons
que nous n'avons effectué aucune dépense non déductible des bénéfices assujettis & I'impot sur les
sociétés au titre de I'article 39-4 du code général des impots.

Tel est le rapport que le Président avait a vous présenter.

Le Président



Annexe 1

Tableau des cing derniers exercices

Capital socia!
Neombre d’act-gns g—@;ﬂafrﬁs

Résultat avant impdt, participaton,
dolations fux amortizzements
et provicions

Résu*at aprés impdts parteipatan
dotations aux amortiscements
el provicions

avant dotations aux amertscements
¢t provicions

Reésultat aprés impdls paricipatan
dotaicns aux amorlissements

el provisions

Dividende distnbué

Effectif aalanés

Moniant des sammes versées

Résy'tat gprés smpﬁté part"i'(:t;'i;t'iaa:u'

30 240 060,00
3024 003,560

331 443,71

-328 340.31

3D 240 040,00

3 024 020,001

30240 000 G0
3024 CI0.00

685 555,9!’5H -2 877 152.21

-188 777,71

-€60 077 83

0.89

20 240 00,00

L3024 000,00

-852£26.84

£58 484 .10

0,28

30240 800,00
3024 440,00

-6539 738,40

-720 978,35

0,24
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A-Venture

Société par actions simplifiée
5-7 rue de Monttessuy
75007 Paris

France

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020

Aux associés de la société A-Venture

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par 'assemblée générale, nous avons effectué 'audit des
comptes annuels de la société A-Venture relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu’ils sont joints au

présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de V'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Sociéte par act ans simp.afiée au cop tal de 2 2188 160 €

Sotété d'Expertise Comptab'e inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris lte de France

Loriete d2 Comm’ssartat aux Comptes nserite o b Compagnie Reg ona'e d» Versar os et du Centre
572 028 041 R(S Nanterse

TVAFRO2572028 041

Ure entité du reseau Beloitte




Deloitte.

Fondement de 'opinion
Référentie) d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimaons

que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du

commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance, prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du ler janvier

2020 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et I'audit
des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I'état
d’urgence sanitaire induisent de mukiples conséquences pour les entreprises, particuligrement sur leur activité et
leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures,
telles que les restrictions de déplacement et le travail 3 distance, ont également eu une incidence sur l'organisation

interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du
code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des

comptes annuels de I'exercice.

Comme indiqué dans le paragraphe « Immobilisations financiere » de 'annexe, les titres sont évalués a leur valeur
d'utilité selon des critéres tels que la valeur d’actif net estimée, le cours de bourse et les perspectives de rentabilité
future des sociétés concernées. Dans le cadre de notre appréciation de ces estimations, nous avons examiné les

éléments ayant conduit a la détermination des valeurs d'utilité pour les principales lignes de portefeuilie,
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Les appréciations ainsi partées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de |a formation de notre opinian exprimée ci-avant. Nous n’exprimaons pas d’opinion sur des éléments de ces

comptes annuels pris isolément.
Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
infarmations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la situation

financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestans de la sincérité et de Ia cancordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais

de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

ponsabilité irection et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes
Responsabilités de la direct t des tituant | td'ent lat t

annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de 'établissement des comptes annueis, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la saciété 3
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives 3
la continuité d’exploitation et d’appliquer a convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu

de liquider la saciété ou de cesser son activité.
Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives 3 {'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable
que les caomptes annuels pris dans leur ensemble ne compartent pas d’anamalies significatives. L'assurance
raisannable correspond a un niveau élevé d’'assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux narmes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les

anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
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peut raisonnablement s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les

décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne

consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionne! tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit
face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son apinion.
Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la

falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou e contournement du cantréle interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle

interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les

comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, ['existence ou non d’une incertitude significative
liége a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefais rappelé que des circonstances au événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies au ne sont pas pertinentes, il formule une

certification avec réserve ou un refus de certifier ;
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il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les

opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle,

Paris-La Défense, le 11 juin 2021

Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

P

Anne-Elisabeth PANNIER
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Bifan actif

[
| Capital sousarit non appelé.

Immobllisations Incorporelles

Frais d'établissement i |
Frais de recherche st de développement '
Concessions, brvts, licences, logiciels, dris & val.similgires : i
Fonds commarcial (1)

i Autres immobilisations Incorporekias

+ Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Immobllisations corporelles
Tamains 7
Constructions

installations techniques, matériel et outillage industrie!s

Autres immobilisations corporelles

Immobllisations corporaies en cours

Avances st acompies I
Immobllisations finsnciérss (2) ‘
Participations (mise en équivalence)

JE— * == - - - - == »

| Autres participations
Créances rattachées aux participations ! |
Autres titres immobiisés 20 267 877’ 3351089 16 916 787/ 18 601 769
Préts ‘
Autres immobiiisations financidres 280 860 280 860/ 213 059
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 20 548 737 3351089  17197647) 16 814828

Stocks et en-cours

Matidres premidres et autres approvisionnaments

En-cours de production (biens et services)

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances st acomptes versés sur commandes

Créances (3)

Clients et comptes rattachés

Autres créances

: Cepita! souscrit et appelé, non versé

| Divers

‘ Valeurs mobillares de pi—acemen'tr ) '
Disponibilités 242 442 242 442 L 1179 303
Charges constatéas d'avance (3)

TOTAL ACTIF CIRCULANT 242 442, 242 442 1179 303
Frais d'émission d'emprunt 4 &taler ) ’ ’

Primes de remboursement des obligations

\
!

. - . — -

Ecarts ds conversion actif

{1) Dont droit au bail - - o : T
{2) Dont A moins d'un an {brut)
{3) Dont A plus d'un &n {brut)

T et b
doiendef CuTEisty




SAS AVENTURE Bxercice etas au 31/12/2020

Bilan passif

| Capitai ' ' 30 240 000 30 240 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecart ds réévaluation

Résorve légala

Réserves statutaires ou contractusiies
Réserves régiementées

Autres réserves

Report & nouveau -12 329575 -11 671 OH
RESULTAT DE L’'EXERCICE (bénéfice ou perts) -720 978 -658 484
Subventions dinvestissement '
Provisions réglementéas

' TOTAL CAPITAUX PROPRES . 17 189 447;\ 17 910 425

Produits des émissions de titres particpatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

‘ Provislons pour risques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Emprunts obkgataires convertibles

Autres amprunts abligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) !

Emprunts st dsttes financidres diverses (3) !

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes founisseurs et comptes rattachés 250 642/ 83706
Dattes fiscales st soclalss

Dettes sur immaobilisatiocns et comptes ratiachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance (1)

TOTAL DETTES 250 642 83 706

Ecarts ds conversion passif

(1) Dont & plus d'un an {a)
(1) Dont & moins d'un an (a) 250 642 83 706
(2) Dont concours bancaires at soldes créditeurs de banque

(3) Dont emprunts partickoatifs

‘ (a) A I'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours
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SAS A-VENTURE

Compte de résultat

| Ventes de marchandises
“ Production vendus (biens)

i_Production vendue (services)

‘(Pmducﬂon immaobilisés

“ Subventions d'exploitation |
| Repirises sur provisiona (et amortissements), transferis de charges ‘
|Adresprodults i

\1 Achats de marchandises ‘
| Variations de stack |
| Achats de matidres premidres et autres approvisionnements |

| Variations de stock
| Autres achats et charges axtemes (a) |
} Impots, taxes et versements assimilés ‘
| Salaires et traftemants j
' Chargas sociales i
| Dotations aux amortissements et dépréciations :
i - Sur immaobilisations : dotations aux amortissaments \‘
- - Sur immabilisations : dotations eux dépréciations |
' - Sur actif circulant : dotations aux dépréclations |
- Pour risques et charges : dotations aux provisions \‘
_Autres charges ‘

Do partipaton 3 |
i D'autres valeurs mobiliéres at créances da actif Immobilisé (3) |
W Autres intéréts et produits assimilés (3) |
| Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges :
| Difirences positives de change

| Produits nets sur cessions de valeurs mobili¢res de placement

| Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
| Intérets et charges assimilées (4)

Diftérencaes négatives da change

Charges nettes eur cessions de valeurs mobilidres de placement

7 [ (]
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SA8 A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Compte de ré

Produits ofclptildnn;nl;r
_Sur opérations en capital

Suropérationsencapital

(5}, —
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Regles et méthodes comptables

Annexe auy bilan avant répartition de I'exercice clos la 31/12/2020, dont le total est de 17 440 039 euros
et au compte de résultat da 'axercice, présenté sous forme de liste, dégageant uns perts da 720 978 euros.

L'exercice a une durée da 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 su 31/12/2020.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partia intégrante des comptes annueis.

Régles générales

Les compies annuels de fexarcice au 31/12/2020 ont 6té 4tablis en conformité avec les dispositions du code de Commerce (articles
L123-12 4 L123-28), du réglement ANC N* 2016-07 du 26/12/2016 et des réglements du Comité de la Réglementation Comptable
(CRC).

Les conventions comptables ont &t appliquéses avec sincérita dans le respect du princips de prudsnce, conformémant aux hypothésas de
base :
- continuité da l'exploitation,
- permanenca des méthodes comptables d'un exercics A I'autre,
- indépandance des exercices.
at conformément aux régles générales d'établissement ot de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historigues.

Seulss sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montanis sont exprimés en eurcs.

Immaobilisations financiéres

Les immobilisations financidres, constituées de titres da participations et d'autres titres immobilisés, sont comptabiksées 4 lsur prix
d'acquisition ou & leur vateur de souscription.

A |a date de clbture, | ast procédé & une estimation da la valeur selon les critdres tels que la valeur d'actif nst estimée, le cours de bourse
at les perspectives de rentabikté future des sociétés concemées.

Les titres sont classés en fonction de leur nature et de lobjet économique da leur détention dans 'une des catégories suivantes : titres de
participation et autres titres immobilisés.

Les moins values latentes sont constatdes par dotation aux comptes de provision.

Titres de participations

Les titres de participation sont constitués des participations pour lesqualles A-Venture dispose d'une Influence notable sur les organss
d'administration des sociétés émetirices at des pearticipations présentant un caractére stratégiqua pour le développement des activités da
la société A-Venture.

A la date de clbture, I est procédé A une estimation de la valeur d'utilité selon des critéres tels que la valaur d'actif net estimées, le cours de
bourse st as parspectives de rentabilité future des socibtds concemées. lis sont enregistras 2 la date d'acquisition pour leur prix d'achat
hors frais d'acquisition.

Ces titres sont évalués individuellement au pius bas de leur valaur d'utilité 4 |a date d'amété ou de leur codt d'acquisition. Les éventualles
moins-vakues latentas font Fobjet d'une dotation pour dépréciation.

Lorsque la participation est supérieure cu égale & 10% du capital de la scciété détenua, la valeur des titres a l'actif est présumée inscrite
dans les « Autres participations » mals uns analysa de lintantion de gestion peut amaner eu classemant en « autres titres Immobilisés ».
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SASE A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Reégles et méthodes comptables

Autres titres immobiiisés

Co portefeuilla de titres est constitud par les invastissements réalisés par A-Venture sous forme de titres, dens lintention de faveriser ls
développement des relations profassionnelies durables en créant un Een privilégié avec Pentrepriss émettrice, mals sans influencs dans la
gestion des entreprises dont les titres sont détenus en raison du falble pourcentage des droits de vote quils représentent.

Ils sont enregistrés a la date d'acquisition pour lsur prix d'achat hors frals d’acquisition.

Iis sont évalués en date d'arrété eu plus bas de leur collt historique ou de leur valeur d'utilité. A |z data de cldture, il est procédé a une
eatimation de la valeur d'utilité selon des critdres tels qua |3 valeur d'actif net estimé, le cours de bourse e! les perspectives de rentabliité
future des sociétds concendes.

Les évenfuelss moins-values Iatentes font Fobjet d'une dotation pour dépréciation.

Créances

Les créances zont valorisées 4 leur valeur nominate. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeuwr dlinventaire est inférieure & |2 vateur
comptable.

Compte de résultat

Les revenus, comections de valeur et de nésultat de cession des portefeuilles-titres sont comptabilisés de la maniére suivante :

- Les produits des titres de participation et des autres titres immobllisés sont snregistrés au fur et 3 mesure de leur encalssement ou
lorsque le paiement a fait 'objet d'une résolution dAssembloe Générale ;

- Les produits des titres & revenu fixe comme les obligations sont comptabiksés salon la méthods des Intérats courus ;

- Las comections de valsur (dotations et reprises de provisions) des titres sont enveglistrées en résultat financler ;

- Les résuitats de cession des titres sont enregistrés en résultat exceptionnel.

Informations complémentaires pour denner une image fidéle

Honoraires du Commissaire aux comptes

Le montant provisionna des honoraires du Commissaires aux comptes pour I'exercice s'aléve 4 5 565 ourog HT.
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SAS AVENTURE Exereice clos au 31/12/2020

Faits caractéristiques

L'émergence et I'expansion du coronavirus début 2020 ont affectd les activités dconomiques et commerciales au plan mondial.
Cependant, cette situation n'a pas su d'impacts majaurs sur notre activité eu cours de I'annés 2020 ef sur les comptes de
l'exercice arréiés au 31/12/2020.

Toutsfols I'événemant Covid-19 étant toujours en cours a la date d'établissement des compies annuels, et ia situation étant
extrémement évolutive st volatile, [l est difficite, & ce stade, d'en estimer les impacts financiers sur notre activité future.

T (—)
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8AS AVENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Notes sur le bilan

Actif immaobilisé

Tableau des immobiiisations

| - Frals d'établissement et de développement ‘ i’—— i
| - Fonds commercial ,‘ | I

. - Autres postes dimmobllisations incorporeiies

I - Temains
| - Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Installations générales, agencemants et
aménagements das constructions
- Installations techniquas, matéris! et outillage
Industrisls
| - Instatiations générales, agencements
aménagements divers
| - Matériel de transport
- Matérie! de bureau et informatique, mobilier
+ - Emballages récupérables et divers ;
| - Immob#isations corporelies en cours ‘
' - Avances et scomptes

T o ’ ) ‘ i

I - Participations dvaluées par mise en |
H équivalence ‘ ‘
| - Autres participations ‘ ‘

- Autres titres immobilisés | 19 81 678 1490744 1114 546 20 267 877|
| - Préts et autres immobilisations financiéres L




SAS AVENTURE Exergice clog au 31/12/2020

Notes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances A la clbture de 'exercice s'éiéve & 280 860 euros et le classsment détaillé par échéance s'établit comme suit :

Créances de Iactif immobilisé : \
Créances rattachées a des participations :
Préts

Autres ‘ 280 860 280 860]

Créances de l'actif circulant : ! “

Créances Clisnts at Comptss rattachés ) ) ‘ i '
Autres

Capital souscrit - appelé, non varsé

Charges constatées d'avance

——m e ——— - —m—4

I

i
| Préts accordés en cours d'exercice
| Préts récupérés en cours d'exercice

Produits a recevoir

' INTERETS C/C POLARIS “ 25 501!

Yarrepssn 62 fesgot campiatio




SAS AVENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Notes sur le bilan

Dépréciation des actifs

Les flux s'analysent comme suit :

| immobiisations corporeles ! .

| ImmobAisations financiéres “ 3289 909 374 204 313 114 H 3 351 089 H
! Stocks ‘ !

. Créances st Valsurs mobilidres

‘ Répartition des dotations et reprises : . ; . H
 Financiéres 374 294, 313 114
 Exceptionnelies ' g H |

Capltaux propres

Composltion du capital soclal

Capital sodial d’'un montant de 30 240 (000,00 euros décomposé en 3 024 000 titres ¢'une valeur nominate de 10,0{ euros.

' Titres composant le capital social au début de l'exercice f‘ 3024 000 | 10
Titres émis pendant l'exercice !
Titres remboursés pendant l'exercice ‘ |
Titres composant le capital social 4 la fin de 'exercice ; 3024 000 J‘ 10‘




SAS AVENTURE Exercice cles au 31/12/2020

Notes sur le bifan

\ Affectation du résuitat

.—
i

I Raport @ Nouveau de 'exercice précédent -11 671 091
. Résuitat de l'exercice précédent 658 484
j |
|
o ) | I
| Report & Nouveau " -12 329 575 |;

___ | ____ |

Ventilation de I'impét sur les bénéfices

+ Résultat courant (**) -906 903 -906 903

‘ + Résuitat excaptionnel 185 925 185925

r (*) comporte les crédits d'impdt (et & ce titre la CICE) l
" (**) Majoré du montant du CICE |
| (montant repris de la colonne *Impdt comespondant”) ‘

RSM




SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

Le total des deites 4 la cidture de i'exercice s'éléve & 250 642 euros et le classement détailld par échéance s'établit comme suit :

| Emprunts obigataires convertiles (% : | | |

| Autres emprunts cbigataires (%) | ; i
V Emprunts (*) et dettes auprés des | ! i
| établssemants de crédit dont : ‘
‘; - &1 anaumaximum & Forigine ﬂ |
j - aplusde 1an 3 lorigine ‘
Emprunts et dettas financidres divars (*) (**) ‘
| Dettes foumisseurs et comptes \‘ |

' raftachés 1‘ 250 642 250 642 | |
Dettes fiscales et sociales \ “ ; |

Dettas sur immobilisations et comptes ‘
rattachés ! ‘ ‘
" Autres dettes (**) | : | ] |
Produits constatés d'avance ;‘

H K ) .

— _— A——

]
| | |
(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice h
(") Emprunts remboursés sur 'exercice i

(**) Dont envars las associés | | | |

Charges a payer

| Foumisseurs - fact. non parvenues j 250 642

) (—

RSM
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2020

Autres informations

Autres Informations

A-Venture est détenue par NATIXIS Private Equity (Siren : 301 202 859) et indirectement par le groupe NATIXIS (Siren : 542 044 524).
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