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EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS DES ASSOCIES
PRISES EN ASSEMBLEE GENERALE LE 22 JUIN 2020

..........................................................................................................................................................................

Premiére décision

La collectivité des associés, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Président et du rapport
du Commissaire aux Comptes relatif aux comptes sociaux de I'exercice 2019, approuve tels qu'ils ont éte
présentés les comptes sociaux dudit exercice, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et
résumées dans ces rapports.

Cette décision est adoptée & 'unanimité.

Deuxiéme décision

En conséquence de la décision qui précéde, la collectivité des associés donne quitus au President pour sa
gestion jusqu’au 31 décembre 2019.

Cetle décision est adoptée a F'unanimité.

Troisiéme décision

La collectivité des associés constate que les comptes arrétés au 31 décembre 2019 et approuves par la
présente assemblée font ressortir une perte nette comptable de (658 484,10) euros, et decide d'affecter ce
résultat en totalité au compte « Report & nouveau ».

Il est rappelé, conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des impéts, que la Société
n'a distribué aucun dividende au titre des trois dermniers exercices.

Cette décision est adoplée a I'unanimité.

..........................................................................................................................................................................

Extrait certifié conforme a ['original
Dominique Sabassier
Président
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/12019

Rapport de présentation des comptes

COMPTE RENDU DES TRAVAUX DU PROFESSIONNEL DE L'EXPERTISE
COMPTABLE

Conformément 4 la mission qui nous a &té confide par MONSIEUR SABASSIER et qui a fait I'objet de notre lettre en date du 13/12/2018,
nous avons effectué une mission de présentation des comptes annuels de la société SAS A-VENTURE relatfs 5 lexercice duv 01/01/2019
au 3111272019,

Ces comptes annuels sont joints au présent compte rendu ; ils se caractérisent par les données suivantes :

Montants en
euros
Total bilan 17994 131
Chiffre d'affaires
Ré&sultat net comptable (Perte} -658 484,
l

Nous avons affectué les dihigences prévues par la norme professionnelle du Conseil supérieur de I'Ordre des experts-comptables
appflicatie 3 la mission de présentation des comptes.

Fait a PARIS
Le 25/03/2020

FABIEN CREGUT
ASSOCIE

RSM




SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019

Bilan actif

Brut Amortissement Net Met
Dépréciations 22019 3111272018

Capital souscrit non appelké i ] |
ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement

Concessions, brvts, licances, logiciels, drts & val.similaires
Fonds commercial (1)

Autres Immabilisations incorporelies

Avances et acomptes sur immabilisations Incarporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

tnstallations techniques, matérie! et putilage industriels
Aulres immabilisations corporelles

Immchilisations corporelles en cours

Avances et acomples

Immobilisations financiéres (2)

Participations (mise en équivalence)

Autres participations

Créances rattachées aux participations

Autres titres immobilisés 19 891 678 3289909 16 601 769 16942 499
Préta
Autres immobilisations financiéres 213059 213059 140 469
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 20104738 3289909 16814828 17 082 968
ACTIF CIRCULANT

Stocks et en<cours

Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production {biens et services)

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3}

Clients et comptes rattachés

Autres créances 22052
Capital souscrit et appeld, non versé
Divers

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 1179303 1179303 1477972
Charges constatées d'avance (3)
TOTAL ACTIF CIRCULANT 1179303 1179303 1500024
Frais d'émission d'emprunt & élaler
Primes de remboursement des obligations

Ecarts de conversion actf
TOTAL GENERAL 21 284 040 3 239 909 17 594 121 18 582 992
(1) Dont drod au bait
{2) Dort & mosns fun an (brut)
(3) Dont & plus dun an {bnxt)

RSM 2
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SAS A-VENTURE

Bilan passif

Exercice clos au 31/12/2019

tnaz09

MH2018

CAPITAUX PROPRES

Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Ecart de réévaluation

Réserve légale

Réserves stalutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves

Report 3 nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE {bénéfice ou perte)

30240000

=11 671 091
-658 484

30 240 000

-11011 013
660 078

Subventions dinvestissernent
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES

17 910 425

18 568 909

AUTRES FONDS PROPRES

Produrts des émissions de Utres participatifs

Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETIES (1)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de créd4 (2)
Emprunts et dettes financiéres diverses (3)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptles rattaches

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance (1)

TOTALDETTES

83706

83706

14 083

14 083

Ecarls de conversion passif

TOTAL GENERAL

17 954 131

16 582 99

(1) Dont a plus d'un an (a)
(1) Dont & rmoins d'un an (3)
(2) Dont concours bancaires et soldes crédieurs de banque
(3) Dont emprunts participatifs
(3) A Texception des avances et acomptes regus sur commandes en cours

83 706

14 083

RSM 3
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SAS A-VENTURE

Compte de résultat

France

Produits d'exploitation {1}

Exportations

311272019

3111272018

Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Production vendue (services)

Chiffre d affaires net

3111212019

3111272018

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges
Autres produits

10624

6474

Total produits d’exploitation (1)
Charges d’exploitation {2)

10 624

6474

Achats de marchandises

Variations de stock

Achats de mati&res premiéres et autres approvisionnements
Variations de stock

Autres achats et charges extemes (a)

Impéts, taxes et versements assimilés

Salatres et tratements

Charges sociales

Dolations aux amortissements et dépréciations :

- Sur immaobilisations : dotations aux amortssements
- Sur immaobihsations ; dotations aux dépréciations

- Sur actf circutant : dotations aux dépréciations

- Pour risques et charges : dolations aux provisions
Autres charges

838 022

807 068
885

Tatal charges d'exploitation (i)

RESULTAT D'EXPLOITATION {I-1i}

Guotes-parts de résuitat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (It}

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers

838 022
327 398

807 953
-801 473

De participation (3)

D'autres valeurs mobiliéres et créances de Factf immobilisé (3)
Autres intéréts et prodults assimilés (3)

Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

9465

2222 360

68 261

2591 980

Total produits financiers (V)
Charges financiéres

22318025

2 660 241

Dotations aux amortssements, aux déprédiations et aux provisions
(ntéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

2028817
5996

574 406
12 839

Tota! charges financidres (V1)
RESULTAT FINANCIER (V-VI)
RESULTAT COURANT avant impdéts (I-[1+11l-1V+V-Y])

2034 813
187 012
-630 386

S8BT 745]
2072 496
1271017

RSM
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SAS A-VENTURE

Exercice clos au 31/12/2019

Compte de résultat (suite)

3111272019 311212018

Produits exceptionnels

Sur opérations en capital 2181090
Total produits exceptionnels (Vi) 2 181 050,
Sur opérations en capital 28098 4112185
Total charges exceptionnelles (Vill} 2B 098 4112 185
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VH-VII) -28 098 -1 931 095
Total des praduits {i+H+V+Vil) 2 242 449 4 847 304
Total des charges {HIV+VI+VII+G-X) 2 500 933 5 507 882
BENEFICE OU PERTE 558 484 -660 078

5 T
RSM 5
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019

Regles et méthodes comptables

Annexe au bifan avant répartition de fexercice clos le 31/12/2019, dont le total est de 17 994 131 euros
et au compte de résultal de 'exercice, présenté sous forme de hste, dégageant vne perte de 658 484 euros.

L'exercice a une durée de 12 mais, recouvrant la période du 91/01/2019 au 31/12/2019.

Les nates ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des ccmptes annuels.

Reégles générales

Les comptes annuels de [exercice au 31/12/2019 ont &t &tablis en conformité avec les dispositions du code de Commerce (articles
L123-12 a L123-28), du réglement ANC N* 2016-07 du 26/12/2016 et des réglements du Cormilé de la Réglementation Comptable

(CRC).
Les conventions comptables ont ét& appliquées avec sincénté dans e respect du principe de prudence, confarmément aux hypothéses de
hase ;
- conbnuité de l'explaitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice 4 sutre,
- indépendance des exercices.
et confarmément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuals.

La méthade de base retenue pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Immobilisations financieres

Les immobilisations financiéres, constituées de bires de participations et d'autres titres immaobilisés, sont comptabilisées a leur prix

d'acquistion ou 4 leur valeur de souscription.
A la date de cldture, il est procédé a une estimation de la valeur selon les cntéres tels que la valeur d'actif net estimée, le cours de bourse

et les perspectives de rentabilié future des sociétés concemées.
Les litres sont classés en fonction de leur nature et de fobjet éconamique de leur détention dans Fune des catégories suivantes - litres de

partcipation et autres Litres immobilisés.
Les moins values latentes sant constatées par dotation aux comptes de provision.

Titres de participations

Les titres de participation sant constitués des parbicipabions paur lesquelles A-Venture dispase d'une influence notable sur les erganes
d'administration des sociétés émetirices el des participations présentant un caractére stratégique pour le développement des activités da
la saciété A-Venture.

A la date de cldture, il est procédé A une estimation de I valeur d'utildé selon des critéres tels que la valeur d'actif net estmée, le cours de
bourse et les perspeclives de rentabilté fulure des sociétés concernées. lis sont enregistrés a la date d'acquisition pour leur prix d'achat
hors frais d'acquisition.

Ces tires sant évalués individuellement au plus bas de leur valeur d'utilté 4 la date d'arrélé ou de leur colt d'acquisition. Les éventuefies
moins-values latentes font lobjet d'une dotation paur dépréciation.

Lorsque la participation est supérieure ou égale & 10% du capita! de la société détenue, la valeur des titres & Factif est présumée inscrite
dans les « Autres participations » mais une analyse de lintention de gestion peul amener au classement en « autres Ltres immobilisés ».

RSM 6
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/112/2019

Régles et méthodes comptables

Autres titres immobilisés

Ce portefeville de tires est constitué par les investissements réahsés par A-Venture sous ferme de titres, dans lintention de favoriser le
développement des relations professionnelles durables en créant un lien privilégié avec lentreprise émettrice, mais sans influence dans la
gestion des entreprises dont les titres sont détenus en raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.

lls sont enregistrés 4 la date d'acquisition pour leur prix d'achat hors frais d'acquisition.

lls sont &valués en date d'arrété au plus bas de leur cot historique ou de leur valeur d'ublité, A la date de cldture, il est procedé & une
estimation de la valeur d'utilité selon des critéres tels que la valeur d'actif net estimé, le cours de bourse et les perspectives de rentabilité

future des sociétés concernées.

Les éventuelles moins-values latentes font l'objet dune dotation pour dépréciation,

Créances

Les créances sont valarisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure 2 la valeur
comptable,

Compte de résultat

Les revenus, cafrections de valeur et de résultat de cession des portefeuilles-titres sont comptabilisés de la maniére suivanie

- Les produits des titres de participation et des aulres Utres immobilisés sont enregistrés au fur et & mesure de leur encaissement ou
lorsque ke paiement a fart l'objet d'une résolution dAssemblée Générale ;

- Les produits des bires 2 revenu fixe comme les obligations sant comptabilisés selon la méthode des intéréts courus ;

- Les corrections de valeur (dotations et reprises de provisions) des titres sont enregistrées en résultat financier ;

- Les résultals de cession des btres sont enregistrés en résultat exceptionnel.

Informations complémentaires pour donner une image fidéle

Honoraires du Commissaire aux comptes

Le montant provisionné des haneraires du Commissaires aux comptes pour 'exercice s'éléve & 5 524 euros HT.

RSM 7
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/112/2019

Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

Au début Augmentation Diminution En fin
d'exercice dexercice

- Frais d'établissement et de développement

- Fonds commerclal

« Autres postes d'immabilisations incorporelles
immohitisations incorporelles

- Terrains

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Installations générales, agencements et
aménagements des constructions

- Installations techniques, matériel et outdlage
industriels

- installations générales, agencements
aménagements divers

- Matériel de transport

- Matériel de bureau et informatique, mabilier

- Emballages récupérables et divers

- Immobilisations corparelles en cours

- Avances el acomplas

Immobilisations corporelles

- Participations évaluées par mise en
é&quivalence

- Autres participations

- Autres tdres immabilisés 20425951 1326 535598 19891678

- Préts et autres immobilisations financitres _140 489 72590 213059
Immobilisations financiéres 20 566 420 73916 535 593 20104738

ACTIF IMMOBILISE 20 566 420 73 918 535 593 20104738

| I I I

RSM B
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SAS A-VENTURE

Actif circulant

Notes sur le bilan

Exercice clos au 31/12/2019

Etat des créances

Le total des créances & la cldture de lexercice s'éléve 4 213 059 eurcs et le classement détaillé par échéance s'établit comme sutt :

Montant
brut

Echdances
a plus d'un an

Echéances
4 moins d'un an

Créances de I'actif Immobilisé :

Créances rattachées 3 des participations
Préts
Autres

Créances de l'actif clrculant ©

213059

213059

Créances Clients et Comptes rattachés
Autres

Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance

Total

213 053

213 059

Pré&ts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours dexercice

Produits a recevoir

INTERETS C/C POLARIS

11 809

Total

11 809,

RSM
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SAS A-VENTURE

Dépréciation des actifs

Notes sur le bilan

Exercice clos au 31/12/2019

Les flux s"analysent comme suit ;

Exceptionnelles

Dépréclations Dotations Reprises Dépraciations
au déhut de Mexercice de Pexercice alafin

de lexercice de frexercice
Immeobilisations incorporelles
Immobilsations corperelles
Immobilisations financiéres 3483452 2026 817 2222 260 3 289 909
Stocks
Créances et Valeurs mobiligres
Tota! 3483452 2_0&3 817 2222 360 3 289 909;
Répartition des dotations et reprises :
Exploitation
Financiéres 2028 817 2222 360

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 30 240 000,00 euros décompos2 en 3 024 000 ttres d'une valeur nominale de 10,00 euros.

Nombre Valeur nominale
Titres composant le capital social au début de lexetcice 3 024 000 10
Tilres émis pendant lexercice
Titres remboursés pendant fexercice
Titres composant le capital social a la fin de Fexercice 3 024 000 10
1y p—
RSM 10
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019

Notes sur le bilan

Affectation du résultat
Marntant
Report & Nouveau de lexercice précédent -11 011013
Résultat de lexercice précédent 660 078
Total des l:mt_;ines -11 671 091
Report 4 Nouveau -116710H
Total des affectations -11 671 091
|
Ventilation de I'imp6t sur les bénéfices
Résultat Impét Résultat
avant correspondant (7) aprés
Impét Impdt
+ Résultat courant (™} -630 386 -630 386
+ Résultat exceptionnel -28 098 -28 098
Résuttat comptable -658 434 -658 484
(") comporte les crédits dimpét (et & ce tire le CICE)
(**) Majoré du montant du CICE
{montant repris de la colonne "Impét correspondant”)

RSM
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019

Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

Le tota! des detles 3 la cldture de Fexercice s'éléve 4 83 706 euros et le classerment détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant Echéances Echéances Echéances
brut 4 moins d’un an a plus d'un an aplus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles ()
Autres emprunts obligataires ()

Emprunts (*) et dettes auprés des
établissements de crédd dont :

- A1 an au maxirnum A forigine

- Aaplusde 1 an arlorigine

Emprunts et dettes financiéres dvers (*) (**)
Dettes fournisseurs el comptes

rattachés 83706 83706
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés

Autres dettes (**)

Produits constatés d'avance

Total 83 706 83 706

{*) Emprunts souscrits en cours d'exercice
{*) Emprunts rermboursés sur [exercice
(™) Dont envers les associés

Charges a payer
Mondant
Fournisseurs - fact. non parvenues 83706
Total B3 706
o e m——
RSM 12
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019

Autres informations

Evénements postérieurs a la cloture

A propes de la propagatien de I'épidémie de pneumonie virale du Covid-19, I'activité semble désarmais s'orienter plutdt vers la
récession, dans un contexte de grande incertitude, au moing au 1er semestre dans de nombreux pays. En particulier, les restrictions 4 la
mabilté dans les zanes tauchées, limpact manifeste sur les chaines de valeur de linterruption économique prolongée dans les zones
impactées et la diffusion de la crise saniaire au secteur des services (recettes touristigues, transport aérien, venles locales...) devraient
se traduire par un affaisserment de la conjonciure au meins au premier semestre 2020.

Autres informations

AVenture est détenue par NATIXIS Private Equity (Siren : 301 292 959) et indirectement par le groupe NATIXIS (Siren : 542 044 524},

RSM 13
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SAS A-VENTURE

Exercice clos au 31/12/2019

Tableau des cing derniers exercices

Capital en fin d'exercice

N4

H-3

N-2

N-1

Capital social
Nombre d'actions ordinaires

30240000,00
3024 000,00

30 240 000,00
3 024 000,00

30 240 000,00
3024 000,00

30 240 000,00
3024 000,00

30 240 000,00
3 024 000,00

Opérations et résuitats :

Résultat avant impét, paricipation,
dotations aux amortissements
et provisions

Résultat aprés impéts, parlicipation,
dotations aux amortissements
et provisions

-1 288 523,00

-1 938 867,00

33144371

-329 340,31

-699 685,96

-186 777,71

-2 677 152,21

-660 077,82

-852 026,84

-658 484,10

ésultat par action

Résultat aprés impdts, pardicipation
avant dotations aux amortissements
et provisions

Résuttat aprés Impsts, participation
dotations aux amorlissements

et provisions

Dividende distribué

0,43

-(,66

0,11

-0.1

03,23

-0,06

0,89

-0,22

0,28

0,22

Personne!

Effectf salari¢s

Montant des sommes versées

RSM
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019
Bilan détaillé
Brut Amortissemeants Met au MNet au
Dépréciations 311219 3218
ACTIF
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
immobilisations {ncorporelles
Frais d'établissement
Frais da recherche et de développement
Concessions, brevets et drots assimilés
Fonds commercial
Autres immobilisations Incorporelies
Immobilisations corporelles
Temrains
Constructions
Instaliations techniques, matériel el outillage
Autres immobilisations corporelies
Immob. en cours / Avances & acomptes
immobilisations financiéres
Participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
273003 - TIAP KEBONY (AP 2) 1227 885,89 1 227 885,88 120788588
273004 - TIAP KEBONY (APS) 118421,10 119421,10 118421,10
273005 - TIAP NAVABI GMEH (AP C) 1445 104,08 1445 104,08 1445 104,08
273008 - TIAP RECOMMERCE SOLUTIONS 174899928 1749 999,38 174989938
273007 - TIAP NAVAEBI GMEBH (AP D) 506 024,40 508 024,40 504 698,40
273008 - TIAP KEBONY {AQ) 164,77 168,77 168,77
273010 - Fusicn Payleven/Sum up 1251 898,38 12518328,38 125189838
273101 - TIAP PVLT MICROWAVES VISION 514374825 514374925 5878 347,64
273103 - TIAP PVLT POLARIS (A) 1899 858,00 1 598 858,00 1990 858,00
273104 - TIAP PVLT POLARIS (BSA 09) 100,00 100,00 100,00
273111 - TIAP PVLT FASHION GPS (AQ) 16820621,08 162062108 1820821,08
273112 - TIAP PVLT FASHION GPS (AP) 1 638 804,08 1838804,08 1630 804,08
273113 - TIAP PVLT POLARIS (AQ) 154 011,38 154 011,38 154 011,368
273114 - TIAP PLVT ANEVIA 885 836,00 885 228,00 885 838,00
273115 « TIAP PLVT ENTEROME (AP} 550 000,00 550 000,00 550 000,00
273118 - TIAP PLVT ENTEROME {P2) 1438 898,50 1 499 998,50 1499 98,50
297311 - DEP TIAP PVLT MICROWAVE VISIO -2222 360,04
297312 - DEP TIAP KEBONY 1129 997,50 -1128897,50 -821875,38
287315 - DEPRECIATICH TITRES HAVAS! 159244848 -1582449,48 -381083.82
287319 - DEPRECIATION TITRE POLARIS 254 348,77 =254 348,77
297320 - DEPRECIATION TITRES ANEVIA 31314358 -313113,59 -278032,82
19891678,23 3289909,32 16 601 768,91 1694249856
Préts
Autres immobilisations financéres
278113 - SOUS C/IC POLARIS 201 250,00 201 250,00 138 125,00
276882 - INTERETS C/C POLARIS 11 809,32 11€09,32 234432
213 059,32 213 059,322 140 469,32
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 20 104 737,55 3289909,32 16 814 828,23 17 042 967,88

Stocks

Matiéres premiéres et autres approv.
En cours de production de biens

En cours de production de sefvices
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Créances

RSM




SAS A-VENTURE

Bilan détaillé

Exercice clos au 31/12/2019

Brut

Amortssements

Dépréciations

Met au
Izn9

Net au
nang

Clients et comptes rattachés
Fournisseurs débiteurs
409800 - Fourrusseurs - RRR a obtenir

Personnel

Etat, Impdts sur les bénéfices
Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires
Autres créances

Divers

2205188
22051,88

Avances et acomptes versés sur commandes
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibiltés

512100 - Banque - Nahxis

Charges constatées d'avance

1179 302,84
1179 302.84

1179 302,84
1179 302,84

1477 871,99
1477 971,99

TOTAL ACTIF CIRCULANT

1178 302,84

1179 202,84

1500 623,87

Charges 4 répartir sur plusieurs exercices
Prime de remboursement des obligations
Ecarts de conversion - Actf

COMPTES DE REGULARISATION
TOTAL ACTIF

21 284 040,38

3 289 509,22

17 994 121,07

18 562 991,75

RSM



SAS A-VENTURE

Bilan détaillé

Exercice clos au 31/12/2019

PASSIF

Net au
kifaligh]

Netau
k3 laviat:]

Capital social ou Individuel
101300 - Capial souscnt-appelé, versd

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Réservas statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report 4 nouveau
119000 - Report 3 nouveau (solde débdeur)

30 240 000,00
30 240 000,00

-11871090,78
-11671 090,78

30 240 000,00
30240 000,00

-11011 012,85
«11011012,95

Résuitat de Fexercice

653 484,10

560 077,83

Subventions d'invesussement
Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES

17 910 42512

18 568 809 2

Produits des émisslons de Ltres participatds
Avances conddionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataites

Empnunts
Découverts et concours bancares

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits
Emprunts et dettes financiéres diverses
Emprunta et dettes financiéres diverses - Associés
Avances et acomptes requs sur commandes en cours
Dettes foumisseurs et comptes rattachés

408100 - Fournisseurs « fact. non parvenues

Personnel
QOrganismes sociaux
Etat, Impdts sur les bénéfices
Etat, Taxes surle chuffre d'affares
Etat, Obligations cautionnées
Autres dettes fiscales et sociales
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constalés d'avance

8370595
B3 70595

14 082,53
14 082,53

TOTAL DETTES

83 705,95

14 082,53

Ecarts de conversion « Passif

TOTAL PASSIF

17 994 131,07

18 582 991,75
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019
Compte de résultat détaillé
du 01701119 du 01/01/18 Variation Var.
au 311219 au IMM218 absolue abs.
12 mois 12 mois {montant) (%)
PRODUITS
Ventes de marchandises
Production vendue
Production stackée
Subventions d'exploitation
Autres produits
753000 - Jetons présence & rémurL administ 10824,00 847364 4 150,38 64,11
10624,00 6473.64 4 150,36 64,11
Total 10 624,00 6 473,64 4150,36 64,11
CONSOMMATION M/SES & MAT
Achats de marchandises
Variation de stock (m/ses)
Achats de m p & autapprov.
Variation de stock {m p.)
Autres achats & charges extemes
822600 - Honorares récuments 14 148,08 14 736,78 -583,70 -4,00
622601 - Honoramres divers 6 B02,80 12 638,59 -5 635,79 46,43
622610 - PRESTATION SEVENTURE 800 417,33 731 209,66 6820785 0,48
B227090 - Frais dactes et contentieux 85,73 3914443 -39 048,76 83,78
827000 - FRAIS BANCAIRES 243,00 278,00 -27,00 -0,78
627100 - Frais sur tires 7 308,00 7 308,00
827120 - DROITS DE GARDE 2 000,00 9 000,00
838021,92 807 067,52 30 954,40 384
Total 838 021,92 807 067,52 30 954,40 3,
[ | I
MARGE SUR M/SES & MAT -827 397,82 -B00 593,88 -26 804,04 3,35
CHARGES
Impdts, taxes et vers. assim.
635110 - Contnbut® £conomique temtonale EBE,00 -885,00 -100,00
£85,00 -885,00] -100,00
Salaires et Traitements
Charges sociales
Amortissements et provisions
Autres charges
Total 885,00 885,00 -100,00
! ! |
RESU:I=TAT DEXPLOITATION 827 397,92 -801 478,88 -25 919 04 323
Produits financiers
762701 -1C C/C suMP UP 2686871,67 -26 671,67 -100,00
762702 - IC C/C KEBCNY 7 £86.91 -7 588,91 -100,00
762704 - INT CAPI C/C POLARIS B 465,00 234432 7 120,68 303,74
782710 - IC OC RECOMMERCE SOLUTIONS 4 55269 455280 -100,00
762711 -1C OC AUGURE 27 103,17 =27 103,17 -100,00
786820 - Repris &/prov déprée immob. financ. 2222 360,04 2 591 870,08 -369 £19,92 -14.26
2231 825,04 2660 240,92 -428 415,88 -16,10
Charges financieres
661500 - Intéréts comptes courants dépéts CR 50995,53 . 10110,04 =4 114,51 40,70
863000 - Autres charges finanaéres 2720,38 272938  -100,00

RSM




SAS A-VENTURE

Compte de résultat détaillé

Exercice clos au 31/12/2019

dy 01701119 du 01/G1/18 Variation Var.
au IMM219 au 312118 absolue ahs.
12 mois 12 mois {montant) (%)
6£6831 - PROV TITRES KEBONY 508 022,12 508 022,12
686632 - PROV TITRES MICROWAVES 06 591,73 -86 591,73 -100,00
€86633 - PROV TITRES POLARIS 254 48,77 254 34877
€EC634 - PROV TITRES ANEVIA I5080,77 117 230,03 ~82 149.28 -70,08
€£6835 - PROV TITRES NAVABI 123136584 38108382 870 281,82 241,02
203481283 587 745,00 1447 067,83 246,21
Resultat financier 197 012,21 2 072 495,92 -1 875 483,7 -90,49
Opérations en commun
RESULTAT COURANTY 530 38571 1271 617,04 190140275 -149,60
Produits exceptionnels
775600 - Prod cessions aclfs - Immo Fl. 2181 083,68 -2181083¢68 «100,00
2 181 089,66 -2181089,66) -100,00
Charges exceplionnelles
875600 - VNC actfs cédés - Immo financiéres 28 098,33 4 112 184,53 -4 084 088,14 -93,32
28098,39 411218453 -4 084 086,14 -99,32
Résulat exceptionnel -28 098,39 -1931 094,87 1902596,48 -98,54
Parlicipation des salariés
Imnpdts sur les bénéfices
RESULTAT DE L'EXERCICE 658 484 10 -660 077,83 1 593,73 0,24

RSM
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France
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A-VENTURE

Société par actions simplifiée

5-7 rue de Monttessuy
750607 Paris

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2019

Aux associés de la société A-VENTURE
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la société A-VENTURE relatifs a l'exercice clos le
31 décembre 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés
par le président le 9 juin 2020 sur la base des éléments disponibles a cette date dans un

contexte évolutif de crise liée au Covid-19,

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de

cet exercice.

Sociéié par act.ons simpl fiee au caprtal de 2 188160 €

Soc.é18 gErpertise Comprable nsente a. Tablead de FOrdre da Pans lle-de France
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TvA*FR 02 572 023 C41
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Deloitte.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avaons collectés sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont Indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du

présent rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d‘audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du ler janvier 2019 a la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par e code de déontologie de la

profession de commissaire aux comptes.
Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes

pour l'audit des comptes annuels de 1'exercice.

Comme indiqué dans le paragraphe « Immobilisations financiére » de I'annexe, les titres
sont évalués a leur valeur d'utilité selon des critéres tels que la valeur d’actif net estimée, le
cours de bourse et les perspectives de rentabilité future des sociétés concernées. Dans le
cadre de notre appréciation de ces estimations, nous avons examiné les eléments ayant
conduit & la détermination des valeurs d'utilité pour les princip_a!es lignes de portefeutlle.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d‘opinion sur des

eléments de ces comptes annuels pris isolement.

2 1 A-VENTURE | Rapport du comrnissaire aux comptes sur les comptes annuels I Exercice clos le 31 décembre 2019



- Deloitte.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes [égaux et

réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations dannées dans le rapport de gestion du président arrété le
9 juin 2020 et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels
adressés aux associés, S'agissant des événements survenus et des éléments connus
postérieurement a la date d'arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au
Covid-19, la direction nous a indiqué qu'ils feront I'objet d‘une communication aux associés

appelés a statuer sur les comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des
informations relatives aux délais de paiement mentionnées a I'article D.441-4 du code de

commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent

d'erreurs,

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité
de la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les infarmations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou

de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
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- Deloitte.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes

annuels

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d‘assurance, sans toutefois garantir qu‘un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des

comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre
société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel

applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout

au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recuellle des éléments
qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé gue celui
d‘une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volantaires, les fausses déclarations ou le

contournement du contrdle interne ;

s il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une

opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les

informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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- Deloitte.

« il apprécie le caractére approprié de V'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éiéments collectés, |'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une

certification avec réserve ou un refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner

une image fidele.

Paris-La Défense, le 18 juin 2020
Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

Anne-Elisabeth PANNIER
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019

Bilan actif

Brut Amortissement Net Net
Dépréclations 3111212019 3111272018

Capttal souscrit non appelé i { ] i |
ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement

Cancessians, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Temains

Constructions

Installations techniques, matérie! et outifage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corparelles en cours

Avances et acomples

Immabilisations financiéres (2)

Participations {mise en équivalence)

Autres participations

Créances rattachdes aux participations

Autres bires Immabil:sés 19891678 3289909 1660t 769 16 942 499
Préts
Autres immobilisations financiéres 213059 213058 140 469
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 20104 738 3289909 16 814 828 17 082 968
ACTIF CIRCULANT

Stocks et encours

Matiéres premiéres et autres appravisionnements
En-cours de production (biens et services)

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)

Clents et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrt et appelé, non versé

Divers

Valeurs maobiliéres de placement

Disponibilités 1179303 1179303 1477972
Charges constatées d'avance (J)
TOTAL ACTIF CIRCULANT 1179 303 1179 303 1 500 024
Frais d'émission d'emprunt 4 étaler
Primes de remboursement des obligations

Ecarls de conversion achf
TOTAL GENERAL 21 284 040 3289 909 17 994 131 18 582 992
(1) Dont crort au bai
(2) Dont & moins d'un an (brut}
(3) Dortt & plus d'un an (brut)

22 052

RSM 2
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019

Bilan passif

311122019 31212018

I l ]
| CAPITAUX PROPRES
Capital 30240000 30240000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecart de réévaluation
Réserve [égale
Réserves statulaires ou contractuzlies
Réservas réglementées

Autres réserves
Report 4 nouveau -11671 091 11011013

RESULTAT DE L'EXERCICE {bénéfice ou perte} -658 484 -660 078
Subventions diinvestssemant

Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES 17 910 425 18 568 909

AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titre s participatds

Avances conditionnées
] TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques

Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES (1)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts ot dettes auprés des é&tablissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financiéres diverses (3)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Detes fournisseurs et comptes rattachés 83706 14033
Dettes fiscales at sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autras dettes

Produts constatés d'avance (1)

TOTAL DETTES 83 706 14083
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 17 994131 18 582 992

(1) Dont & plus d'un an (a)
(1) Dont & moins d'un an (a} 83706 14 083
(2) Dont concours bancaires et soldes créddeurs de banque
(3) Dont emprunis participatifs

(a) A l'exception des avances et acomptes ragus sur commandas @n cours

RSM 3
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019

Compte de resultat

France

Produits d'exploitation (1)

Exportations

311272019

311212018

Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Production vendue {services)

| Chitfre d"affaires net

IMnz2019

272018

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'explotation

Reprises sur provisions (et amartissements), ransferts de charges
Autres produits

10624

6474

Total produits d'exploitation (1}
Charges d'exploitation {2)

10624

6474

Achats de marchandises

Variations de stock

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variations de stock

Autres achals et charges externes (a)

Impéts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations sux amortissements et dépréciations :

- Surimmobilisations : dotations aux amortissements
- Sur immaobilisations : dotatians aux dépréciations

- Sur act:f circulant : dotations aux dépréciations

- Pour nsques et charges : dotations aux provisions
Autres charges

838022

807 0e8
885

Total charges d'exploitation (i1}

RESULTAT D’EXPLOITATION (I-11)

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (IIT)

Perte supportée ou bénéfice transféreé {IV)

Produits financiers

838 022
-827 398

807 953
-801 479

De participation (3}

D'autres valeurs mabiliéres et créances de lFactf immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimulés (3)

Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change

Praduits nets sur cessions de valeurs mobilidres de placement

9 465

2222 360

62 261

2591980

Total produits financiers (V}
Charges financiéres

2231825

2660 241

Dotations aux amartissements, aux dépréciations et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessians de valeurs mobilidres de placement

2028817
5986

574 906
12 839

Total charges financiéres (V1)
RESULTAT FINANCIER (V-VI)
RESULTAT COURANT avant imp6ts (1-1+111-IV+V-Vi}

2034 813
197012
-630 386

587 745
2072496
1271017

RSM
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SAS A-VENTURE

Exercice clos au 31/12/2019

Compte de résultat (suite)

3111272019 3111272018
Produits exceptionnels
Sur opérations en capital 2181090
Total produits exceptionnels {VII} 2 181 090
Sur opérations en capital 28098 4112185
Total charges exceptionnelles (Vi) 28098 4112185
I
RESULTAT EXCEPTIONNEL {Vil-Villy -28 (198 -1931 095
Totat des produits (I+111+V+VIl) 2242 449 4 847 804
Total des charges (I+IV+Vi+VII+IX+X) 2900933 5507 882
l l
BENEFICE OU PERTE -658 484 -6560 078
I
i
|
|
|
|
3 m—
RSM 5
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019

Régles et méthodes comptables

Anrnexe au bilan avant répartihan de I'exercice clos le 31/12/2019, dant le totat est de 17 994 131 euras
et au compte de résultat de f'exercice, présenté sous farme de liste, dégageant une perie de 658 484 euros.

L'axefcice a une durée de 12 mais, recouvrant 1a période du 01/01/2019 au 31/12/2018.

Les nales ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Reégles générales

Les comples annuels de l'exercice au 31/12/2019 ant &1& établis en conformité avec les dispasitons du code de Commerce (articles
L123-12 & L123-28), du réglement ANC N° 2016-07 du 26/12/2016 et des réglements du Comité de la Réglementation Comptable

(CRC).

Les conventians comptables ont &été appliquées avec sincérté dans le respect du pnincipe de prudence, confarmément aux hypathéses de
base :

- continuité de l'explaitation,

- permanence des méthodes comptables d’un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.
et conformément aux régles géndrales d'établissement et de présentation des camptes annuels.

La méthade de base retenue pour l'évaluation des éléments inscnts en comptabilité est la méthade des calts historiques.

Seulas sant exprimées les infarmations significatives. Sauf mantion, las rmontants sont exprimés en euros.

Immobilisations financiéres

Les immabilisations financiéres, constituées de titres de participations et d’autras titras immabilisés, sant comptabilisées & leur prix

d'acquisition eu a leur valeur de souscription.
A la date de cldture, il est procédé 4 une estimauan de la valeur selan les cntéres tels que la valeur d’actif net estunée, le cours de baurse

et les perspectives de rentabilté future des saciétés concemeées.
Les ttres sont classés en fonction de leur nature et de Fobjet éconamique de leur détentran dans fune des catégories suivantes : titres de

parlicipation et autres titres immabilsés.
Les mains values Jatentes sont constatées par dotation aux comptes de provisian,

Titres de participations

Les titres de participation sont constitués des participations pour lesquelles A-Venture dispose d’une influence notable sur les organes
d'administrabian des sociétés émettrices et des participations présentant un caractére stratégique pour le développement des activités de

la société A-Venture.

A la date de clsture, il est proc&dé A une estimaton de la valeur d'utilté selan des criéres tels que la valeur d'actf net estimée, le cours de
bourse et les perspectives de rentabilité future des saciélés concernées. lls sont earegistrés 4 la date d'acquisition pour leur prix d'achat
hars frais d'acquistion,

Ces ttres sont évzlués individuellement au plus bas de leur valeur d'utilté 4 [a date d'arrété ou de leur coGt d’acquisitian. Les eventuelles
mains-values latentes font lobjet d’une datation pour dépréciatian.

Larsque Ia pariicipation est supériaure ou &gale 4 10% du captal de la société détenue, la valeur des ttres a 'actf est présumée insertte
dans les « Autres paricipations » mais une analyse de lintention de gestion peut amener au classernent en « autres titras immobiisés »,

RSM 6
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SAS A-VENTURE . Exercice clos au 31/12/2019

Reégles et méthodes comptables

Autres titres immobilisés

Ce portefeuille de ttres est constitué par les investissements réalisés par A-Venture sous forme de titres, dans lintention de favanser le
développement des relations professionnelles durables en créant un lien privilégié avec I'entreprise émettrice, mais sans influence dans la
gestion des entreprises dont les titres sont détenus en raisan du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.

lls sont enregistrés a la date d'acquisition pour leur prix d'achat hors rais d'acquisition.

Ils sont évalués en date d'arrété au plus bas de leur colit historique ou de leur valeur d'utiité. A la date de cléture, il est procédé & une
estimation de Iz valeur d'utilité selon des critéres tels que la valeur d'actf net estimé, le cours de bourse et les perspectives de rentabilité

future des sociétés concarnées.

Las éventuelles moins-values latentes font l'objet d'une dotation pour dépréciation,

Créances

Les créances sont valonsées a lsur valeur nominale. Une dépréciation est prabquée larsque la valeur d'inventaire est inférisure & la valeur
comptable.

Compte de résultat

Les revenus, comections de valeur el de résultat de cession des portefeuilles-titres sont comptabilisés de la manigre suivante :

- Les produits des titres de participation et des autres litres immobilisés sont enregistrés au fur et & mesure de leur encaissement ou
larsque le paiement a fait I'objet d'une résalution d'Assemblée Générale |

- Les produits des titres a revenu fixe comme les obhgations sent comptabilisés sefon la méthode des inléréts courus ;

- Les corrections de valeur (dotations et reprises de provisions) des ttres sont enregistrées en résultat financier ;

- Les résultats de cession des titres sont enregistrés en résultat exceptionnel.

Informations complémentaires pour donner une image fidéle

Honoraires du Commissaire aux comptes

Le montant prowisionné des honoraires du Commissaires aux comptes pour l'exercice s'éléve & 5 524 euros HT,

RSM 7
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019

Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des Immobilisations

Au début Augmentation Diminution En fin
dexercice d'exercice
- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial
- Autres postes d'immobilisations Incorporelles
immobilisations incorporelies
- Terrains
- Constructions sur sel propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Instzllations générales, agencements et
aménagements des constructions
- Installations techniques, maténel et outillage
Industriels
- Installations générales, agencements
aménagements divers
- Matériel de transport
- Matériel de bureau et informatique, maobilier
- Emballages récupérables et divers
- Immabilisations corporelles en cours
- Avances et acomptes
Immobilisations corporelles
- Participations €valuées par mise en
équivalence
- Autres participations
- Autres titres immobilisés 20 425951 1326 535598 19891678
- Préts et autres immaobilisations financiéres 140 469 72590 213059
Immobilisations financieres 20 566 420 73 916 535 598 20104738
| I I I
ACTIF IMMOBILISE 20 566 420 73916 535 598 20 104 738
I l I l
-
RSM 8
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’ SAS A-VENTURE

Notes sur le bilan

Exercice clos au 31/12/2019

Etat des créances

Le total des créances a |2 cloture de I'exercice s'éléve 3 213 059 euros et le classement détaillé par échéance s'établt comme suit £

\
\
} Actif circulant
i
|

Montant
brut

Echéances
a plus d'un an

Echéances
amoins d'un an

Créances de l'actif Immobilisé :

Créances rattachées a des participations
Préts
Autres

Créances de ["actif circulant :

213059

213059

Créances Clients et Comptes rattachés
Autres

Capital souscrit - 2ppelé, non versé
Charges constatées d'avance

Total

213 039

213 059

Préts accordés en cours dexercice
Préts récupérés en cours d'exercice

Produits a recevoir

Montant

INTERETS C/C POLARIS

11809

Total

11 809

RSM
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’ SAS A-VENTURE

Dépréciation des actifs

Notes sur le bilan

Exercice clos au 31/12/2019

Les flux s'analysent comme sut :

Dépréciations
au debut
de l'exercice

Dotations
de I'exercice

Reprises Dépréciations
de I'exercice alafin
de 'exercice

Immaobilisations incorporelies
Immobitisations corporelles
Immabilisations financiéres
Stocks

Creances et Valeurs mobilieres

3483452

2028817

2222 360 3289 909

Total

J 483 452

2028817

2222 360 3 2689 509

Répartition des dotations et reprises :

Exploitation
Finangiéres
Exceptichnelles

2028 817

2222 360

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 30 249 000,00 euros décomposé en 3 024 000 ttres d'une valeur nominale de 10,00 euros.

Nombre Valeur nominale
Titres composant le capital social au début de Fexercice 3024 000 10
Titres &mis pendant l'exercice
Titres remboursés pendant l'exercice
Titres composant le capital social 4 1a fin de lexercice 2 024 000 10
11-3 |
RSM 10
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SAS A-VENTURE

Affectation du résultat

Exercice clos au 31/12/2019

Notes sur le bilan

Montant
Report 4 Nouveau de I'exercice précédent -11011 013
Résultat de Texercice précédent 560078
Total des origines -11 671 091
Report 3 Nouveau 11671 091
Total des affectations -11 671 091
Ventilation de I'impot sur les bénéfices
Résultat imp#t Résultat
avant correspondant {*} aprés
Impot Impét
+ Résultat courant (**) 530386 -630 385
+ Résultat exceptionnel -280938 -28 098
Résuitat comptable -£58 484 -558 484

(") comporte les crédits dimpét (et & ce tire le CICE)
{™ Majoré du montant du CICE
{montant repris de la colonne "Impdt correspondant”)

RSM
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SAS A-VENTURE

Dettes

Notes sur le bilan

Exercice clos au 31/12/2019

Etat des dettes

Le total des dettes 4 la cldture de l'exercice s'éléve & B3 706 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant Echéances
brut 4 moins d'un an

Echéances Echéances
4 plus d'un an a plusde 5ans

Emprunts obligataires convertibles (*)
Autres emprunts abhgataires (°)
Emprunts {*) et dettes auprés des
élablissements de crédit dont :

- &1 an au maximum a forigine

- &plusde 1 an 4 lorigine
Emprunls et dettes financiéres divers (*) (™)
Dettes fournisseurs et comptes
rattachés

Detles fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations el comples
rattachés

Autres dettes (**)

Produits constatés d'avance

83 706

83 706

Total

83 706

83706

{*) Emprunts souscrits en cours d'exercice
(") Emprunts rembourses sur fexercice
(") Dont envers les associés

Charges & payer

Montant

Fournisseurs - fact non parvenues

83706

Total

23 706

RSM
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SAS A-VENTURE Exercice clos au 31/12/2019

Autres informations

Evénements postérieurs a la cloture

A propos de la propagation de Pépidémie de pneumonie virale du Covid-19, l'activité semble désormais s'crienter plutdt vers [a
récession, dans un contexte da grande incertitude, au moins au 1er semestre dans de nombreux pays. En particulier, fes restrictrons 4 1a
mobilté dans les zones touchées, limpact manifeste sur les chaines de valeur de I'interruption économique prolongée dans les zones
impactées et lz diffusion de la cnse sanitaire au secleur des services (recetles touristiques, transport aérien, ventes locales...) devraient
sa traduire par un affaissement de la conjoncture au moins au premier semestre 2020.

Autres informations

A-Venture est détenue par NATIXIS Private Equity (Siren : 301 292 959) et indirectement par le groupe NATIXIS {(Swen : 542 044 524).
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