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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES
‘. < AT Société Anonyme au capital de 702 200 €
Cotp, ..o at micds Aiposts 1Ot 000 6o cial s 31, rue Henrl Rochefort — 75017 PARIS
RCS PARIS 331057 406

ctation du résultat de l'exercice clos
le 31 ao(it 2016

Proposition delarésolution d'affectation du réesultat

Deuxiéme résolution

L'Assembiée Générale approuve la proposition du Conseil d'Administration, et décide d'affecterle
bénéfice net comptable de I'exercice, soit 1 834 351,87 €dela manlére suivante :

Origines du résultat a affecter ;

Report & nouveau comptable anterieur 1424 300,01 €
Résultat de l'exercice 183435187 €
Total a affecter 3258651,88¢€

Affectation proposee :

Dividendes 135173500¢€
Report a nouveau 1906916,88 €
Total 3258651,88¢€

| e dividende & répartir est ainsi fixé & 385 € par actlon ordinalre. Ce dividende seramis en paiement
dans les meilleurs delais.

Sur le plan fiscal, conformément aux dispositions en vigueur, ce dividende n'est pas assortld'un avoir
fiscal mais est soumis pour les actionnaires personnes physiques, sauf exception, a un prélévement de
21% dont le montant sera imputé sur Fimpét sur le revenu. La fraction du dividende concerné s'éléve a
106 260 €, le solde représentant un montant totalde 1245475 € n‘étant pas soumis a ces

dispositions.
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Conformément alaloi, 'Assemblée Genérale constate le montant des dividendes distribués au titre
des 3 derniers exercices :

31.08.2015 ' B

31.08.2014 825 920 16 320 809 600
el s oemeeseniienll e eyl

31.08.2013 696 870 12 960 683910

AN O Y ————————————————— e e

Vote de I'Assemblée Générale du 26 janvier 2017 : cette résolution est adoptee a 'unanimite.

Certifié conforme

Fra
résident directeur général
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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES S.A
75017 PARIS

BILAN ACTIF

ACTIF

- Capital souscrit non appelé (I}

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations technigues, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2}
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Prets
Autres immobilisations financiéres

ACTIF IMMOBILISE

Total ]

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Cients et comptes rattachés

Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

ACTIF CIRCULANT

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités
Charges constatées d'avance (3}

Total Il

Frais d"émission d’'emprunt a étaler {IV)
Primes de remboursement des obligations {V)
Ecarts de conversion actif {VI)

Comptes de
Régularisation

TOTAL GENERAL (I+1I+1114+IV4V+VI)

e —— — — — e e el —
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ercice N-1

Ecart N/ N-1

)r
35 947
365 388

387 187

2 834 899

6 314
153 222

3 782 956

4 381 538
o587 277

509 410
175 205

Z71 809

> 935 259

Exercice N
. 3_1{_[38)‘2[115 12
Amaoctistements
Brut et dépréciations Net
A déduire
105 009 80 341 24 668
731 113 20 428 710 o
1013 371 K20 150 493 221
11 953 005 11 953 005
6 314 6 314
2959 394 298 394
14 107 206 620 919 13 486 287
284 284 |
4 974 351 408 902 4 565 448 |
693 370 693 870
388 107 388 107 |
364 959 364 959
6 421 571 408 902 6 012 669
13 843 13 843

20 242 620

Euros %

11 2794 31.38
345 297 94.50
106 034 | 27.39

|
9 118 106 321.64
145 173 | 94.75

9 703 331} 256.50

2584
183 890 | 4.20
96 593 | 16.17
509 4104 100.0C
212 902 | 121.52
93 149| 34.27
771 409 1.30

13 843

1 029 B22 19 512 798 9 718 215 9 794 583

11} Dovet droet s bl
[Z] Dwt X mradies. o i o
{3} Dext & plus ' a0
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AUOITEURS & CONSEILS ASSOCIES S.A.
75017 PARIS

BILAN PASSIF

| Exercice N Exercice N-1
PASSIF {31/08/2016 12131/08/2015 12 %

Capital (Oont versé : 702 200)
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report 3 nouveau

CAPITAUX
PROPRES

Résultat de I'exercice {Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

.. B . S S e N S N

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

v
Lot
o
o.
Q
ac
o

Provisions pour risques
Provisions pour charges

PROVISIONS

Total Iit

I —_— | N G e — - .

Dettes financieres
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés d'établissements de crédit
Concours bancaires courants

Emprunts et dettes financiéres diverses

Avances et acomptes recus sur commandes en cours

DETTES (1)

Dettes d’exploitation
Dettes fournisseurs et comptes raltachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance (1)

Total IV

el I iy —

Comptes de
Régularisation

Ecarts de conversion passif (V)

(1) Denet of procuimt coarmt @l ds & avance § e J'un pm

roror -, o m — L. Wl g gy

702 200 516 200
5 618 746| 1 540 281
51 620 51 €20
7 560 7 560
1 424 30| 1 527 379
183 3%2| 1073481
10 168 |
9 648 946| 4 716 521
?
19 881 43 739
19 881 | 43 739
S S
5 333 740 638 924
994 857 865 757
1092 794] 1 366 081
| 1631 646 1 523 635
524 441 334 313
261 494 229 245
9843 972| 4 957 956

5 052 142 4 512 698

32 249 14.07
4 686 016 98.55

TOTAL GENERAL {I+11+111+IV+V) | 19 512 798 9 718 215 9 794 583 | 100.79

N "ArTETAEE . . . T TE T e . I - .. . T I - L o |

186 000 | 36.03
4 078 465 | 264.79

103 O7 6.7

700 870} 70.88

10 1¢8

4 932 425 104.58
23 8984 54.5
23 8584 54.5

4 699 Blo | 735.58
129 100 | 14.91
273 2871 20.01
108 011 7.09
190 128 | 56.87
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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES S.A.

75017 PARIS
COMPTE DE RESULTAT
| France | Exportation |  Total  |31/08/201S 12|| Euros %
|
Produits d'explostation (1)
Ventes de marchandises | 367 3674 100.0C
Production vendue de biens. |
Production vendue de services 9 877 112 531 317 10 408 429 3 161 603 1 246 8271 13.61
I I |
Chiffre d'affaires NET | 9877 112] 531 317| 10 408 429]_ 9161 970 1 246 460| 13.60
I
Production stockée
Production immaobilisée
Subventions d'exploitation 1 125 1 1254 100.0C
Reprises sur dépréciations, provisians (et amortissements), transferts de charges 1 316 078 1 327 889 11 811 0.8¢
Autres produits 540 | 339 201 | 59.30
| .
{ |
Total des Produits d'exploitation ([) 11 725 048{ 10 491 323 1233725 11.76
Charges d'exploitation [2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premieres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 4 762 294 4 536 501 225 794 4.98
Impdts, taxes et versements assimilés 243 679 226 093 17 556_ 7.78
Salaires et traitements 3 505 426 3 020 456 484 970 | 1l6.06
Charges sociales 1 474 420 1 258 581 215 839 17.15
|
Dotations aux amortissements et dépreéciations ‘
Sur immobilisations : dotations aux amortissements : 114 787 116 Q42 1 256q 1.08
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations | ‘-
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 179 674 162 047 17 6281 10.88
Dotations aux provisions |
Autres charges 62 815 7544 92.4
Total des Charges d’exploitation (1) | 10 280 342 9 320 535 959 808 | 10.30
1 - Résultat d'exploitation (I-li) 1 444 705 1 170 788 273 917 23.40

Quotes-parts de Resultat sur opération faltes en commun
généfice attribué ou perte transférée (1)

Perte supportée ou bénéfice transfére (V)

(1) Dot prodasts witérenty b e Smproigesy ol drieury
{21 Dot charges afferevies § ds emerchoes artérieund
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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES S.A.
75017 PARIS

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N Exercice N-1 Ecart N/ N-1
31/08/2016 12 31{9_3;2015 12 Euros ad

Produits financiers [ :

Produits financiers de participations {3) 945 990 327 003 618 997 | 189.29
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de ['actif immobilisé {3) !
Autres intéréts et produits assimilés (3) 8 085 5 446 48.47
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Diffarences positives de change |
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 6 531

Total V 954 082 332 880

Charges finanderes

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 107 094 24 434 82 660 | 338.30
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total VI 10? 094 24 434 82 660 | 338.30
2. Rasultat financier (V-VI) 846 988 308 546 538 441 | 174,51
3. Résultat courant avant impaots (I-11+111-IV+V-VI) | 2 291 693 1 479 334 812 358 | 54.91

Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 7 968 7 968
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Total VI 7 908 7 968

Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 9 462 60 715 51 2534 84.42
Charges exceptionnelles sur cpérations en capital 7 593 7 593
Dotations aux amortissernents, dépréciations et provisions 10 168 10 168

Total Vit 27 223 60 715 33 4924 55.1¢

4, Resultat exceptionnel (VII-VII) 19 2 41 460
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise {IX}) |
Impéts sur les bénéfices (X} ', 438 (86 92 948

Total des produits {I+11+V+V]I) 12 687 097 10 824 303 1 8a2 795

Total des charges {(I1+IV+VI+VII+IX+X) 10 852 746 9 750 821 1 101 924

5. Bénefice ou perte (total des produits - total des charges) 1 834 352 1 073 481 760 870 70.88

* ¥ comprly Redevance de crédh badl sobiber

. Radrvini s o créd bl iramasbaasr
3] Cicnt produity conesmant les svireprives hées 934 075 332 449
(4] Darvt Intér#ts contemat by entreprives bees 23 0 4 012




AUODITEURS & CONSEILS ASSOCIES S.A
75017 PARIS
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ANNEXE
Exercice du 01/09/201S au 31/08/2016

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 19512 798.38
Euros ¢t au compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de liste, dont le chifire
d'affaires est de 10408 429.37 Euros et dégageant un bénéfice de 1 834 351.87

Euros.
L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/09/2015 au 31/08/2016 .

Les noles et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

1- Achats de titres : lo société o ocquis les titres de 3 sociétés :
- THEMIS / FLEURY pour un montant giobal de 2 381 748€

- CERA pour un montant de 5 482 868€

- HEK Partners pourun montant 1 152 315€

2- Augmentation de capital -
Suite aux différentes opérations d'apport de titres, la société ACA a augmente son capital

social de 186 000¢€.

- REGLES ET METHODRES COMPTABLES -
(PCG Arr 831-1/1)

Principes et caonventions genérales

Les comples de l'exercice clos ont ¢été élabores et présentés conformement aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivantis du Plan Comptable Général 2014.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en complabilité est
la méthode des cofiits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 relatif a la rééeriture du plan comptable général applicable a la cloture de

'exercice.

Permanence des methodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice nont pas €té modifiées par
rapport 3 I'exercice précédent.

e sl
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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES 5.A.
75017 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/09/2015 au 31/08/2016

Informations relatives au CICE

11 a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit a recevoir relatif 2
I'application du CICE (crédit d'impdt compétitivité emploi) pour un montant de 38086
€. 11 s'agit d'une provision, le montant définitif ne pourra étre déterminé qu'a la fin de
'année civile 2016. La soci€té n'a demandé aucun préfinancement au titre de ce
mécanisme.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Etat des immobilisations

- - | ——-I—mr. brute
- début

Augmentations

d'exercice Rééir-é—lﬁgtiuns_ Acquiﬁitinns
Autres postes dimmobilisationsincorporelles ~  TJOTAL | = 502 866 B 349 293
Installations générales agencements aménagements divers 430 803 106 786
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 425 582 96 452
| Immobilisations corporelles en cours ) 87 416
TOTAL 856 384
Autres participations 2 834 899
Préts, autres immobilisations financiéres ___ 159 536
~ ~ TOTAL 2 994 435 | 349 161
TOTAL GENERAL 4 353 _686( g 999 109
| Diminutions | valeur brute | Réévaluation
| en fin Valeur d'origine
| s _:Eustt_e a Poste Cessinns d'exercice fin exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 836 122 836 122

Installations générales agencements aménagements divers 529 419 529 419
Maténel de bureau et informatique, Mohilier ' 483 951 483 951
Immobilisations corporellesencours R L

| 1 013 371! 1 013 371
Autres participations | 11 953 005] 11 953 005
Préts, autres immobilisations financiéres 304 708 304 708

e 593 12 257 714| 12 257 714
~TOTAL GENERAL | 14 107 206] 14 107 206

o e el ey B e B . B B L. N T SRS BT e g —rl e e - e Tt .
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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES S.A.
75017 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/09/2015 au 31/08/2016

Etat des amortissements

Situations et mouvements de l'exercice Montant début Dotations  Diminutions Montant fin
. L S | dexercice de I'exercice | ~_Reprises | dexercice
Autres Immobilisations incorporelles 101 532 15 275 16 037 100 770
Instaliations générales agencements aménagements divers 228 838
Matériel de bureau et informatique, Mobilier o 272 548 291 312
- TOTAL 97 204 520 150
TOTAL GENERAL 570 730 112 479 620 919
Ventilation des datations Amortissements |Amortissements Amartissements dérogatgires
de Pexercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Autres immab.incorporelles TOTAL —
Instal.générales agenc.aménag.divers -
Matériel de bureau informatique mobilier
" TOTALGENERAL | 112 479 L .
Mouvements de I'exercice affectant les Montant net Dotations aux Montant net
tharges réparties sur plusieurs exercices début exercice amartissements | finexercice
Charges a répartir sur plusieurs exercices_ I 16 150 2 307 13 843
Etat des provisions
IFrm'isluns regiementeées M_nn?aﬁrdé_t-:ut— | Augmentations l_ EianuEun; - D'i-min;ti;ns_ Montant fin
d'exercice Dotatians . Montants Montants non d'exercice
| utilisés utilisés

Amortissements dérogatoires - 10 168 - 10 168
Tota  } 10 168 __10 168

Provisions pour risques et charges Montant debut | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants nan d'exercice |
| | vtilisés |  utilisés o
Gros entretien et grandes révisions 1 43 1739 - 23858 | 19 881
_ _TotAL _ 43 739 23 858 19 881
Provisions pour déprédation Montant début 1 Augmentations Diminutions. Diminutions Montant fin
d’exercice | Dotations Montants Montants non d'exercice
ey utillises f utilisés ) L
Sur comptes clients 350_655 179 674 121 426 408 902
~_totaL | 350 655| 179 674 _ 408 902
L TOTAL GENERAL 394 393 199 842 28 438 952
Dont dotations et reprises
d'exploitation 179 674

10 168

exceptionneiles

el el — ]




AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES 5.A.
75017 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/09/2015 au 31/08/2016

Etat des échéances des créances et des dettes

Etat des u-éancgs

Montant brut

Préts
Autres immobilisations financiéres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Personnel et comptes rattachés

Taxe sur la valeur ajoutée

Divers état et autres collectivités publiques
Groupe et assaciés

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

i —— i — pel— el e e T

el i _— _

Préts et avances consentis aux assaciés (personnes physiques)

6
298
306
667

314
394
924
427
Q00

272

086
997
216
9595

888

A 1 an au plus

4 667

181

6 033

A E!Es d:l_a n

6 314

298 394

314

HO
466

12
092
350
298
148
BO4

30
982
524
261

A l-an au plus

030
880
291
794
¢19
2472
335
945
106
566
4141
494

5 052 142

Dela '-j_ansn

62
3 480

3 542 740

O67
673

Etat des dettes Montant brut
Emprunts et dettes ets crédit 3 1 an maximum a l'origine 142 Q97
Emprunts et dettes ets crédit 3 plus de 1 an a l'onigine 5 196 643
Emprunts et dettes financieres divers 12 291

| Fournisseurs et comptes rattachés 1 092 794
Personnel et comptes rattachés . 350 019
| Sécurité sociale et autres organismes sociaux | 298 242
Impdts sur les bénéfices ‘ 148 335
Taxe sur la valeur ajoutée | 804 945
Autres impots taxes et assimilés 30 106
Groupe et associés 982 566
Autres dettes 524 441
Produits constatés d'avance 261 494
TOTAL O 843 972
Emprunts souscrits en cours d'exercice 5 100 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 400 184
Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13}
. . . Valeurs
Différentes catégories de titres nominales
en euros
200.0000 ___

- Fea N . S —r 1 - e - — ey B . .

A plus de 5 ans

1l 249 090

1 249 090

P — — — L L
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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES S.A.
75017 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/09/201S5 au 31/08/2016

Autres immobitlisations incorporelles

{Code du Commerce Art. R 123-186)

[es brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalues 2
leur coiit d'acquisition, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de I'actif immobilis€ correspond & la valeur
d'entrée des biens dans l¢ patrimoine compte tenu des frais nécessaires  la mise cn état
d'utilisation de ces biens, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des amortissements

Les méthodeset les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes:

~_ Catégorie ~ Mode Ourée
Logiciels Linéaire "~ 1adans
Agencernents et ameénagements Linéaire " 5a1Qans
Matériel de bureau & informati Lindaire , 2a8ans
Mobilier Linéaire ' 5alQans

Titres immobilisés
(PCG Art. §31-2/20 et £32-7)

Les titres de participation, ainst que les autres titres immobilisés, ont €t¢ évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, y acompris les frais d'acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les memes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immabilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la cloture de l'exercice.

Créances immaobilisées

{PCG Art. B31-2 77)

Les préts, dépdts et autres créances ont été évalués A leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été déprécides par voic de provision pour
ienir compte de leur valeur actuelle a la cl6ture de 'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont €té €valuées pour leur valeur nominale.

i i T E_— T - -




AUDITEURS & CONSEILS ASSQOCIES S.A.
15017 PARIS

ANNEXE

Exercice du 01/09/2015 auv 31/08/2016

Dépréciation des créances

(PCG Art831-2/2)

Les créances ont, le cas échéant, été déprécices par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptiblesde donner lieu.

Produits a recevoir

Montant des produits & recevair inclus dans les f -stés suivants du bitan Montant
Créances clients et comptes rattachés H55 420
Autres créances 47 685
Total . 903 105
Charges a paver
Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 12 291
Dettes foumisseurs et comptes rattachés 952 S84
Dettes fiscales et sociales 491 873
Autresdettes o 61 990
Total 1 518 741

______ Charges constatées d'avance L Montant

L 364 959 °
- 364 959
L _Produits constatés d'avance Montant
Produits d'explottation 2ol 494
Total 261 494 .

Charges a répartir sur plusieurs exercices

T T T T L — T T w w

Valeurs Taux
i | d'amortissement

© 13 843

Frais d'émission des emprunts
Total
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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES 5.A.
75017 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/09/2015 au 31/08/2016

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Effectif moyen

[PCG Art. 831-3)

Personnel Personnel] mis a [a dis-
salarié |position de I'entreprise
Cadres 48

Employés | 15 |
Total 63

~ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -
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VOLENTIS

Linteligene économique
& soclale

V.IES

AUDITEURS ET CONSEILS ASSOCIES

S.A
31 rue Henrl Rochefort
75017 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31/08/2016.

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
nous vous présentons notre rapport relatif a lexercice clos le 31/08/2016, sur :
> le controle des comptes annuels de la societe AUDITEURS ET CONSEILS
ASSOCIES S.A tels quiils sont joints au present rapport.
> la justification de nos appreciations,
> les verifications spéecifiques et les informations prevues par la Lo

Les comptes annuels ont ete arrétés par le Conseil d Administration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

| - Opinion sur tes comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes dexercice professionnel
applicables en France ; ces normes requiérent [a mise en ceuvre de diligences
permettant dobtenir lassurance raisonnable que les comptes annuels ne
comportent pas danomalies significatives. Un audit consiste a verifier, par
sondages ou au moyen d'autres methodes de selection, les elements justifiant
des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste
également a apprecier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation densemble des comptes. Nous
estimons que les élements que nous avons collectes sont suffisants et appropries

pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables francais, reguliers et sincéres et donnent une image fidele du resultat
des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du

patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

RICHEMONT CAPERAA AUDIT Sarl de Commissariat aux comptes = Compagnie de Paris Capilal 80 000 € - RCS Paris B 481 805 240 - Siége soclal ; 12, rua Portalis - 75008 PARIS = France

contact@volentis.fr » volentis fr
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RICHEMONT CAPERAA AUDIT Sarl de Commissanat aux comptes - Compagnie de Pans Capital 80 000 € - RCS Parls B 481 Bog 240 - Sitge social ; 12, rue Portalis - 75008 PARIS - France

V.IES |ieiss.

II = Justifications des appreciations

En application des dispositions de larticle L.823-g du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance
que les appréciations auxquelles nous avons procédé pour émettre l'opinion ci-
dessus, portant notamment sur les principes comptables suivis et les estimations
significatives retenues pour l'arrété des comptes ainsi que leur presentation
d'ensemble, n'appellent pas de commentaire particulier.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre demarche
d'audit des comptes annuels, pris dans teur ensemble, et ont donc contribue a la
formation de notre opinion exprimeée dans {a premiere partie de ce rapport.

It = Verifications specifiques

Nous avons eégalement procéde, conformement aux normes dexercice
professionnelles applicables en France, aux vérifications specifiques prevues par

(a loi.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincerite et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du
Conseil d’ Administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la

situation financiere et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations
relatives aux prises de participation et de controle vous ont ete communiquees

dans le rapport de gestion,

Fait a Paris, le 11/901/2017

Pierre CAPERAA

Commissaire aux comptes associe,
Inscrit auprés de la Compagnie
Régionale de Versailles

contact@volentis.fr e volentis.fr
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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES 5.A.

75017 PARIS

BILAN ACTIF

Exercice N
31/08/2016 12

Exercice N-1

ACTIF

- Capital souscrit non appelé (i)

Immobllisations Incorporelles
Frais d'établissement - !
Frais de dévelappement -

Concessions, brevets et droits similaires 105 009 80 341 24 668 35 9947 11 2794 31.3&
Fonds commercial (1) 731 113 20 428 710 685 365 388 345 297 | 94.50
Autres immabilisatians incorporelles

Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres Immobilisations corporelles 1 013 371 520 150 493 221 387 181 106 034 27.39
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financléres {2)

Participations mises en équivalence
Autres participations 11 953 005 | , 11 953 005 | 2 834 899 9 118 106 ] 321.64

Créances rattachées a des participations
Autres titres immabilisés

ACTIF IMMOBILISE

Préts 6 314 b 314 6 314

Autres immobilisations financiéres 298 394 298 394 153 222 145 173 | ©4.75
Total Il - 14 107 206 620 919| 13 486 287 3 782 956 9 703 331} 256.50
5tocks et en cours

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-Cours de productian de services
Produits Intermédiaires et finis
Marchandises

-
=
< | Avances et acomptes versés sur commandes 284 284 284
O
E Créances {3)
i Clients et comptes rattachés 4 974 321 408 902 4 565 448 4 381 558 183 890 4.20
U Autres créances £93 870 693 870 597 217 96 593 | 16.17
- Capital souscrit - appelé, non versé
Valeurs mabiliéres de placement | 509 410 509 4104 100.0C
Disponibilités 388 107 - 38 107 175 205 212 902 | 121.52
Charges constatées d’avance (3) 364 959 364 959 211 809 93 149 | 34.27
=
5.8 { Totallit 6 421 571 408 902| 6012 669| 5 935 259 77 409¢ 1.30
= E e - —
£3 | Frais d'émission d'emprunt 3 étaler (IV) 13 843 13 843 Aa 843
S-E Primes de remboursement des obligations (V) 'i .C. .
Ecarts de converslon actif (Vi) | 19 ..i e Portalis
[ ToTAL GEnERAL gV 20 52 20 oz 7| o5 ABHCST ANy 0075
bromssmmrs o  Fax:01.42.65.01.01.
() Catt § piis &' 3 R.C.S. Paris 481 805 240

~ yA
Siret : 481 805 240 00030 APE 8920
N° TVA FR 11 481 805 240
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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES 5.A.
75017 PARIS

Exercce N
31

CAPITAUX

BILAN PASSIF

PROVISIONS

PROPRES

Capital (Dont versé : 702 200)
Primes d'émission, de fusian, d'apport
Ecarts de résvaluation

Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves

Report a nouveau
Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte}

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total |

L
=
7 ]
L
ot
=
E
D
L

- TDOTAL GENERAL (I+11+11I+IV+V) 19 512 798

Régularisation

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Total i

Provisions pour risques
Pravisions pour charges

Total HI

Ecart N/ N-1

Exercice N-1

/08/2016 12|31/08/2015 12)| Furos | %

702 200
5 ol8 746

5l 620

7 560

1 424 300

1l 834 332

10 168 |

9 648 946

19 881

19 881

Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit
Concours bancaires courants
Emprunts et dettes financieres diverses

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes d'explofitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sodales

Dettes sur immaobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d’avance {1)

Total IV

Ecarts de canversion passif (V)

[1] Outisd ol prowiuits coreletds o prarcs i maerg of un a0

5 338 740

994 857

1 092 794

1 631 646

524 441

261 494

9 843 972

5 052 142

516 200
1 540 281

51 620

7 560

1 527 379

1 073 481

4 716 521

23 8584 54.5

{

23 8584 54.

43 739

43 739

638 924 4 699 816 | 735.58
Be5 757 14.91

1 366 (081 20.01
1 523 635 7.09
334 313 56.87
229 243 32 249 | 14.07

4 957 956 4 886 0l6| ©98.55

e -t -
Il 3 406 100 79

13- Gaﬁ 58. 18634?
cax  01.42.65.01.01.

Siret - . 481 305 240
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AUOITEURS & CONSENLS ASSOCIES 5.A.
75017 PARIS

COMPTE DE RESULTAT
Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises

Production vendue de biens
Production vendue de services

Chiffre d’affalres NET

Production stockée
Production immobilisée

Subventians d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions {et amartissements}, transferts de charges

Autres produits

Total des Produits d'exploltation (1)

Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Exercice N

___France | Exportation

9 877 112

9 877 112

Achats de matieres premiéras et autres approvisionnements
Variation de stock {matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges extemes *
Impdts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales

Ootations aux amortissements et dépréciations

Sur immobilisations ¢ dotatlons aux amortissements

Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : datations aux dépréciations

Dotations aux pravisions

Autres charges

Total des Charges d'exploltation {N)

1 - Résultat d'exploitation {I-ll)

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée {lil)

Perte suppartée ou bénéfice transféré {(iV)

531 317

a31 317

3] Oxwet poroaharis &iTérarmts & det dnarOcwy Sliviesry
(2} Dawet chawgen affarentes b cet ewercican artémaury

— . g}~ —T. I ——

e —— . E—-— | i e ———

31/08/2016 12

Total

10 408 429

10 408 429

5401

11 725 048

4 762 294

243 679
3 505 426

1 474 420

114 787

179 674

10 280 342

1 444 705

Exercice N-1
31/08/2015 12

10 491 323

4 536 501

226 093
3 020 456

1 258 581

" 116 042

162 047
815

9 320 535

1 170 7g8

Ecart N / N-1

Euros

%

1 246 827 13.61

1 233 725

225 794 | 4.98
17 586| 7.78
484 970| 16.06
215 839 | 17.15
1 25- 1.*:
17 628 | 10.89
7544 92.4
959 808 | 10.30
273 917'| 23.40

DOV D,

Fax : 01.42.65.01.01.
R C.S. Paris 481 805 240
Siret : 481 805 240 00050 — APE 89202

N> TVAFR 11 481 805

e el S M — Ll
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AUDITEURS & CONSEILS ASSDCIES 5.A

75017 PARIS

COMPTE DE RESULTAT
| Exercice N Eaercice N-1 _EcartN/N-1
131/08/2016 12|31/08/2015 12 Euros %

Produits financlers

Produits financiers de participations (3) . 945 990

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif Immobilisé {3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 8 085

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Differences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 6
Total V 954 082
Charges financieres

I Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions |
| Intéréts et charges assimilées (4) 107 094

Différences négatives de change
\ Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

82 660

Total VI 107 094 82 €60 .30
538 4411 174.51
3. Résultat courant avant Impéts (I- I|+III V+V-Vl) 2 291 693 1 479 334

2. Résultat financier (V-V1} 308 546
!

Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Froduits exceptionnels sur opérations en capital 7 968 |
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Total VIi 7 968

— e el m——— = — A — el e e ————— - - S ——lr

Charges eaceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion | 9 462 60 715
Charges exceptionnelles sur opérations en capital - 7 593
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions | 10 168

Total Vil 27 223 60 715

4. Résultat exceptionnel {V1I-ViI) 19 25 &0 7 41 460
Participation des salariés aua résultats de I'entreprise (IX])
Impats sur les bénéfices {X] 438 086 345 138 92 948 .

Total des produits (1+1li+V+ViI) 10 824 303 1 862 795 .
R — 0 652 76| 9 750 821

5. Bénefice ou perte (total des prodults - total des charges) 1 834 352 1 073 481

*¥Yoempry Aadresnos da bt bapll rvobel ser

 Racrvanca sy créalT bl irmrreoii v
(3} Dont prosiis Cancarnent by grtraoriars bes 954 075
4] Derd intériTs concernant les ertrapriaes s 23 054

— - - " ——— - _—r——t el — e L - U —— — - e v el L o T s S e e e i S - eaer B el vy e ewre e e R TR N g . B o —_ -
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ALIDITEURS & CONSEILS ASSOCIES S.A.
75017 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/09/2015 au 31/08/2016

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 19 512 798.38
Euros et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste, dont le chitire

d'affaires est de 10408 429.37 Euros et dégageant un bénéfice de 1 834 351.87
Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/09/2015 au 31/08/2016 .

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

1- Achots de titres : lo société o ocquis les titres de 3 sociétés :
- THEMIS / FLEURY pour un montant global de 2 381 748¢€

- CERA pour un montant de 5 482 868¢€

- HEK Partners pour un montant 1 152 31S€

2- Augmentotion de copitol :
Suite aux différentes opérations d'apport de titres, la société ACA a augmente son capital

social de 186 000€.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -

{PCG Art 831-1/1)

Principes et conventlons générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 4 12]-5 et
suivantsdu Plan Comptable Général 2014.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilite est
la méthode des cotits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 relatif & la réécriture du plan comptable général applicable 4 la cloture de
I'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

L W T - ——— s e v = " e s el e me s el e aE O S e T e i T e B Sl A ol B T .. T T - e —-_ - —_——pyie— L. SR - . S




AUOITEURS & CONSEILS ASSOCIES 5.A.
75017 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/09/2015 au 31/08/2016

Informations relatives au CICE

Il a ét€é comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit a recevoir relatif a
I'application du CICE (crédit d'impdt compétitivité emplot) pour un montant de 38086
€. Il s'agit d'une provision, le montant définitif ne pourra étre déterminé qu'a la fin de
I'année civile 2016. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre de ce

mécanisme.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Ftat des Iimmobilisations

Autres postes d'immabilisations incorporelles

Installations générales agencements aménagements divers
Matériel de bureau et informatique, Mobilier
Immobilisations corporelles en cours

Autres participations
Préts, autres immobilisations financiéres

R 430 803
425 582

Valeur brute Augmentations
début

d'exercice | Réévaluations | Acquisitions

TOTAL 502 866] | 349 293

TOTAL 556 Jg4

2 834 899 9 202 199
159 536 146 962

TOTAL | 2 994 435{ | 9 349 161

TOTAL GENERAL 4 353 686f | 9 999 109
| Diminutions Valeur brute Réévaluation
i en fin Yaleur d'origine
Poste a Paste CESSin ns d’'exercice fin exercice
Autres Immabilisations Incorporelles TOTAL 16 0 3 7 8§36 122

Installations générales agencements ameénagements divers.
Matériel de bureau et informatique, Mobilier
Immobilisations corparelles en cours

| g 170 529 419 529 419
i 38 UEZ 483 951 483 951
| . 97 416

|

TOTAL 97 416{ 46 252| 1 013 371( 1 013 371

Autres participations
Préts, autres immabilisations financieres

TOTAL
TOTAL GENERAL

78 280 T 593 12 257 714 12 257 714

175 705 69 883 14 107 206 14 107 206

‘ 76 500 7 593 11 953 005} 11 953 Jd5
1 789 304 708 304 708

|

|




AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES S A.
75017 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/09/2015 au 31/08/2016

Etat des amortissements

‘ situations et mouvements de I'exercice l Montant début Dotations Diminutions Montant fin
| L - d’exercice | delexercice |  Reprises d'exercice
|Autres immobilisations incorporelles ___ TOTAL | 101 532 100 770
[Installations générales agencements aménagements divers | 196 650 40 358 8 170 228 838
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 272 548 06 H46] 38 082 291 312 .
_ TOTAL 469 198 97 204 46 252 520 150 ’
TOTAL GENERAL I 570 730 112 479 62 290 620 919
Amortissements | Amortissements | Amortissements
de Fexercice linédaires dégressifs exceptionnels Reprises
Autres immob.incorporelles TOTAL 15 2751 _ e _
Instal.générales agenc.ameénag.divers 40 358 --
Matériel de bureau informatique mobilier 26 846 I ~
~ TOTAL GENERAL ! 112 479°

Mouvements de I'exercice affectant les

Charges a répartir sur plusieurs exerclces

Etat des provisions

charges réparties sur plusieurs exercices _

M-u-ntant net
début exercice

Provisions régiémentées

An;nrﬁss:ements dérogatoires |
TOTAL

Provisions pour risques et charges

Gros entretien et grandes revisions

| Mnnt::;ﬁt début

- . . JOTAL
Provisions pour déprédation |
sur comptes clients
TOTAL
TOTAL GENERAL
Dont dotations et reprises
d'exploitation

exceptionnelles

- Augmentations
d'exercice | Dotations
_ 10 168
' 10 168
Montant début ! Augmentations
d'exercice i Ootations
43 739!
43 739,
Montant début | Augmentations
d’exercice ! Dotations
|
350 655! 179 674
350 655, 179 674
394 393! 189 842
i 179 674
. 10 168

sl ssss——" e —— -y

Augmentations Dotations aux Montant net
| amortissements fin exerclce
16 150 2 307
Diminutions Diminutions Montant fin
Mantants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
10 168
10 168
Diminutions Diminutions iﬂnntant fin
Montants Montants non d'exercice
utilisés _utilisés
19 881
19 881
Diminutions Diminutions Montant fin
Montants non d'exercice
utilisés
121 426
121 426
145 284 438 952
145 284

B I et — e eeg—]—r F B F I AN ey sl pre— mear-aer-an S S S CE— ol r-eelaee—— — e — E—
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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES 5.A.
75017 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/09/2015 au 31/08/2016

Etat des échéances des créances et des dettes

_Etat des aréances

Prats
lAutres immobilisations financidres
Clients douteux ou litigieux

| Autres créances clients

Personnel et comptes rattachés

|Taxe sur la valeur ajoutée

Divers état et autres collectivités publiques
Groupe et associés
Débsteurs divers

Charges constatées d'avance

Montant brut

6
298

314
394

306
667
6
181
36
439
28
364

924
427
000
272
086
997
216
959

6

g0
466
12

1 092

350
298
146
804

30
982
224
261

L TOTAL

Préts et avances consentis aux associés {personnes physiques) |

Etat des dettes L Montant brut
Emprunts et dettes ets credit a 1 an maximum a ['origine | 142 097
Emprunts et dettes ets crédit a plus de 1 an a l'origine . 5 196 643
Emprunts et dettes financieéres divers | 12 291
Fournisseurs et comptes rattachés 1 092 794
Personnel et comptes rattachés 350 019
Sécurité sociale et autres organismes sociaux l 298 242
|Impéts sur les bénéfices ; 148 335
Taxe sur la valeur ajoutée j BO4 945
Autres Impdts taxes et assimilés | 30 106
Groupe et associés l 982 566
Autres dettes 924 441
Produits constatés d'avance o _ 261 494
o TOTAL | 9 843 972
Emprunts souscrits en cours d'exercice 1+ 5 100 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 400 184
Composition du capital social
(PCG Art. B31-3 et 832-13)
Valeurs

Différentes catégories de titres

- —— - I TET B S e ey —— y——— el ==

nominales
en euros Au début

2 581

200 . 0000

- ——— e g wl e m e ee-firwm e b e

Alan au plus

306

4 667

b
181
36

439
28

364

6 337 888

314

A lan au plus

030
B8O
291
794
019

242

335
945
106
566

4141
494

5 032 142

6 033

De135ans

| Créés

930

Nombre de titres

Aplusd'l an
0 6 314
0 298 394
924
427
000
572
086
997
2106

959
180

304 708

A plus de 5 ans

62 067
3 480 673 1 249 090
542 740 1 249 090
Remboursés |  Enfin
| J 51l
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75017 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/09/201S au 31/08/2016

Autres immobilisations incorporelies

[Code du Commerce Art R 123-136)

Les brevels, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont €té €valués 4
leur coit d’acquisition, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des Immobllisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de lactif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte lenu des frais nécessaires & la mise en ¢€tal
d'utilisation de ces biens, mais & I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les sutvarites:

Catégorie _ Mode _ Oube |
Logiciels Linéaire 134ans
Agencements et aménagements Lingaire 5310 ans

Matériel de bureau & informati Linéaire 2asans
Mobilier Linéaire S310ans

TYitres Immobllisés
(PG Art 231-2720 ot 312-7]

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, y acompris les frais d'acquisition.

En cas de cesston portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, 1a valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.
Les titres immobilisésont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour lenir
compte de leur valeur actuelle a la cldture de I'exercice.

Créances Immobllisées
(PCO Art. 211-2 7]

Les préts, dépots et aulres créances ont €té évalués A leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a [a cloture de Yexercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont éi€ évaluées pour leur valeur nominale.
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AUDITEURS & CONSE!LS ASSOCIES S.A.
75017 PARIS

ANNEXE
Exercce du 01/09/2015 au 31/08/2016

Dépréclation des créances

(PCG Art.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par vete de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Produits a recevolr

Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Total

Charges a payer

Mcontant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan

Montant des charges a payer incluses dans les pastes suivants du bilan

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Dettes foumisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et soclales
Autres dettes

Total

Charges et produits constates d'avance

Charges constatées d'avance

Charges d'-expluita_tiun
Total

Prnduiﬁ constatés d'avance

Produits d'exploitation
Total

Charges a répartir sur plusieurs exercices

Frais d'émission des emprunts

— - ST S S b 8§ T W TR T B N TR TR W] W gy ey ] T T e —— ey —yr gl =y S T ——— E— B L PP — =3

Montant
855 420
47 685
903 105

Montant

Je4d 959
364 959
Montant

261 494

261 494

Taux
d' amortissement

Valeurs

13 843

13 843

-
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AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES S.A
75017 PARIS

ANNEXE
Exercice du 01/09/2015 au 31/08/2016

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Effectif moyen
[PCG Art. 831-3)
Personnel Personnel mis a |a dis-
salarié position de l'entreprise

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

R.C.A.
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