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® ] BILAN — ACTIF DGFiP N° 2050-SD 2016

Formulaire olbigsitaire famile 33 A
du code gEndes] des i),

SAGE Experts-comptables ]anvier 2016

Désignation de Pentreprise : SAS VACHER MANAGEMENT Durée de Pexercice exprimée en nombre de mois * 10 131
Adresse de Pentreprise  _30 _Rue Denis Papin Lieu Rit La Duriére 42170 SATINT-JUST-SAENGARAMBERT:¢dent = I —
Namérostrir= Jg |1 [ s Jo{ofsfsl7] o] of of of et (7
Exercice N clos le.
131010191210/1] 9
Brut Amortissements, provisions Net
1 2 3
Capital souscrit non appelé O |AA
Frais d’établissement * AB
é Trais de développement * CX CQ
§ Concessions, brevets et droits similaires AF AG
§ Fonds commercial (1) AH
§ Autres immobilisations incorporelles AJ AK
Avances et acomptes sur immobilisations incotporelles AL AM
Terrains AN AO
# 2| Construcions AP AQ
g ‘% Installations techniques, matériel et outillage industriels AR AS
o é Autres immobilisations corporelles AT 83 550 JAU 522 83 028
§ g Immobilisations en cours AV A
Avances et acomptes AX AY
Participations évaluées sclon la méthode de mise en équivalence CS Ccr
%] Autres partcipations Cu 4 329 819 JCV| 1 000 000 3 329 819
é Créances rattachées 4 des participations BB BC
§ Autres titres immobilisés BD 100 000 |BE 100 000
§ Préts BF BG
Autres immobilisations financiéres * BH BI
TOTAL(D | BJ 4 513 369 |BK 1 000 522 3 512 847
Matiéres premiéres, approvisionnements BL BM|
. | En cours de production de biens |BN BO
)
S En cours de production de services BP BQ
" Produits intermédiaires et finis BR BS
% Marchandises BT BU
% Avances et acomptes versés sur commandes BV BW|
% é Clients et comptes rattachés (3 BX 38 760 |BY 38 760
g Autres créances (3) BZ 185 422 |CA 185 422
5 Capital souscrit et appelé, non versé CB CC
|| Yolers moblres de pacemert e 804 000 | 804 000
g Disponibilités CF 83 153 |CG 83 153
Charges constatées d’avance (3)* CH CI
. TOTALAID | (] 1 111 335 1 111 335
g é Prais d’émission d’emprunt 2 étaler avy W
§ gr, Primes de remboursement des obligations ™ |CM
N Ecarts de conversion actif * oD |CN
TOTAL GENERAL @2 VD) [CO 5 624 1 000 522 4 624 182
Renvois: (1) Dont droit au bail:  Gltade dends |cp (3) Part4 plus dun an ICR]
gi"}"‘fg;;ezse“e Irmobilisdons : Stocks : Créances :

* Des explicaninns concernant cetee rubritue sont donndes dans la notice n® 2032



SAGE Experts-comptables Janvier 2016

Tormuwlsire obligatoire (amicle 33 A
the Cisle penéral des imphs)

@ BILAN — PASSIF avant répartition

DGFiP N° 2051-SD 2016

Désignation de l'entreprise SAS VACHER MANAGEMENT

Néant D ¥

Exercice N
Capital social ou individuel (1)* (Dont versé i 4..330..720....) DA 4 330 720
Primes d’émission, de fusion, d’apport, ... ... DB
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d’équivalence )| DC
- Réserve légale (3) DD
E Réserves statutaires ou contractuelles DE
E Réserves réglementées (3)* (Dom réserve spéciale des provisions pour fluctuation des cours m ) DF
; Autres réserves (Dom réserve relative 4 I'achat d’acuvres originales d’artistes vivants * m ) DG
% Report 4 nouveau DH
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI (1 609)
Subventions d’investissement DJ
Provisions réglementées * DK
(n |DL 4 329 111
lé . Produit des émissions de titres participatifs DM
:z: g Avances conditionnées DN
E TOTAL (I DO
z8% Provisions pour risques DP
ClF=
é;% Provisions pour charges DQ
*2® TOTAL () DR
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes auprés des érablissemnents de crédit (3) DU
g Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs ) | DV 173 133
é Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW
N
g Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 5 680
Dettes fiscales et sociales DY 116 257
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ
Autres dettes EA
C:ér; ‘te Produits constatés d’avance (4) EB
TOTAL {(Iv) |EC 295 071
Ecarts de conversion passif * (V) |ED
TOTAL GENERAL (1aV) |EE 4 624 182
1) Fcart de réévaluation incotporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
w | @ | Dont Ecart de réévaluation libre 1D
g Réserve de réévaluation (1976) 1E
<
= (3) | Dont réserve spéciale des plus-values a long terme * EF
(4) | Dettes et produits constatés d’avance 4 moins d’'un an EG 277 645
(5) | Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032.




SAGE Experts-complables janvier 2016

(3| COMPTE DE RESULTAT DE L’EXERCICE (En liste) |

Toonutaice dlilgaidine fznlcde 53 A
du Cods pinesal des impéies.

DGFiP N° 2052-SD 2016

Désignation de Pentreprise * SAS VACHER MANAGEMENT % Néant [ |-
1 Exercice N
Exportations et g
France Iivmisons)}rr:‘ir:l:nr(:\[;:nautajres Total
Ventes de marchandises * FA FB FC
biens * FD FE
Production vendue
g services * 16 193 800 |fH H 193 800
tf Chiffres d’affaires nets * By 193 800 FK 193 800
=
E Production stockée * ™
2 Production immobilisée * FN
&
= Subventions d’exploitation FO
£ Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges * (9) Fp
Autres produits (1) (11) FQ 2
Total des produits d’exploitation (2) () | FR 193 802
Achats de marchandises (y comptis droits de dovane)* FS
Variation de stock (marchandises)* T
Achats de madéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* v
z Autres achats et charges externes (3) (6 bis)* FW 12 804
;
< Impots, taxes et versements assimilés * X 10 121
E Salaires et traitements * FY 104 913
=
a Charges sociales (10) ¥z 50 223
w
=
. % ) o - dotations aux amortissements * GA 553
= w2 Sur immobilisations
= z E %
© c= - dotations aux provisions GB
=g
£z Sur actif circulant : dotations aux provisions * GC
2%
=0
2 Pour risques et charges : dotations aux provisions Gh
Autres charges (12) GE
Total des charges d’exploitation (4) 1) | GF 178 615
1-RESULTAT D’EXPLOITATION (I — I} GG 15 187
é Bénéfice attribué ou perte transférée * amy  JGH
£
f—__t Perte supportée ou bénéfice rransféré * av) GI
Produits financiers de participations (5) G 1 Q00 000
E: Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de "actif immobilisé (5) GK
C
& Antres intéréts et produits assimilés (5) GL 1 888
z
i Reprises sur provisions et transferts de charges GM
§ Différences positives de change GN
£ Produits nets sur cessions de valeurs mobili¢res de placement GO
Total des produits financiers (V) | GP 1 001 888
E Dotations financiéres aux amortissements et provisions * GQ 1 000 000
; Intéréts et charges assimilées (6) GR
z
= Différences négatives de change GS
w3
'g Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
<
C Total des charges financiéres (VI) |GU 1 000 000
2 - RESULTAT FINANCIER {V - VI) GV 1 888
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (F — Il + Il - IV + V - VI) GW 17 075

(RENVOIS : voir tableau n® 2053) * Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032,




SAGE Experts-comptables Janvier 2016

@ [ COMPTE DE RESULTAT DE L’EXERCICE (Suite) | DOFP N* 2053-5D 2016

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code péncral des impots)

Désignation de 'entreprise SAS VACHER MANAGEMENT Néant D -
Exercice N
n Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA
L =
% % Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB 33 500
o=
28
E % Reprises sur provisions et transferts de charges HC
=
= Total des produits exceptionnels (7) (VID |HD 33 500
& | Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE
é % Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF 34 758
=3
=2
T E Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG
B Total des charges exceptionnelles (7) (VIID) |HH 34 758
4 — RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vi — VIII) HI (1 258)
Participation des salatiés aux résultats de I'entreprise ax) |H
Impdts sur les bénéfices * x) [HK 17 426
TOTAL DES PRODUITS (I + I + V + VID HL 1 229 190
TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X) |lIM 1 230 798
5 — BENEFICE OU PERTE (Total des produits — total des charges) HN| (1 609)
(1) | Dont produits nets partiels sur opérations i long terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) Dont
produits d’exploitation afférents 4 des exercices antérieuts (4 détailler au (8) ci- dessous) 1G
— Crédir-bail mobilier * HP
(3) Dont
— Crédit-bail immobilier HQ
(4) | Donr chartges d’exploitation afférentes 4 des exercices antérieurs (a déuailler au (8) ci- dessous) 1H
(5) | Dont produits concernant les entreprises liées 1J
(6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K
(6bis)| Dont dons faits aux organismes d’intérét général (art. 238 bis du C.G.1) HX
(9) | Dont transferts de charges Al
(10) | Dont cotisations personnelles de Pexploitant (13) A2
« | (1) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
o
; (12) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad
]
= Dont primes et cotisations - .
13 complémentaires personnelles : facultatives A6 obligatoires A9
@ Détail des produits et charges exceptionnels (Si le nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le joindre en Exerie N
annexe) : Charges exceptionnelles Produits exceptionnels
CESSION IMMOBILISATION 33 469 33 500
REGUL TVA COEFF DEDUCTIBILITE 1 289
. R ) L. . Exercice N
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs : FeP—— P

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032,




SAS VACHER MANAGEMENT page 1

ANNEXE
Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017
— =
( PREAMBULE ]

Au bilan avant répartition de I'exercice clos le 30/09/2016 dont le total est de 4 624 182,00 euros

et au compte de résultat de I'exercice dégageant un résultat de -1 608,54 euros, présenté sous forme
de liste.

L'exercice a une durée de 08 mois, recouvrant la période du 01/02/2016 au 30/09/2016.

Les notes et tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

EXCO LOIRE



SAS VACHER MANAGEMENT page 2
SOMMAIRE

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Edité le 22/02/2017

REGLES ET METHODES COMPTABLES

- Régles et méthodes comptables
- Changements de méthode
- Informations complémentaires pour donner une image fidéle

COMPLEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

- Etat des immobilisations

- Etat des amortissements

- Etat des provisions

- Etat des échéances des créances et des dettes

Informations et commentaires sur :

- Eléments relevant de plusieurs postes du bilan
- Produits et avoirs a recevoir

- Charges a payer et avoirs a établir

- Composition du capital social

- Ventilation du chiffre d'affaires net

- Ventilation de I'impét sur les bénéfices

ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS
- Effectif moyen

- Engagements pris en matiére de pensions, retraites et engagements assimilés
- Liste des filiales et participations

EXCO LOIRE




SAS VACHER MANAGEMENT page 3

ANNEXE
Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017
(1 - REGLES ET METHODES COMPTABLES ]

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques.
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes:

1.1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES
Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cot d'acquisition ou de production, compte tenu
des frais nécessaires a la mise en état d'utilisation de ces biens, et aprés déduction des rabais
commerciaux, remises, escomptes de réglements obtenus.

Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels :

- immobilisations décomposables : I'entreprise n'a pas été en mesure de définir les immobilisations
décomposables ou la décomposition de celles-ci ne présente pas d'impact significatif,

- immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, I'entreprise a opté
pour le maintien des durées d'usage pour l'amortissement des biens non décomposés.

Les intéréts des emprunts spécifiques a la production d'immobilisations ne sont pas inclus dans le
co(it de production de ces immobilisations.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif en
fonction de la durée de vie prévue :

Type Durée
Logiciels informatiques de 01 a 05 ans
Matériel de bureau et informatique de 01 a 04 ans
Matériel de transport 04 ans
Matériel industriel 05 ans

EXCO LOIRE
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SAS VACHER MANAGEMENT page 4
ANNEXE

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017

1.2 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la différence.

1.3 - STOCKS
Les stocks sont évalués suivant la méthode "premier entré, premier sorti".
La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais
accessoires.
Les produits fabriqués sont valorisés au colt de production comprenant les consommations et les
charges directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant a la
production.

Le colt de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.
Les intéréts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.

Les stocks ont, le cas échéant, été dépréciés pour tenir compte de leur valeur de réalisation nette a la
date d'arrété des comptes.

1.4 - CREANCES ET DETTES
Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

1.5 - COMPTABILISATION, PRESENTATION DU CICE
Le CICE est comptabilisé au rythme de I'engagement, il est a prendre en compte au fur et a mesure
de I'engagement des charges de rémunérations correspondantes, que la cléture coincide ou non
avec l'année civile, pour les comptes annuels comme pour les comptes intérimaires ou consolidés, en
normes francaises comme en IFRS.

En outre, compte tenu des conditions de fiabilité et de probabilité d'obtention du CICE, sa prise en
compte pour des éléments de rémunération différés a long terme devrait étre rare.

La comptabilisation du CICE a été réalisée par I'option d'une diminution des charges de personnel,
crédit d'un sous compte 64 (ANC, note d'information du 28 février 2013),

Les impacts de la prise en compte du CICE sur les états financiers, est nul .

EXCO LOIRE



SAS VACHER MANAGEMENT page 5
ANNEXE

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017

(2 - CHANGEMENTS DE METHODE

Les méthodes d'évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n'ont
pas été modifiées par rapport a I'exercice précédent.

Etablissement des états financiers en conformité avec :

-le P.C.G. 2014 homologué par arrété du 8 septembre 2014
- les articles L123-12 a L123-28 du Code du Commerce

(3 - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES POUR DONNER UNE IMAGE FIDELE ]

1/ La société Vacher management détient les titres de la SAS Groupe Vacher - groupe fiscalement
intégré comprenant les sociétés suivantes : VACHER MARCEL, AFDI, FUSIO FORMES,
DUBOUCHET et SGM.

2/ Les honoraires du commissaire aux comptes enregistrés sur I'exercice 2016 s'élévent a 2 000
euros HT.

3/ Indemnité de départ a la retraite :

Les engagements relatifs aux indemnités de départ a la retraite sont évalués a la valeur actuelle
probable des droits acquis, en tenant compte des dispositions légales et de la convention collective,
en fonction des hypothéses actuarielles tenant compte principalement des augmentations de salaires
jusqu'a I'age de départ a la retraite, de la rotation du personnel et des tables de mortalité.

Les principales hypothéses actuarielles communes a tous les engagements sont les suivantes :
- 8ge de départ a la retraite : 65 ans,

- taux de charges sociales : 45%

- taux d'évolution des salaires (brut d'inflation) : 2,0%

- table de mortalité : TV 88/90

- taux d'actualisation : 2%

- départ volontaire ;

Ces engagements s'élévent & 0 Keuros sur la base des salaires de I'exercice 2016.

4/ Compte tenu des informations au bilan 30/09/2016 du Groupe Vacher, il a été provisionné 1 M€
sur les titres appartenant & Vacher Management. La provision a été constituée suite a la remontée de
dividende intervenue pour le méme montant au cours de l'exercice.

EXCO LOIRE




SAS VACHER MANAGEMENT page 6

ANNEXE

Aux comptes annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016

(4 - ETAT DES IMMOBILISATIONS J
Valeur brute Augmentations Augmentations
des immob. au Réévaluat. en Acquisit’, créat’
début d'exercice cours d’exercice viremt pst a pst
Frais d'établissement, recherche, développement T ]
Autres immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Install. générales, agencements, constructions
Install. techniques, matériel, outillages industriels
Autres install., agencements, aménagements
Matériel de transport 117 050
Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 117 050
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 4 329 819
Autres titres immobilisés 100 000
Préts et autres immobilisations financiéres
TOTAL 4429 819
TOTAL GENERAL 4 546 869
Diminutions | Diminutions | Valeur brute |Réév. légale ]
Par virement | Par cession des immob. a | Val origine a
de pst a pst ou mise HS  [fin d'exercice |fin d'exercice
Frais d'établissement, recherche, développement
Autres immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Install. générales, agencements, constructions
Install. techniques, matériel, outillages industriels
Autres install., agencements, aménagements
Matériel de transport 33 500 83 550 83 550
Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelies en cours
Avances et acomptes
TOTAL 33500 83 550 83 550
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 4 329 819
Autres titres immobilisés 100 000 100 000
Préts et autres immobilisations financiéres
TOTAL 4 429 819 100 000
| TOTAL GENERAL 33500 | 4513369 183 550

EXCO LOIRE
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SAS VACHER MANAGEMENT

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016

ANNEXE

Aux comptes annuels présentée en Euros

page 7

Edité le 22/02/2017

(5 - ETAT DES AMORTISSEMENTS

Situations et mouvements de I'exercice

Début
exercice

Dotations
exercice

Elem. sortis
reprises

Fin
exercice

Frais d'établissement, recherche

Autres immobilisations incorporelles

Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Installations, agencements divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers

Install. générales, agencements, constructions
Install. techniques, matériel et outill. industriels

553

31

522

TOTAL

553

31

522

TOTAL GENERAL

553

31

522

Ventilation des dotations aux
amortissements de I'exercice

Mouvements affectant la
prov. pour amort. dérog.

Linéaire

Dégressif

|[Exceptionnel

Dotations

Reprises

Frais d'établissement, recherche

Autres immobilisations incorporelles

Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Install. gales,agencements,constructions
Install. tech., matériel, outill. industriels
Installations, agencements divers
Matériel de transport

Mat. de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers

553

TOTAL

553

TOTAL GENERAL

553

Mouvements de I'exercice affectant les charges
réparties sur plusieurs exercices

début

Montant net

Augmentation

Dotations aux
aux amort.

Montant net ]

alafin

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement obligations

EXCO LOIRE
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ANNEXE

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017

(6 - ETAT DES PROVISIONS J

PROVISIONS

Début
exercice

Augmentat.
dotations

Diminutions
reprises

Fin
exercice

Pour reconstitution gisements

Pour investissement

Pour hausse de prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Pour implantations a I'étranger avant le 1.1.92
Pour implantations a I'étranger aprés le 1.1.92
Pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

TOTAL Provisions réglementées

Pour litiges

Pour garanties données client
Pour pertes sur marchés a terme
Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change

Pour pensions et obligations
Pour impbts

Pour renouvellement immobilisations
Pour grosses réparations

Pour charges sur congés payés
Autres provisions

TOTAL Provisions

Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mis en équivalence

- exceptionnelles

Sur titres de participation 1 000 000 1 000 000
Sur autres immobilisations financiéres
Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients
Autres dépréciations
TOTAL Dépréciations 1 000 000 1000 000
TOTAL GENERAL 1 000 000 1 000 000
Dont dotations et reprises:
- d'exploitation
- financiéres 1 000 000

—_—

Titres mis en équivalence : montant dépréciation a la cloture de I'exercice calculée selon les régles prévues a

l'article 39-1-5e CGl.

EXCO LOIRE
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ANNEXE

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017

(7 - ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES )

ETAT DES CREANCES

Montant brut

Un an au plus

Plus d’'un an

Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale, autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques:
- Imp6ts sur les bénéfices
-T.V.A.
- Autres impots, taxes, versements et assimilés
- Divers
Groupe et associés
Débiteurs divers
Charges constatées d'avance

38760

183 034
1888

500

183 034

38 760

500

1888

TOTAL GENERAL

224 182

224 182

Montant des préts accordés dans I'exercice
Remboursements des préts dans I'exercice
Préts et avances consentis aux associés

ETAT DES DETTES

Montant
brut

A un an
au plus

Plus 1 an
5 ans au plus

A plus
de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des org. de crédits:
- & un an maximum
- plus d'un an
Emprunts et dettes financiéres
Fournisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques:
- Impéts sur les bénéfices
-T.V.A
- Obligations cautionnées
- Autres imp0ts et taxes
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés
Autres dettes
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance

5 680
26 468
46 145

17 426
16 098

10 121

173 133

5680
26 468
46 145

17 426
16 098

10 121

173133

TOTAL GENERAL

295 071

295 071

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts et dettes contractés auprés associés

EXCO LOIRE




SAS VACHER MANAGEMENT
ANNEXE

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016

Aux comptes annuels présentée en Euros

Edité le 22/02/2017

(8 - AUTRES TABLEAUX

8.1 - ELEMENTS RELEVANT DE PLUSIEURS POSTES DU BILAN

Entreprises liées ou avec lesquelles la société a un lien de participation

Mt entreprises
liées

Mt entreprises avec
lesquelles la soc.
a un lien de partic.

Mt dettes & créanc.
rep. par effets
de commerce

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immob. incorporelles
Avances et acomptes sur immob. corporelles
Participations

Créances rattachées a des participations

Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé non versé

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des étab. de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits de participation

Autres produits financiers

| Charges financiéres

4 329 819

38 760

173133

9375
90 625

184 922

1 888

EXCO LOIRE
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ANNEXE

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017

(9 - AUTRES TABLEAUX (SUITE) )

9.1 - PRODUITS ET AVOIRS A RECEVOIR

Montant des produits et avoirs a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan

Montant TTC

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres

CREANCES
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

DISPONIBILITES

1 888

TOTAL

.

1 888

9.2 - CHARGES A PAYER ET AVOIRS A ETABLIR

Montant des charges a payer et avoirs a établir inclus dans les postes suivants du bilan

Montant TTC

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et deties auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

4 000
24 949

TOTAL

28 949

9.3 - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Nombre

Valeur nominale

|

Actions /parts soc. composant le capital au début de I'exercice
Actions /parts soc. émises pendant 'exercice

Actions /parts soc. remboursées pendant I'exercice

Actions /parts soc. composant le capital en fin d'exercice

4330720

1,00

Commentaires:

9.4 - VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES NET

Répartition par secteur d'activité

Montant

Ventes de marchandises
Ventes de produits finis
Prestations de services

193 800

EXCO LOIRE
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ANNEXE
Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017
[ AUTRES TABLEAUX (SUITE)
TauTea0
Répartition par marché géographique Montant
France 193 800
Etranger
TOTAL 193 800
9.5 - VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES
Résultat av. impots Impots

Résultat courant
Résultat exceptionnel (et participation)
Résultat comptable

17 075
-1 258
-1 609

Commentaires:

EXCO LOIRE
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Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros

page 13

Edité le 22/02/2017

(10 - AUTRES TABLEAUX (SUITE)

10.1 - EFFECTIF MOYEN

pe

Personnel
salarié

Personnel mis a
dispo de I'ets.

Cadres

Agents de maitrise et techniciens
Employés

Ouvriers

TOTAL

Commentaires:

10.2 - ENGAGEMENTS PRIS EN MATIERE DE PENSIONS, RETRAITES ET ENGAGEMENTS ASSIMILES

Engagements

Dirigeants

Autres

Provisions

Pensions et indemnités assimilées

Compléments de retraite

pour personnel en activité

Compléments de retraite et indemnités assimilées
pour personnel a la retraite

Indemnités de départ a la retraite et autres
indemnités pour personnel en activité

| TOTAL

Commentaires:

EXCO LOIRE
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Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros

Edité le 22/02/2017

(11 - TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Réserves | Quote part | Valeur Valeur Préts et Cautions | C.A.H.T. Résultat |Dividendes
Filiales et Capital et report | du capital brute nette avances et avals | du dernier | du dernier | encaissés
PaFﬂclEahons social anouveau | détenu des titres | des titres | consentis | donnés exercice exercice | parla Sté
en % détenus détenus par la Sté | par la Sté clos clos dans l'ex.
A - Renseignements
détaillés concernant
les filiales & particip.
- Filiales (plus de 50%
du capital détenu)
GROUPE VACHER 4116 000| 2 395085 90,43 | 4329720| 3329720 1167 894 501 552 1 000 000

- Participations (10 a 50 %
du capital détenu)

B - Renseignements
|globaux concernant les
autres filiales & partic.

- Filiales non reprises
en A:

a) Frangaises

b) Etrangéres

- Participations non
reprises en A:

a) Frangaises
b) Etrangéres

Observations complémentaires

EXCO LOIRE



VACHER MANAGEMENT
SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE AU CAPITAL DE 4 330 720 EUROS
SIEGE SOCIAL : ST JUST ST RAMBERT (42170), 30 RUE DENIS PAPIN
LIEUDIT LA DURIERE
818509 887 RCS SAINT ETIENNE

TEXTE DE LA RESOLUTION D'AFFECTATION DE RESULTAT
SOUMISE ET ADOPTEE A L'ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE
EN DATE DU 31 MARS 2017

« QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d’imputer la perte de l'exercice clos le 30 septembre 2016,
s'élevant & -1 608,54 €, en totalité au compte « Report a nouveau ».

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des impots, |’assemblée
générale prend acte qu’il n’a été procédé a aucune distribution de dividendes depuis la
constitution de la société.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.»

Pour extrait certifié conforme
Frédéric VACHER
Président

£
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 30/09/2016

Aux associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous
vous présentons notre rapport relatif a I'exercice de 8 mois clos le 30 Septembre 2016
sur:

® |e controle des comptes annuels de la société par actions simplifiée VACHER
MANAGEMENT tels qu'ils sont joints au présent rapport,

® |a justification de nos appréciations,
® les vérifications spécifigues et informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives.

Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection,
les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels.
Il consiste également a apprécier ies principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que
les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société a la fin de cet exercice.



Il = JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments
suivants:

Les titres de participation dont le montant net figurant au bilan au 30 septembre 2016
s'établit a 3 429 819 euros, sont évalués a leur coit d’acquisition et dépréciés sur la base
de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note «/mmobilisations
financiéres et valeurs mobiliéres de placement» de |'annexe.

Conformément 2 la norme d’exercice professionnelle appiicable aux estimations
comptables, nos travaux ont notamment consisté a apprécier les données et les
hypothéses utilisées pour évaluer le montant des dépréciations et vérifier les calculs
effectués. Nous avons procédé, sur ces bases, a I'appréciation du caractére raisonnable
de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels pris dans leur ensemble et ont donc contribué & la formation de notre
opinion, exprimeée dans la premiére partie de ce rapport.

Ul - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et
dans les documents adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes
annuels,

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations
relatives aux prises de participations et de contrdle, vous ont été communiquées dans le
rapport de gestion.

Fait a Saint-Etienne, le 16 mars 2017

Pour AXENS AUDIT
Commissaire aux comptes

g'l"!‘-v.t..t"

Christophe PERRIER
Cornmissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Lyon

3/3




SAS VACHER MANAGEMENT page 1
BILAN ACTIF

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Présenté en Euros Edité le 20/02/2017

du 01/02/2016 du
ACTIF au 30/09/2016 Néant
(08 mois)
Brut Amort. & Prov Net % Net % )

Capital souscrit non appelé (0)
Actif Immobilisé
Frais d'établissement
Recherche et développement
Concessions, brevets, marques, logiciels et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances & acomptes sur immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel & outillage industriels
Autres immobilisations corporelles 83 550 522 83028 10
Immobilisations en cours
Avances & acomptes
Participations évaluées seilon mise en équivalence
Autres Parlicipations 4329819 1000 000 3329819 | 220
Créances rattachées a des participations
Autres titres immabilisés 100 000 100000 296
Préts
Autres immobilisations financiéres

TOTAL (i) 4513 369 1000 522 3512 847 | 1591

Actif circulant

Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances & acomptes versés sur commandes
Clients et comples rattachés 38 760 38760 | ops
Autres créances

. Fournisseurs débiteurs

. Personnel

. Organismes saciaux

. Etat, impots sur les bénéfices

. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 500 500 o

. Autres 184 922 184 922| 4
Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement 804 000 804 000 | 1735
Instruments de trésorerie
Disponibilités 83 153 B3 153} e
Charges constatées d'avance

TOTAL (1) 1111335 1111 335 | 200
Charges a répartir sur plusieurs exercices ()
Primes de remboursement des obligations (Iv)

Ecart ersion actif (v}
%
0 A\ TOTAL ACTIF(0a V) 5624704| 1000522 4624 182 oo )

EXCO LOIRE
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BILAN PASSIF

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Présenté en Euros Edité le 20/02/2017

Exercice clos le | Exercice précédent]
PASSIF 30/09/2016 Néant
(08 mois)

Capitaux propres
Capital social ou individuel { dont versé ; 4 330 720 ) 4330 720 | 3¢5
Primes d'émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report & nouveau

Résultat de I'exercice -1 609 002

Subventions d'investissement
Pravisions réglementées

TOTAL(l) 4329 111 | %6

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL(H)

Provisions pour risques et charges

Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL (1)

Emprunts et dettes

Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts
. Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers
. Associés 173133 am4

Avances & acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 5680 o12

Dettes fiscales et sociales
. Personnel 26 468 | os7
. Organismes sociaux 46 145 100
. Etat, impdts sur les bénéfices 17 426 | o038
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 16098 | oas
. Etat, obligations cautionnées
. Autres imp6ts, taxes el assimilés 10121 o

Deltes sur immeobilisations et comples rattachés

Autres dettes

Instruments de trésorerie

Produits constatés d'avance

TOTAL(IV) 295071 6.

Ecart de ion passif V)
L /O N TOTAL PASSIF(1a V) 4624 18210000

A
OAXENS\» EXCO LOIRE




‘SAS VACHER MANAGEMENT . page 3
COMPTE DE RESULTAT

Péricde du 01/02/2016 au 30/09/2016 Présenté en Euros Edité le 20/02/2017

) du 01/02/2016 du Variation
COMPTE DE RESULTAT au 30/09/2016 Néant %
[ France Exportation Total % Total %| Variation | % )
Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services 193 80O 193 800 { 10089 193800 ws
Chiffres d'Affaires Nets 193 800 193 800 {10004 193 800  ns
Production stockée
Production immobhilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortis. et prov., transfert de charges
Autres produits 2| om 2| ws
Total des produits d'exploitation (i) 193 802 | 1000 193802| ws
Achats de marchandises (y compris droils de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.}
Autres achats et charges exiemes 12804 | &s1 12804) ws
Impdts, taxes el versements assimilés 10121 s22 0121} ws
Salaires et traitements 104 913 | 5413 104 913  ms
Charges sociales 50 223 | 2591 50223| wNs
Dotations aux amortissements sur immaobilisations 553| oz 553 WS
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges
Total des charges d'exploitation (1l) 178 615 | vais 178615 s
RESULTAT D'EXPLOITATION {1-1) 15187 | 754 15187 s
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (lIl)
Perte supporiée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations 1 000 000 | 516,00 1000000 ws
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances
Autres intéréts et produits assimilés 1888 o5 1888 | ws
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement
Total des produits financiers (V) 1007 888 |s1557 1001888] s
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 4 000 000 (51801 1000000  ws
Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mobiléres placements
Total des charges financiéres (Vi) 7 000 000 | 51654 10000000 ws
RESULTAT FINANCIER {V-Vi) 1888 oar 1868 ws
L RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS {I-l1+1H-1V+V-VI) 17 075 es1 17075 s)

EXCO LOIRE




SAS VACHER MANAGEMENT . page 4
COMPTE DE RESULTAT

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Présenté en Euros Edité le 20/02/2017

. du 01/02/2016 du Variation
COMPTE DE RESULTAT ( suite) au 30/09/2016 Neéant %

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 33500 | 1729 33500 ws
Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des produits exceptionnels (Vil) 33500172 33500 ws

Charges exceplionnelles sur opérations de gestion
Charges excepltionnelies sur opérations en capital 34758 | 1703 4758 ws
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles {Viil) 34 758|170 34758 ws
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-Vill) -1258 | 064 <1258 Wi
Participation des salariés (1X)
Imp6ts sur les bénéfices (X) 17426 | 899 17426 s
Total des Produits (I+1l1+V+ Vi) 1229 190 | 534,25 1229190| ws
Total des Charges (lI+IV+VI+VIHlI+IX+X) 1230 798 |e35.09 1230798 ws
RESULTAT NET -1 609 | e 1609 ws
Perte

Dont Crédit-bail mobilier
Dont Crédit-bail immobilier

EXCO LOIRE
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ANNEXE

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017

( PREAMBULE )

Au bilan avant répartition de I'exercice clos le 30/09/2016 dont le total est de 4 624 182,00 euros

et au compte de résultat de I'exercice dégageant un résultat de -1 608,54 euros, présenté sous forme
de liste.

L'exercice a une durée de 08 mois, recouvrant la période du 01/02/2016 au 30/09/2016.

Les notes et tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

EXCO LOIRE
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SOMMAIRE

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Edité le 22/02/2017

REGLES ET METHODES COMPTABLES

- Régles et méthodes comptables
- Changements de méthode
- Informations complémentaires pour donner une image fidéle

COMPLEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT i

- Etat des immaobilisations

- Etat des amortissements

- Etat des provisions

- Etat des échéances des créances et des detles

informations et commentaires sur ;

- Eléments relevant de plusieurs postes du bilan
- Produits et avoirs & recevoir

- Charges a payer et avoirs a établir

- Composition du capital social

- Ventilation du chiffre d'affaires net

- Ventilation de I'mp6t sur les bénéfices

ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS
- Effectif moyen

- Engagements pris en matiére de pensions, retraites et engagements assimilés
- Liste des filiales et participations
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SAS VACHER MANAGEMENT

ANNEXE

page 3

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comples annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017

(1 - REGLES ET METHODES COMPTABLES ]

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de |'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a |'auire,

- indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des codts historiques.
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes:

1.1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES
Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colit d'acquisition ou de production, compte tenu
des frais nécessaires a la mise en etat d'utilisation de ces biens, et aprés déduction des rabais
commerciaux, remises, escomptes de réglements obtenus,

Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels :

- immobilisations décomposables : I'entreprise n'a pas &té en mesure de définir les immobilisations
décomposables ou la décomposition de celles-ci ne présente pas dimpact significatif,

- immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, I'entreprise a opté
pour le maintien des durées d'usage pour I'amortissement des biens non décomposés.

Les intéréts des emprunts spécifiques & la production d'immobilisations ne sont pas inclus dans le
colt de production de ces immobilisations.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif en
fonction de la durée de vie prévue ;

Type Durée
Logiciels informatiques de 01 a 05 ans
Matériel de bureau et informatique de 013 04 ans
Matériel de transport 04 ans
Matériel industriel 05 ans

EXCOLOIRE
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ANNEXE

Période du 01/02/2016 au 30/09/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros Edité le 22/02/2017

1.2 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
La valeur brute est constituée par le codt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur dlinventaire
est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constaiée pour le montant de la différence.

1.3 - STOCKS
Les stocks sont evalués suivant la méthode "premier entré, premier sorti".
La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais
accessoires.
Les produits fabriqués sont valorisés au colt de production comprenant les consommations et les
charges directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant & la
production.
Le colt de la sous-activité est exclu de |a valeur des stocks.
Les intéréts sont foujours exclus de la valorisation des stocks.

Les stocks ont, le cas échéant, été dépréciés pour tenir compte de leur valeur de réalisation nette a la
date d'arrété des comptes.

1.4 - CREANCES ET DETTES
Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

1.5 - COMPTABILISATION, PRESENTATION DU CICE
Le CICE est comptabilisé au rythme de I'engagement, il est a prendre en compte au fur et & mesure
de I'engagement des charges de rémunérations correspondantes, que la cléture coincide ou non
avec l'année civile, pour les comptes annuels comme pour les comptes intérimaires ou consolidés, en
normes frangaises comme en IFRS.

En outre, compte tenu des conditions de fiabilité et de probabilité d’obtention du CICE, sa prise en
compte pour des éléments de rémunération différés a long terme devrait étre rare.

La comptabilisation du CICE a été réalisée par I'option d'une diminution des charges de personnel,
crédit d'un sous compte 64 (ANC, note d'information du 28 février 2013),

Les impacts de la prise en compte du CICE sur les états financiers, est nul .

EXCO LOIRE
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(2 - CHANGEMENTS DE METHODE

Les méthodes d'évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n'ont
pas été modifiées par rapport a l'exercice précédent.

Etablissement des états financiers en conformité avec :

- le P.C.G. 2014 homologué par arrété du 8 septembre 2014
- les articles L123-12 a L123-28 du Code du Commerce

(3 - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES POUR DONNER UNE IMAGE FIDELE ]

1/ La société Vacher management détient les titres de la SAS Groupe Vacher - groupe fiscalement
integré comprenant les sociétés suivantes ;: VACHER MARCEL, AFDI, FUSIO FORMES,
DUBOUCHET et SGM.

2/ Les honoraires du commissaire aux comples enregistrés sur ['exercice 2016 s'élévent & 2 000
euros HT.

3/ Indemnité de départ & la retraite

Les engagements relatifs aux indemnités de départ & Ia retraite sont évalués a la valeur actuelle
probable des droits acquis, en tenant compte des dispositions |égales et de la convention collective,
en fonction des hypothéses actuarielles tenant compte principalement des augmentations de salaires
jusqu'a I'age de départ a la retraite, de la rotation du personnel et des tables de mortalité.

Les principales hypothéses actuarielles communes & tous les engagements sont les suivantes :
- &ge de deépart 4 la retraite : 65 ans,

- taux de charges sociales : 45%

- taux d'évolution des salaires (brut d'inflation) : 2,0%

- table de mortalité : TV 88/90

- taux d'actualisation : 2%

- départ volontaire ;

Ces engagements s'élévent 4 0 Keuros sur la base des salaires de I'exercice 2016.

4/ Compte tenu des informations au bilan 30/09/2016 du Groupe Vacher, il a été provisionné 1 M€
sur les titres appartenant a8 Vacher Management, La provision a été constituée suite a Ia remontée de
dividende intervenue pour le méme montant au cours de I'exercice.

EXCO LOIRE
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[4 - ETAT DES IMMOBILISATIONS ]
Valeur brute Augmentations Augmentations
des immob. au Rédvaluat. en Acquisit’, créat’
début d'exercice cours d'exercice viremt pst a pst
'Frais d'établissement, recherche, développement
Autres immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Install. générales, agencements, constructions
Install. techniques, matérie!, outillages industriels
Autres install., agencements, aménagements
Matériel de transport 117 050
Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomples
TOTAL 117 050
Participations évaluees par équivalence
Autres participations 4 329 819
Autres titres immobilisés 100 000
Préts et autres immobilisations financiéres
TOTAL 4429 819
| TOTAL GENERAL 4 546 869
Diminutions | Diminutions | Valeur brute | Réév. légale
Par virement | Par cession des immob. & | Val origine a
de pst a pst oumise HS  [fin d'exerclce |fin d'exercice
Frais d'établissement, recherche, développement
Autres immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Install. générales, agencements, constructions
Install. techniques, matériel, outillages industriels | .
Autres install., agencements, aménagements '
Matériel de transport 33500 83 550 83 550
Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours -
Avances et acomptes |
TOTAL 33 500 83 550 83 550
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 4 329 819
Autres titres immobilisés 100 000 100 000
Préts et autres immobilisations financiéres
TOTAL 4 429 819 100 000
| TOTAL GENERAL 33500 | 4513368 183 550
“JMSS.q
/¢
axens
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(5 - ETAT DES AMORTISSEMENTS

Situations at mouvements de I'exercice

)

Début
exercice

Dotations
exercice

Elem. sortis
reprises

—"

Fin
exercice

Frais d'établissement, recherche

Autres immobilisations incorporelles

Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Installations, agencements divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers

Install. générales, agencements, constructions
[nstall. techniques, matériel et outill. industriels

553

31

522

TOTAL

553

31

522

TOTAL GENERAL

553

31

522)

N

\

Ventilation des dotations aux
amortissements de I'exercice

Mouvements affectant la |
prov, pour amort. dérog. |

Linéafre

Dégressif

Exceptionnel

Dotatlons

Reprises

Frais d'établissement, recherche

Autres immobilisations incorporelles

Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Install. gales,agencements,constructions
Install. tech., matériel, outill. industriels
Installations, agencements divers
Matériel de transport

Mat. de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers

553

TOTAL

553

TOTAL GENERAL

553

réparties sur plusieurs exercices

Mouvements de |'exercice affectant les charges

Montant net

début

Augmentation

Dotations aux
aux amort,

Montant net ]
alafin

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement obligations

EXCO LOIRE
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(6 - ETAT DES PROVISIONS )

PROVISIONS Début Augmentat. | Diminutions Fin
exercice _ dotatlons reprises exercice

Pour reconstitution gisements
Pour investissement
Pour hausse de prix
Amortissements dérogatoires
Dont majorations exceptionnelles de 30%
Pour implantations a |'étranger avant le 1.1.92
Pour implantations a l'étranger aprés le 1.1.92
Pour préts d'installation
Autres provisions réglementées
TOTAL Provisions réglementées

Pour litiges

Pour garanties données client

Pour pertes sur marchés a terme

Pour amendes et pénalités _

Pour pertes de change |

Pour pensions et obligations

Pour impots

Pour renouvellement immobilisations

Pour grosses réparations

Pour charges sur congés payés

Autres provisions |
TOTAL Provisions

Sur immobilisations incorporelles

Sur immobilisations corporelles

Sur titres mis en équivalence

Sur titres de participation 1 000 000 1 000 000

Sur autres immabilisations financiéres

Sur stocks et en-cours

Sur comptles clients

Autres dépréciations

TOTAL Dépréciations 1 000 0G0 1000 000

TOTAL GENERAL 1 000 000 1 000 000
Dont dotations et reprises:
- d'exploitation
- financiéres 1 000 000

- exceptionnelles

Titres mis en équivalence : montant dépréciation & la clbture de I'exercice calculée selon les régles prévues a
l'article 39-1-5e CGI.

EXCOLOQIRE
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(7 - ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES )

ETAT DES CREANCES Montant brut Un an au plus Plus d'un an

Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Securité sociale, autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques:
- Impobts sur les bénéfices
-TV.A
- Autres impbts, taxes, versements et assimilés
- Divers
(Groupe et associés
Débiteurs divers
Charges consiatées d'avance

38 760

183 034
7888

500

38 760

500

183 034
1888

TOTAL GENERAL

224 182

224 182

Montant des préts accordés dans I'exercice
Remboursements des préts dans I'exercice
Préts et avances consentis aux associés

ETAT DES DETTES

Montant
brut

Aunan
au plus

Plus 1 an
5 ans au plus

A plus
de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des org. de crédits:
- @ un an maximum
- plus d'un an
Emprunts et dettes financiéres
Fournisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques:
- Impdts sur les bénéfices
-TV.A,
- Obligations cautionnées
- Autres impots et taxes
Dettes sur immabilisations et comptes rattachés
Groupe et associés
Autres dettes
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance

5 680
26 468
46 145

17 426
16 098

10121

173 133

5680
26 468
46 145

17 426
16 098

10 121

173 133

TOTAL GENERAL

295 071

295 071

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts et dettes contractés auprés associés

EXCO LOIRE
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(8 - AUTRES TABLEAUX

8.1 - ELEMENTS RELEVANT DE PLUSIEURS POSTES DU BILAN

Entreprises liées cu avec lesquelles la société a un lien de participation

[

Mt entreprises
liées

Mt entreprises avec
lesquelles |a soc.
a un lien de partic.

Mt dettes & créanc:
rep. par effets
de commerce

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immob. incorporelles
Avances et acomptes sur immob. corporelles
Participations

Créances rattachées a des participations

Préls

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé non versé

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligalaires

Emprunts et dettes auprés des étab. de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes ratlachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immaobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits de participation

Autres produits financiers

Charges financiéres

4329 819

38 760

173133

8375

90 625

184 922

1888

EXCO LOIRE
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(9 - AUTRES TABLEAUX (SUITE) )

9.1 - PRODUITS ET AVOIRS A RECEVOIR

—

Maontant des produits et avoirs a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant TTC

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Créances rattachées a des participations

Autres immobilisations financiéres
CREANCES

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances 1888
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
DISPONIBILITES

TOTAL 1888

9.2 - CHARGES A PAYER ET AVOIRS A ETABLIR

Montant des charges a payer et avolirs a établir inclus dans les postas suivants du bilan Montant TTC }

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 000
Detles fiscales et sociales 24949
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés '
Autres dettes

TOTAL 28 949/

9.3 - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Nombre [ Valeur nominale |

Actions /parts soc. composant le capital au début de l'exercice
Actions /parts soc. émises pendant I'exercice 4 330720 1,00
Actions /parts soc. remboursées pendant I'exercice

Actions /parts soc. composant le capital en fin d'exercice

Commentaires:

9.4 - VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES NET

Répartition par secteur d'activité Montant _]
Ventes de marchandises |
Ventes de produits finis
Prestations de services 193 800

EXCO LOIRE
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[ AUTRES TABLEAUX (SUITE) ]
TABT200
Répartition par marché géographique Montant )
France 193 800
Etranger
TOTAL 193 800
9.5 - VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES
Résultat av. impots Impots ]
Résultat courant 17 075
Résultat exceptionnel (et participation) -1 258
Résuliat comptable -1 609
Commentaires:

EXCOLOIRE
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(10 - AUTRES TABLEAUX (SUITE)

10.1 - EFFECTIF MOYEN

-~

Personnel
salarla

Personnel mis a
dispo de l'ets.

Cadres

Agents de maitrise et techniciens
Employés

Ouvriers

TOTAL

Commentaires:

10.2 - ENGAGEMENTS PRIS EN MATIERE DE PENSIONS, RETRAITES ET ENGAGEMENTS ASSIMILES

Engagements

Dirigeants

Autres

Provisions

Pensions et indemnités assimilées
Compléments de retraite
pour personnel en activité

pour personnel & la retraite
Indemnités de départ 4 la retraite et autres
indemnités pour personnel en activité

Compléments de retraite et indemnités assimilées

TOTAL

Commentaires:

EXCO LOIRE
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(11 - TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Filiales et

PaFEiciEafions

Capital
social

Réservas
et report
a nouveau

Quote part
du capital
détenu
en %

Valeur
brute
des titres
détenus

Valeur
| nette
des litres
détenus

Préts et
avances
consantis
par la Sté

Cautlons
et avals
donnés

parla Sté

du demnier
exercice
clos

C.A_H.T.

—r
Olvidendes,
encaissés
par la Sté
dans l'ex.

Résultat
du damier
exercice
clos

A - Renseignements
détaillées concernant
les filiales & particip.

I - Filiales (plus de 50%
du capital détenu)

GROUPE VACHER

- Participations (10 & 50 %
du capital détenu)

B - Renseignements
|lgiobaux concernant les
autres filiales & partic.

- Fiflales non reprises
en A:
a) Frangaises
b) Etrangéres

- Participations non
reprises en A:

a) Frangalses

b) Etrangéres

4 116 000

2 395085

90,43

4 328 720

3329720

1167 894

501 552 1000 000

Ohservations complémentaires

EXCOLOIRE



