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FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Le groupe FIDEGE a réalisé les opérations de croissance externe suivantes sur l'année
2015

- prise de contréle le 31 mars 2015 de la société ESTIVEAU FRAGNAUD afin de
d'étendre l'activité commerciale dans le secteur du commerce de gros de volailles

et de gibiers ;

- prise de contréle de 100 % le 1er juillet 2015 de la société MORILLON MAREE,
société implantée dans le commerce de gros de poissons dans le département des
LANDES : la société MORILLON MAREE a fait I'objet d'une transmission
universelle de patrimoine le 31/10/2015 auprés de la société SOBOMAR
ATLANTIQUE a effet rétroactif au 01/01/2015 :

- prise de participation de 49,95 % dans la société LAMOUR le 20 juillet 2015,
societé implantée au RELECQ KERHUON dans le commerce de détail de fruits et
légumes ;

- entrée de la société GEDE, société civile immobiliére, le 17/12/2015 dans le groupe
FIDEGE. La société est contrblée a 100 %.

Certaines sociétés du GROUPE FIDEGE ont fait I'objet d’'une vérification de
comptabilité portant sur la période du 01/01/2011 au 31/12/2012. L'essentiel des
redressements fiscaux provient de la remise en cause des subventions d’équilibre
octroyées en 2012 entre les sociétés du groupe. Ces aides ont été versées par les
sociétés sceurs du groupe conformément a la convention de partenariat permettant de
préserver les débouchés et la continuité d’exploitation des sociétés du groupe en
difficulté.

Le montant des redressements proposés par I'administration fiscale sélévent a
1 041KE en droits et 625K€ pour les intéréts de retard et majorations de 40% pour
manquement délibéré.
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Les redressements par société sont les suivants :

En K€ Subventions 2012 Montarlltdes Intéréts, majorations
Droits

SARL FIDEGE B L I | IO —)
SAS ETABLISSEMENT LE SAINT FRUITS LEGUMES | 479 990 20
SAS ARMOR FRUITS ..289 wsp 48
SASELBEFRUITS 278 4 40
SARLTOP ATLANTIQUE %Ay 34 144
2241 78 .34
SASFOISSIERPRODUCE  }\ 2% 3 1
SARL NANTES MAREE ATLANTIQUE - E— 1
SAS ETABLISSEMENTSBOUYER-GUINDON | 180 Of 9
SAS ETABLISSEMENTS BOURGUIGNON 28 107 3
SAS DEVAUD 388 129 9
TOTAL 3434 1041 625

Des subventions de méme nature ont été versées au cours des années 2013, 2014 et
2015 pour des montants respectifs de 3 468K€, 2 278K€ et 1 115 KE.

Les sociétés du groupe contestent ces redressements et ont procédé a la saisine de la

commission départementale des impdts directs et des taxes sur le chiffre d'affaires.
Ainsi, en l'état actuel de la jurisprudence et en dépit des nécessités économiques

auxquelles répond le mode de fonctionnement du groupe, les avis des commissions

confirment la position de I'administration. L'affaire est portée auprés de la commission

régionale.
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NOTE 1 - PRINCIPES ET MODALITES DE CONSOLIDATION

1 -1 : Périmétre de consolidation

Les sociétés, dont la SARL FIDEGE détient directement ou indirectement le controle,
sont intégrées globalement et proportionnellement. Les sociétés nouvellement entrées
dans le groupe sont intégrées globalement. Seules, les sociétés DC PRIMEURS et DE
ROSA, sont mises en équivalence.

Au 31/12/2015, le nombre de sociétés consolidées est de 36. Les sociétés intégrées au
périmétre de consolidation sont les suivantes :

Sociétés Siéege social SIREN Méthode Pourcentage
d’intégration D’intérét

SARL 15 rue Bel Air 402 948 202 | Sté mére 100 %
FIDEGE 29860 BOURG BLANC
SAS Z.A. du Pont Rouge 437 050 156 | Globale 96,25 %
BOURGUIGNON 22440 TREMUSON
SAS 15, rue Bel Air 637 320 268 | Globale 99.40 %
Ets LE SAINT 29860 BOURG BLANC
SCI Rue Lavoisier ZI du Prat 421 305 749 | Proportionnelle 50 %
CAT IMMO 56000 VANNES
SAS Rue Lavoisier ZI du Prat 877 080 531 | Globale 65.88 %
ARMOR FRUITS 56000 VANNES
SARL 117 route de Briollay 402 847 750 | Globale 100 %
TERRE D’ANJOU 49100 ANGERS
SAS 50, Av. de Keradennec 317 823 268 | Globale 96,254822 %
ELBE FRUITS 29000 QUIMPER
SCi Rue de 'Europe 340 877 091 | Globale 98 %
CARDIFF 14460 COLOMBELLES
EURL 50, Av. de Keradennec 450 906 300 |Globale 89,129339 %
LA LEGUMIERE 29000 QUIMPER
SARL ZA du Pont Rouge 441 019 619 | Globale 97 %
TOP ATLANTIQUE 22440 TREMUSON
SARL Rue Thomas Edison 443 501 358 | Globale 84,6492 %
FL 44 44600 SAINT NAZAIRE
SC 15 rue Bel Air 439 961 947 | Globale 25 %
FEVY 29860 BOURG BLANC
SCi 15 rue Bel Air 447 768 938 | Globale 60 %
OCEANE 29860 BOURG BLANC
SAS ZA Acti Est - Parc ECO 85 309 257 178 | Globale 96,25 %
DEVAUD 85000 LA ROCHE S/YON
SAS Rue de P'Europe 384 809 562 | Globale 96,25 %
FOISSIER 14460 COLOMBELLES
SCli ZA Acti Est — Parc ECO 85 504 827 528 | Globale 99,13 %
IMMOVENDEE 85000 LA ROCHE S/YON
SAS ETS 58 Bd Gustave Roch 857 801 534 | Globale 96 %
BOUYER GUINDON 44261 NANTES CEDEX 2
SARL 10 rue des Acacias 301 352 001 | Globale 96,25 %
SAINFRUIT 33210 MAZERES
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SCl 15 rue Bel Air 533 383 725 | Globale 99,1/3 %
IMMOLANGON 29860 BOURG BLANC
SCi 15 rue Bel Air 531 315 687 | Globale 99,1/3 %
IMMOQUIMPER 29860 BOURG BLANC
SARL NANTES 58 Bd Gustave Roch 353 686 934 | Globale 96 %
MAREE ATLANTIQUE | 44261 NANTES CEDEX 2
SC 15 rue Bel Air 635 191 233 | Globale 20 %
CONTADIR 29860 BOURG BLANC
SARL 15 rue Bel Air 520 764 911 | Globale 100 %
PAL’EMBA 29860 BOURG BLANC
SAS SOBOMAR 4 rue de La Seigliére 325 493 773 | Globale 96 %
ATLANTIQUE 33800 BORDEAUX
SARL GARONNE Avenue de la Nauze 312 410 053 | Globale 96 %
MAREE ATLANTIQUE |31620 CASTELNAU D'ESTRETEFONDS
SAS Avenue de la Nauze 580 802 353 | Globale 96,075037 %
GARONNE FRUITS 31620 CASTELNAU D'ESTRETEFONDS
SCI 15 rue Bel Air 751 901 133 | Globale 99,1/3 %
IMMOTOULOUSE 29860 BOURG BLANC
SARL 15 rue Bel Air 789 014 529 | Globale 100 %
SOMAFEL 29860 BOURG BLANC
SARL 146 avenue des Etats Unis 792 388 811 | Globale 96,075037 %
ROUCAUD MARCHE 31200 TOULOUSE
SARL 70 rue des Alignés 514 680 644 | Mise en 30 %
DC PRIMEURS 53000 LAVAL équivalence
SARL 83 route de Perello 805 301 868 | Mise en 28,89 %
DE ROSA 56270 PLOEMEUR équivalence
SARL 4 rue Robert Guichaoua 793 002 742 | Globale 100 %
L'ECHOPPE 29000 QUIMPER
SAS 4 rue Robert Guichaoua 340 716 331 | Globale 96,011267 %
SODIAL LE GALL 29000 QUIMPER
SCI 4 rue Robert Guichaoua 521 362 913 | Globale 98,039216 %
THELAN 29000 QUIMPER
SAS ESTIVEAU 99-101 quai de Paludate 312 032 030 | Globale 96 %
FRAGNAUD 33800 BORDEAUX
SCI 15 rue Bel Air 409 949 203 | Globale 100 %
GEDE 29860 BOURG BLANC

Les sociétés acquises antérieurement et acquises au cours de I'exercice, dénommées
CENTRE DE FORMATION SB 29, STADE BRESTOIS 29, GIE MAREE NANTES
ATLANTIQUE et PASTE ont été exclues du périmétre de consolidation en raison de

leur faible pourcentage d’intérét

et de leur activité extérieure a celle du Groupe

FIDEGE. La société LAMOUR n'est pas intégrée au 31/12/2015 du fait d'une cléture au
31/12/2016 de son premier exercice social. La société FIDEGE ne participe a aucune

gérance dans ces dites sociétés.

La société LA LEGUMIERE est détenue a 90 % par la SAS ELBE FRUITS et la société

ROUCAUD MARCHE est détenue a 100 % par la société GARONNE FRUITS.
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1 -2 : Durée et date de cléture de I'exercice
Les sociétés sont consolidées sur la base des comptes arrétés au 31 Décembre 2015.
Toutes les sociétés ont cléturé leurs comptes sociaux au 31 décembre 2015.

1 -3 : Variation du Périmétre
1-3.1: Entrées de périmétre

La société FIDEGE s'est engagée par une opération de croissance externe sur
I'exercice 2015 & prendre le controle de sociétés implantées sur la ville de
Bordeaux et sur les communes de Capbreton et de Bourg Blanc. Sont ainsi entrées
dans le périmétre les sociétés ESTIVEAU FRAGNAUD, MORILLON MAREE et
GEDE.

1 - 3.2 : Sorties de périmétre

Dans le cadre de la politique de réduction du nombre de structures du groupe, deux
sociétés sont sorties du périmétre : la société MIKMAG et la société MORILLON
MAREEE. La SCI MIKMAG a été radiée le 4/02/2015 suite a la décision de
liquidation du 29/12/2014. La dissolution sans liquidation de la société MORILLON
MAREE a entrainé la transmission universelle du patrimoine auprés de la société
SOBOMAR ATLANTIQUE. Cette société, sortie du périmétre, est une société
entrante et sortante sur I'année 2015.

1 -4 : Ecarts d’acquisition

Ce poste correspond a la différence entre le prix d’acquisition des titres des sociétés
consolidées et la quote-part du Groupe dans I'actif net réévalué a la date d’acquisition
des participations.

1 - 5 : Intéréts minoritaires
Il s’agit de la part des minoritaires dans la situation nette comptable et dans les
résultats des filiales consolidées par intégration globale.

1 -6 : Taux de conversion
Toutes les sociétés du Groupe FIDEGE sont frangaises. Les comptes ont été établis en
Euros.
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NOTE 2 - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes consolidés du Groupe FIDEGE ont été établis selon les nouvelles régles
de consolidation arrétées par le Comité de Réglementation Comptable (Réglement
CRC 99-02 du 29 avril 1999 homologué par 'arrété du 22 Juin 1999).

Les comptes de I'ensemble des sociétés du Groupe, a I'exception des sociétés, Centre
de formation SB 29, Stade BRESTOIS 29, GIE MAREE NANTES ATLANTIQUE,
PASTE et LAMOUR, et les comptes consolidés ont été arrétés en application des
principes comptables généralement admis en particulier :

= Continuité de I'exploitation

W Indépendance des exercices
B Changement des méthodes
W Prudence

Les comptes consolidés ont été établis sur la base du colt historique et conformément
aux principes et conventions comptables généralement admis en France.

Les méthodes comptabies les plus importantes retenues pour I'établissement de ces
comptes consolidés sont les suivantes :

2 - 1 : Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles correspondent principalement aux fonds
commerciaux des sociétés acquises par les filiales du groupe qui ne font pas l'objet
d'un amortissement. Ceux-ci sont dépréciés, le cas échéant, lorsque la valeur
d’'inventaire est inférieure a la valeur inscrite au bilan.

La valeur d’inventaire est déterminée sur la base des critéres propres a la profession.
Elle prend en compte, pour chaque fonds de commerce, notamment la qualité des
emplacements, les données physiques de I'entreprise, les loyers, le chiffre d’'affaires
réalisé. Les mémes critéres sont retenus pour la valorisation de 'ensemble des fonds
commerciaux.

Quant aux autres immobilisations incorporelles, telles que les logiciels, elles font I'objet
de I'application du réglement CRC 2002-10, 2003-07 et 2004-06.

La méthode retenue est la méthode prospective.
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Etat des méthodes et des durées d'amortissement retenues (durée d'usage et
durée d'utilisation)
Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire d'amortissement.

Durée d’usage Durée d’utilisation

Autres immobilisations 1an 5ans
incorporelles

2 - 2 : Frais d’établissement
Les frais d'établissement s'élévent au 31/12/2015 a 0 €. Les procédures prévoient
I’enregistrement de ces frais dans les charges.

2 - 3 : Ecarts d’acquisition des titres des filiales

Les écarts d’acquisition résiduels qui figurent a l'actif pour 19 869 592 € sont amortis
par principe de prudence linéairement sur une durée de sept ans sauf cas particuliers
liés a lactivité des sociétés intégrées. L'écart d’acquisition MORILLON MAREE a fait
I'objet d’'un amortissement exceptionnel sur 'exercice 2015 a hauteur de 104 269 €.
Cet amortissement correspond au vrai mali de fusion lié a 'opération de transmission
universelle de patrimoine entre la société MORILLON MAREE et la SARL SOBOMAR
ATLANTIQUE.

2 - 4 : Immobilisations corporelles

- Application du réglement CRC 2002-10, 2003-07 et 2004-06 :

La méthode retenue est la méthode prospective. La démarche a été organisée en
collaboration avec les services internes de 'entreprise.

L'approche par composants, définis par le réglement CRC 2002-10 comme des
dépenses de premiére catégorie, touche les immobilisations suivantes :

- les constructions des batiments, a savoir les halls de stockage, les zones d'expédition
et les zones d'extension des bureaux.

Les installations spécialisées des chambres froides ne font pas l'objet de cette
approche. Egalement, si I'écart constaté entre la dotation d'amortissement économique
et la dotation d'amortissement selon la durée d'usage n'est pas significatif, 'approche
par composants n'est pas appliquée.

Les contrats de crédit bail et de location financiére sont concernés, dans les comptes
consolidés, par cette réforme. Les données d'utilisation des immobilisations ont été
retenues par I'entreprise en fonction de la connaissance des données historiques, de
I'état d'entretien des immobilisations et de la politique d'investissement de I'entreprise.
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Les amortissements fiscaux satisfont & la régle du minimum linéaire calculé sur la
durée d'usage des immobilisations. Compte tenu des écarts d’amortissements entre les
durées d'usage et d'utilisation, la méthode prospective entraine dans les comptes
sociaux une dotation d'exploitation, complétée par une dotation dérogatoire inscrite en
amortissements dérogatoires. Dans le cadre de la présentation des comptes
consolidés, les amortissements dérogatoires ont été purement et simplement annulés
en tenant compte de I'effet sur I'imposition différée.

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur prix de revient.

Etat des méthodes et des durées d'amortissement retenues (durée d'usage et
durée d'utilisation)
Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire d'amortissement.

Nature des immobilisations Durée d’'usage (1) | Durée d’utilisation (2)
Constructions 10420 ans 10a 25 ans
Agencements et aménagements 2a10ans 8a25ans
Installations techniques 3a8ans 8a15ans
Matériels et outillages 3abans 3a7ans
Materiel de transport 1abans 3a10ans
Matériel de bureau 1a5ans 2a5ans
Mobilier 2a5ans 4a10ans

(1) les durées d'usage prennent en compte les durées résiduelles d'amortissement
sur des biens d'occasion

(2) les durées d'utilisation sont décomptées dés I'utilisation du bien dans le groupe,
quel que soit le mode de financement

2 - 6 : Participations et autres Immobilisations financiéres
Les titres de participation non consolidés et les autres immobilisations financiéres sont
valorisés a leur co(t d’acquisition ou a leur valeur probable de réalisation dans le cas

ol cette derniére est inférieure au colt d’acquisition.

2 -7 : Stocks

Les matiéres consommables sont évaluées selon la méthode du dernier prix d'achat
connu.

Quant aux marchandises, elles ont été évaluées au colt d'acquisition de chaque lot
selon la méthode du premier entré, premier sorti (méthode FIFO).
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Quant aux produits finis de l'activité spécifique de transformation de la sociéte LA
LEGUMIERE, ils ont été évalués au colt moyen de production.

Les frais de stockage n'ont pas été pris en compte pour I'évaluation des stocks.

2 - 8 : Créances clients
Les créances clients sont dépréciées au cas par cas en fonction des perspectives de
recouvrement.

2 -9 : Valeurs mobiliéres de placement
Les valeurs mobiliéres de placement sont évaluées au plus bas de leur prix de revient
ou de leur valeur de marché.

2 - 10 : Impots différés
Les décalages d’imposition qui existent dans les comptes sociaux des sociétés ont
donné lieu a la constatation d'impbts différés.
Certains retraitements apportés aux comptes sociaux des sociétés pour les besoins de
la consolidation dégagent des différences temporaires entre les résultats fiscaux et les
résultats retraités. Ces différences ont donné lieu a la constatation d'impots différés
dans les comptes consolidés.
Les impéts différés sont évalués selon la méthode du report variable.
Deux sociétés ont opté pour le régime d’intégration fiscale :

- SARL FIDEGE

- SAS Ets LE SAINT

2 — 11 : Retraites et pensions

A leur départ en retraite, les salariés des sociétés percevront une indemnité
conformément a la loi et aux dispositions des Conventions Collectives applicables.
L'hypothése définie lors du calcul des engagements en matiére de retraite est la
suivante :

Le taux moyen des charges sociales est fixé a 42 %.

L'age de départ en retraite est compris a I'age légal 60-67 ans compte tenu du départ
volontaire possible des salariés. Le taux d'actualisation retenu correspond a un taux
fixé & 0,798404 % (1,64836 % sur 2014) apreés prise en compte d'un taux de
rendement de 1, % et d'un taux d'inflation de 0,20 %.

La valeur des engagements en matiére de retraite augmente de 813 599 €. L'impact
sur le résultat est de 276 162 €, passant de 3 232 293 € au 31/12/2014 a 3 508 455 €
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au 31/12/2015 et de 533 437 € sur les réserves, passant de 2 694 856 € a 3 232 293 €
apreés correction au 31/12/2014.

Tranches d’ages Engagement a Montant
59 ans Moins d’'un an 80 836
55 a 58 ans 1a5ans 344 503
50 a4 54 ans 6a10ans 558 696
40 a 49 ans 11 & 20 ans 1515601
30a39ans 21 a30ans 792 638
Moins de 30 ans Plus de 30 ans 216 181
Engagement total 3 508 455

2 — 12 : Litiges et procés en cours

Les risques relatifs aux litiges et procés en cours ont été provisionnés dans les
comptes au 31 décembre 2015. Seuls, demeurent non provisionnés les contrbles
fiscaux déligentés sur I'année 2014. En désaccord avec I'Administration, nous sommes
en procédure.

2 - 13 : Amortissements dérogatoires

Une politique d’amortissements dérogatoires a été mise en place dans les comptes
sociaux suite au changement de méthode intervenu dans le cadre de I'évaluation des
actifs. Les amortissements dérogatoires sont issus de la différence entre les dotations
d’amortissements des actifs calculées selon la durée d'usage et celles calculées a
partir de la durée dutilisation. Dans le cadre de la présentation des comptes

consolidés, les amortissements dérogatoires sont purement et simplement annulés.

2 - 14 : Charges a répartir

La société mére prévoit, dans son plan comptable de consolidation, que ces charges
ne fassent pas I'objet d’une inscription au bilan. Elles sont d'office imputées au compte
de résultat. Compte tenu de la non inscription de charges a répartir dans les comptes
sociaux des sociétés consolidées a la date du 31 décembre 2015, aucun retraitement
d’homogénéité n’a été établi.

2 — 15 : Subventions d’investissement
Les subventions d’investissement ont été transférées en compte de régularisation au
31 Décembre 2015.
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2 - 16 : Crédit bail et location financiére
Les contrats de crédit bail et de location financiére ont fait 'objet d’un retraitement dans
les comptes consolidés.

Valeur d’origine 13919678 | — 19 549 436
Amortissements 7 890 694 9954 312
Valeur nette 6 028 984 9 595 124
Emprunts en cours 3 860 091 6220 870

Compte tenu d’'une baisse du taux d'intérét effective depuis le 1er janvier 2013, le taux
d’intérét moyen retenu demeure toujours fixé & 2,50 % sur 'année 2015 (en diminution
a ceux des annees 2009 a 2014). Cependant, l'année 2015 ne fait pas état de
souscription de nouveaux contrats. Seuls, ont éié pris les contrats de la société
entrante ESTIVEAU FRAGNAUD au taux moyen de 4,00 % du fait des contrats
souscrits sur les exercices antérieurs. En revanche, dans le cadre de la prise en
compte des contrats de crédit bail immobilier, le taux d'intérét correspond au co(t réel
du crédit évoluant selon les conditions d’indexation fixées lors de la conclusion du
contrat.

La durée d’amortissement des biens correspond, non pas a la période de location des
contrats, mais a la durée d'utilisation du bien au sein du groupe. La durée d'utilisation
est celle définie au paragraphe 2-1 et 2-4 dans le cadre des immobilisations corporelles
et incorporelles. '

2 - 17 : Effets escomptés non échus tirés a I'intérieur du groupe

Conformément au principe général d’élimination des comptes réciproques, les effets
escomptés non échus tirés a lintérieur du groupe obéissent aux conditions de
retraitement sous forme de concours bancaires courants afin d’éliminer les comptes
réciproques. Cependant, aucun retraitement n’a été établi en raison d’aucun effet
remis a I'escompte tiré a l'intérieur du groupe.
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NOTE 3 - VARIATION DES IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS

Immobilisations Immobilisations
incorporelles * corporelles
Au 31 décembre 2014 23 109 144 61 690 032
Acquisitions de I'exercice 148 088 3371578
Diminutions de I'exercice 41 097 1475519
Entrées de périmetre 2639 519 2623 925
Sorties de périmetre 0 0

* Dont logiciels, fonds commerciaux et écarts d’acquisition

(1) dont 8 660 € dans le cadre des contrats de location financiére et de crédit bail
(2) dont 13 911 018 € dans le cadre des contrats de location financiére et de crédit bail

Amortissements et Amortissements et
provisions des provisions des
Immobilisations Immobilisations
incorporelles corporelles
Au 31 décembre 2014 13 587 141 31898 129
Augmentation 1 696 331 3842 300
Diminution 41 097 1183 558
Entrées de périmeétre 19 846 1460 223
Sorties de périmétre 0 0

(1) dont 5 993 € dans le cadre des contrats de location financiére et de crédit bail

(2) dont 7 884 701 € dans le cadre des contrats de location financiére et de crédit bail
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NOTE 4 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

R Z i I hbi %
Valeur brute Amortis. & = Valeur nette Valeur nett
Provisions

Ecart d’acquisition 19869592 | 13808 513 6 061 080 4 860 563
Frais de recherche et
développement 0 0 0 0
Concessions, 1 388 984 935 257 453 728 496 424
brevets, licences
Droit au bail 1641 138 502 891 1138 248 1238715
Fonds commerciaux
acquis 2 932 839 2 932 839 2919 112
Autres Immob.
Incorporelles 23 100 15 560 7 540 7 182
Avances et

0

NOTE 5 - ECARTS D’ACQUISITION

5 — 1 : Ecarts d’acquisition Actif

Valeur brute Amortissements

Montant au 31 Décembre 2014 17 269 282 12408 719
Entrées de périmétre (1) 2 600 310

Cessions 0
Dotation aux amortissements 1399 794

Sociétés intégrées

Dotations aux amortissements 0
sociétés mises en équivalence

(1) Ecarts d'acquisitions dégagés lors des acquisitions des sociétés ESTIVEAU

FRAGNAUD, MORILLON MAREE et GEDE

5 — 2 : Ecarts d’acquisition Passif
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NOTE 6 — IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ur

leu

Titres de participations 355 425 355 425 356 862
Créances rattachées a des

participations 484 739 484 739 185 934
Autres titres immobilisés 92 523 11 400 81123 60732
Préts 462 042 26 436 435 606 648 124
Autres Immobilisations 516 436 2 468 513 968 478 861

NOTE 7 - TITRES DE PARTICIPATIONS

% Valeur Valeur

de détention brute nette
TITRES PARTS
CENTRE DE FORMATION SB29 3,636363 % 40 000 40 000
STADE BRESTOIS 29 11,1/9 % 299 871 299 871
PASTE 13,88 % 2277 2277
GIE MAREE NANTAISE 25 % 2287 2 287
LAMOUR 49,95 % 9 990 9 990
GEDEFI 10 % 1 000

1 000

Tomu)g

_ 355425

CREANCES RATTACHEES A DES
PARTICIPATIONS (1)

Sociétés non consolidées

484 739

185 934

‘ TGTAUX

185934

TITRES MIS EN EQUIVALENCE

31/12/2015 31/12/2014
DE ROSA 131 460 51896
DC PRIMEURS 144 447 106 349

‘(1) “créances GEDEFI
MAREE NANTAISE

DE ROSA société mlse en equwalence LAMOUR et GIE
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NOTE 8 - STOCKS

Les stocks pour toutes les sociétés du groupe, s’analysent comme suit :

[ ? SN AN

Valeur brute | Provision nette brte Provision | Valeur nette
Emballages et 260 171 260 171 222 683 222 683
Approv.
Produits finis et 0 0 0 0
en-cours
Marchandises 3 755 569 3755 569 3373935 3373935

3596 618

Valeur au 31 décembre 2014 0
Entrées de périmétre 100 609

Variation de stock 318513

Reprise nette de provision

Valeur au 31 décembre 2015 4015740 0

NOTE 9 - CREANCES

Les créances pour toutes les sociétés du groupe, s’analysent comme suit :

Valeur brute Provision Valeur nette Valeur brute | Provision | Valeur nette '
Clients 34 371 408 1012708 |33 358 699 30728004 |1014318]29713 686
Avances & 294 191 294 191 79 009 79 009
Acomptes
Créances sociales 88 508 88 508 51 444 51444
Créances fiscales 4 406 820 4 406 820 4 490 391 4 490 391
Impét différé - Actif 533 215 533215 834 277 834 277
Autres créances 823 303 823 303 772 554 772 554
Charges constatées 573 241 573 241 649 853 649 853
d’avance
Charges a répartir 0 0 0 0
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NOTE 10 - IMPOTS DIFFERES

10 - 1 : Analyse de la charge d’impét

31 décembre 2015 31 décembre 2014
Impbt sur les sociétés 1587719 850 037
Imp6t distribution 0 0
Imp6t différé 99 352 530 897
10 - 2 : Analyse bilantielle de 'imp6t différé

- ACTIF 'PASSIF

Bilan au 31 Décembre 2014 834 277 T 1553153
Entrées de périmétre 84 782 0
Sorties de périmeétre
Mouvements de I'exercice -385 844 -222 322

Les décalages temporaires issus des comptes sociaux ainsi que les retraitements de
consolidations sont pris en compte dans les bases d'imp6éts différés.
Les impdts différés sont calculés au taux de 33,1/3 % et au taux réduit de 15 %.

10 - 3 : Base d’impéts différés

Base ~Impot différé
Différences temporaires issues de la -4 613 165 -1 506 598
fiscalité courante
Difféerences temporaires issues des 2 228 887 731097 (1)
déficits reportables (déficits)
Différences temporaires issues — charges 0 0
a répartir
Différences temporaires issues des 15245 2 897
MVLT
Fiscalité différée sur Plus-values en -75035 -25012
sursis d'imposition

(1) dont une incidence de 1 214 283 € sur les fonds propres consolidés et de -483 186

€ sur le résultat consolidé de I'exercice.
Les actifs et passifs d'impodts différés concernant une méme entité fiscale ont été
compensés.
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NOTE 11 — VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

ART DU GROUPE

. Montant

Provisions pour risques et charges

Capitaux propres au 31 Décembre 2014 15 304 718
- dans les réserves 12 283 521
- dans le résultat 3021196
Résultat au 31 Décembre 2015 5032 899
Augmentation de Capital 20
Dividendes -155 930
Autres Impacts 209 831
Sortie capitaux propres -1 446 250
‘Capitaux propres au 31 Décembre 2015 - 18945288
* INTERETS MINORITAIRES Montant
Intéréts minoritaires au 31 Décembre 2014 T 1091019
- dans les réserves 762 485
- dans le résultat 328 534
Dividendes versés aux minoritaires -171 243
Résultat au 31 Décembre 2015 408 717
Incidences des variations de pourcentage
d’intérét sur les minoritaires et autres -206 494
impacts
Intéréts minoritaires dans les fonds
propres au 31 Décembre 2015 1121999
NOTE 12 — PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
, 3111212015 31/12/2014
Provisions engagements retraite(1) 3 508 455 2 694 856
Provisions affaires prud’homales 0 0
Provisions pour impdts 0 0
Autres provisions pour risques et charge 0 180 458
3 508 455 2875314
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(1) La procédure de calcul des engagements retraite a été révisée sur I'exercice

2015. La variation est négative sur le résultat 2015 de 276 162 €, le solde restant

etant directement approprié dans les réserves propres a chaque entité pour une

valeur globale 3 232 293 €.

NOTE 13 - DETTES FINANCIERES

Dettes financiéres.

34 140 471

33437 151

’ ; R 3111212015 1 3nzze14
Empruynt's bbligataires — 0 T T 0
Emprunts et dettes auprés de banque (1) 27 999 314 26 501 608
Emprunts fictifs en crédit bail 3 860 091 6 220 870
Dettes financiéres divers (2) 1457 500 74 076
Concours bancaires courants 823 566 640 597

(1) dont intéréts courus non échus 67 120 € sur 2015 et 89 553 € sur 2014

(2) dont comptes courants créditeurs

Les dettes auprés des établissements de crédit s’analyse de la maniére suivante :

Dettes financiéres (1)

31/12/2015 3111212014
Concours 'ban(':aires courants — 1 an 823 566 640 597
Emprunts — Echéances a moins d’un an 7 234 065 7 090 260
Emprunts - Echéances de 1 4 2 ans 6 176 703
Emprunts — Echéances de 2 a 3 ans 5009 200
Emprunts — Echéances de 3 44 ans 3 854 335 17 819 060 (2)
Emprunts — Echéances de 4 4 5 ans 2993672
Emprunts — Echéances a pius de 5 ans 8 048 930 7 887 234
34 140 471 33 437 151

(1) dont intéréts courus non échus
(2) dont dettes de 1 a 5 ans
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NOTE 14 - AUTRES DETTES
, Ty , T 311272015 311212014
Fournisseurs et comptes rattachés 26 753 718 24 834 055
Dettes sociales et fiscales 9 503 920 (1) 8880713 (1)
Avances et acomptes regus s/commandes 487 278 448 257
Fournisseurs d'immobilisations 256 851 277 945
Comptes courants créditeurs 0 0
Autres dettes 235 809 80 020
Produits constatés d’avance 113 363 161 040
(1) Dont les dettes fiscales de I'impdt sur les sociétés
NOTE 15 — AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION

v 31/12/2015 311212014

Production immobilisée 0 T 61494
Subventions d’exploitation 37 289 43 122
Reprise amortissements et provisions 570 374 648 213
Transfert charges a répartir 0 0
Autres transferts de charges 672 679 551 750
Reprise provisions et transfert 1280 342 1304 579
Produits recouvrement contentieux client — '
Produits divers de gestion courante 63 485 148 601
Autres produits 1 343 827 1453 180
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NOTE 16 — RESULTAT FINANCIER
B R T 31122015 322014
Charges dintéréts emprunts 835 283 884509
Charges d'intéréts LLD — crédit bail 168 842 292 031
Pertes de change et autres 3 691 1312
Dotations provisions VMP & immo. financ 813 35 280
~ CHARGES FINANCIERES 1008629 | 1213152
Revenus des titres, préts, VMP 10866 ~ 27086
Gains de change et autres 0 0
Autres intéréts 19719 81385
Reprise provisions immob. financiéres 0 10 563
~ PRODUITS FINANCIERS 30584 | 119034
RESULTAT FINANCIER 978045 | 1094098
NOTE 17 — RESULTAT EXCEPTIONNEL
Seuls sont présentés les élements principaux du résultat exceptionnel
R 3111212015 3111212014
Provisions pour litiges —
V.N.C. éléments d’actifs cédés -3 320 804 -1 024 462
Provisions pour risques et charges 0 -180 458
Cessions d’'immobilisations 3 1563 584 1146 348
Reprise provision risques et charges 180 458 0
Divers -613 093 -7 041
RESULTAT EXCEPTIONNEL -599 855 -65 614
NOTE 18 — EFFECTIF DU GROUPE
31/12/2015 3111212014
Effectif moyen (1) 1072 1034

(1) il s’agit de I'effectif moyen interne en CDI et CDD. Le personnel intérimaire n’est pas

pris en compte dans le calcul de 'effectif.




Groupe FIDEGE — Annexe sur les comptes consolidés au 31 Décembre 2015

26

NOTE 19 — PRINCIPALES EVOLUTIONS A PERIMETRE CONSTANT

La présentation & périmétre constant s’entend avec la prise en compte de I'ensemble

des sociétés intégrées au 31 décembre 2015.

T , ) 1 snzz015 311212014
Chifire dafflares | 315189 258 288 129 853
Résultat d’exploitation 9 968 852 8 181 968
Opérations faites en commun 19 297 23 922
Résultat financier -978 045 -1 094 098
Résultat courant 9 010 104 7111793
Résultat exceptionnel -599 855 -65 614
Résultat avant imp6t 8 410 249 7 046 179

NOTE 20 - DIVIDENDES PROPRES A LA SOCIETE DU GROUPE

La société FIDEGE n’a pas fait 'objet d’'une distribution de dividendes au cours de

I'exercice 2015.

NOTE 21 - RESULTAT DU GROUPE PAR PART SOCIALE

Le résultat consolidé du groupe par part sociale dégagé sur I'exercice 2015 est valorisé

ala somme de 10 065,80 €.

NOTE 22 - ENGAGEMENTS FINANCIERS

31/12/2015 31/12/2014
Effets escomptés non échus (1) | . 0 0
Avals, cautions, garanties données 27 932 194 26 412 056
Cautions apportées auprés des filiales 9762018 10 916 881
Engagements dans le cadre du crédit
bail et des locations retraitées 3 860 091 6 220 870

(1) Dont 0 € d'effets escomptés non échus tirés a l'intérieur du groupe
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NOTE 23 - MARGE BRUTE D’AUTOFINANCEMENT (METHODE SOUSTRACTIVE)

LIBELLES 31/12/2015 31/12/2014
+ Ventes de marchandises 310 239 557 282 922 377
- Achats de marchandises 224 708 595 204 302 051
= MARGE COMMERCIALE 85 530 962 78 620 326
+ Production de 'exercice 4 949 701 5 268 970
- Consommation en provenance de tiers 30 071 513 28 080 767
= VALEUR AJOUTEE 60 409 150 55 808 529
+ Subventions d’exploitation 37 289 43 122
- Impébts, taxes, autres... 2 951 491 2 864 458
- Charges de personnel & participation 43 261 051 40 599 979
= EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 14 233 897 12 387 214
+ Repri.prov.& transferts charges 1217 750 1194 802
- Dot.Prov.d’exploitation CT (clients VMP) 452 827 493 837
+ Autres produits d’exploitation 63 485 148 601
- Autres charges d’exploitation 614 703 677 565
+/- QP résultat s/opérations en commun 19 297 23 922
+ Produits financiers 30 584 109 634
- Charges financiéres 1007 816 1177 852
+ Produits exceptionnels 207 695 295 441
- Charges exceptionnelles 820 788 302 482
- Impéts sur les bénéfices 1587719 850 037

+/- Contre partie des éliminations

ey
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NOTE 24 - CONTRIBUTION AU RESULTAT CONSOLIDE

1 - RECONCILIATION RESULTAT SOCIAL

SARL FIDEGE 3535197
SAS BOURGUIGNON 362 917
SAS ETS LE SAINT 1091 343
SCI CAT IMMO 58 626
SAS ARMOR FRUITS 582 584
SARL TERRE D’ANJOU 106 777
SAS ELBE FRUITS 379791
SARL TOP ATLANTIQUE 1116 155
SARL FL 44 206 414
SCl OCEANE 58 691
SCI CARDIFF 39711
SAS FOISSIER PRODUCE 464 393
EURL LA LEGUMIERE 76 454
SAS DEVAUD 632 613
SCI IMMOVENDEE 101 934
SC FEVY 226 126
SAS ETS BOUYER GUINDON 753 419
SARL SAINFRUIT 538
SARL PAL EMBA 29 858
SC CONTADIR 16 5633
SCI IMMOLANGON 82 187
SCI IMMOQUIMPER -29 332
SARL NANTES MAREE ATLANTIQUE 289 865
SAS GARONNE FRUITS 1237
SARL GARONNE MAREE 193 939
SCI IMMOTOULOUSE -311 626
SAS SOBOMAR ATLANTIQUE -48 286
SARL SOMAFEL 41131
SARL ROUCAUD MARCHE 79 600
SASASLG -135175
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SARL L'ECHOPPE -1 956
SCI THELAN 14 344
SAS ESTIVEAU FRAGNAUD -10 077
SCI GEDE 39 985

2 - CONTRIBUTION AU RESULTAT CONSOLIDE

Résultat des minoritaires

Impbts différés -99 352
Retraitement locations financiéres & crédit bail 93 808
Dotation provision engagements retraite -276 162
Plus values sur cession d'immobilisations intragroupe 45 056
Annulation plus ou moins value sur cession de titres -156 610
Neutralisation boni de fusion 0
Neutralisation mali de fusion MORILLON MAREE 104 270
Neutralisation résultat antérieur a I'entrée de la société dans 0
le périmétre

Neutralisation dividendes -3 514 972
Dotations nettes écart d’acquisition -1 399 794
Neutralisation des amortissements dérogatoires 391 229
Retraitement des frais d’établissement 0
Quote-part entrée société mise en équivalence 118 231
Reprise créance provisionnée dans FIDEGE 0
Reprise provision titres dans FIDEGE 0
Mise au rebut des frais de recherche de développement 0
Mise au rebut des immobilisations corporelles 0

408 717

g
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NOTE 25 - TABLEAU PLURIANNUEL DES FLUX DE TRESORERIE

OPERATIONS D'EXPLOITATION
5 7

e
Part revenant aux minoritaires 475 131 328 534
Dotation aux amortissements des écarts d'acq. 1399 794 2304 115

Quote-part rés
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GROUPE FIDEGE Le 22 FEV. 2017

SARL au Capital de 300.000 € R.C.S. BREST
15, rue de Bel Air
29860 BOURG BLANC

402 948 202 RCS BREST

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015



SARL CABINET PICAVET-LE DAIN SELARL CABINET LE TINIER

SOCIETE DE COMMISSAIRES AUX COMPTES SOCIETE DE COMMISSAIRES AUX COMPTES
15, rue Eric Tabarly - BP 329 Le Moléne — 13 Parc de Brocéliande — BP 76203
29391 QUIMPERLE CEDEX 35762 SAINT-GREGOIRE CEDEX

MEMBRES DE LA COMPAGNIE REGIONALE DE RENNES

Messieurs les Associés
de la SARL GROUPE FIDEGE

Exercice clos le 31 décembre 2015

En exécution de la mission qui nous a ét¢ confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & 'exercice clos le 31 décembre 2015 sur :

* le controle des comptes consolidés de la société FIDEGE, tels quiils sont joints au présent
rapport,

* lajustification de nos appréciations,

* la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par la Gérance. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1. OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ;
ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les
élements justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les &léments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. L

Pe
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Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, reguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiere ainsi que du résultat de 'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans
la consolidation.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
exposé dans les « faits caractéristiques de I'exercice » de I'annexe concemant l'incertitude relative
aux controles fiscaux diligentés au niveau des différentes sociétés du Groupe.

2. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article 823-9 du Code de commerce relatives a Ia justification de
nos appréciations, nous vous informons que nous que les appréciations auxquelles nous avons
procedé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur la présentation
d'ensemble des comptes et sur le caractére raisonnable des estimations significaties retenues,
notamment pour ce qui concerne :

La note 2-3 de 'annexe expose les modalités d'amortissement des écarts d’acquisition.

3. VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, & la vérification spécifique prévue par la loi des informations données dans le rapport sur
la gestion du Groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolides.

Fait a Quimperlé, le 13 Juin 2016
3

SARL CABINET PICAVET-LE DAIN SELARL CABINET LE TINIER
SOCIETE DE COMMISSAIRES AUX COMPTES SOCIETE DE COMMISSAIRES AUX COMPTES
Représentée par Patrick Picavet Représentge par Régis Lancelot
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Depot N° 91 )8/ ()

“FIDEGE” Le 22 FFv. 2017
Société a responsabilité limitée
Au capital social de 300.000 € R.C.S. BREST
Siége social : 15 rue de Bel Air
29860 BOURG BLANC

402 948 202 R.C.S. BREST

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 30 JUIN 2016

RAPPORT SUR LA GESTION DU GROUPE CONSOLIDE

(exercice clos le 31 Décembre 2015)
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II - RAPPORT SUR LA GESTION DU GROUPE CONSOLIDE

Les sociétés dont la S.A.R.L « FIDEGE » détient, directement ou
indirectement, le contrdle, sont intégrées globalement et proportionnellement.

Nous vous rappelons que le groupe par I’intermédiaire de la société
FIDEGE a acquis, le 31 Mars 2015, le contrdle de Ila
SAS ESTIVEAU-FRAGNAUD a BORDEAUX afin, d’étendre 1activité
commerciale du groupe dans le secteur du commerce de gros de volailles et
gibiers.

Par ailleurs, nous vous indiquons que le groupe par I’intermédiaire
de la sociét¢é SOBOMAR ATLANTIQUE a acquis, le 1% Juillet 2015, 100 % des
parts sociales de la société MORILLON MAREE dont I’activité est le commerce
de gros de poissons dans le département des Landes. Cette société a fait I’objet
d’une dissolution sans liquidation avec transmission universelle de patrimoine a la
société SOBOMAR ATLANTIQUE. Cette décision a été prise le
31 Octobre 2015 et est devenue définitive le 22 Décembre 2015 avec un effet
rétroactif fiscal au 1* Janvier 2015.

Nous vous rappelons que la société FIDEGE a souscrit,
le 20 Juillet 2015, a hauteur au 49,95 % du capital de la société LAMOUR,
société dont I’activité est le commerce de détail de fruits et légumes, commerce de
détail alimentaire et de boissons, thé, épicerie fine. La société a également acquis,
le 17 Décembre 2015, 100 % du capital de la société GEDE, société civile
immobiliére.

Enfin, nous vous rappelons que certaines sociétés du groupe ont fait
I’objet d’une vérification de comptabilité sur la période du 1% Janvier 2011 au
31 Décembre 2012. L’essentiel des redressements fiscaux provient de la remise en
cause des subventions d’équilibre octroyées en 2012 entre les sociétés du groupe.
Ces aides ont été versées par les sociétés sceurs du groupe conformément a la
convention de partenariat permettant de préserver les débouchés et la continuité
d’exploitation des sociétés en difficulté dans le groupe.

Le montant des redressements proposés par 1’administration fiscale

s’éleve a 1.041K€ en droits et 625K€ pour les intéréts de retard et majorations de
40 % pour manquement délibéré.
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Les redressements notifiés par 1’administration fiscale et par société
sont les suivants :

En K€ Subventions 2012 Montar'lt des |Intéréts, majorations
Droits et amendes

SARL FIDEGE o o 0
SAS ETABLISSEMENT LE SAINT FRUITS LEGUMES a9 199 260
SAS ARMOR FRUITS 289 105 43
SAS ELBE FRUITS el 08l a0
SARL TOP ATLANTIQUE 941 314 - 144
SARL FL 44 224 78 34
SAS FOISSIER PRODUCE 293[ 3 1
SARL NANTES MAREE ATLANTIQUE 98| 2 1
SAS ETABLISSEMENTS BOUYER-GUINDON 180] 0 Of
SAS ETABLISSEMENTS BOURGUIGNON 268| 107 43
SAS DEVAUD 388} 129 59
TOTAL 3434] 1041 625

Des subventions de méme nature ont été versées au cours des années
2013, 2014 et 2015 pour des montants respectifs de 3.468K€, 2.278K€ et
1.115K€.

Les sociétés du groupe contestent ces redressements et ont saisi la
commission départementale des imp6ts directs et des taxes sur le chiffre
d’affaires. Ainsi, en I’état actuel de la jurisprudence et en dépit des nécessités
€économiques auxquelles répond le mode de fonctionnement du groupe, les avis
rendus par les commissions départementales confirment la position de
I’administration. Les sociétés concernées maintiennent leur position et ont décidé
de saisir la commission régionale.

Les sociétés nouvellement entrées dans le groupe sont intégrées
globalement. Seules, les sociétés DC PRIMEURS et DE ROSA, entrées dans le
groupe en 2014, sont mises en équivalence.

Pour cet exercice clos le 31 Décembre 2015, le nombre de sociétés
consolidées est de 36 contre 35 pour I’exercice précédent.

1) Entrée dans le périmétre de consolidation au cours de I’exercice

La société FIDEGE s’est engagée par une opération de croissance
externe sur 1’exercice 2015 a prendre le contrdle de sociétés implantées sur la
ville de BORDEAUX et sur les communes de CAPBRETON et de
BOURG-BLANC.

Sont ainsi entrées dans le périmétre de consolidation, les sociétés
ESTIVEAU-FRAGNAUD, MORILLON MAREE et GEDE.
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2) Sortie du périmétre de consolidation au cours de ’exercice

Nous vous rappelons que la société MIKMAG est sortie du
périmétre du groupe a la suite de sa liquidation amiable intervenue en Décembre
2014. Cette derniére a été radiée du Registre du Commerce et des Sociétés
le 4 Février 2015.

La sociét¢ MORILLON MAREE est également sortie du périmétre
du groupe a la suite d’une dissolution sans liquidation avec transmission
universelle de patrimoine a la sociét¢ SOBOMAR ATLANTIQUE. Cette décision
a été prise le 31 Octobre 2015 et est devenue définitive le 22 Décembre 2015 avec
effet fiscal rétroactif au 1" Janvier 2015.

Les sociétés intégrées au périmétre de consolidation sont les

suivantes :
Sociétés Siége social SIREN Méthode Pourcentage
d’intégration D’intérét

SARL 15 rue Bel Air 402 948 202 | Sté mére 100 %
FIDEGE 29860 BOURG BLANC
SAS Z.A. du Pont Rouge 437 050 156 |Globale 96,25 %
BOURGUIGNON 22440 TREMUSON
SAS 15, rue Bel Air 637 320 268 | Globale 99.40 %
Ets LE SAINT 29860 BOURG BLANC
SCI Rue Lavoisier ZI du Prat 421 305 749 | Proportionnelle 50 %
CAT IMMO 56000 VANNES
SAS Rue Lavoisier ZI du Prat 877 080 531 | Globale 65.88 %
ARMOR FRUITS 56000 VANNES
SARL 117 route de Briollay 402 847 750 |Globale 100 %
TERRE D’ANJOU 49100 ANGERS
SAS 50, Av. de Keradennec 317 823 268 | Globale 96,254822 %
ELBE FRUITS 29000 QUIMPER
SCI Rue de I'Europe 340 877 091 | Globale 98 %
CARDIFF 14460 COLOMBELLES
EURL 50, Av. de Keradennec 450 906 300 |Globale 89,129339 %
LA LEGUMIERE 29000 QUIMPER
SARL ZA du Pont Rouge 441 019 619 |Globale 97 %
TOP ATLANTIQUE 22440 TREMUSON
SARL Rue Thomas Edison 443 501 358 | Globale 84,6492 %
FL44 44600 SAINT NAZAIRE
-1ed 15 rue Bel Air 433 961 947 |Globale 25%
FEVY 29860 BOURG BLANC
sci 15 rue Bel Air 447 768 938 |Globale 60 %
OCEANE 29860 BOURG BLANC
SAS ZA Acti Est - Parc ECO 85 309 257 178 |Globale 96,25 %
DEVAUD 85000 LA ROCHE S/YON
SAS Rue de 'Europe 384 809 562 | Globale 96,25 %
FOISSIER 14460 COLOMBELLES
SCi ZA Acti Est — Parc ECO 85 504 827 528 | Globale 99.1/3 %
IMMOVENDEE 85000 LA ROCHE S/YON
SASETS 58 Bd Gustave Roch 857 801 534 |Globale 96 %
BOUYER GUINDON 44261 NANTES CEDEX 2
SARL 10 rue des Acacias 301 352 001 |Globale 96,25 %
SAINFRUIT 33210 MAZERES
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SCli 15 rue Bel Air 533 383 725 | Giobale 99,1/3 %
IMMOLANGON 29860 BOURG BLANC

SCi 15 rue Bel Air 531 315 687 | Globale 99,1/3 %
IMMOQUIMPER 29860 BOURG BLANC

SARL NANTES 58 Bd Gustave Roch 353 686 934 | Globale 96 %
MAREE ATLANTIQUE | 44261 NANTES CEDEX 2

sC 15 rue Bel Air 535 191 233 | Globale 20 %
CONTADIR 29860 BOURG BLANC

SARL 15 rue Bel Air 520 764 911 | Globale 100 %
PAL’EMBA 29860 BOURG BLANC

SAS SOBOMAR 4 rue de La Seigliere 325493 773 | Globale 96 %
ATLANTIQUE 33800 BORDEAUX

SARL GARONNE Avenue de la Nauze 312 410 053 | Globale 96 %
MAREE ATLANTIQUE | 31620 CASTELNAU DESTRETEFONDS

SAS Avenue de la Nauze 580 802 353 | Globale 96,075037 %
GARONNE FRUITS 31620 CASTELNAU D'ESTRETEFONDS

LYod 15 rue Bel Air 751 901 133 | Globale 99,1/3 %
IMMOTOULOUSE 29860 BOURG BLANC

SARL 15 rue Bel Air 789 014 529 | Globale 100 %
SOMAFEL 29860 BOURG BLANC

SARL 146 avenue des Etats Unis 792 388 811 | Globale 96,075037 %
ROUCAUD MARCHE 31200 TOULOUSE

SARL 70 rue des Alignés 514 680 644 |Mise en 30%

DC PRIMEURS 53000 LAVAL équivalence

SARL 83 route de Perello 805 301 868 | Mise en 28,89 %
DE ROSA 56270 PLOEMEUR équivalence

SARL 4 rue Robert Guichaoua 793 002 742 | Globale 100 %
L'ECHOPPE 29000 QUIMPER

SAS 4 rue Robert Guichaoua 340 716 331 | Globale 96,011267 %
SODIAL LE GALL 29000 QUIMPER

ScCi 4 rue Robert Guichaoua 521 362 913 | Globale 98,039216 %
THELAN 29000 QUIMPER

SAS ESTIVEAU 99-101 quai de Paludate 312032 030 |Globale 96 %
FRAGNAUD 33800 BORDEAUX

SCI 15 rue Bel Air 409 949 203 | Globale 100 %
GEDE 29860 BOURG BLANC

société FIDEGE n’exerce aucune fonction de gérante dans ces sociétés.

Les sociétés acquises antéricurement, dénommées CENTRE DE
FORMATION SB 29, STADE BRESTOIS 29, GIE MAREE NANTES
ATLANTIQUES et PASTE ont été exclues du périmétre de consolidation en
raison de leur faible pourcentage d’intérét et de leur activité extérieure a celle du
Groupe FIDEGE. La société LAMOUR n’est pas intégrée au 31 Décembre 2015
du fait d’une cloture de son premier exercice social au 31 Décembre 2016. La

La société LA LEGUMIERE est détenue a 90 % par la société
ELBE FRUITS et a 10 % par la société FEVY, elle-méme détenue a 25 % par la
société FIDEGE.

La société ROUCAUD MARCHE est détenue a 100 % par la société
GARONNE FRUITS, elle-méme détenue a 95,09 % par la société FIDEGE.

Les sociétés sont consolidées sur la base des comptes arrétés au
31 Décembre 2015.
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Nous vous présentons donc, dans le présent rapport, les informations
suivantes :

1°) Situation du Groupe FIDEGE durant 1'exercice écoulé :

Le chiffre d'affaires H.T. de l'exercice clos le 31 Décembre 2015
s'est établi 4 315.189.258 € contre 288.129.853 € pour I’exercice clos en 2014
(+ 9,39 %).

Le chiffre d’affaires H.T. se décompose de la mani¢re suivante :

- ventes de marchandises : .......cccoeevvviiiiiiiiinnieenennn. 310.239.557 € (+ 9,65 %)
- ventes de produits : cocoovvviriiiiiiinerere e 777.766 € (+ 8,55 %)
- ventes de SEIVICES & .vvurreererierreeesiieeeeeeeennieeeeennes 2.481.999 € (- 44,73 %)
- produits des activités annexes @.........cceveevenerncennenne 1.689.936 €

Les produits d’exploitation ressortent 8 316.533.085 € (+ 9,31 %).

Les charges d’exploitation s’élévent a 306.564.233 € (+ 8,94 %)
réparties entre les principaux postes suivants :

Les achats consommés s’élévent a 232.748.557 € contre
211.346.303 € pour I’exercice précédent (+ 10,13 %).

Les autres services extérieurs s’élévent a 15.865.970 € contre
15.720.868 € pour I’exercice clos en 2014 (+ 0,92 %).

Les services extérieurs ressortent & 6.165.581 € contre 5.315.646 €
pour I’exercice précédent (+ 15,99 %).

Les charges de personnel du groupe, participation des salariés
incluse, ressortent a 43.261.051 € contre 40.599.979 € pour I’exercice clos le
31 Décembre 2014 (+ 6,55 %).

Les autres charges d’exploitation sont de 614.703 € contre
677.565 € pour I’exercice clos en 2014 (- 9,27 %).

Le poste impdts et taxes du groupe ressort a 2.951.491 €
contre 2.864.458 € pour I’exercice précédent (+ 3,04 %) et les dotations aux
amortissements et provisions s’élévent a 4.956.879 € (+ 1,65 %).

Le résultat d’exploitation du groupe ressort a 9.968.852 € contre
8.181.968 € pour I’exercice 2014 (+ 21,84 %).

Les produits financiers ressortent a 30.584 € contre 119.034 € pour
I’exercice précédent (- 74,31 %).

Les charges financiéres s’élévent a 1.008.629 € contre 1.213.132 €
pour I’exercice antérieur (- 16,86 %).
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Les produits exceptionnels sont de 3.541.737 € contre 1.441.789 €
pour P’exercice clos le 31 Décembre 2014 et les charges exceptionnelles passent
de 1.507.403 € a 4.141.592 € se décomposant pour les principaux postes de la
maniere suivante :

- autres charges exceptionnelles : ......ccocovviiriieerienieniieniieneeeeeee e 820.788 €
- VNC des €léments d’actifs €S : .....ccoovvirvrreiieiiiiicirieecceeeeeeceeee s 3.320.804 €

Apres 1.587.719 € d’impots sur les bénéfices et 99.352 € d’impbts
différés, le résultat net des sociétés intégrées ressort a 6.723.178 € contre
5.665.245 € pour I’exercice clos en 2014.

Apres 1.399.794 € de dotations aux amortissements des écarts
d’acquisition et 118.231 € de quote-part de résultat M.E.Q. (quote-part entrée
société mise en équivalence), le résultat net de 1’ensemble consolidé s’éléve a
5.441.616 € contre 3.349.731 € en 2014 et le résultat net revenant a ’entreprise
consolidante ressort a 5.032.899 €.

2°) Analyse de I’évolution des affaires :

a) Evolution du chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires du groupe consolidé a progressé de
27.059.405 € soit + 9,39 %.

b) Evolution du résultat

Le résultat net des sociétés intégrées a progressé de 1.057.933 € par
rapport a I’exercice clos le 31 Décembre 2014, soit + 18,67 %.

Globalement, par rapport a 1’exercice précédent, les résultats

comptables des sociétés commerciales présentes dans le groupe depuis plusieurs
années ont progressé et les résultats des sociétés plus récentes s’améliorent.

¢) Indicateurs de performances

La marge commerciale de I’ensemble des sociétés dans le périmétre
de consolidation a progressé de 6.910.636 € (+ 8,79 %).

La valeur ajoutée ressort a 60.409.150 € contre 55.808.529 € pour
I’exercice clos en 2014, soit une progression de 8,24 %.

L’excédent brut d’exploitation progresse et s’établit a 14.233.897 €,
soit + 14,91 % par rapport a 1’exercice précédent.

La marge brute d’autofinancement passe de 10.657.841 € a
11.288.855 € pour I’ensemble du groupe consolidé, soit + 5,92 %.
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d) Niveau d’endettement

Le niveau d’endettement global des sociétés du périmétre consolidé
en 2015 se décompose de la maniére suivante :

Emprunts et dettes auprés de banques : 27.999.314 € (+ 5,65 %)
Emprunts / Crédits Baux : 3.860.091 € (- 37,95 %)

Dette financiéres divers : 1.457.500 €

Concours bancaires courants : 823.566 € (+ 28,56 %)

Le montant des dettes financiéres s’analyse comme suit :

Cko'rﬁtédufsﬂbénééires courants - 1 an N 8'2:3 566

Emprunts — Echéances a moins d’un an 7 234 065 7 090 260
Emprunts — Echéances de 1 3 2 ans 6176 703

Emprunts — Echéances de 2 a 3 ans 5009 200

Emprunts — Echéances de 3 a 4 ans 3 854 335 17 819 060 (2)
Emprunts — Echéancesde 4 a 5 ans 2993672

Emprunts — Echéances a plus de 5 ans 8 048 930 7 887 234
Dettes fin anmeresn) e T a0 s 3343715 T

e) Informations relatives aux questions d’environnement et de

ersonnel
Le nombre de salariés évolue chaque année notamment en raison des
opérations de restructurations. Des ajustements peuvent étre effectués dans
chaque société compte tenu des saisons. L’effectif moyen du groupe en 2015 était
de 1.072 salariés contre 1.034 en 2014.
Nous n’avons rien de particulier a signaler concernant les questions
d’environnement.

3°) Risques et incertitudes :

L’activité¢ de vente de fruits et 1égumes, comme 1’activité marée, des
sociétés du groupe sont variables suivant les années et la météo.

L’activité « volailles » évolue également a certaines périodes de
I’année.

Nous n’avons aucun risque particulier 2 mentionner.
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4°) Utilisation des instruments financiers

Nous n’avons rien a signaler.

5°) Evénements importants survenus depuis le début de
I'exercice :

Depuis le début de 1’exercice en cours, la société « FIDEGE » :

- a acquis, le 5 Janvier 2016, 70 % de la société « PONS
PRIMEURS », Société par Actions Simplifiée au capital de 80.000 € dont le siége
social est situé a ROCHEFORT (17300), Rue Maurice Mallet, ZA de Béligon,
immatriculée au RCS de LA ROCHELLE sous le numéro 350 662 946 au prix de
682.935,40 €. Cette société a pour objet, la vente sédentaire et ambulante de fruits
et légumes en gros et au détail, le transport routier de marchandises pour le
compte d’autrui, la location de véhicules pour le transport routier de
marchandises, le transport de produits alimentaires frais dans des camions
frigorifiques en froid positif, la commercialisation et la distribution des produits
de la mer sous toutes leurs formes, transformés ou non.

- a été nommeée Présidente de la société « PONS PRIMEURS » a
compter du 5 Janvier 2016 ;

- a souscrit, le 23 Janvier 2016, dans le cadre d’une augmentation de
capital par souscription en numéraire, au capital de la société « FRADENN »,
société a responsabilité limitée, au capital actuel de 7.622,45 euros dont le siége
social est situé a Keruscat, 29830 PLOUDALMEZEAU, immatriculée au RCS de
BREST sous le numéro 343 322 947 et ayant pour activité 1’exploitation de tous
fonds de commerce de restauration. La société a regu 50 parts sociales d’une
valeur nominale de 240 euros chacune, soit 7,14 % du capital social ;

- a souscrit, le 31 Mars 2016, 100 % du capital de la société
« ROBLEDO », Société a Responsabilité Limitée qu’elle a constituée au capital
de 5.000 euros dont le si¢ge social est fixé rue de la Seiglicre, 33800
BORDEAUX, immatriculée au RCS de BORDEAUX sous le numéro 819 698
887 et ayant pour objet 1’achat et la vente en gros et au détail de fruits, 1égumes,
végétaux, fleurs, ainsi que tous produits agricoles, transformés ou non, de tous
produits alimentaires, frais, en conserves ou surgelés, de vins et de tous produits
issus de la terre suite a la reprise des actifs corporels et incorporels de la S.A.S.
« ROBLEDO » ;

- a acquis le 29 Avril 2016, 350 actions soit 35 % du capital de la
société « HOT BREAD », société par actions simplifiée, au capital social de
10.000 euros, dont le sieége social est fixé 13 route de I’Innovation — 29000
QUIMPER, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de QUIMPER
sous le numéro 809 201 221, ayant pour objet la fabrication et la vente de produits
de boulangerie, de patisserie, de viennoiserie et toute préparations culinaires, cuits
et mi-cuits.
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Nous vous indiquons que la société « FIDEGE » a acquis,
le 18 Mai 2016, 11.827 actions de la sociét¢ STADE BRESTOIS 29,
Société anonyme au capital de 2 699 242,10 euros, ayant son siege social a
BREST (29200), 470 bis, rue Alain Colas-Port de Plaisance, immatriculée au
registre du commerce et des sociétés sous le numéro 399 739 663 RCS BREST
portant sa participation a 15.327 actions soit 50,92 % du capital.

Nous vous indiquons également que le groupe par I’intermédiaire de
la société NANTES MAREE ATLANTIQUE a acquis, le 5 Janvier 2016, 80 %
des parts sociales de la société PONS MAREE, société dont I’activité est la
commercialisation et la distribution des produits de la mer sous toutes leurs
formes, transformés ou non. Les 20 % restant sont détenus par la sociét¢ PONS
PRIMEURS.

Nous vous rappelons que « A S L G DISTRIBUTION » une de nos
filiales (anciennement « SODIAL - LE GALL ») a acquis, le 7 Janvier 2016, avec
jouissance au 1% Janvier 2016, un fonds de commerce de fabrication, distribution,
négoce, vente en gros de plats préparés, huiles végétales neuves et de tous
produits alimentaires, produits d’entretien, ménagers de la sociét¢ ASKELL
société par actions simplifiée, au capital de 835.680 Euros, dont le si¢ge social est
situé Z.1. de Kerjean — 29480 LE RELECQ KERHUON, immatriculée sous le
numéro 349 624 874 R.C.S. BREST.

La société « GARONNE FRUITS », filiale, est en cours
d’acquisition, auprés de la société « ETS CAZABONNE », d’un fonds de
commerce de gros et demi-gros de grains, sons, pommes de terre, de semence et
de consommation, tous produits agricoles, légumes secs, fruits frais et secs et de
sels en gros et demi-gros, actuellement exploité au sein de 1’établissement sis
Centre Kennedy — Marché de Gros — Boulevard Kennedy — 65000 TARBES.

La société « SAINFRUIT », filiale, a acquis les actifs corporels et
incorporels de la société « AQUITAINE DISTRIBUTION FRUITS ET
LEGUMES », société par responsabilité limitée, au capital de 15.000 euros dont
le siége social est fixé 70 Rue Michel Montaigne — ZI Michelon - 47000
MARMANDE, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’AGEN
sous le numéro 510 742 786 au prix de 100.000 €, selon autorisation par jugement
du 23 Mars 2016 du Tribunal de commerce d’AGEN.

La société « FIDEGE » a signé une lettre d’intention avec faculté de
substitution en vue d’acquérir auprés de la société « TOULOUSE VOLAILLES
DISTRIBUTION » son fonds de commerce dont ’activité est le commerce de
gros (commerce interentreprises) de volailles et gibier actuellement exploité par la
société TOULOUSE VOLAILLES DISTRIBUTION, immatriculée sous le
numéro 381 795 624 RCS TOULOUSE, au 146 Avenue des Etats-Unis — MIN —
31200 TOULOUSE.
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6°) Evolution prévisible pour 1'exercice en cours :

Nous espérons continuer notre progression et notre développement
avec 4 nouveau un résultat 3 nouveau sensiblement bénéficiaire pour 1’exercice
2016.

7°) Activités en matiére de recherche et développement ;
informations diverses :

Nous vous précisons que les honoraires H.T. de commissaires aux
comptes pour chaque structure controlée du groupe ont été les suivants :

FIDEGE : .eoooeeieieeeeteeteeeseesteeeeesseeeesesssssaessesse e sssssa s s s et esae st enneeneensssasons 14.940 €,
ETABLISSEMENTS LE SAINT FRUITS ET LEGUMES: .....ccccccceeeeee 9.880 €,
ARMOR FRUITS & oot receneestesaresseesns s e s s st esnn s saneen 4.400 €,
ETABLISSEMENTS BOURGUIGNON :...c.ooiiiiiiiiiiiiencnteeee e 4.517 €,
) 2l OV S OO UOUUEOR OO OPOPPIO PP RRPI 4.400 €,
ELBE FRUITS : cooeeeteeieereeieteteseeseesessssnssesas s s s e s ssss s s esaesaseseesasssassnns 4.400 €,
TOP ATLANTIQUE : ...ttt et 4.450 €,
DEVAUD © c.oooieeitieteeeie et esiee e esseeeteeses st ssaesssssae s e s saa s s b e ssesnssssssassenae e 7.613 €,
FOISSIER : ..eoivieeieereeeieeteeeesieeseee e sssecentsssesssesss s nsas s s asaesssseneesssesnnnensasas 5.030 €,
BOUYER GUINDON : ...ooiiiiireniecieeciiiieiense e ssessssst et snssnnes 6.450 €,
GARONNE FRUITS : .oooeeeiiteieeieereiiesiniense sttt sae s 8.840 €,
SAINFRUIT © .ooieniiiiieeiieeteesiesee e seesnessasssssessb s s s sasassne s st et e snsstsssns s ass s 4773 €,
SOBOMAR ATLANTIQUE : ..ottt 4.800 €,
NANTES MAREE ATLANTIQUE : ..ottt 3.750 €,
A S L GDISTRIBUTION : ....ooiiiiiiiiinieiereteete e 5.840 €,
ESTIVEAU-FRAGNAUD :...ccotteieiiienieiceieiir ettt esscesnsssanens 4.500 €,
Soit un montant global de ..........ccevrimiimiiiien s 97.618 €.

Nous restons a votre disposition pour toutes précisions que vous
souhaiteriez obtenir.

La gérance
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