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RAPPORT DE GESTION A L’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE
SURLES OPERATIONS DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

Chers Associés,

Conformément a {a loi et aux statuts de la société ALTITUDE (ci-aprés dénommée « la Société »), nous vous
rendons compte de notre gestion durant I'exercice écoulé, soumettons a votre approbation les comptes consolidés
de I'exercice clos le 31 décembre 2016, et vous exposons la situation du groupe et son évolution prévisible.

Les comptes qui vous sont présentés ont été établis dans le respect des dispositions du plan comptable et en
observant les principes de prudence et de sincérite.

L'ensemble des documents financiers ont été mis & votre disposition dans les conditions et délais prévus par les
dispositions légales, réglementaires et statutaires.

PREAMBULE

La Société ALTITUDE fait partie du périmétre de consolidation des comptes pour le groupe qu'elle forme avec
l'ensemble de ses filiales sous contrdle direct ou sur lesquelles elle exerce une influence notable.

SITUATION ET ACTIVITE DU GROUPE PENDANT L’'EXERCICE ECOULE

L'exercice clos le 31 décembre 2016 a été marqué par la poursuite de l'activité engagée au cours des exercices
précédents, soit une activité de holding animatrice de son groupe, composé de différentes branches d'activité :
télécommunications, promotion immobiliére, aménagement-lofissement, activité de résidences services séniors,

investissements divers...

Les faits majeurs infervenus au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2016 sont les suivants :

ALTITUDE SAS :

La société ALTITUDE a pris des participations dans la société HOLDING PHENIX & hauteur de 94%.

La société a également procedé, fin décembre, a la cession de 10% de ses parts de la sociéte CAP HORN
PROMOTION ramenant sa participation & 90%.

La société CAP HORN PROMOTION avait bénéficié en 2014 d’un abandon de créance d'un montant de 1.150KE.
Il 3 &té constaté au 31 décembre 2016 un retour & meilleure fortune de 855k€.

La société ALTITUDE GESTION IMMOBILIERE a fait f'objet d’une transmission universelle de patrimoine en date
du 8 décembre 2016 avec un effet fiscal rétroactif au 1er janvier 2016.

ALTITUDE SENIOR:

La société ALTITUDE SENIOR a acquis auprés de la société AGI 600 parts supplementaues de la SCCV

ISNEAUVILLE portant ainsi sa participation de 20% a 80%.
La société ALTITUDE SENIOR n’emploie plus de personnel au 31 décembre 2016.



HOLDING PHENIX :

La saciété a été constituée le 30 navembre 2016 auprés du Greffe du Tribunal de commerce de Paris.

Son activité principale est la prise de participations dans toutes sociétés ayant une activité cammerciale,
industrielle, artisanale, libérale, agricole ou financiére a I'exception de la gestion d'un patrimoine mabilier ou
immobilier, nctamment dans les domaines des télécommunications et des services informatiques et la fourniture
de services a ses filiales nctamment dans le domaine de la gestion administrative, juridiques, comptable et
financiére.

PROJET 3:

La société PROJET 3 a débuté une activité dans les télécommunications. En date du 23 septembre 2016, les
associés ont décidé de transférer le siége social de la société a Paris (75008) - 75 Boulevard Haussman.

VILLAS GINKGOS et ses filiales :

Le groupe Villa Ginkgos a ouvert sa quatriéme résidence en novembre 2016 & Rezé (proche agglomération
nantaise})

ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING et ses filiales:

ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING :

La société a participé a l'augmentation de capital de sa filiale METROPTIC a hauteur de 5 767 016 euras puis
l'ensemble de Ia participation a été cédé & SFR au 31 ao(it 2016.

ALTITUDE INFRASTRUCTURE :

Durant l'exercice 2016, Altitude Infrastructure SAS a souscrit au capital de la saciété ROSACE 2 hauteur de 8k€
soit 8% et de PROVENCES ALPES CONNECT (PACT) 2 hauteur de 10k€ soit 100%.

Altitude Infrastructure SAS a cédé & TDF, des pyldnes dans les départements du Calvados, de I'lle et Vilaine et
de I'Orne pour JOKE,

Ces biens sant amortis & hauteur de 162k€ pour une valeur brute de 162k€.

il en résulte une plus-value de 30kE

ALTITUDE INFRASTRUCTURE CONSTRUCTION:

La société a pris une participation de 50% dans le GIE FIBRE ALSACE. Celui-ci clos san premier exercice au 31
décambre 2016 et a dégagé un bénéfice de 154kE revenant 4 la saciété Altitude Infrastructure Construction.

ALTITUDE WIRELESS :

La deite ARCEP inscrite au passif du bilan a été contestée pour annulation devant le tribunal.

En date du 8 janvier 2013, une décision de justice est venue annuler les radevances domaniales et de gestion
émises en 2012 au titre de discriminatian sur les critéres parmettant le calcul des redevances. L'ARCEP a fait appel
de cetie décision.

En date du 8 juin 2016, une décision de justice est venue annuler la redevance de mise a dispasition 2014, La
société a ainsi comptabilisé un praduit exceptionnel de 210k€.

Sur 'exercice 2015, il avait été décidé de pravisionner les licences Wimax & 100% du fait du manque de marché
faisant appel 2 cette technalogie. En 2016, des licences ant été rendues & TARCERP. Elles ont donc été sarties des
immobilisations au 31 décembre 2016 etla provision et les amortissements antérieurement canstitués ont été repris
a hauteur de 2 003KE.



SAS DOUBS LA FIBRE {ex. LILLE METROPTIC) :

En 2014, la société Altitude Infrastructure a remporté 'appel d'offre du syndicat mixte Doubs Trés Haut Débit. Celui-
ci concerne un nouveau contrat de délégation de service public de 6 ans, sous forme de régie intéressée dont
l'objet est de déléguer l'exploitation technique, maintenance et commerciale du réseau de communications
électroniques appartenant au département du Doubs.

Altitude Infrastructure s'était engagée & créer une société ad hoc dédiée exclusivement a la convention de régie
intéressée qui se substitue au titulaire du marché pour l'exécution des missions de service public inhérentes 2
{'objet de cette convention. De ce fait, la société LILLE METROPTIC qui était en sommeil a été renommeée en 2014
et devient la société ad hoc.

EUREK@:

En 2014, la société Altitude Infrastructure a remporté appel d'offre du syndicat mixte cuvert Eure numérique. La
société Eurek@ a donc été créée exclusivement  la convention de régie intéressée qui se substitue au titulaire du
marché pour I'exécution des missions de service public inhérentes a I'objet de cette convention de régie intéressée.

NET AVEYRON :

Le CG de 'Aveyron et Net Aveyron ont signé la résiliation conventionnelle et amiable de la convention de DSP au
31 décembre 2014. De ce fatt, la société clbture son premier exercice sans réseau.

De plus, un marché de reprise en exploitation, maintenance et commercialisation du réseau départemental & trés
haut débit a été notifié par le Conseil Général de I'Aveyron le 25 novembre 2014 en faveur de la société Altitude
Infrastructure.

Lors de 'Assemblée générale Extraordinaire du 15 avril 2016, 'associé unique a décidé la dissolution de la société
et sa mise en liquidation.

NET 27

La fin de l'exploitation est intervenue le 31 octobre 2014 avec la remise des biens au concédant.
Lors de I'Assemblée générale Extracrdinaire du 15 avril 2016, 'associé unique a décidé la dissolution de la société
et sa mise en liquidation.

NET67:

En 2013, une négociation avait été engagée et a abouti & un avenant au contrat de DSP avec la collectivité. Cet
avenant prévoyait une montée en débit du réseau et une adaptation de son périmétre.

Durant 2015, les investissements prévus au titre de cette montée de débit ont évolué et continué. Le réseau a été
vendu a la collectivité au cours du premier semestre 2016,

Lors de I'Assemblée générale Extraordinaire du 15 avril 2016, I'associé unique a décidé la dissolution de la société
et sa mise en liquidation,

NET64:

Lors de FAssemblée générale Extraordinaire du 15 avril 2016, 'associé unique a décidé la dissolution de la société
et sa mise en liquidation.

NET BOURGQGNE :

La fin de I'exploitation est intervenue le 31 décembre 2015.
Lors de I'Assemblée générale Extraordinaire du 15 avril 2016, I'associé unique a décidé la dissolution de la société
et sa mise en liquidation.

RESOPTIC :



La Communauté de communes de Rives de Moselle et Resoptic ont signé un avenant afin de réaliser des travaux
de déploiement du réseau dans de nouveaux secteurs. Les travaux s'élévent & 37 2K€ et [a participation publique
sera de 229K€. Au 31.12.2015, 35% des travaux ont été facturés soit 130K€ et la subvention pergue était de 80KE.
Les travaux se sont poursuivis et acheves sur l'exercice 2016.

VANNES AGGLO NUMERIQUE :

La construction du réseau fibre a été terminée sur V'exercice 2016.

Toutefois, les amortissements du réseau fibre sont comptabilisés et les subventions d'équipement reprises en
résultat & compter du 1er juillet 2014 compte tenu de la commercialisation du réseau au fur et 3 mesure de la
construction,

WIBOX :

Le 31 aolt 2016, la société WIBOX a procédé & une cession partielle de son fonds de commerce FCV Amiens
pour un montant de 1 380k€ pour la partie incorporelle et 239k€ pour la partie corporelle.

Cette cession a été réalisée au profit de SFR/INuméricable.

Au cours de I'exercice 2016, la société WIBOX a réalisé une production immobilisée correspondant & du «
provisionning client » & hauteur de 862k€.

CONNECTIC 39 :

La société ALTITUDE INFRASTRUCTURE a conservé [a provision de [a totalité de sa participation dans Connectic
39 4 hauteur de 570KE compte tenu de la liquidation judiciaire de cette structure,

Nouvelles société créées sur Vexercice 2016 :

Société PROVENCE ALPES CONNECT :

L'activité g débuté le 12 janvier 2016. La société a signé une convention de DSP le 21 décembre 2015 avec le
Syndicat Mixte Ouvert Provences Alpes Cétes d'Azur pour une durée de 15 ans,

Société THDOG :

La société a démarré son activité le 4 mai 2016.

Une convention a été signée avec [a SICTIAM le 18 janvier 2016 avec une date de notification au 8 février 2016
dans le butde :

- Exploiter et commercialiser des boucles locales optiques

- Exploiter d'autres infrastructures de communication.

Pour une durée de 15 ans 3 la date de notification.

Société ALTO :

La société a été créée le 15 mars 2016.

Elle est destinée 3 étre le support et la structure de détention des DSP fibre créées et opérationnelles & savoir
Manche Fibre, Pact, Resoptic, THD06, THD83 et Vannes Agglo.

Société ERBIUM :

La société a été constituée le 15 mars 2016 et cléture son premier exercice comptable au 31 décembre 2016.
Erbium est une société créée dans le cadre de Fobtention du marché dédié 3 Ia construction et I'exploitation du
Réseau d'Initiative Publique de lex-région Alsace.

Pour ce RIP, le groupe Altitude est minoritaire au sein de la société de projet (société Rosace, hors périmétre de
consolidation)

Deux entités dédiées ont été créées au sein desquelles le groupe Altitude est associé 4 50/50 avec un autre acteur
industriel, le groupe NGE :



-le GIE Fibr'Alsace, 4 qui, par contrat, Rosace a confié la construction du Réseau
- la société Erbium, & qui, par contrat, Rosace a confié ia maintenance et fexploitation du Réseau

GIE FIBRALSACE : la société a été constituée le 22 mars 2016 ;
Société CALLIOPE : La société a été canstituée le 3 octobre 2016 ;
Société CERES : La société a été constituée le 25 aoit 2016 ;
Société ERATO : La société a été constituée le 12 décembre 2016 ;
Sociéte SHIRA : La société a été constituée Je 27 décembre 2016 ;
Société SOBO ; La société a été constituée le 27 décembre 2016 ;
Société THALIA : La société a été constituée le 12 décembre 2016 ;
Société URANIE : La société a £té constituée le 1 octobre 2016,

CAP HORN PROMOTION et ses filiales:

La société CAP HORN PROMOTION a acquis les parts des SCCV Mesnil Esnard Rue Pasteur, Isneauville ZAC
Plaine de la Ronce et Mesnil Esnard Route de Paris. Ces sociétés ne sont pas consolidées sur 2016 car il s'agit
de « coquille vide »,

Les SCCV Surena, Square de Seine, Villa Europa et Victoria ont été liquidées a 'amiable sur 2016,

La SCCV Pau! Emile Victor a été cédée le 1er juin 2016.

EVENEMENT IMPORTANT SURVENU DEPUIS LA CLOTURE DE L’EXERCICE

Le 16 mars 2017, la Caisse des Dépdts et Consignations a acquis, auprés de Al THD, 33% du capital de Ia société
Alto, le capital d'Alto s'élevant & cette date & 1.267 .166€.

A cette méme date, Altitude Infrastructure SAS a cédé a Alto I'ensemble de ses participations dans les sociétés

- Vannes Agglo Numérique

- Manche Fibre

-THD 83

- Provence Alpes Connect

Et Altitude Infrastructure THD a cédé & Alto sa participation dans la société THD 83 ; la Caisse des Dépots et
Consignations a également cédé & Alto la participation directe qu'elle détenait au sein de THD83 de sorte qu'a
cette date, Alto détienne les participation suivantes :

Identité de la Société de Projet Nombre d'actions détenues en Pourcentage du capital et des
pleine propriété par la Société droits de vote détenu par la
Société

THD 83 1.176.470 aclions 100%

Vannes Agglo Numérique 1.272.058 actions 100%
Manche Fibre 10.000 actions 100%
Provence Alpes ConnecT 10.000 actions 100%
THD 08 10.000 actions 100%

- Cap Horn a été lauréat du concours pour la vente des locaux de la Chambre de Commerce et d'Industrie
de Rouen pour lédification d'un programme mixie de prés de 18 000m? de surface de plancher.

- Altitude Infrastructure a signé un avenant au projet du PACT Fibre, le réseau Trés Haut Débit de [a région
PACA, pour 53 000 prises complémentaire sur le terrifoire des Bouches du Rhéne

- Altitude Infrastructure a signé avec Bouygues Telecom un contrat de commercialisation d'accés fibre
optique ses réseaux d'initiative public

- Projet 3 a débuté son activité commerciale avec la signature de ses premiers bons de commande de

service télécom, voix et donnée.



- Augmentation de capital de RESOPTIC pour un montant de 905K (émission de 805.000 actions de 1€
de nominal) en date du 9 mai 2017. Le capital passe de 750K€ a 1 655KE.

- Augmentation de capital de HOLDING PHENIX pour un montant de 416K€ (création et émission de 4160
actions) en date du 10 avril 2017. Le capital passe de 416K€ & 516KE.

Puis en date du 12 avril 2017, augmentation de cagital de S00KE par Fémission de 5 000 actions, Le capital passe
ainsi de 516KE a 1.016KE.

PERSPECTIVES 2017

Lobjectif prioritaire du groupe est, au cours de I'exercice 2017, de poursuivre le développement de ses activités,
en fonction des opportunités qui se présenteront,

PRESENTATION DES COMPTES CONSOLIDES
A ce rapport est joint un tatleau récapitulatif des sociétés intégrées globalement au 31/12/2016 {Annexe 1).

Vous trouverez ci-aprés les principaux éléments des comptes consolidés au 31 décembre 2016 :

- Actifimmobilisé net; 81229 K€ contre 88 341 K€ en 2015 ;

- Actif circulant : 110 795 K€ contre 98.469 K€ en 2015 ;

- Résultat net part du groupe de l'exercice : 196 K€ contre 2.447 K€ en 2015;

- Capitaux propres part du groupe : 87 761 K€ contre 93,706 KE€en 2015 ;

- Provisions : 1 889 K€ confre 1.884 K€ en 2015,

- Autres dettes : 102 376 KE contre 91.221 K€ en 2015,

- Chiffre d'affaires : 43 456 K€ contre 36.621 K€ en 2015, dont 24 326 K€ pour l'activité infrastructure, 135
K€ pour l'activité hébergement, 6 851 K€ pour 'activité aménagement/otissement, 8 198 K€ pour l'activité
promotion immobiliére, 2 741 K€ pour les résidences gérées et 1 205 KE pour les autres activités.

- Charges de personnel : (11 418) K€ contre (9.525) KE en 2015 ;

- Résultat d’exploitation : (3 491) K€ contre (2.315) K€ en 2015 ;

- Résultat net de I'ensemble consolidé : 502 K€ contre 3.803 K€ en 2015.

Au 31 décembre 2016, le Groupe comptait 245 salariés contre 184 salariés au 31 décembre 2015.

EXAMEN DES MANDATS

Il est constaté qu'aucun mandat n'arrive 3 échéance.

RESOLUTIONS
Dans les résolutions Gui vous sont soumises, NOUS vous proposons :
v d'approuver les comptes consolidés de I'exercice social clos le 31 décembre 2016 ;

v de donner les pouvoirs nécessaires a I'accomplissement des formalités ;

Le Président
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Aftitude SAS - Etats financiers consolidés au 31.12.2016

BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2016

En KC

31.12.2016

31.12.2015

Notes

Capital souscrit nan appelé

Ecarts d'acquisition 11 3946 1027 2919 3295 .
Immobiisations incorporelies 12 11 240 6114 5126 4 645
Immobilisations en concession 13 65 867 19 285 46 582 51251
Immobilisations corporelles 14 27 752 18 895 8 856 11 592
Inmmobilisations financidres ' 15 18 315 ' 570 17 745 17 558
{Total Actif Immobilisé . N . 127120 . ' 45891 81229 88 342]
Stocks et encours 16.1 22 213 250 21962 19 970
Clients et cornptes rattachés 16.2 17 157 828 16 329 16 670
Autres créances et comptes de régularisation 16.3 25047 367 24 680 19 712
Impdt différé actif 10.2 882 © 882 1066
Valeurs mobiliéres de placement 17 13 458 13 458 27 835
Disponibilités ‘ 17 33 484 33 484 13 215

Ariia

Capttai 18 505 305 ¢
Primes liées au capital 7678 7678
Réserves 54 601 52 142
Subventions 24 781 30935
Résultat de lexercice 196 2 447
\Total Capitaux Propres part du groupe ' ° ) 87 761 -93706!
Intéréts hars groupe _ 13916 13580
Provisions 19 1 889 1884
Emprunts et dettes financieres ' 20 25 326 29 963
Foumisseurs et comptes rattachés 16.2 16 477 12 794
Autres dettes et comptes de régularisation 16.3 45 57 34 884 ,




Altitude SAS - Etats financiers consolidés au 31,12.2016

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AL 31 DECEMBRE 2016

Chiffre d'affaires 43 456 36 621
Autres produits d'exploitation 4431 3838
Achats consommés -33 702 -26 261
Charges de personnel 6.2 -11 418 -9 525
Autres charges d'expioitation -587 -203

EBITDA 2 180 4 470
Impéts et taxes -1453 -1709
Variations nettes des amortissements et des dépréciations 7 -4 217 -5 077
‘Résultatd'explaitation "~ ~:. o Toe 7L T 23491 . -2315
Charges et produits financiers 8 -89 -711
T U T PR e . .., . Ce Lk - Con ]
Résuitat courant des sociétés Intégrées + ° .- -0 0] . .=3590.... . -3025
Charges et produits exceptionnels g 4 698 6916
Impdt sur les bénéfices 10 -314 153
[Résuitat net des entreprises intéarées . =, . 't oL . .. . 5 -4793 ..t 4044
Dotatlons aux amortissements des écarts d'acquisition 11 -291 =242
IRésultat net de I'ensemble consoligs. | . 77T 7o 502" U'3803)
Intéréts minoritaires 306 1356

Résultat par action

Résultat dilué par action

4,86 €
4,86 €



Altitude SAS ~ Etals financlers consolidés au 31.12.2016

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2016

T e LS

Résultat net total consolidé

Alustements
Elim. des amortissements et provisions -1781 5143
Elim. de la variation d'impét différé 154 ~-164
Elim. des résultats de cession et des peries et profits de dilution 6484 -6 367
{Total rparde brute d'autofinancement 51360 2 415}
Incidence de la variation du BFR lié & lactivité 3 848 -1 586
"Flux de trésorerie générés par l'activité . 9207 . g29]
. Incidence des varations de périmatre 5 657 7375
Acquisition d'immobilisations* -10964 -0 024
Variation BFR Investissement ‘3736
Acompte sur cesslon d'immobilisations 0 -1 254
Cession d'immobilisations 1890 3934
"Flux de trésorerie liés aux activités dinvestissement 320 1031}
Augmentation de capital 6 177
Emission d'emprunts , 5109 13 696
Remboursement d'emprunts -8 931 -4 938
Dividendes payés aux minoritaires -4 ~49
?Flux de trésarerie liés aux activités de financement, .. ~3820 .8 886§

Incidence de la varation des taux de change

Trésorerie d'ouverture cf note 17
Trésorerie de cldture cf note 17
* dont subventions d'investissements




Altitude SAS - Etats financiers consolidés ay 31.12.2016

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Total

| Libellés (KC) - B . " capitatx

S T e P UL S o ¢ no ol Auwiest .Y PrOPrEs .
Capitaux propres au 3174272015/ .- 7T U0 0 77T TN 937067 13580]. .. 105 288
Résultat 2016 196 306 502
Variation de périmétre 23 23
Autres (*) -6 141 7 -6 134
Capitaux propres ay 31/12/2016° .. ° LTIt T igz7e1]. T« l13 916 1101677

{*) comptabilisation des subventions d'investissement en capitaux propres
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1 Faits majeurs de l'exercice

ALTITUDE SAS :

La société ALTITUDE a pris des participations dans la société HOLDING PHENIX & hauteur de 94%.,
La soclété a également procédé, fin décembre, & la cession de 10% de ses parts de la société CAP
HORN PROMOTION ramenant sa participation a 90%.

La société CAP HORN PROMOTION avait bénéficié en 2014 d’un abandon de créance d’'un montant de
1.150K€E, 1l a été constaté au 31 décembre 2016 un retour & meilleure fortune de 855kE.

La société ALTITUDE GESTION IMMOBILIERE a fait I'objet d’une transmission universelle de patrimaine
en date du 8 décembre 2016 avec un effet rétroactif au 1¢" janvier 2016.

ALTITUDE SENIOR :

La société ALTITUDE SENIOR a acquis auprés de la sodété AGI 600 parts supplémentaires de la SCCV
ISNEAUVILLE portant ainsi sa participation de 20% a 80%.
La société ALTITUDE SENIOR n‘emplole plus de personnel au 31 décembre 2016.

HOLDING PHENIX ;

La société a été constituée le 30 novembre 2016 auprés du Greffe du Tribunal de commerce de Paris.
Son activité principale est la prise de participations dans toutes sociétés ayant une activité
commerclale, industrielle, artisanale, [ibérale, agricole ou financlére & I'exception de la gestion d‘un
patrimoine mobilier ou immobilier, notamment dans les domaines des télécommunlications et des
services Informatiques et ia fourniture de services a ses filiales notamment dans le domaine de la
gestion administrative, juridiques, comptable et financiére.

PROJET 3 :

La société PROJET 3 a débuté une activité dans les télécommunications. En date du 23 septembre
2016, les associés ont décidé de transférer le siége social de la société a Paris (75008) - 75 Boulevard
Haussman.

VILLAS GINKGOS et ses fiiiales @

Le groupe Villa Ginkgos a ouvert sa quatriéme résidence en novembre 2016 a Rezé (proche
agglomeération nantaise)

ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING et ses filiales:
ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING :

La soclété a participé a laugmentation de capital de sa filiale METROPTIC a hauteur de
5 767 016 euros puis I'ensemble de la participation a été cédé a SFR au 31 aoit 2016.

ALTITUDE INFRASTRUCTURE :

Durant l'exercice 2016, Altitude Infrastructure SAS a souscrit au capital de la société ROSACE a
hauteur de 8kE soit 8% et de PROVENCES ALPES CONNECT (PACT) a hauteur de 10k€ soit 100%.

Altitude Infrastructure SAS a cédé a TDF, des pyldnes dans les départements du Calvados, de I'lile et
Vilalne et de I'Orne pour 90KE.

Ces biens sont amortls a hauteur de 162k€ pour une valeur brute de 162k€.

Il en résulte une plus-value de 90k€

ALTITUDE INFRASTRUCTURE CONSTRUCTION:

La société a pris une participation de 50% dans le GIE FIBRE ALSACE. Celui-ci clos son premier
exercice au 31 décembre 2016 et a dégagé un bénéfice de 154k€ revenant & la société Altitude
Infrastructure Construction.
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ALTITUDE WIRELESS :

La dette ARCEP Inscrite au passif du bilan a été contestée pour annulation devant le tribunal.

En date du 8 janvier 2013, une décision de justice est venue annuler les redevances domaniales et de
gestion émises en 2012 au titre de discrimination sur les critéres permettant le calcul des redevances.
L'ARCEP a fait appel de cette décision.

En date du 8 juin 2016, une décision de justice est venue annuler la redevance de mise a disposition
2014, La société a ainsi comptabilisé un produit exceptionnel de 210kE.

Sur Yexercice 2015, il avait été décidé de provisionner les licences Wimax & 100% du fait du manque
de marché faisant appel a cette technologle. En 2016, des licences ont été rendues & I'ARCEP. Elles
ont donc été sorties des immobilisations au 31 décembre 2016 et la provision et les amortissements
antérieurement constitués ont été repris a hauteur de 2 003KE.

SAS DQUBS LA FIBRE (ex. LILLE METROPTIC) :

En 2014, la société Altitude Infrastructure a remporté I'appel d'offre du syndicat mixte Doubs Trés
Haut Débit. Celui-ci concerne un nouveau contrat de délégation de service public de 6 ans, sous forme
de régie intéressée dont I'objet est de déléguer I'exploitation technique, maintenance et commerciale
du réseau de communications électronlqueg appartenant au département du Doubs,

Altitude Infrastructure s'était engagée a créer une société ad hac dédide excluslvement a la convention
de régle intéressée qui se substitue au titulalre du marché pour J'exécution des missions de service

public inhérentes a l'objet de cette convention. De ce fait, la société LILLE METROPTIC qui était en ,

sommeil a été renommée en 2014 et devient la sociéte ad hoc.
FUREK@:

En 2014, la société Altitude Infrastructure a remporté I'appel d’offre du syndicat mixte ouvert Eure
numérique, La société Eurek@ a donc été créée exciusivement 3 la convention de régie intéressée qui
se substitue au titulaire du marché pour I'exécution des missions de service public inhérentes a l'objet
de cette convention de régie intéressée.

NET AVEYRON :

Le CG de I'Aveyron et Net Aveyron ont signé la résiliation conventionnelle et amiable de la convention
de DSP au 31 décembre 2014. De ce fait, ia société cidture son premier exercice sans réseau.

De plus, un marché de reprise en exploltation, maintenance et commercialisation du réseau
départemental a trés haut débit a éte notifié par le Conseil Général de I'Aveyron le 25 navembre 2014
en faveur de la société Altitude Infrastructure.

Lors de I’Assembiée générale Extraordinaire du 15 avril 2016, I'associé unique a décidé la dissolution
de la société et sa mise en liquidation.

NET 27 :

La fin de I'exploitation est Intervenue le 31 octobre 2014 avec ia remise des biens au concédant.
Lors de I'Assemblée générale Extraordinaire du 15 avril 2016, 'associé unique a décidé la dissolution
de la société et sa mise en liquidation.

NET 67 ¢

En 2013, une négociation avait été engagée et a abouti & un avenant au contrat de DSP avec la
collectivité. Cet avenant prévoyait une montée en déblt du réseau et une adaptation de son périmétre.
Durant 2015, les investissements prévus au titre de cette montée de débit ont évolué et continué, Le
réseau a été vendu a la collectivité au cours du premler semestre 2016.

Lors de I'Assemblée générale Extraordinalre du 15 avril 2016, I'assoclé unique a décidé la dissolution
de la société et sa mise en llquldation.



Altitude SAS - Etats financiers consolidés ay 31.12.2016 It

NET 64 :
Lors de I'Assemblée générale Extraordinaire du 15 avril 2016, I'associé unique a décidé la dissolution
de la société et sa mise en liquidation.

NET BOURGOGNE

La fin de l'exploitation est intervenue |le 31 décembre 2015.
Lors de I'Assemblée générale Extraordinalre du 15 avril 2016, l'associé unique a décidé la dissolution
de la société et sa mise en liguidation.

RESOPTIC :

La Communauté de communes de Rives de Moselle et Resoptic ont signé un avenant afin de réaliser
des travaux de déploiement du réseau dans de nouveaux secteurs. Les travaux s'élévent a 372K€ et
la participation publique sera de 229K€. Au 31.12.2015, 35% des travaux ont été facturés soit 130KE
et la subvention pergue était de BOKE.

Les travaux se sont poursuivis et achevés sur l'exercice 2016.
E. M E

La construction du réseau fibre a été terminée sur I'exercice 2016.

Toutefois, les amortissements du réseau fibre sont comptabilisés et les subventions d’équipement
reprises en résultat & compter du 1¢ juillet 2014 compte tenu de la commercialisation du réseau au
fur et & mesure de la construction.

WIBOX ;

Le 31 aofit 2016, la société WIBOX a procédé a une cession partielle de son fonds de commerce FCV
Amiens pour un montant de 1 380kE pour la partie incorporelle et 239k€E pour la partie corporelle.
Cette cession a été réalisée au profit de SFR/Numéricable.

Au cours de l'exercice 2016, la société WIBOX a réalisé une production immobilisée correspondant a
du « provisionning client » a hauteur de 862kE,

CONNECTIC 39 :

La société ALTITUDE INFRASTRUCTURE a conservé la provision de la totalité de sa participation dans
Connectic 39 a hauteur de 570K€ compte tenu de la liquidation judiciaire de cette structure,

Nouvelles société créées sur I'exercice 2016 :

Societé PROVENCE ALPES CONNECT :
L'activité a débuté le 12 janvier 2016. L2 société a signé une convention de DSP le 21 décembre 2015
avec le Syndicat Mixte Ouvert Provences Alpes Cétes d’Azur pour une durée de 15 ans.

Société THDOG :
La société a démarré son activité le 4 mai 2016.
Une convention a été signée avec la SICTIAM le 18 janvier 2016 avec une date de notification au 8
février 2016 dans le but de :
- Exploiter et commercialiser des boucles locales optiques
- Exploiter d'autres infrastructures de communication,
Pour une durée de 15 ans 3 la date de notification.

Société ALTO -

La société a été créée le 15 mars 2016.

Elle est destinée 3 étre le support et 1a structure de détention des DSP fibre créées et opérationnelles a
savoir Manche Fibre, Pact, Resoptic, THD06, THD83 et Vannes Agglo.
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jété ERBIUM :
La société a été constituée le 15 mars 2016 et cldture son premier exercice comptable au 31 décembre
2016.
Erbium est une société créée dans le cadre de Vobtention du marché dédié a la construction et
I'exploitation du Réseau d'Initiative Publique de I'ex-régicn Alsace.
Pour ce RIP, le groupe Altitude est minoritaire au sein de la société de projet (société Rosace, hors
périmétre de consolidation)
Deux entités dédides ont été créées au sein desquelles le groupe Aititude est assoclé a 50/50 avec un
autre acteur industriel, le groupe NGE :

- le GIE Fibr'Alsace, & qui, par contrat, Rosace a confié Ja construction du Réseau

- la société Erbium, & qui, par contrat, Rosace a confié la malntenance et I'exploitation du Réseau
GIE FIBR'ALSACE : la société a été constituée le 22 mars 2016 ;
Société CALLIOPE : La société a été constituée ie 3 octobre 2016 ;
Société CERES : La société a été constituée le 25 ao(it 2016 ;
Société ERATO : La soclété a été constituée le 12 décembre 2016 ;
Société SHIRA : La société a été constituée le 27 décembre 2016 ;
Société SOBO : La société a été constituée le 27 décembre 2016 ;
Société THALIA : La société a été constituée le 12 décembre 2016 ;

Société URANIE : La société a été constituée ie 1 octobre 2016.

CAP HORN PROMOQTION et ses filiales:

La société CAP HORN PROMOTION a acquis les parts des SCCV Mesnil Esnard Rue Pasteur, Isneauville
ZAC Plaine de la Ronce et Mesnil Esnard Route de Paris, Ces sociétés ne sont pas consolidées sur 2016
car il s'agit de « coquille vide ».

Les SCCV Surena, Square de Seine, Villa Europa et Victoria ont été liquidées a I'amiable sur 2016.

La SCCV Paul Emile Victor a été cédée le 1¢ juin 2016,
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2 Principes et méthodes comptables

2.1 Régles et méthodes comptabies

Les comptes consolidés de [a société ALTITUDE SAS, ci-aprés le « Groupe » sont établis conformément
aux dispositions [égales et réglementaires applicables en France, telles que définies par le reglement
99-02 du CRC du 28/04/99.

Ils ont été établis a partir des comptes de la socété ALTITUDE SAS et de ses filiales arrétés au 31
décembre 2016 pour une période de 12 mois, sauf pour les sociétés acquises ou constituées sur
I'exercice 2016.

Les principes de consolidation utilisés par le groupe sont lintégration globale, lintégration
proportionnelle et la mise en équivalence dés lors que le groupe possede un contréle exclusif, un
contrdle conjoint ou une Influence notable.

Les filiales dont la société ALTITUDE SAS détient directement ou indirectement la majorité des droits
de vote ont été consolidées en intégration globale.

Les intéréts minoritaires négatifs des sociétés comprises dans le périmétre de consolidation ont été
reclassés, conformément au réglement @3-02 du CRC, dans les capitaux propres part du groupe. Si,
ultérieurement, 'entreprise consolidée réalise des bénéfices, les intéréts majoritaires sont alars
crédités de tous ces profits jusqu'a ce que la partie que le groupe avait assumé des pertes imputables
aux intéréts minoritaires ait été totalement éliminée.

A ce titre, les intéréts minoritaires négatifs du sous-groupe ont été imputés au groupe a hauteur du
résultat dégagé par le sous-groupe AIH, & savoir 545K€E.

Il a été décidé de comptabiliser les subventions d’investissements en capitaux propres. En effet, les
sociétés exploitant les délégations de service public bénéfident de subventions, définitivement
acquises a la date d’octroi des subventions.

Les subventions d’investissements rattachées aux immobilisations amortissables sont reprises en

résultat d’exploitation au méme rythme que les amortissements des immobilisations qu'elles
permettent de financer.

2.2 Entités ad hoc

Les entités au sein desquelles :

Q] la société ALTITUDE SAS exerce directement ou indirectement un contrdle en substance
(ii) la société ALTITUDE SAS bénéficie des avantages de l'entité

sont réputées étre contrdlées exclusivement par ia société mére et, a ce titre, sont intégrées
globalement.

2.3 Bases d’évaluations utilisées pour I’établissement des comptes consolidés

Les comptes consolidés du Groupe sont établls selon la convention du colt historique.

-

2.4 Recours a des estimations

Pour établir ses comptes la direction du Groupe doit procéder a des estimations et faire des hypothéses
qui affectent ta valeur comptable des éléments d’actif et de passif, des produits et des charges, ainsi
que les informations données en notes annexes.
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La direction du Groupe procéde 3 ces estimations et appréciations de facon continue sur Ia base de
son .expérlence passée- ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables qul constituent le
fondement de ces appréciations.

Les montants qui figureront dans ses futurs états financiers sont susceptibles de différer de ces
estimations en fonction de I'évolution de ces hypothéses ou de conditions différentes.

Les princlpales estimations significatives faites par la direction du Groupe portent notamment sur
i'évolution des engagements envers les salariés (2.16), les immobliisations Incorporelles (2.7), les
provisions (2.18) et les impéts différés (2.15).

2. 5, Regroapements d'e ntreprlses

La dlfférence entre le colit d acquisltlon des titres et la juste valeur des actlfs et paSSIfS identlifiés 3 la
date d’‘acquisition constitue I'écart d’acquisition. Les biens destinés a V'exploitation sont évalués & la
valeur dutilité. Les blens nhon destinés a |'exploitation sont estimés a leur valeur de marché a la date
d’acquisition ou, en l'absence de marché, & leur valeur nette probable de réallsation.

" Les écarts d acqu:s:tlon positifs sont inscrits & Iactif du bilan et font 'objet d'un amortissement lméalrea

pour une durée qui dépend des conditions propres 3 chaque acquisition. Le détail de ces écarts
d acquisltlon est présenté au paragraphe 11 _ : . ; ;

4

Par ailleurs, en appllcatlon du reglement ANC 2015- 06 il a.été décidé de maintenir le plan
d'amortissement antérieur pour tous les écartsdacquisition t o < :

i

2. 6 Convers:on des creances, dettes, transactions et ﬁux libellés en monnaies etrangeres

P

- Les créances et dettes libeilees en devises, dans un premier temps sont converties sur Ia base des

cours de change effectifs au moment des transactions. Ils sont ensuite réévalués en fonction des taux
en vigueur- a la date de cloture. Les différences' de-change résultant de cette réévaluation sont
constatées au compte de résultat. Les transactions en dewses quant 3 elles, restent convertles aux
taux en v!gueur a la date de leur réalisation. 1l en va de méme des ﬂux de tresorerie ‘

2 7 Immohlllsatlons mcorporelles

Les. immobiltsations Incorporelles sont comptabllisées & leur coit d'acquisition et correspondent pour

'essentiel & : '
.- des concessions, brevets et droits similaires qui font l'objet d'un amortlssement en fonction . -

—de leur durée d’exploitation.lorsqu’elle est connue ; .
- des logiciels amortis linéalrement sur une duree de 12 mols
- des fonds de commerce ) ‘ B

. des frais d’établissement : ces frais sont composés de frals denreg|strement et ont été
malntenus en Immoblhsatﬁons Incorporelles. .

Les.Immobilisations Incorpore[les a durée d’utilité indéfinie font I'objet d’un test de perte de valeur -
une fols par an ou.plus fréquemment s'il existe des [ndices de perte de valeur, L’entreprise considére
les indlces extermes et Internes sulvants :

Indices externes :

- Une diminution de la valeur de marché de Vactif (de fagon plus Importante que du seul effet
attendu du passage du temps ou de l'utllisation normale de I'actif) ;

- Des changements Importants, ayant un effet négatif sur I'entité, sont Intervenus au cours de
I'exercice ou survlendront dans un proche avenlir, dans l'environnement technique, économique
ou juridique ou sur le marché dans lequel I'entreprise opére ou auquel I'actif est dévolu ;

- Les taux d'Intérét du marché ou autres taux de rendement du marché ont augmenté
slgnificativement durant I'exerclce et Il est probable que ces augmentations dimlnuent de fagon
signlficatlve les valeurs vénales et/ou d'usage de l'actlf.
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Indices internes :

- Existence d’un indice d'obsolescence ou de dégradation physique d'un actif non prévu par e plan
d'amortissement ;

- Des changements importants dans le mode d'utilisation de I'actif ;

- Des performances de I'actif Inférieures aux prévisions ;

- Une baisse sensible du niveau des flux futurs de trésorerie générés par la société.

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est alors effectué : la valeur nette
comptable de I'actif immobilisé est comparée a sa valeur actuelle.

La valeur nette comptable d'une immobillsation correspond a sa valeur brute diminuée, pour ies
immobillsations amortissables, des amortissements cumulés et des dépréciations.

La valeur actuelle est une valeur d'estimation qul s'apprécie en fonction du marché et de I'utilité du
bien pour la société. Elle résulte de comparaison entre la valeur vénale et la valeur d'usage. La valeur
vénale correspond au montant qui pourrait étre obtenu, a i1a date de la cl6éture, de la vente de I'actif,
lors d'une transaction conclue a des conditions normales de marché, net de colits de sortie.

La valeur d'usage correspond a la valeur des avantages économiques futurs attendus de l'utilisation
de l'actif et de sa sortie. La société considére que la valeur d'usage correspond aux flux nets de
trésorerie attendus non actualisés. Ces demiers sont déterminés sur la base des données budgétaires
validées par la direction opérationnelle concernée,

Dans la mesure ol la valeur nette comptable est inférieure a la valeur actuelle, une provision pour
dépréciation est comptabliisée, Les provisions correspondant aux pertes pérennes de valeur sont
irréversibles.

2.8 Délégation de service public

Différentes fillales sous contrdle exclusif sont titulaires de contrats de délégation de service public
(DSP) portant sur le déploiement, I'activation et I'exploitation de réseaux départementaux trés haut
débit.

Ces contrats de délégation de service public font l'objet :

- D'investissements initiaux permettant l'implantation et le déploiement d’une Infrastructure trés
haut débit. Ces Investissements font Jobjet d’'un amortissement tel que prévu au contrat de
délégation de service publlc ou a défaut sur la durée d’exploitation du contrat de délégation de
service public.

- D'investissements pendant I'exécution du contrat de DSP. Ces investissements résultent d'une
obligation contractuelle prévue dans le contrat de délégation de service public. Ils ont pour objectif
de garantir la qualité du service assuré par le fermier.

- Ces investissements constituent des biens de retour qui reviennent en fin de contrat de DSP 4 la
collectivité gratuitement pour les biens amortis et moyennant versement d'une indemnité pour les
biens non amortis (correspondant a la valeur nette comptable déduction faite de la part de
subvention d‘investissement non reprise au compte de résultat). Le montant de ces
investissements pourra évoluer, notamment a la baisse, en fonction de I'évolution du plan d'affaire
de chague contrat et sous réserve du respect de V'équilibre économique de la délégation.

- Du versement par la collectivité d’'une subvention d'investissement initiale destinée 3 financer une
quote-part de linfrastructure. Cette subvention est reprise en résultat au méme rythme que
'amortissement des investissements financés par cette subvention.
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Les DSP sont amorties sur la durée du contrat.

Les durées des DSP ont les suivantes :
o Net Grand Rodez : 14 ans

o Net55 12 ans
o Net67: 7 ans
o Net Bourgogne : 10 ans
o Net48: 7 ans
o THDB3: 20 ans
o Vannes Agglo : 25 ans
o Resoptic 25 ans
o Manche Fibre : 15 ans
o Doubs: 6 ans
o Eureka : 5 ans
o PACT: 15 ans
o GIE Fibr'Alsace 20 ans
o THDO6 : 15 ans

2.9 Immobilisations corporelles

Les Immobiiisations corporelles sont comptabilisées a teur cofit d'acquisition ou, le cas échéant, leur
colit de production. Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire sur la durée d'utilité
estimée des actifs.

Les durées d’utilité estimées sont les suivantes :

- Constructions : ) 20 3 25 ans
- Agencements des constructions : 6 a 25 ans
- Installations techniques : : 6al5ans
- Matériel informatique : . 3 ans
- Mobilier de bureau : 8 ans
- Matériel de transport : 4 ans

2.10 Contrats de location
2.10.1location-financement

Les biens acquis en location-financement sont immobliisés lorsque les contrats de location ont pour
effet de transférer au Groupe la quasi-totalité des risques et avantages inhérents 3 la propriété de ces
biens. Les critéres d'appréciation de ces contrats sont fondés notamment sur :

- le rapport entre [a durée de location des actifs et leur durée de vie,

- le total des paiements futurs rapporté a la juste valeur de I'actif financé,

- l'existence d’un transfert de propriété a l'issue du contrat de location,

- I'existence d'une option d’achat favorable,

- la nature spécifique de I'actif loué.

Les actifs détenus en vertu de contrats de location-financement sont amortis sur leur durée
d’utilisation ou, lorsqu’elle est plus courte, sur la durée du contrat de location correspondant.

Aucun contrat de ce type n’a été contracté.



Altitude SAS - Ftats financiers consolidés au 31.12.2016 17

2.10.2Location simple

Les contrats de location ne possédant pas les caractéristiques d‘un contrat de location-financement
sont enregistrés comme des contrats de location opérationnelle, et seuls les layers sont enregistrés
en résultat,

2.11 Participations et autres immobilisations financiéres

Les participations non consolidées et les créances rattachées font I'objet d’'une dépréciation si celle-ci
est jugée nécessaire.

2.12 Stocks et en-cours

Les stocks sont évalués au dernier prix d’achat connu.
Une éventuelle provision pour dépréciation est constituée pour couvrir tout excédent de la valeur
comptable par rapport a la valeur nette de réalisation ou en l'absence de perspective d‘utilisation.

En ce qui concerne les opérations & long terme de promotion immobiliere, c’est la méthode de
I'achévement qui est retenue.

Par ailleurs, les colts de commercialisation directement imputables ainsi que les charges financiéres
sont incorperés dans le prix de revient des actifs stockés.

2.13 Valeurs mobilieres de placement

Les VMP sont évaluées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est canstituée lorsque
la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

2.14 Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.
Des provisions pour dépréciation sont constituées lorsque la valeur d'inventalre calculée en fonction
des perspectives de remboursement est inférieure a la valeur comptable.

2.15 Impdt différé

Des impots différés sont constatés sur toutes les différences temporaires entre les valeurs comptables
des actifs et des passifs, et leurs valeurs fiscales, ainsi que sur les déficits fiscaux, selon la méthode
du report variable.

Les différences sont temporaires lorsqu’elles doivent s’inverser dans un avenir prévisible,

Un actif dimp&t différé, généré par des pertes fiscales, est comptabilisé dés lors gu'il existe des
éléments probants et convaincants qu‘un bénéfice imposable suffisant sera disponible. Au 31
décembre 2015, les déficits fiscaux du groupe fiscal et des autres sociétés du groupe n'ont pas été
activés.

Les impdts différés ont été retenus sur une base nette par entité fiscale.

Les impdts différés sont comptabilisés en retenant les taux d'impéts résultant des textes fiscaux en
vigueur a la cl6ture de I'exercice et qul seront applicables lorsque la différence future se réalisera.

Au 1 janvier 2009, un périmétre d'intégration fiscale au sein du groupe a été créé avec pour société
mére, la société ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING. Il intégre également les sociétés Altitude
Infrastructure Exploitation, Altitude Infrastructure, Altitude Infrastructure Construction, Net Grand
Rodez, Net Aveyron, Net 55, Net 64 et Net 67.
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Au 1% janvner 2010, les sociétés NET 48 et NET BOURGOGNE ont Intégré le périmétre d’ intégration.
Les sociétés THD83 et VANNES AGGLO NUMERIQUE ont intégré le périmétre au 1°r janvler 2013,
La soclété MANCHE FIBRE, WIBOX et Al THD ont Intégré le périmétre au 1° janvier 2016.

La société METROPTIC est sortie du périmétre d’intégration.

Au 31 décembre 2016, ies impéts différés sont caiculés au taux de 33,33%.
plrofes | X 2

- la société ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING a fait l'objet d'une vérification de
comptabilité portant sur les exercices 2007 a 2009 et 2007 a 2010 pour la TVA. Au 31 décembre
2014, un désaccord subsiste entre la soclété et I'adminlistration fiscale au titre d’une proposition
de redressement en matiére de TVA collectée et déductible, résultant d opératuons intervenues
dans le cadre d'une opération d’apport partiel d’actifs.

Initialement, le litige portait :
o Surla TVA collectée 3 hauteur de S15K€E
o Surla TVA déductible a hauteur de 1.256KE ‘ :
~Ce litige a été porté devant la commisslon départementale des impots directs et taxes surle
chiffre d’affalres. La " commission départementale a rendu un av[s favorable envers
I’Administration fiscale.
La société ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING a saisi le Tribunal Administratif car elle
persiste & contester les redressements notlfiés. Dans le cadre de cette procédure :
" o La société a fourni au Trésor Public des garanties ;
o La société a poursuivi ses négoclations avec I'adminlistration fiscale. Au 31 décembre
2013, les redressements notifiés ont ét€ ramenés a 515KE pour la TVA collectée et
. 873KE pour la TVA déductible,,
Au 31 décembre 2016, la societe a versé 105kE au titre d acomptes

Une vérification portant sur les exercices clos jusqu’au 31 décembre 2012 a eu lieu pendant
I'exercice 2014. La.propositlon de rectification de I'administration fiscale a été recue en aofit
2014 mais les discussions avec.i'administration sont tou;ours en cours concernant la TVA-
collectée. Une procedure de regulansatlon de CVAE a été demandée et reglee pour un montant'
de 28KE. Aucune autre provision n’a été constituée..

- Lasociété NET 55 a fait I'objet d’'une vérification de comptabilité portant sur la période du 1°¢
janvier 2012 au 30 novembre 2014. L'administration fiscale a notifié a la soclété Net 55 un
redressement de-131k€ relatif & une indemnité de 800KE versée par le CG de la Meuse..
L’Adminlistration considére que cette subvention est un complément de prix. De son c6té, la

" société NET 55 I'estime comme une compensation du préjudice commercial subi.du fait des
obligations nauvelles mises a sa charge par le CG de la Meuse et se traduisant par des dépenses
supplémentaires. Le recours. hlérarchique n'a pas abouti et la société Net 55 est en attente
d’une convocation aupres de la Commisslon Départementale des impots directs et des taxes
sur le chiffre d'affaires.

2.16 Engagements envers les salariés.

Les salarlés du Groupe peuvent percevolr des |ndemnites lors de leur depart a la retraite.

Les engagements correspondants sont pris en charge en fonction des droits acquls parles beneﬁmalres

sous forme :

- soit de versements de cotisations a des organismes Indépendants {compagnles d 'assurances)
chargés d’effectuer le palement de ces penslons ou Indemnités ;

- . soit de provisions.

Pour les réglmes & prestatlons définles, les charges de retralte sont déterminées selon la méthode des
unltés de crédit projetées. Selon cette méthode, chaque pérlode de service donne lleu & une unité
supplémentaire de droits a prestatlons, et chacune de ces unltés est évaluée séparément pour obtenir
| obllgatlon finale,
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Les engagements totaux du groupe comptabilisés ne prennent pas en compte :

- la probabilité de présence dans {'entreprise du participant jusqu’a I'dge du versement de 1a
prestation (déces ou départ du Groupe) ;
- I'actualisation de la prestation 3 la date de l'évaluation.

Nous nous sommes conformés cette année a notre convention collective de la promotion immobiliére
pour nos activités concernées (Cap Horn Promotion et Altitude Lotissement) pour le calcul des
Indemnités de fin de carriéres. Nous avons ainsi repris la totalité de la provision pour ces deux
activités.

2.17 Crédit d'impdt pour la compétitivité et I'emploi (CICE)

Le crédit d'impét pour la compétitivité et I"emplol est un crédit d'imp6t sur les sociétés accordé par
I'administration fiscale & partir de l'année calendaire 2013. Le CICE est calculé sur la base d’un
pourcentage des salaires bruts inférieurs a une limite définie. Il est comptabilisé en déduction des
charges de personnel,

2.18 Provisions.

Des provisions sont constituées lorsque le Groupe a une obligation a I'égard d'un tiers et qu'il est
probable ou certain qu’il devra faire face & une sortie de ressources au profit de ce tiers sans
contrepartie au moins équivalente. Ces provislons sont estimées en prenant en considération les
hypothéses les plus probables a la date d'arrété des comptes.

Compte tenu du fait qu'il existe un risque élevé, l'année suivant la livraison d'un programme

immabilier, d’effectuer des travaux complémentaires, les colts de revient des programmes tlennent
compte, le cas échéant, d'une provision SAV (service aprés-vente).

2.19 Fournisseurs et autres créditeurs

Les dettes fournisseurs et autres créditeurs sont évalués a leur valeur nominale.

2.20 Chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires est reconnu dés lors que tous les critéres suivants sont remplis :

. la preuve de l'existence d'un accord entre les parties peut étre apportée ;
. la livraison du bien a eu lieu ou la prestation a été effectuée ;
. le prix est fixe ou déterminable.

Le chiffre d‘affaires généré par les ventes de produits est reconnu lors du transfert au client des risques
et des avantages liés a la propriété.

Les revenus provenant du déploiement d’infrastructures et ou de réseaux haut débit et trés haut débit
sont constatés au fur et & mesure de I'avancement des installations.

2.21 Résultat net par action

Le résultat net de base par action est calculé sur la base du nombre moyen pondéré d’actions en
circulation au cours de |'exercice.

Le nombre moyen d’actions en circulation est calculé sur la base des différentes évolutions du capital
social, corrigées, le cas échéant, des détentions par le Groupe de ses propres actions.
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Le résultat net dilué par action est calculé en divisant le « Résultat net - Part du Groupe » par le

nombre dactions ordinaires en circulation majoré de toutes les actions ordinaires potentiellement
dilutives prorata temporis a compter de la date d'émission,
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3 Périmétre de consolidation

Le tableau ci-aprés fournit, pour les sociétés comprises dans le périmétre de consolidation des exercices présentés,
les renseignements suivants
¢ Le pays dans lequel elles sont constituées ;
® Le lieu de leur siége social ;
s Les pourcentages de contrdle ct d’intérét propres 4 chacune (différents lorsque 1a participation
détenue par le Groupe cst indirecte et fait intervenir des sociétés que celle-ci nc contrdle pas

4 100%).
T
2
Soclétés intégrées

ALTITUDE SA5 France | 379617822 Paris (75) 100% | 100% | 100% | 100%
ALTITUDE INFRASTRUCTURE France | 403112667 | Valde Reuil (27) 100% 81% 100% 81%
NET 27 France | 483207361 | 'ont 5?;’;‘)‘“9"3“ 100% 81% 100% 81%

ALTITUDE WIRELESS France | 490377371 | Paris la Défense (92) | 100% 81% 100% 81%
ALTITUDE INFRASTRUCTURE France | 431958313 Paris (75) 81% 81% 81% 81%

HOLDING

ADCH (ex. AXE IP) France | 481483949 Paris (75) 86% 86% 100% | 100%

NET AVEYRON (Net 12} France | 495018442 | Onetle Chateau (12) | 100% 81% 100% 81%

NET GRAND RODEZ France | 500048343 | Mont 5?;’25’“9"3“ 100% 81% 100% 81%
ALTITUDE LOTISSEMENT France | 509671012 Paris (75) 100% | 100% | 100% | 100%
gaillhe-Shudiclliv il France | 509662052 Paris (75) 100% 81% 100% 81%
WIBOX France 509649745 Paris (75) 100% 81% 100% 81%

AT I TR TURE France | 509601282 Paris (75) 100% 81% 100% 81%
NET 55 France | 503746299 gar Le Duc (55) 100% 81% 100% 81%

NET 64 France | 503767188 | Saint Pierre (64) 100% 81% 100% 81%

NET 67 France 502474729 Strasbourg (67} 100% 81% 100% 81%

NET 8OURGOGNE France | 511464323 Quetigny (21) 100% 81% 100% 81%

NET 48 France | 519272520 | Val de Reuil (27) 100% 81% 100% 81%

NET 29/THDS3 France | 519238166 | Val de Reuil (27) 70% | 5670% | 70% | 56,70%
RESOPTIC France | 532745313 | Val de Reuil (27) 80% | 64,80% | 80% | 64,80%

ALTITUDE GESTION IMMOBILIERE | France | 790220446 Paris (75) 100% | 100% | 100% | 100%
ALTITUDE SENIOR France | 790258693 Paris (75) 100% | 100% | 100% | 100%

CAP HORN PROMOTION France |49516322200| Isneauville (76) 100% 90% 100% | 100%
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VILLA EUROPA France | 52523906700 Isngauville (76} - - 100% 100%
SQUARE DE SEINE france | S047833090 Isneauville (76) - - 100% 100%
SURENA France | 53776B0040 Isneauville (76) - - 75% 75%
RENELLE France 52979131100 Isneauville (76) 100% 90% 100% 100%
SELLONIS France |53331553900 Isneauville (76) 100% 20% 100% 100%
VANNES AGGLO NUMERIQUE France | 7903620570 Val de Reuil (27} 100% 81% 100% B81%
bouss ﬁ;&gﬁg" LILLE France | 797446283 | val de Reuil (27) 100% | 81% 100% | .B1%
éCCV SENTE DES FORRIERES v France 5027‘56?65‘ ‘ Isneauville (76) 100% 90% 100% - 100%
ECFV VILLA TIBURE - France 515090165 Isneauville (76) ' 100% , 90% 1100% -| 100%
SCCV MSA AUGUSTE BORGNET | France | 751771314 Isneauville (76) | 100% | 90% 100% | 100%
‘ CAP HQRN PARTICIPATION France 501071542 Isneauville (76} 100% 90% 100% 100%
© SCCV VICTORIA France 534496716 Isneauville (76) - - 100% 100%
SCCV LE HAVRE RUE CLS France 793758863 Isneauville (76} 100% Q0% *100% 100%
SCCV LE HAVRE PEV France 793674698. " Isneauville (76) y - - 100% 100%
sccv Ro”c’:,ERRE?\ﬂ;(ES ROUTEDE | prance | 501319933 | Isneauvitle (76) 100% 90% 100% | 100%
SCCV SOTTEVILLE RUE DU COURS France 794547174 Isneauville (76) 100% S0% 100% - 100%
SCCV ROUEN RUE BOUVREUIL | France | 704652842 | - Isneauvitle (76)- | 100% 90% 100% | 100%
SCCV BOIS GUILLAUMERTE DE | France | 794136044 Isneauville (76) | 83,82% | 7544% | 90% | o90%
METBOPTIC . France B01919481 | -- Valde Reuil (27) - - 10q% 1. 81%
" EUREK®@ France -| 805053451 Val de Reuil (27)‘ 100% 81%- 100% B1%
SCCV Isneauville France 2085154938 Mont St Aignan {76) 100% . 90% 100% 100%
ACL France 384784690 Mont 5t Aignan (76) 100% - 100% IOQ% 100%
AAI THD France 809822935 Paris la Défense (92) 100% 81% © 100% 81%
MANCHE FIBRE France 814791554 Val de Reuil (27) | 100% 81% 100% ' Bl%
; CH IMMO France 814485170 Isneauville {76) 100% 90% 100% 100%
ALCALA SAS France $13079426 Mgnt St Aignan (76) 100% 100% 100% 100%
VILLA GINKGO5-BVCS France 529461923 | Chateau d'Olonne (85) 51% 51% 51% S1%
VILU%. GINKGOS-LES ALISIERS france 791122583 | Chéateauv d'Olonne (85) 100% 51% 100% S1%
VILLA GINKGOS-LE CLOS ST JEAN | France | 792720204 | SeINt Je?gs‘;e Monts | 100% | s1% 100% S1%
VILLA GINKGOS-BONNE FONTAINE | France 809380520 Challans (BS) 100% + 51% 100% 51%
VILLA GINKGOS-GINKGOS IMMO France B04166635 | Chéateau d’'Olonne (85) 100% 51% 100% 51%

VILLA GINKGOS-BELLES RIVES France 819969982 Chéteau d'Qlenne (85) 100% 51% - -
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HOLDING PHENIX France 94% 94%
PROJET 3 France 100% 94%
GIE FIBR'ALSACE France 819253568 St Etienne du Grés 50% 40,50%
ALTO France { 819087032 Val de Reuil (27) 100% 81%
ERBIUM France | 819099169 Val de Reuil (27) 50% 40,50%
CALLIOPE France 822949459 Val de Reuil (27) 100% 81%
CERES E5AS France 822189866 Val de Reuil {27) 100% 81%
ERATO SAS France | 824388383 Val de Reuil (27) 100% 81%
SHIRA SAS France | 824603864 Val de Reuil (27) 100% 81%
5080 5AS France 824603013 Val de Reuil {27) 100% 81%
THALIA 5AS France 824290969 Val de Reuil (27) 100% 81%
URANIE France | 822949459 Val de Reuil (27) 100% 81%
PACT France | 818009748 Val de Reuil (27) 100% 81%
THDO6 France | 820552065 Val de Reuil (27) 100% 81%
MSA CHEMIN DE CLERES France | 525165700 Isneauville (76) 100% 90%
BG PARC DE HALLEY France | 810432757 Caen (14) 50% 45%

Toutes les filiaies du groupe sont consoildées selon la méthode de lintégration globale ou de
Vintégration proportionnelle, a I'exception de la société Far East détenue & 100% par la soclété Altitude
SAS et de certaines sociétés civiles de construction vente détenues par la société Cap Horn Promotion
SAS et non significatives.

Les comptes de la société Far East sont établis dans le référentiel IFRS. La valeur des titres de cette
société au bilan refléte bien la valeur économique de cette participation. Far East ne bénéficie d’aucune
garantie de la part d‘Altitude.

4 Chiffre d’affaires

La décomposition du chiffre d‘affaires par activités se présente ainsi quil suit :

T o

Enmilllersdesros .-

O LAV N

Infrastructure 24 326
Hébergement 135
Aménagement / Lotissement 6 851
Promotion immobiliére 8158
Résidences gérées 2741
Autres 1205
Total’- , L " T , -... .i43456}. "
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5 Autres produits

Les autres produits d’exploitation se décomposent ainsi:

Production immobilisée 923 942
Production stockée 2 605 1866
Subventions d'expleitation 328 695
Transferts de charges d'explitation 573 329
Total Autres produits d'exploitation” . =~ . . " | .4 430 3838

6 Personnel

6.1Effectifs .

L'effectif du Groupe au 31 décembre 2016 s'éléve & 245 salariés contre 184 au 31 décembre 2015.

6.2Charges de personne!

§

Les charges de personnei incluses dans le résultat d’exploitation recouvrent les éléments indiqués ci-
apreés :

g 190

Salaires et tratements 6 930
Cha n_‘}es sociales 3480 2788
CICE -252 -194
' Total ‘11418 9525

N

Au 31 décembre 2016, le taux moyen de charges sociales s’établit & 42% contre 40% au 31 décembre

2015.

La rémunération des dirigeants mandataires sociaux s'éléve a 286K€.
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7 Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises.

i 1*‘%%’&? Are Sl '%%71_ 447
EAlignid A T 5 b ae ik E R
Immaobilisations incorporelles
Immaobilisations mises en concession
Immobilisations corporelles
Subventions d'investissement reprises en résultat
-, " .Totaldes dotations aux amortissements [A]]|7 .. .<a204| .. .s198
Engagerments envers les salariés -17 -112
Provisions pour risques et charges -100 4
Total des dotations aux provisions [B] ~118 -108
R - N T B Y o R Y
Stocks 115 189
Clients et autres actifs circulants 80 40
Totai des dotations & l'actif [D] 195 229
L S T Total [BE= D) T, ) -a 2170 -5 077

8 Résultat financier

Le résultat financier se présente ainsi:

Produits sur cession de VMP 803 33
Intéréts compte a terme 24 121
Intéréts comptes courants filiales non consolidées - 15
Autres produits financiers 148 24
Total Produits. . .. '~ .l UL o L e 978l 193
Intéréts sur emprunts -920 -710
Intérdts compte courant hors groupe -16 -16
Intéréts bancalres -34 -138
Autres charges financiéres -105 =40
Total Charges, .. .0 -y U T T LT A T 075 -7 ko04
Résultat financler: (o .20 00 T U L0 299 L 711
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9 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se présente ainsi qu'il suit :

. L | A e
Produits sur exercices antérieurs 1972 231
Autres produits exceptionnels 5026 896
Praoduit de cessions dactifs incorporels et corporels 1871 3630
Cesslon des titres consolidés 5697 10 464
Reprise dépréciation des immobilisations . 1195 -
R.e;irise de subventions d'investissements . "+ 5226f . 5524
Reprise provision pour nsques et charges 41 2126|
Total Produits " ui L T aT T Tt et R 20 0280 T E24 961
Charges sur exercices antérieurs ' ' ©o-1371) -2209
Autres charges exceptionnelies ' . ' -323) . -737
Valeur nette comptable des cessions d'actifs lncorpore!s et corporels . ~8330] © -9 060
Valeur nette comptable des titres consolidés -5 877 -4 160
Dotation aux provisions exceptionnelles : -14 ~46
Dépréciation des autres débiteurs - ,_' -367 :
Dépréciation exceptionnelle des [rm‘obllsatlons ‘ : S -47]  -1813
TotalCharges ....... ... . ... . ‘7. .0 iole d0 L0 onl . -1633010 . =18 045
Résultatexceptionnél"i” LT e iy o Ja698)0 16917

10 Impébts surles ljésultats

10.1 Charge d'impé6t

'

10.1.1Détail de la charge d'impot . .. .. . ... .. :

Impdt courant L . ) . -209 .o-1
Impét différé . ; ~154 164
Charge ou (produit) réeld'impst: ~ . v~ _ " |- .363]" .. '153

10.1.2Taux effectif d'impbt

Résuitat net 744 3 803
Imp6t sur le résultat : ' ' 363 ~153
lRésultat net avant Impét I 1 107| 3 650]

ITauxeﬂectlfd'imposltlon:' ) C -;l o 33%| o .’.4%|
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10.1.3Rapprochement eptre la charge d'impét réelle et |a charqe d'impdt théorique

Le rapprochement entre la charge réelle d'impdt et fa charge théorique résultant de I'application au
« résultat des activités poursuivies » avant impét du taux nominal d'imposition en France, soit 33,33

% en 2016 s'établit comme suit :

TR AT U SIS B ST 1 KO

R AR RaRL £ miviers dieuros oA IR AR IR A o1 déc- 161
Résultat net avant amortissement écart acquisition: 793
Charge d'impdt : 314
Résultat avant impédt 1107
Taux dimposition du Groupe 33, 33%
Charge dimpét théorique 369
Augmentation/réduction de [a charge diimpét résultant de :

- Différences penmanentes 110
- Déduction / réintégration diverses 38
- Abandon de créances -28%
- Retraiternent DSP -88
- Cession titres ~-198
- Provision pour risques -3
- Dépréciation fonds commercial 16
- Consornmation des déficits fiscaux non activés/déficits non activés 5s2
- Crédit d'impdt -90
- CICE -81
- Divers ~26
Charge réelle d'impét 314

10.2 Actifs et Passifs d’'impéts différés

La variation des Actifs et Passifs dimpots différés s'analyse comme suit entre le 31 décembre 2015

etle 31 décembre 2016 :

Actifs dimpéts différés

Passifs dimpdts différés

"L ..o Actif / (Passif) net:t,

11 Goodwill net

L’évolution des Goodwill s’analyse comme suit entre le 31 décembre 2015 ¢t le 31 déeembre 2016 :

At #,;-":

5 T 4 ¥ & 3

Goodwills bruts 3946 . - - 3946
Amortissements =651 - - -376 -1027
Goodwills nets.” -~ .. PRI T A I 31 I R AT R “-376)7 . ! ‘2918




12 Immobilisations incorporelles nettes

La variation des immobilisations incorporelles de décompose alnsl qu‘il suit :
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]

Concessions, brevets & droits simlaires 7722 234 -2 010 - - 5946
. Fonds commercial 3423 - -1 489 - -1 000 934
I Frais établissement 290 - - - -290 0
Autres immobilisations incorporelles 1017 374 -66 - 557 1882
Immobilisations incorporelies en cours - 2 478 - - 2478
Total Immobliisations Incorporeiles = £ 12452 . 3086 -3565| - - .- . <733 -11 240
Amt/Dép. cong, brevets & dts similaires -7 458 - 814 -122 1195 -5571
Amt/Dép. fonds commercial * : =141 - - -47 - -188
Amt/Dép. frais établissement =26 - - -16 42 0
Amt/Dép autres immoblisations incorp. . -182 - 15 -293 105 -355
Total Amt/dép. Immos Incorporeiles. =~ | = ~-7807|. 7 ' - b Tnsas)p . -478] . 1342 -6114
Total Valeur Nette- © . A i ‘4645 . 7 gl : - 5126

*Le fonds commercial de fa société ALTITUDE LOTISSEMENT est dépréclé sur 10 ans.

13 Immobhilisations mises en concession

. R e e [ e 7 | enareay]
DSP Net Grand Rodez 6839 2l - - A 6909
DSP Net 55 . . 12 514 152 - - - 12 666
DSP Net 67 15134 - -15 134 - - -

bsP Net Bourgogne 3 - -1 - - 2
DSP Net 48 4148 64 - - - 4212
DSP THO 83 12 607 463 - - - 13 070
DSP Résoptic 10 248 392 - - - 10 640
DSP Vannes aggio 14 400 2474 - - - 16 874
DSP Manche Fibre - 362 - - - 362
DSP Doubs la Fibre - 10 - - - 10
DSP THDO6 - 501 - - - s01
DSP PACT - 622 - - - 622
Total Immobilisatlons mises en concession N 75894 . sS109) . -15135] . .-. . - . . 65867
Amt/Dép. DSP Net Grand Rodez -3128 - - -436 - -3 615
Amt/Dép. DSP Met 55 -5776 - - -1 302 - -7 078
Amt/Dép. OSP Net 67 -9 908 - 9 908 - -

Amt/Dép. DSP Bourgogne -2 - - - -2
Amt/Dép. DSP Net 48 -2 204 - - -816 - -3019
Amt/Dép. DSP THD83 -1 821 - - -719 - -2 540
Amt/Dép. DSP Résoptic -1137 - - -475 - -1 612
Amt/Dép. DSP Vannes agglo -666 - - -73 - -1 2397
Amt/Dép. DSP Manche Fibre - - - -13 - -13
Amt/Dép. DSP Doubs la Fibre - - - -2 - -2
Amt/Dép. DSP PACT - - - -7 - -7
Total Amt/dép. Immobilisations . . "-24643 . "9908| " -4550 -, 7 . -19285
Total Valeur Nette . . + 51251 - L - - ol 46 583
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14 Immobilisations corporelles nettes

La variation des immobilisations corporelles de décompose ainsi qu’il suit :

RS TTEN My ML T Y ARy BT BEi Leir ]S S TR R 'ootations del iy F5H
Constructions 13 699 351 -652
Terrain 239 18 - -
Agencerments sur terrain - 18 - -

Installat® tech, matériel & cutillage 9222 376 =132

Matériel de transport 69 - - - - 69
Inmobilisatlons corporelles en cours 982 2314 - -975 2 320
Autres immobilisations corporelles 5 624 1352 -376 20 6 619
- Dont en crédit bail 2872 2972
Tota) Immobllisations corporelles: @ " " | " | "2983§)|. - 4429).-  negeQf IS " T-5352|, 1 27752
Amt/Dép. constructions -8 770 - 441 -1 066 121 -9 274
Amt/agencement sur terraln - - - -1 - -1
Amt/Dép. install tech, mat & outil. -5 167 - 101 -524 573 -5 017
Amt/Dép.Matériel de transport -9 - - .23 - -32
Amt/Dép. autres immobilisations -4 298 - 250 -525 2 -4 571
- Dont en crédit bail -2 932 =10 -2 942
Tota) Amt/dép. Immobillsations : . R T £ 2 T ) AT 07920 L =2139) L L L696)0 0T, -18 895
Total Valeur Nette -» . %7 - 15 0 T00 oL iaase ool e T L e s T T e 8se

L’écart d'évaluation constaté suite & la consolidation de la société ACL se chiffre § 1 012KE et a été comptabilisé 4 hauteur de
10% dans le poste « terrain » et 90% dans le poste « construction »,

Cet écart est amorti sur 10 ans.

15 Immobilisations financiéres nettes

R RIS PP SRR I T SRR Ot R S JVA Mouvements da F'exercice S HES L] [ERRIIRAPEY |
PR £r1 milliers d'auros BRI m; , = Y ;Em
M U A LR IR Vi g | S 0 Famala s £4

ey AR P LET L T a e ; SR STE . Pak
Titres de particlpation nan consolidés 17 737 10 - - 17 747
Préts et autres Imnobilisations financiéres 391 210 -19 -15 568
Immobilisations financiéres nettes- | . ff1g128|; . 0220070 L Ut Uil LT, Cleas] Tt 0718 315

Les titres de participation non consolidés correspondent 3 :
- la détention de 19% de la société SAS Connectic 39 pour une valeur de 570 K€. Ces titres sont
dépréciés 3 100% au 31/12/2016.

- La détention de 8% de la société ROSACE pour une valeur de 8kE.

- La détention de 1% de la société SEM INNOVANCE pour une valeur de 5KE.

- la détention de 100% de la société Far East (17.000 K€). La société ALTITUDE a souscrit 3
i'augmentation de capital.

- la détention par la société Cap Hom Promotion de plusieurs filiales non significatives (4k€).

La détention par la soclété ALCALA de 10,81% de TV 76 pour 160K€E
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16 Postes de bilan relatifs au besoin en fonds de rouiement

16.1 Stocks et encours

'aj':,}. ¥

Encours de production 17 928 -221 17 706 16 101

Marchandises 3786 3786 3721
Produits finis 499 -29 470 148
e ot ) S ¥etal T Tt j222a3]l T A280) L f21862) 7007 119970

Les encours correspondent & des terralns, des opérations d’aménagement de lotissement en cours
" ainsl qu ‘aux ventes en I'état futur d achévement de {'activité de promotlon.

.les stocks de marchandlses comprennent pour l'essentiel des terralns acquns en vue de constituer des .
reserves fonciéres.

© 16.2 Créances et dettes d'exploitation

Toutes les créances et dettes d’exploitation sont 4 échéance & molns d’un an.. -

1

f , . N . . o

16.3 Autres créam‘:e"s‘ et autres dettes d'exploitation -

Les autres créances se décomposent comme suit :

L
Etat, impdt sur les bénéfices . .
Créar:mes fiscales hars IS T .. 13 295% ) ‘ 11240 oo
Autres créances ‘ B 3182 . 3117 i
Con:lpte courant Connectle IR T 2788 | 2768| o 9
Compte courant Far East e . 725 729 .
Compte caurant autres filiales nan consolidées ’ T 3465 s15| . R
Charges’ constatees d'avance 471 331 '
sel,orDn T, CTotalNet. ., T U, T 2504717 0,19 713

* . : § :

Toutes les autres créances d’exploitation sont 3 échéance & moins d’un an. -

Les autres dettes se décomposent comme suit’:

Dettes fiscales et sociales 17 168 17 317
Irrpéﬁt différé passif . 246 277
Compte courant fillales non consolidées ‘ 3 607 557
Autres dettes .o 1Q 592 1785
Produits constatés d'avance 14 044 14 950

Y ' : . Total- _ o ] 48 88T ‘34884




Altitude SAS - FEtats financlers consolidés au 31.12.2016 31

17 Trésorerie et équivalents de trésoretie

La trésorerie se décompose ainsi qu'il suit :

Valeurs mobiliéres de placement

Dis ponibilités

Trésorerie et éqiivalents de trésorerie active -~ 0. -7

Concours bancaires courants

Trésorerie et £quivalents de trésarerenette. .- . f| ... 42918 . '37211|"7" 7."5707

18 Capitaux propres consolidés

Au 31 décembre 2016, le capital social est fixé a 505 K€ divisés en 505 270 actions d'une valeur
nominale de 1 euro,

19 Provisions

Le tableau de variation entre le 1¢" janvier 2016 et le 31 décembre 2016 se présente ainsi qu‘il suit ;

R .

. . T an oy, PP R . .

I R S PR T Ls
. *;“_’.-mm - - b

PR I e T S TR S PP

i1 TR O B .

. e

Provision pour risque et charges
Provision pour litiges

Provision pour perte de contrat

Ecart acquisition 683 -85 <98
Avantages au personnel 1 009 17| 1 026
Total Pravislons = [, % " 70T T- 0 D TUT TN T seea| T a2 T T i a226). 707 11890
Dont exploitation 117

Dont exceptionnel 14 -126

L’écart d'acquisition correspond a la hausse du pourcentage de 99,99% de ia société RESOLUTION en
2013. Cet écart d’acquisition passif est repris sur 10 ans,

20 Emprunts bancaires et passifs financiers

Au 31 décembre 2016, la décomposition des emprunts se présente ainsi:

e

Sl £ G

= £abi TG

Enprunts bancaires 21 801
Autres emprunts 361
Concours bancaires courants 4 024
Intéréts courus sur emprunts 139 139 - - 55
et T T Tetals L T el T .28326) 7. 7238|0 CU.12701)) C T6388|. . _29963

21 Engagements hors bilan

.

Engagements financiers liés 3 la constructinn du résean
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Caution donnée par un établissement finander pour le compte du concessionnaire Net 55 au
profit du concédant CG55 pour un montant de 200K€E.

Caution donnée par un établissement finander pour le compte du concessionnaire Net Grand
Rodez au profit du concédant CA Grand Rodez pour un montant de 100 KE.

Garantie donnée au profit de Toulon Provence Méditerranée pour un montant de 200 KE.
Garantie donnée par un établissement bancaire pour le compte de Vannes Agglo Numérique au
profit de la communauté d'agglomération de Vannes pour 700K€E.

Garantie donnée par un établlssement bancaire pour le compte de la société Doubs au profit du
syndicat mixte Doubs trés haut débit au titre de la conception, la réalisation et I'exploitation d'un
réseau de communication électrique pour un montant de 350KE,

Caution donnée par un établissement bancaire en faveur du Syndicat Mixte Quvert PACA pour
2000kE.

Garantie donnée par un établlssement financier pour ie compte du concessionnaire Manche Fibre
et au profit du concédant Syndicat Mixte Manche Numérique pour 3 000kE.

Engagements donneés an sein du saus-groupe « promation immahiliére » :

Caution regue par Cap Horn du CA pour le Trésor Public de Montivilliers a surseolr au pa{iement
des taxes d'urbanlsme concernant le PC 0765401150220/207591pour un montant de 98KE ;
Engagement recu par la SCCV Bois Guiflaume Route de Neufchatel du CIC pour un montant de
86KE , ‘

Engagement recu par la SCCV Bois Guiliaume Route de Neufchatel de BECM pour un montant
de 9KE :

Engagement regu par ia SCCV Bols Guillaume Route de Neufchétel d’Atradius pour un montant
de 13KE )

Engagement regu par la SCCV Rouen Rue Bouvreuil pour un montant de 51K€E

Engagement regu par Cap Horn Immobiiler pour un montant de 37,5K€

Engagement recu par la SCCV MSA Auguste Borgnet pour un montant de 103K€E

Engagement re¢u par SCCV Bois Guillaume Route de Neufchétel de BTP Bangue pour un
montant de 14K€E ‘

Engagement recy par SCCV Bols Guillaume Route de Neufchatel de la société générale pour un
montant de 2KE ,

Engagement re¢u par SCCV Bois Guillaume Route de Neufchatel de la BNP pour un montant de
10KE ‘ '
Engagement recu par SCCV Bois Guillaume Raute de Neufchatel du crédit du nord pour un
montant de 3KC '

Engagement regu par SCCV Bois Guillaume Route de Neufchéatel du CEGC pour un montant de
3KE
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Nantissements

Nantissement par Altitude Infrastructure au profit de Résoptic d‘un instrument financier (CAT)
de 250KE

Nantissement d'un compte a terme en garantie d'engagement de caution émise pour Net Grand
Rodez et pour 50KE

Nantissement d’un compte de réserve au profit d’'un établissement bancaire de THD 83 pour
280KE

Nantissement des parts de la société Aititude Infrastructure Exploitation dans le cadre d'un litige
né d’un contrdle fiscal,

Nantissement des titres ACL en garantie du prét souscrit par Altitude d’'un montant de 1 136K€E
Gage sur les véhicules dans le cadre d’un prét de 62KE auprés de la BECM chez la société BVCS
Nantissement au premier rang sur le fonds de commerce dans le cadre d’une ouverture de crédit
de 480KE fin juillet 2020,

Cautions solidaires @

Caution solidaire émise en faveur de la SG au profit du Groupement de préteurs pour 4 627k
Participation en risque OSEQ garantie de ia procédure de prét AIH pour le renforcement du
haut de bilan & hauteur de 80% de I'encours du prét (4 405K€ au 31.12.2016)

La société AIH a fournl, dans le cadre d’un litige né d'un contrdle fiscal, une garantie contractée
auprés dun établissement financier de 641K€ en faveur du SIE de Nanterre la Défense.

Gage sur 2 véhicules en garantie d’'emprunt pour 46k€, Le capital restant dd au 31.12.2016
s'éléve a 27 kE

La société WIBOX a regu la caution d‘une banque au profit de ia société Ozone pour 200K€. La
caution s'est terminée le 5 octobre 2016.

Garanties demandées lors de I'ouverture de crédit par Aititude Lotissement :

o Promesse d'affectation hypothécaire & hauteur de 2 800KE,
o Engagement de la société Altitude de ne pas céder ses parts sans l‘accord de
i’établissement financier,

Privilége de préteur de deniers ;

Prét de 222KE auprés de la BECM pour l'acquisition d'un immeuble d'exploitation sis 6 av. de
I"avenir & Saint Jean de Monts (85160) chez ia soclété Ginkgos Immo

Prét de 280K€E auprés de la BECM pour l'acquisition d’'un immeuble d‘exploitation sis 53 av,
René Coty au Chateau d’Olonne (85180) chez la société Ginkgos Immo

Crédit terrain de 200KE pour Altitude Lotissement.
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22 Evénements postérieurs a la cléture de I'exercice

Le 16 mars 2017, la Caisse des Dépdts et Consignations a acquis, auprés de Al THD, 33% du capltai
de la société Alto, le capital d’Alto s’élevant & cette date & 1.267.166€,
A cette méme date, Altitude Infrastructure SAS a cédé & Alto I'ensemble de ses participations dans
les sociétés

- Vannes Agglo Numérique

- Manche Fibre

- THD 83

- Provence Alpes Connect
Et Altitude Infrastructure THD a cédé a Alto sa participation dans la société THD 83 ; la Caisse des
Dépdts et Consignations a également cédé a Alto la participation directe qu’elle détenait au sein de
THD83 de sorte qu‘a cette date, Alto détienne les participation sulvantes :

fdentité dela Nombre d'actions détenues en :ou;celftaie du capital et
Société de Projet | pleine propriété par la Société es croits e\m.te Cétenu
par la Société
THD 83 1.176.472 actions 100%
Yannes Agglo .
Nurrérique 1.272.058 actions 100 %
Manche Fibre 10.000 actions 100%
Provence Alpes .
ConnecY 12.000 actions 100%
THD 06 10.002 actions 190 %

- Cap Horn a été lauréat du concours pour la vente des locaux de la Chambre de Commerce et
d'Industrie de Rouen pour I'édification d'un programme mixte de prés de 19 000m? de surface
de plancher. . :

- Altitude Infrastructure a signé un avenant au projet du PACT Fibre, le réseau Trés Haut Débit
de la région PACA, pour 53 000 prises complémentaire sur le territoire des Bouches du Rhdne

- Altitude Infrastructure a signé avec Bouygues Telecom un contrat de commercialisation d'accés
fibre optique ses réseaux d'initlative public

- Projet 3 a débuté son activité commerciale avec la signature de ses premiers: bons de
commande de service télécom, voix et donnée,

- Augmentation de capital de RESOPTIC pour un montant de 905K€ (émissian de 905.000 actions
de 1€ de nominal) en date du 9 mal 2017. Le capital passe de 750K€ & 1 655KE,

- Augmentation de capital de HOLDING PHENIX pour un montant de 416K€ (création et émission
de 4160 actions) en date du 10 avril 2017. Le capital passe de 416KE a 516KE.
Puis en date du 12 avril 2016, augmentation de capital de 500KE par I'dmission de 5 000
actions. Le capital passe ainsi de 516K€E a 1.016KE,



SOCIETE ALTITUDE SAS

Société par actions simplifiée au capital de 505 270 €
Siége social : 75 boulevard Haussmann 75008 PARIS
R.C.S. PARIS 379 617 822

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 Décembre 2016

DIAGNOSTIC EXPERTISE CONSEIL CABINET ROBIN COFIDUREC
7 rue Andrei Sakharov 34 rue de Turbigo
76130 MONT SAINT AIGNAN 75003 PARIS

Commissaires aux comptes
Membres des Cies Régionales de Rouen et Paris



SOCIETE ALTITUDE SAS

Société par actions simplifiée au capital de 505 270 €
Siége social : 75 boulevard Haussmann 75008 PARIS
R.C.S. PARIS 379 617 822

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 décembre 2016

Aux associés,
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif 'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

- le contréle des comptes consolidés de la société ALTITUDE SAS, tels quils sont jaints au
present rapport ;

- la justification de nos appréciations ;
- la vérification spécifique prévue par la loi.
Les comptes consolidés ont été arrétés par le président. Il nous appartient, sur la base de notre

audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

; [ - Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectue notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces ncrmes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

I
|
|
‘ Nous formuions une réserve sur le point suivant :

La société de droit anglals Far East, détenue & 100 % et controlée par Altitude SAS, n'est pas
‘ incluse dans le périmétre de consolidation, contrairement aux dispositions du réglement CRC 99-

02. La page 23 de l'annexe des comptes consolidés 2016 indique l'incidence de la non mclusnon
de Far East dans le périmétre de consolidation.

Y



Sous cette réserve, nous cerlifions que les comptes consolidés de 'exercice sont, au regard des
regles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du
patrimoine, de [a situation financiére, ainsi que du résultat de 'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de Particle L.823-9 du code de commerce relatives 4 la justification
de nos appréciations, nous vous affirmons que les appréciations auxquelles nous avons procédé,
outre celles ayant conduit 4 a3 réserve ci-dessus, ont porté sur le caractére approprié des
principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes

consolideés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Il -« Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, & la vérification spécifique prévue par la loj, des informations relatives au groupe,
données dans le rapport sur la gestion du groupe.

A I'exception des faits exposés dans Ia premiére partie de ce rapport, nous n'avons pas d'autres
observations a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Fait 2 Mont Saint Aignan et Paris, le 16 juin 2017

Les commissaires aux comptes

DIAGNOSTIC EXPERTISE CONSEIL CABINET ROBIN COFIDUREC

HervaROISY Olivier ROBIN
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BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2016

31.12.2016

En KC

31.12.2015

I,ﬁs

e,

Notes : £y

Capttal souscrit non appelé

Ecarts d'acquisition 11 3946 1027 2919 3295
Immobilisations Incorporelles 12 11 240 6114 5126 4 645
Immobilisations en concesslon 13 65 867 19 285 46 582 51251
Immobilisatlons corporelles 14 27 752 18 895 8 856 11 592
Immobilisations financidres 15 18 315 570 17 745 17 558
Total actif Immobilisé . [ ..o ... ... _Lo. . 127120;: 45851’  .181229°. . 88342
Stocks et encours 16.1 22 213 250 21 962 19 970
Clients et comptes rattachés 16.2 17 157 828 16 329 16 670
Autres créances et comptes de régularisation 16.3 25 047 367 24 680 19 712
Irrpdt différé actif 10.2 882 882 1066
Valeurs mobilitres de placement 17 13 458 13 458 27 835
Disponibliités 17 33484 33 484 13 215

Capital 18 505 505
Primes liées au capital 7 678 7 678
Réserves 54 601 52 142
Subventlons 24 781 30935
Résuitat de l'exercice 196 2 447
{Total Capitaux Propres partdugrowpe: ~ “° '~ & - . . o . 87761 93 706
Intéréts hors graupe 13 916 13 580
Provisions 19 1889 1884
Emprunts et dettes financiéres 20 26 326 29 963
Fournisseurs et comptes rattachés 16.2 16 477 12 794
Autres dettes et comptes de régularisation 16.3 45 657 34 884




*
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COMPTE DE RESULTAT.CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2016

Chiffre d'affaires 43 456 36621
Autres produits d'exploitation 5 4 431 3838
Achats consommes -33 702 -26 261
Charges de personnei 6.2 -11 418 -9 525
Autres charges d'explottation -587 -203

EBITDA 2 180 4 470
Impdts et taxes -1453 -1 709
Variations nettes des amortissements et des dépréciations 7 -4 217 -5 077
Résultatd'exploitation "=, : . [T oo oo v T il [0 oa3491 <2315
Charges et produits financiers 8 -99 -711
‘Résuitat courant des sociétés I;ltégrées . - -3590: "  ° <3025
Charges et produits exceptionnels g 4 698 6 916
Impdt sur les bénéfices 10 -314 153
‘Résuitat net des entreprises intégrées. . | 793¢ 4044
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 11 -291 -242
| Résultat net de 'ensembie consolidé - ° ’ " ‘ 502 3803
Intéréts minoritalres 306 1356

Résultat net (part du groupe

Résultat par action
Résultat dilué par action
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE AU_31 DECEMBRE 2016

Résultat net total consolidé

Ajustements

Elim. des amortissermrents et provisions -1781 5143
Elim. de la varation d'impdt différé 154 -164
Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de dllution_ e 6 484 -6 367
Totai marge brute d’ autornancement . oL Sy F “_ '_—* ) _— 5 3'597 " s 2415_
Incidence de la variation du BFR [ié & I'actiwté e 3 848 -1 586
'Flux de trésorerie générés par 'activité" - ' ' ' . - 9207 . ..' 829
Incldence des variations de périmétre 5 657 7 375
Acquisition d'immobllisatlons* -10 964 -9 024
Variation BFR Investissement 3736

Acompte sur cession d'immobilisations 0 -1 254
Cesslon d'immobiiisatlons : 1 890 3934
'Flux de trésarerie iés aux activités d'investissement - - = oL "320- - 1031
Augmentation de capital 6 177
Emisslon d'emprunts 5109 13 696
Remboursement d'emprunts -8 931 -4 938
Dividendes payés aux minoritalres -4 -49
Flux de trésorerie fiés aux activités de financement: .. - . . ... L.l e38200- ¢ - B8B86

Incidence de la variation des taux de change
Incidence des changements de principes comptables
Variation de trésoreric NI
Trésorerle d'ouverture cf note 17

TV Br Bt Ciy o M. W
R A et e L

Trésorerie de clture cf note 17
* dont subventions d'investissements
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

-

Total .

Libellés (KC) e * Groupe | "Hors Groupe  capitaux

. S S propres

Capitaux propres au 31/12/2015 -~ -. - . ' . 93706 13580] - 105288
Résultat 2016 196 306 502
Variation de périmétre 23 23
Autres (*) -6 141 7 -6 134
Capitaux propres au 31/12/2016 e e .. . B7761 13916| - 101677

(*) comptabilisation des subventions d'investissement en capitaux propres

!
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1 Faits majeurs de i'exercice
ALTITUDE SAS :

La société ALTITUDE a pris des participations dans la société HOLDING PHENIX a hauteur de 94%.
La société a également procédé, fin décembre, a la cession de 10% de ses parts de la société CAP
HORN PROMOTION ramenant sa participation a 90%.

La société CAP HORN PROMOTION avait bénéficié en 2014 d'un abandon de créance d'un montant de
1.150KE. 1l a été constaté au 31 décembre 2016 un retour a meilleure fortune de 855k€.

La société ALTITUDE GESTION IMMOBILIERE a fait [‘'objet d'une transmission universelle de patrimoine
en date du 8 décembre 2016 avec un effet rétroactif au 1¢ janvier 2016,

ALTITUDE SENIOR :

La société ALTITUDE SENIOR a acquis auprés de la seciété AG! 600 parts supplémentaires de la SCCV
ISNEAUVILLE portant alnsi sa participation de 20% a 80%.
La société ALTITUDE SENIOR n‘emploie plus de personnel au 31 décembre 2016.

HOLDING PHENIX :

La société a été constituée [e 30 novembre 2016 auprés du Greffe du Tribunal de commerce de Paris.
Son activité principale est la prise de participations dans toutes sociétés ayant une activité
commerciale, industrielle, artisanale, iibérale, agricole ou financiére a I'exception de la gestion d’un
patrimoine mobilier ou Immobilier, notamment dans ies domaines des télécommunications et des
services informatiques et la foumiture de services a ses filiales notamment dans le domaine de la
gestion administrative, juridiques, comptable et financiére,

PROJET 3 :

La société PROJET 3 a débuté une activité dans les télécommunications. En date du 23 septembre
2016, les associés ont décidé de transférer le siége sociai de la société a Paris (75008) - 75 Boulevard
Haussman.

VILLAS GINKGOS et ses filiales ;

Le groupe Villa Ginkgos a ouvert sa quatrieme résidence en novembre 2016 & Rezé (proche
agglomération nantaise)

ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING et ses filiaies:

ALTITUDE INFRASTR URE HOIDING :

A

La soclété a participé a l'augmentation de capital de sa filiale METROPTIC a hauteur de
5 767 016 euros puis I'ensemble de la participation a été cédé a SFR au 31 aofit 2016.

ALTITUDE INFRASTRUCTURE :

Durant l'exercice 2016, Altitude Infrastructure SAS a souscrit au capital de la société ROSACE a
hauteur de 8kE soit 8% et de PROVENCES ALPES CONNECT (PACT) a hauteur de 10k€ soit 100%.

Altitude Infrastructure SAS a cédé a TDF, des pylénes dans les départements du Calvados, de I'llle et
Vilalne et de I'Orne pour SOKE.

Ces biens sont amortis a hauteur de 162k€ pour une valeur brute de 162k€.

Il en résulte une plus-value de 90k€E

ALTITUDE INFRASTRUCTURE CONSTRUCTION:

La société a pris une participation de 50% dans le GIE FIBRE ALSACE, Celui-ci clos son premier
exercice au 31 décembre 2016 et a dégagé un bénéfice de 154kE€ revenant a la société Altitude
Infrastructure Construction. \9
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ALTITUDE WIRELESS :

La dette ARCEP inscrite au passif du bilan a été contestée pour annulation devant le tribunal.

En date du 8 janvier 2013, une décision de justice est venue annuler les redevances domaniales et de
gestion émises en 2012 au titre de discrimination sur les critéres permettant le calcul des redevances.
L'ARCEP a fait appel de cette décision.

En date du 8 juin 2016, une décision de justice est venue annuler la redevance de mise a disposition
2014, La société a ainsl comptabilisé un produit exceptionnel de 210k€.

Sur I'exercice 2015, il avait été décidé de provislonner les licences Wimax a 100% du falt du manque
de marché faisant appel a cette technoiogle. En 2016, des licences ont été rendues a I’ARCEP, Elles
ont donc été sorties des immobilisations au 31 décembre 2016 et |la provision et les amortissements
antérieurement constitués ont été repris a hauteur de 2 003K€,

SAS DOUBS LA FIBRE (ex. LILLE METROPTIC) :

En 2014, la société Altitude Infrastructure a remporté l'appel d'offre du syndicat mixte Doubs Trés
Haut Déblt. Celui-ci concerne un nouveau contrat de délégation de service public de 6 ans, sous forme
de régie intéressée dont I'objet est de déléguer I'exploitation technique, malntenance et commerciale
du réseau de communications électroniques appartenant au département du Doubs.

Altitude Infrastructure s’était engagée a créer une société ad hoc dédiée exclusivement a la convention
de régie intéressée qui se substitue au titulaire du marché pour I'exécution des missions de service
public inhérentes a 1'objet de cette convention. De ce fait, la société LILLE METROPTIC qui était en
sommell a été renommée en 2014 et devient la société ad hoc,

EUREK®@:

En 2014, la société Altitude Infrastructure a remporté I'appel d'offre du syndicat mixte ouvert Eure
numérique. La société Eurek@ a donc été créée exclusivement a la convention de régie intéressée qui
se substitue au titulaire du marché pour I'exécution des missions de service public inhérentes a lI'objet
de cette convention de régie Intéressée.

NET AVEYRON ¢

]

Le CG de ["Aveyron et Net Aveyron ont signé la résiliation conventionnelle et amiable de la convention
de DSP au 31 décembre 2014, De ce fait, 1a société cléture son premier exercice sans réseau.

De plus, un marché de reprise en exploitation, maintenance et commercialisation du réseau
départemental a trés haut débit a été notifié par le Conseil Général de I’Aveyron le 25 novembre 2014
en faveur de la société Altitude Infrastructure.

Lors de I'Assemblée générale Extraordinaire du 15 avril 2016, I'associé unique a décidé la dissolution
de la société et sa mise en liquidation.

NET 27 ¢

La fin de I'exploitation est intervenue le 31 octobre 2014 avec la remise des biens au concédant,
Lors de I'Assemblée générale Extraordinaire du 15 avrll 2016, I'associé unique a décidé la dissolution
de la société et sa mise en liguidation.

NET 67 :

En 2013, une négociation avait été engagée et a abouti a un avenant au contrat de DSP avec la
collectivité. Cet avenant prévoyait une montée en débit du réseau et une adaptation de son périmétre,
Durant 2015, les Investissements prévus au titre de cette montée de débit ont évolué et continué. Le
réseau a été vendu a la collectlvité au cours du premler semestre 2016,

Lors de I’Assemblée générale Extraordinalre du 15 avril 2016, l'associé unique a décldé la dissolution
de la société et sa mise en liquidation.
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NET 64 :
Lors de I’Assemblée générale Extraordinaire du 15 avril 2016, I’associé unique a deécidé la dissolution
de la société et sa mise en liquidation.

NET BOURGOGNE :

ta fin de I'exploitation est intervenue le 31 décembre 2015,
Lors de I’Assemblée générale Extraordinaire du 15 avril 2016, l'associé unique a décidé la dissolution
de la société et sa mise en liquidation.

RESQPTIC :

La Communauté de communes de Rives de Moselle et Resoptic ont signé un avenant afin de réaliser
des travaux de déploiement du réseau dans de nouveaux secteurs. Les travaux s’élévent a 372K€ et
la participation publique sera de 229K€. Au 31.12,2015, 35% des travaux ont été facturés soit 130K€E
et la subvention percue étalt de 80K€E,

Les travaux se sont poursuivis et achevés sur I'exercice 2016.

VANNES AGGLO NUMERIQUE ;

La construction du réseau fibre a été terminée sur I'exercice 2016.

Toutefois, les amortissements du réseau fibre sont comptabilisés et les subventions déquipement
reprises en résultat 3 compter du 1 juiliet 2014 compte tenu de [a commercialisation du réseau au
fur et a mesure de [a construction.

WIBOX &

Le 31 aolt 2016, la société WIBOX a procédé a une cession partielle de son fonds de commerce FCV
Amiens pour un montant de 1 380k€ pour la partie incorporelle et 239k€ pour la partie corporelle.
Cette cession a été réallsée au profit de SFR/Numéricable.

Au cours de I’'exercice 2016, ia société WIBOX a réalisé une production immobilisée correspondant &
du « provisionning cllent » a hauteur de 862Kk€.

CONNECTIC 39 :

La société ALTITUDE INFRASTRUCTURE a conservé la provision de |a totalité de sa particlpation dans
Connectic 39 a hauteur de 570K€ compte tenu de la liquidation judiciaire de cette structure,

Nouvelles société créées sur 'exercice 2016 :

Société PROVENCE ALPES CONNECT :
L'activité a débuté le 12 janvier 2016. La société a signé une convention de DSP le 21 décembre 2015
avec le Syndicat Mixte Ouvert Provences Alpes Cotes d’Azur pour une durée de 15 ans.

Société THDO6 :
La société a démarré son activité le 4 mai 2016.
Une convention a été signée avec la SICTIAM le 18 janvier 2016 avec une date de notification au 8
février 2016 dans le but de :
- Exploiter et commercialiser des boucles locales optiques
- Exploiter d’autres Infrastructures de communication.
Pour une durée de 15 ans a la date de notification.

Société ALTQ -

La société a été créée le 15 mars 2016,

Elle est destinée a étre le support et la structure de détention des DSP flbre créées et opérationnelles a
savoir Manche Fibre, Pact, Resoptic, THD06, THD83 et Vannes Agglo.

&f
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Société ERBIUM :
La société a été constituée le 15 mars 2016 et cloture son premier exercice comptable au 31 décembre
2016.
Erbium est une société créée dans le cadre de l'obtention du marché dédié a la construction et
I'exploitation du Réseau d'Initiative Publique de I'ex-région Alsace.
Pour ce RIP, le groupe Altitude est minoritaire au sein de la société de projet (société Rosace, hors
périmétre de consolidation)
Deux entités dédiées ont été créées au sein desquelles le groupe Altitude est associé a 50/50 avec un
autre acteur industriel, le groupe NGE :

- le GIE Fibr'Alsace, a qui, par contrat, Rosace a confié la construction du Réseau

- la société Erbium, a qui, par contrat, Rosace a confié la maintenance et l'exploitation du Réseau

GIE FIBR'ALSACE : |la société a été constituée le 22 mars 2016 ;
Société CALLIOPE : La société a été constituée le 3 octobre 2016 ;
Société CERES : La société a été constituée le 25 aolit 2016 ;
Socidté ERATO ! La société a été constituée le 12 décembre 2016 ;
Société SHIRA ! La société a été constituée le 27 décembre 2016 ;
Société SOBQ : La société a été constituée le 27 décembre 2016 ;
Société THALIA : La société a été constituée [e 12 décembre 2016 ;

Société URANIE : La société a été constituée le 1 octobre 2016.

CAP HORN PROMOTION et ses filiales:

La société CAP HORN PROMOTION a acquis les parts des SCCV Mesnil Esnard Rue Pasteur, Isneauville
ZAC Plalne de la Ronce et Mesnil Esnard Route de Paris, Ces sociétés ne sont pas consolldées sur 2016
car Il s'agit de « coquille vide ».

Les SCCV Surena, Square de Seine, Villa Europa et Victorla ont été liquidées a I'amiable sur 2016.

La SCCV Paul Emile Victor a été cédée le 1 juin 2016.
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2 Principes et méthodes comptables

2.1 Regles et méthodes comptables

Les comptes consolldés de 1a saciété ALTITUDE SAS, ci-apres le « Groupe » sont établis conformément
aux dispositions légales et réglementaires applicables en France, telles que définies par le réglement
99-02 du CRC du 29/04/99.

Ils ont été établis a partir des comptes de la société ALTITUDE SAS et de ses filiales arrétés au 31
décembre 2016 pour une période de 12 mois, sauf pour les sociétés acquises ou constituées sur
I'exercice 2016.

Les principes de consolidation utilisés par le groupe sont Vintégration globale, I'intégration
proportionnelle et ia mise en équivalence dés lors que le groupe posséde un contrdle exclusif, un
contrdle conjoint ou une influence notable.

Les filiales dont la société ALTITUDE SAS détient directement ou Indirectement ia majorité des droits
de vote ont été consolidées en intégration globaie.

Les intéréts minoritaires négatifs des sociétés comprises dans le périmétre de consolidation ont été
reclassés, conformément au réglement 99-02 du CRC, dans les capitaux propres part du groupe. Si,
ultérieurement, l'entreprise consolidée réalise des bénéfices, les intéréts majoritaires sont alors
crédités de tous ces profits jusqu'a ce que la partle que le groupe avait assumé des pertes imputables
aux Intéréts minoritaires ait été totalement éliminée.

A ce titre, les intéréts minoritaires négatifs du sous-groupe ont été imputés au groupe a hauteur du
résultat dégagé par le sous-groupe AIH, a savoir 545K€,

Il a eté décidé de comptablliser les subventlons d'investissements en capitaux propres. En effet, les
sociétés exploitant les délégations de service public bénéficient de subventions, définitivement
acquises a la date d’octrol des subventions.

Les subventions d'investissements rattachées aux immobilisations amortissables sont reprises en

résultat d’exploitation au méme rythme que les amortissements des immaobllisations qu'elles
permettent de financer.

2.2 Entités ad hoc

Les entités au sein desquelles :

) la société ALTITUDE SAS exerce directement ou Indirectement un contrdle en substance
(i) la société ALTITUDE SAS bénéficie des avantages de l'entité

sont réputées &tre contrélées exclusivement par la société mére et, a ce titre, sont intégrées
globalement.

2.3 Bases d'évaluations utilisées pour I'établissement des comptes consolidés

Les comptes consolidés du Groupe sont établis selon la convention du co(t historique,

2.4 Recours a des estimations

Pour établir ses comptes la directlon du Groupe doit procéder a des estimatlons et falre des hypothéses
qui affectent la valeur comptable des éléments d'actif et de passif, des produits et des charges, alnsi
que les informations données en notes annexes.
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La direction du Groupe procéde & ces estimations et appréciations de fagon continue sur la base de
san expérience passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables qui constituent [e
fondement de ces appréciations,

Les montants qui figureront dans ses futurs états financiers sont susceptibles de différer de ces
estimations en fonction de I'évolution de ces hypothéses ou de conditions différentes,

Les principales estimations significatives faites par la direction du Groupe portent notamment sur
I"évolution des engagements envers les salariés (2.16), les immobilisations incorporelles (2.7), les
provisions (2.18) et les Impéts différés (2,15).

2.5 Regroupements d'entreprises

La différence entre le colit d'acquisition des titres et la juste valeur des actifs et passifs identifiés a la
date d’acquisition constitue I'écart d’acquisition. Les biens destinés a I'exploitation sont évalués 3 la
valeur d‘utilité. Les biens nan destinés 3 I'exploitation sont estimés a leur valeur de marché  la date
d’acquisition ou, en I'absence de marché, a leur valeur nette probable de réalisation.

Les écarts d’acquisition positifs sont inscrits & 1'actif du bilan et font I'objet d'un amortissement linéaire
pour une durée qui dépend des conditions propres a chaque acquisition. Le détail de ces écarts
d’acquisition est présenté au paragraphe 11.

Par ailleurs, en application du réglement ANC 2015-06, il a été décidé de maintenir le plan
d'amortissement antérieur paur tous les écarts d‘acquisitian.

2.6 Conversion des créances, dettes, transactions et flux libellés en monnaies étrangéres

Les créances et dettes libeliées en devises, dans un premier temps sont converties sur la base des
cours de change effectifs au moment des transactions. Ils sont ensuite réévalués en fonction des taux
en vigueur 3 la date de cldture. Les différences de change résultant de cette réévaluatian sont
constatées au compte de résultat. Les transactions en devises, quant a elles, restent converties aux
taux en vigueur a la date de leur réalisation. 1l en va de méme des flux de trésorerie.

2.7 Immobilisations incorporelies

Les immabilisations incorparelles sont comptabilisées a leur colt d'acquisition et correspondent pour
I'essentiel a :
- des concessians, brevets et drolts similaires qui font |"abjet d’un amortissement en fonction
de leur durée d’'explaitation lorsguelle est connue ;
- des logiciels amartis linéairement sur une durée de 12 mois.
- des fonds de commerce
- des frais d’établissement : ces frais sont composés de frals d'enregistrement et ont été
maintenus en immobilisations incorparelies.

Les immaobilisations incorparelles a durée d’utllité indéfinie font I'objet d’un test de perte de valeur
une fois par an ou plus fréquemment s'il existe des indices de perte de valeur. L'entreprise considére
les indices extemnes et internes suivants :

Indices externes :

- Une diminution de la valeur de marché de l'actif (de fagon plus Impaortante que du seul effet
attendu du passage du temps ou de l'utillsation normale de l'actif) ;

- Des changements importants, ayant un effet négatif sur I'entité, sont Intervenus au cours de
I'exercice ou surviendront dans un proche avenlr, dans l'environnement technique, économique
ou juridique ou sur le marché dans lequel I'entreprise opére ou auquel l'actlf est dévolu ;

- Les taux d'intérét du marché ou autres taux de rendement du marché ont augmenté
significativement durant I'exercice et il est probable que ces augmentations diminuent de fagon
significatlve les valeurs vénales et/ou d'usage de |'actif, M
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Indices internes :

- Existence d’un indice d'obsolescence ou de dégradation physique d'un actif non prévu par le plan
d'amortissement ;

- Des changements importants dans le mode d'utilisation de I'actif ;

- Des performances de l'actif inférieures aux prévisions ;

- Une baisse senslible du niveau des fiux futurs de trésorerie générés par la société,

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est alors effectué : [a valeur nette
comptable de I'actif Immobilisé est comparée a sa valeur actuelle.

La valeur nette comptable d'une immobilisation correspond a sa valeur brute diminuée, pour les
immabilisations amortissables, des amortissements cumulés et des dépréciations.

La valeur actuelle est une valeur d'estimation qui s'apprécie en fonction du marché et de I'utilité du
bien pour la société. Elle résulte de comparaison entre [a valeur vénale et la valeur d'usage. La valeur
vénale correspond au montant qui pourrait étre obtenu, a la date de ia cloture, de [a vente de I'actif,
lors d'une transaction conclue 3 des conditions normales de marché, net de co(its de sortie.

La valeur d'usage correspond a la valeur des avantages économiques futurs attendus de I'utilisation
de l'actif et de sa sortie. La société considére que la valeur d‘usage correspond aux flux nets de
trésorerie attendus non actualisés. Ces derniers sont déterminés sur la base des données budgétalres
validées par la direction opérationnelle concernée,

Dans la mesure ol la valeur nette comptable est Inférleure a la valeur actuelle, une provision pour
dépréciation est comptabilisée. Les provisions correspondant aux pertes pérennes de valeur sont
irréversibles.

2.8 Délégation de service public

Différentes fillales sous controle exclusif sont titulaires de contrats de délégation de service public
(DSP) portant sur le déploiement, l'activation et I'explaitation de réseaux départementaux trés haut
déblt.

Ces contrats de délégation de service public font I'objet .

- D'investissements initiaux permettant I'implantation et le déploiement d’une Infrastructure trés
haut débit. Ces investissements font I'objet d’'un amortissement tel que prévu au contrat de
délégation de service public ou a défaut sur la durée d’exploitation du contrat de délégation de
service public.

- D’investissements pendant I’exécution du contrat de DSP. Ces Investissements résultent d'une
obligation contractuelle prévue dans le contrat de délégation de service public. Ils ont pour objectif
de garantir la qualité du service assuré par le fermier.

- Ces Investissements constituent des biens de retour qui reviennent en fin de contrat de DSP a la
collectivité gratuitement pour les blens amortis et moyennant versement d’une Indemnité pour les
biens non amortis (correspondant a la valeur nette comptable déduction faite de la part de
subvention d’investissement non reprise au compte de résultat). Le montant de ces
investissements pourra évoluer, notamment a la baisse, en fonction de I'évolution du plan d’affaire
de chaque contrat et sous réserve du respect de I'équllibre économique de la délégation.

- Du versement par la collectivité d’une subvention d'investissement Initiale destinée 4 financer une
quote-part de Vinfrastructure. Cette subvention est reprise en résultat au méme rythme que
I'amortissement des investissements financés par cette subvention. b—\
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Les DSP sont amorties sur la durée du contrat.

Les durées des DSP ont les suivantes :
o Net Grand Rodez : 14 ans

o HNet55 12 ans
o Net67: 7 ans
o Net Bourgogne : 10 ans
o Netd8: 7 ans
c THDB83 : 20 ans
o Vannes Agglo : 25 ans
o Resoptic 25 ans
o Manche Fibre : 15 ans
o Doubs ; 6 ans
o Eureka : 5 ans
o PACT : 15 ans
o GIE Fibr'Alsace 20 ans
o THDO6 : 15 ans

2.9 Immobiiisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur co(it d'acquisition ou, le cas échéant, leur
colt de production. Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire sur la durée d'utilité
estimée des actifs.

Les durées d’utilité estimées sont les suivantes :

- Constructions : 20 a 25 ans
- Agencements des constructions : 6 a 25 ans
- Installations techniques : 6 3 15 ans
- Matériel informatique : 3ans
- Mobilier de bureau : 8 ans
- Matériel de transport : 4 ans

2.10 Contrats de location

2.10.1Location-financement

Les biens acquis en location-financement sont immobilisés lorsque ies contrats de location ont pour
effet de transférer au Groupe la quasi-totalité des risques et avantages Inhérents & la propriété de ces
biens. Les critéres d’appréciation de ces contrats sont fondés notamment sur :

- le rapport entre la durée de location des actifs et leur durée de vie,

- e total des palements futurs rapporté a ia juste valeur de I'actif financg,

- l'existence d’'un transfert de propriété a l'issue du contrat de location,

- l'existence d’'une option d'achat favorable,

- la nature spécifique de l'actif loué.

Les actifs détenus en vertu de contrats de location-financement sont amortis sur leur durée
d’utilisation ou, lorsqu’elle est plus courte, sur la duree du contrat de location correspondant.

Aucun contrat de ce type n'a été contracté. }Q
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2.10.2Location simpie

Les contrats de location ne possédant pas ies caractéristiques d‘un contrat de location-financement
sont enregistrés comme des contrats de location opérationnelle, et seuls les loyers sont enregistrés
en résultat.

2.11 Participations et autres immobiiisations financiéres

Les participations non consolidées et les créances rattachées font I'objet d'une dépréciation si celle-ci
est jugée nécessaire.

2.12 Stocks et en-cours

Les stocks sont évalués au dernier prix d’achat connu.
Une éventuelle provision pour dépréciation est constituée pour couvrir tout excédent de la valeur
comptable par rapport a la valeur nette de réalisation ou en "absence de perspective d'utilisation.

En ce qui concerne les opérations a long terme de promotion immobiliére, c’est la méthode de
'achévement qui est retenue.

Par ailieurs, les coiits de commercialisation directement Imputables ainsl que les charges financiéres
sont incorporés dans le prix de revient des actifs stockés.

2.13 Valeurs mobiliéres de placement

Les VMP sont évaluées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est constituée lorsque
la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

2.14 Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.
Des provisions pour dépréclation sont constituées lorsque la valeur d’inventaire calculée en fonction
des perspectlves de remboursement est inférieure a la valeur comptable.

2.15 Impbt différé

Des Impéts différés sont constatés sur toutes les différences temporaires entre les valeurs comptables
des actifs et des passifs, et leurs valeurs fiscales, ainsi que sur [es déficits fiscaux, selon la méthode
du report variable.

Les différences sont temporaires lorsqu’elles doivent s'inverser dans un avenir prévisible.

Un actif dimpdt différé, genéré par des pertes fiscales, est comptabilisé dés lors qu’il existe des
éléments probants et convaincants qu'un bénéfice imposable suffisant sera disponible. Au 31
décembre 2015, les déficits fiscaux du groupe fiscal et des autres sociétés du groupe n'ont pas été
activés.

Les impdts différés ont été retenus sur une base nette par entité fiscale,

Les Impots différés sont comptabilisés en retenant les taux d'impéts résultant des textes fiscaux en
vigueur & la cléture de I'exercice et qul seront applicables lorsque la différence future se réalisera.

Au 1¢ janvier 2009, un périmétre d'intégratlion fiscale au sein du groupe a été créé avec pour société
mére, la soclété ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING. Il Intégre également les sociétés Altitude
Infrastructure Exploitation, Altitude Infrastructure, Altitude Infrastructure Construction, Net Grand
Rodez, Net Aveyron, Net 55, Net 64 et Net 67. a{
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Au 1¢r janvier 2010, les sociétés NET 48 et NET BOURGOGNE ont intégré le périmétre d’intégration.
Les sociétés THD83 et VANNES AGGLO NUMERIQUE ont intégré [e périmeétre au 1° janvier 2013.
La société MANCHE FIBRE, WIBOX et Al THD ont intégré le périmetre au 1° janvier 2016,

La société METROPTIC est sortie du périmétre d’intégration.

Au 31 décembre 2016, les impots différés sont calculés au taux de 33,33%.

Contréles fiscaux :

- La société ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING a fait l'objet d’une vérification de
comptabilité portant sur les exercices 2007 a 2009 et 2007 a 2010 pour la TVA. Au 31 décembre
2014, un désaccord subsiste entre la société et I'administration fiscale au titre d’une proposition
de redressement en matiére de TVA collectée et déductible, résultant d’opérations intervenues
dans le cadre d‘une opération d’apport partiel d’actifs.

Initialement, [e fitige portait :

o Surla TVA collectée a hauteur de 515K€

o Surla TVA déductible a hauteur de 1.256K€
Ce litige a été porté devant la commission départementale des impdts directs et taxes sur le
chiffre d’affaires, La commission départementale a rendu un avis favorable envers
I’Administration fiscale.
La société ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING a saisi le Tribunal Administratif car elle
persiste & contester les redressements notifiés, Dans le cadre de cette procédure :

o La société a fourni au Trésor Public des garanties ;

o La société a poursulvl ses négociations avec l'administration fiscale. Au 31 décembre
2013, les redressements notifiés ont été ramenés a 515KE pour la TVA collectée et
873KE pour la TVA déductible.

Au 31 décembre 2016, la société a versé 105k€ au titre d’acomptes.

Une vérification portant sur les exercices clos jusqu’au 31 décembre 2012 a eu lieu pendant
I'exercice 2014, La proposition de rectification de I'administration fiscale a été recue en aofit
2014 mais les discussions avec I'adminlstration sont toujours en cours concernant la TVA
collectée. Une procédure de régularisation de CVAE a été demandée et réglée pour un montant
de 28KE. Aucune autre provision n‘a été constituée,

- La société NET 55 a fait i'objet d’une vérification de comptabilité portant sur la période du 1°"
janvier 2012 au 30 novembre 2014. L’administration fiscale a notifié a la société Net 55 un
redressement de 131k€ relatif a une indemnité de 800KE versée par le CG de la Meuse.
L’Administration considére que cette subvention est un complément de prix. De son cété, la
société NET 55 lestime comme une compensation du préjudice commerclal subi du fait des
obligations nouvelles mises a sa charge par le CG de la Meuse et se traduisant par des dépenses
supplémentaires. Le recours hiérarchique n‘a pas abouti et la sociétée Net S5 est en attente
d’une convocation auprés de la Commission Départementale des impéts directs et des taxes
sur le chiffre d’affaires.

2.16 Engagements envers les salariés

tes salarlés du Groupe peuvent percevoir des indemnités lors de leur départ a la retraite.

Les engagements correspondants sont pris en charge en fonction des droits acquis par les bénéficiaires

sous forme :

- soif de versements de cotisations & des organismes indépendants (compagnies d‘assurances)
chargés d’effectuer le palement de ces pensions ou indemnités ;

- solt de provisions.

Pour les régimes a prestations définies, les charges de retraite sont déterminées selon la méthode des
unités de crédit projetées. Selon cette méthode, chaque période de service donne lieu & une unité
supplémentaire de droits a prestations, et chacune de ces unités est évaluée séparément pour obtenir
I'obligation finale.
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Les engagements totaux du groupe comptabilisés ne prennent pas en compte :

- la probabilité de présence dans l'entreprise du participant jusqu‘a I'dge du versement de la
prestation (décés ou départ du Groupe) ;
- l'actualisation de la prestation a la date de I"évaluation,

Nous nous sommes conformés cette année a notre convention collective de la promotion Immobiliére
pour nos activités concernées {Cap Horn Promotion et Altitude Lotissement) pour le calcul des
indemnités de fin de carrieres. Nous avons ainsl repris la totalité de la provision pour ces deux
activités.

2.17 Crédit d'impét pour la compétitivité et 'emploi (CICE)

Le crédit d'impdt pour la compétitivité et I'emploi est un crédit d’imp6t sur les sociétés accordé par
I'administration fiscale a partir de lI'année calendaire 2013. Le CICE est calculé sur ia base d’un
pourcentage des salaires bruts inférleurs a une limite définle. Il est comptabilisé en déduction des
charges de personnel,

2.18 Provisions.

Des provisions sont constituées lorsque le Groupe a une obligation a I'égard d’un tiers et qu'il est
probable ou certain qu'il devra faire face a une sortie de ressources au profit de ce tiers sans
contrepartie au moins équivalente. Ces provisions sont estimées en prenant en considération les
hypothéses les plus probabies 3 la date d'arrété des comptes,

Compte tenu du fait quiil existe un risque élevé, I'année suivant la livraison d’un programme

immobilier, d'effectuer des travaux complémentaires, les colts de revient des programmes tiennent
compte, le cas échéant, d’'une provision SAV (service aprés-vente).

2.19 Fournisseurs et autres créditeurs

Les dettes fournisseurs et autres créditeurs sont évalués 3 leur valeur nominale.

2.20 Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires est reconnu dés lors que tous les critéres suivants sont remplis :

. la preuve de l'existence d’un accord entre les parties peut étre apportée ;
. fa livraison du bien a eu lieu ou la prestation a été effectuée ;
. ie prix est fixe ou déterminable.

Le chiffre d’affaires généré par les ventes de produits est reconnu lors du transfert au client des risques
et des avantages liés a la propriété,

Les revenus provenant du déplolement d'infrastructures et ou de réseaux haut débit et trés haut débit
sont constatés au fur et & mesure de "avancement des installations.

2.21 Résultat net par action

Le résultat net de base par action est calculé sur la base du nombre moyen pondéré d’actions en
circulation au cours de l'exercice.

Le nombre moyen d'actions en circulation est calculé sur la base des différentes évolutions du capital
social, corrigées, [e cas échéant, des détentions par [e Groupe de ses propres actions.

f
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Le résultat net dilué par action est calculé en divisant le « Résultat net ~ Part du Groupe » par le
nombre d’actions ordinaires en circulation majoré de toutes les actions ordinaires potentiellement
dilutives prorata temporis a compter de la date d’émission.
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3 Périmétre de consolidation

Le tableau ci-aprés fournit, pour les sociétés comprises dans Je périmétre de consolidation des exercices présentés,
les rensetgnements suivants :
e Le pays dans lequel clles sont constituées ;
e Le lieude leur sidge social ;
s Les pourcentages de contrdle et d’intérét propres A chacune (différents lorsque la participation
détenue par le Groupe est indirecte et fait intervenir des sociétés que celle-ci ne contrdle pas
4 100%).

Sociétés intégrées
ALTITUDE 5AS France | 379617822 Paris (75) 100% | 100% | 100% | 100%
ALTITUDE INFRASTRUCTURE | France | 403112667 | Val de Reuil (27) 100% 81% 100% 81%
NET 27 France | 483207361 | Mont S?;’g)mg“a" 100% 81% 100% 81%
ALTITUDE WIRELESS France | 490377371 | Paris Ia Défense (92) | 100% 81% 100% 81%
ALTITUDE TNFR e TRUCTURE France | 431958313 Paris (75) 81% 81% 81% 81%
ADCH (ex. AXE IP) France | 481483949 Paris (75) 86% 86% 100% | 100%
NET AVEYRON (Net 12) France 495018442 | Onet le Chateau (12) 100% 81% 100% 81%
NET GRAND RODEZ France | 500048343 | Mont 5?;%‘)‘“9"3" 100% 81% | 100% | 81%
ALTITUDE LOTISSEMENT France | 509671012 Paris (75) 100% | 100% | 100% | 100%
ALTITUDE INFRASTRUCTURE France | 509662052 Paris (75) 100% 81% 100% 81%
WIBOX France | 509649745 Paris (75) 100% 81% 100% 81%
A o ey | URE France | 509601282 Patis (75) 100% 81% 100% 81%
NET 55 France | 503746299 Bar Le Duc (55) 100% 81% 100% 81%
NET 64 France | 503767188 | Saint Pierre (64) 100% 81% 100% 81%
NET 67 France | 502474729 |  Strasbourg (67) 100% 81% 100% 81%
NET BOURGOGNE France | 511464323 Quetigny (21) 100% 81% 100% 81%
NET 48 France | 519272520 | Val de Reuil (27) 100% 81% 100% 81%
NET 29/THO83 France | 519238166 | Val de Reuil (27) 70% | 56,70% | 70% | 56,70%
RESOPTIC France | 532745313 | Vai de Reuil (27) 80% | 64,80% | 80% | 64,80%
ALTITUDE GESTION IMMOBILIERE | France | 790220446 Paris (75) 100% | 100% | 100% { 100%
ALTITUDE SENIOR France | 790258693 Paris (75) 100% | 100% | 100% | 100%
CAP HORN PROMOTION France |49516322200|  Isneauville (76) 100% 90% 100% | 100%

K
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VILLA EUROPA France |52523906700 Isneauville (76) - - 100% 100%
SQUARE DE 5EINE France | 5047833090 Ispeauville {76) - - 100% 100%
SURENA France | $377680040 Isneauville (76) - - 75% 75%
RENELLE France |52979131100 Isneauville (76) 100% 90% 100% 100%
SELLONIS France | 53331953900 Isneauville {76) 100% 90% 100% 100%

VANNES AGGLO NUMERIQUE France | 7903620570 Val de Reuil (27) 100% 81% 100% 81%
bouBs b‘faﬁgﬁﬁg"' ULLE France | 797446283 | Val de Reuil (27) 100% 81% 100% 81%
5CCV SENTE DES FORRIERES France 502756265 Isneauville (76) 100% 90% 100% 100%
SCCV VILLA TIBURE France 515090165 Isneauville (76) 100% 90% 100% 100%
SCCV MSA AUGUSTE BORGNET France 791771314 Isneauville (76) 100% 90% 100% 100%
CAP HORN PARTICIPATION France 501071542 Isneauville (76) 100% 90% 100% 100%
ECCv VICTORIA France 534496716 1sneauville {76) - - 100% 100%

5CCV LE HAVRE RUE CLS France 793758863 Isneauville (76) 100% 90% 100% 100%
SCCV LE HAVRE PEV France 793674698 Isneauville (76) - - 100% 100%
5CCVRONCHEROUES ROUTE OF | France | 501319933 Isneauville (76) 100% 90% 100% | 100%
SCCV SOTTEVILLE RUE DU COURS | France 794547174 Isneauville (76) 100% 90% 100% 100%
5CCV ROVEN RUE BOUVREUIL France 794652842 Isneauville {(76) 100% 90% 100% 100%
SCCV BOIS GUILLAUME RTEDE | France | 704136044 Isneauvilla (76) 83,82% | 7544% | 90% 90%
METROPTIC France 801919481 Val de Reuil (27) - - 100% 81%

EUREK@ France 805053451 Val de Reuil (27) 100% 81% 100% 81%

ECCV Isneauville France 808515498 Mont 5t Aignan (75) 100% 90% 100% 100%

ACL France 384784690 Mont 5t Algnan (76) 100% 100% 100% 100%

Al THD France 809822935 Paris la Défense (92) 100% 81% 100% 81%

MANCHE FIBRE France 814791554 Val de Reuil (27) 100% B81% 100% 81%

CH IMMO France 814485170 Isneauville (76) 100% 90% 100% 100%

ALCALA 5AS France 513079426 Mont St Algnan (76) 100% 100% 100% 100%

VILLA GINKGOS5-BVCS France 529461923 | Chateau d'Olonne (85) 51% 51% 51% 51%
VILLA GINKGOS-LES ALISIERS France 791122583 | Chiteau d’Clonne (85) 100% 51% 100% 51%
VILLA GINKGOS-LE CLOS ST JEAN | France | 792720204 | 52Nt J"?gsge Monts | 100% | s1% | 100% | s1%
VILLA GINKGOS-BONNE FONTAINE { France 809380520 Challans (85) 100% 51% 100% 51%
VILLA GINKGO5-GINKGOE IMMO France 804166635 | Chateau d'Olonne (85) 100% 51% 100% 51%

VILLA GINKGOS-BELLES RIVES France 819969882 | Chéateau d'Olonne {85) 100% 51% - -
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HOLOING PHENIX France 94% 94%
PROJET 3 France 100% 94%
GIE FISR'ALSACE France | 819253568 5t Etienne du Grés 50% 40,50%
ALTO France 815087032 val de Reuil {27) 100% 81%
ERSIUM France 819099169 Val de Reuil {27} 50% 40,50%
CALLIOPE France | 822949459 Val de Reuil {27) 100% 81%
CERES 5AS France | 822189866 Val de Reuil (27) 100% 81%
ERATO 5AS France | 824388383 Val de Reuil {27) 100% 81%
SHIRA SAS France 824603864 Val de Reuil (27) 100% 81%
5080 5AS France 824603013 Val de Reuil (27) 100% 81%
THAUA SAS France | 824290969 Val de Reull (27) 100% 81%
URANIE France 822949459 Val de Reuil (27) 100% 81%
PACT France | 818009748 Val de Reuil (27) 100% 81%
THDOG France | 820552065 Val de Reuil (27) 100% 81%
MSA CHEMIN DE CLERES France | 525165700 Isneauville (76) 100% 90%
8G PARC DE HALLEY France | 810432757 Caen (14} 50% 45%

Toutes les filiales du groupe sont consolldées selon la méthode de Vintégration globale ou de
Iintégration proportionnelle, a I'exception de {a soclété Far East détenue a 100% par la soclété Aititude
SAS et de certalnes soclétés civiles de construction vente détenues par la société Cap Horn Promotion

SAS et non significatives.

Les comptes de la société Far East sont établis dans le référentiel IFRS. La valeur des titres de cette
société au bilan refléte blen la valeur économique de cette participation. Far East ne bénéficie d'aucune
garantie de la part d'Altitude.

4 Chiffre d’affaires

La décomposition du chiffre d'affalres par activités se présente ainsl qu‘il suit :

Infrastructure

En millfé}é d'euros

31-déc,-16 31-déc.-15

24 326 24 704
Hébergement 135 544
Aménagement / Lotissement 6 851 4 086
Prormotion Immobiliére 8 198 4 470
Résidences gérées 2741 2173
Autres 1205 644
Total 43 456 - 36 621
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5 Autres produits

Les autres produits d’exploitation se décomposent ainsi:

R = A A
bR T T de s 31 déc. 16 2154
Autres produits 8 6
Production immobilisée 923 942
Production stockée 2 60S 1 866
Subventions d'exploitation 325 695
Transferts de charges d'exploitation 573 329
Total Autres produits d'expleitation. - .~ 4430 3838

6 Personnel

6.1Effectifs

Leffectif du Groupe au 31 décembre 2016 s’éléve a 245 salariés contre 184 au 31 décembre 2015,

6.2Charges de personnel

Les charges de personnel incluses dans le résultat d’exploitation recouvrent les éléments indiqués cl-

apres :

Salaires et traitements

8 190
Charges soclales 3 480 2788
CICE -282 -194
- -. Total 11418 9525

Au 31 décembre 2016, le taux moyen de charges sociales s‘établit 3 42% contre 40% au 31 décembre

2015,

La rémunération des dirigeants mandataires sociaux s’éléve & 286K€,
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7 Dotations aux amortissentents et provisions nettes des reprises.

o T i i S 7
X S PR o ik EER § e ‘w%;f:,‘g&;,
Immobilisations Incorporelles -326 -349
Irobilisations mises en concession -4 550 -6 743
Immobilisations corporelles -2 139 -2 355
Subventions d'investissement reprises en résultat 2 721 4 249
Total des dotations aux amortissements [A] -4 294 =5 108
Engagements envers les salariés -17 -112
Pipvislons pour risques et charges -100 4
Total des dotations aux provisions [B) -118 =108
A+B] .- ) -4 412 " -5306
Stocks 115 189
Clients et autres actifs circulants 80 40
Total des dotations & l'actif [D] 195 229
] Total [E = C+D] R -4217 -5077
8 Résultat financier

Le résultat financier se présente ainsi:
BEETTT e R Pt
| R . o P TR i L
Produits sur cesslon de VMP 803 33
Intéréts compte & terme 24 121
Intéréts comptes courants filiales non consolidées - 15
Autres prodults financiers 148 24
Total Produits ' .975 193
Intérdts sur emprunts -920 -710
Intéréts compte courant hors groupe -16 -16
Intéréts bancaires -34 -138
Autres charges financléres -105 -40
Total Charges . . . T et -1 075 -904
Résultat financier- - o ) i . =99 =711
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9 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se présente ainsi qu’il suit :

Produits sur exercices antérieurs

Autres produits exceptionnels

Produit de cessions d'actifs incorperels et corporels 1871 3630
Cession des titres consolidés 5 697 10 464
Reprise dépréciation des immobiiisations 1195 -
Reprise de subventions dinvestissements 5226 5529
Reprise provision pour nsques et charges 41 2126
Total Produits - . - Ul 21028|: 24 961
Charges sur exercices antérieurs -13721 -2 209
Autres charges exceptlonnelles -323 -737
Valeur nette comptable des cessions d'actifs Incorporels et corporels -8 330 -9 060
Valeur nette comptable des titres consolidés -5 877 -4 160
Dotation aux provisions exceptionnelles -14 -46
Dépréciation des autres débiteurs -367 -
Dépréciation exceptionnelie des immobilisations -47 -1 833
Total Charges -16 330 -18 045
Résuftat exceptionnel - = -~ cout 4698 6917

10 Impdts sur les résultats

10.1 Charge d’impdt

10.1.1Détail de la charge d'impot

Imp6t courant ~209 -11
Impdt différé -154 164
Charge ou {produit) réeid'impdt - =~ ' -- - -363| - 153

10.1.2Taux effectif d'impodt

Résuitat net : 744 3803
Impbt sur le résuttat : 363 -153
IRésuItat net avant impdt : | 1 107' 3 650'

ITaux effectif d'imposition:- - - . . L |
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10.1.3Rapprochement entre la_ charge d’impbt réelle et la charge d’impot théorique

Le rapprochement entre la charge réelle d'impdt et la charge théorique résultant de I'application au
« résultat des activités poursuivies » avant Impét du taux nominal d’imposition en France, soit 33,33
% en 2016 s'établit comme suit :

+ OE - B . - b -

N et iee m T i BE e et
. .-’z:?_-.» ; Eﬂmﬂlfeﬁd'enms ‘:_'.:\:“:.“! . ST m

4

Résu!tat net avant amortISSf:ment écart acqunsrtlon. 793
Charge d'impdt : 314
Résultat avant impdt f 1107
Taux dimposition du Groupe 33, 33%
Charge dimpdt théorique 369
Augmentation/réduction de la charge d'impdt résultant de :

- Différences penmanentes 110
- Déduction / réintégration diverses 38
- Abandon de créances -285
- Retraitement DSP -88
- Cesslon titres -198
- Provision pour risques -3
- Dépréciation fonds commerclal 16
- Consommation des déficits fiscaux non activés/déficits non activés 552
- Crédit dmpst -90
- CICE -81
- Divers -26
Charge réelle dimpot 314

10.2 Actifs et Passifs d'impots différés

La variation des Actifs et Passifs dimpots différés s’analyse comme suit entre le 31 décembre 2015
et le 31 décembre 2016 :

Actifs d‘lrrpdts drfférés
Passifs d'impdts différés
© - - Actif J (Passif) net.. LT

11 Goodwill net

L’évolution des Goodwill s’analyse comme suit entre le 31 décembre 2015 et le 31 décembre 2016 :

Goodwllls bruts

Armortisserments =651 - - - =376 -1027
Goodwillspets. .~ -~ . . R 3298)|-- " - - - =376 24918
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12 Immobilisations incorporelles nettes

La variation des immobilisations incorporelles de décompase ainsi qu’il suit :

‘ F Y & i, s ’ o s oy
Bt M dascmernci 5.1 ¢xercic 7 B Lo rasdtl hismaiiiind
Concessions, brevets & droits simiaires 7722 234 -2 010 - - S 946
Fonds commercial 3423 - -1 489 - -1 000 934
Frais établissement 290 - - - -290 )]
Autres immobilisations incorporelles 1017 374 -66 - 557 1882
immobilisations incarporelles en cours - 2 478 - - 2478
Total Immobllisations Incorporelles ‘.. 12452 3086 [ =3 565 - " -733 . 11 240
Amt/Dép. cong, brevets & dts similaires -7 458 - 814 -122 1195 -5 571
Amt/Dép, fonds commercial * =141 - - -47 - -188
Amrt/Dép. frais établissement -26 - - -16 42 0
Amt/Dép autres immabilisations incorp. -182 - 15 -293 105 -355
Total Amt/dép. Immas Incorporelles , =7807 - 829) . . =478 1342 -6114
Total Valeur Nette - - 4645 ! o “5126

*Le fonds commercial de fa société ALTITUDE LOTISSEMENT est déprécié sur 10 ans,

13 Immobilisations mises en concession

DSP Net Grand Rodez

6 839 70 - - 6209
DSP Net 55 12 514 152 - - - 12 666
DSP Net 67 15134 - -15 134 - - -
DSP Net Bourgogne 3 - -1 - - 2
D5P Net 48 4145 64 - - 4212
DSP THD 83 12 607 463 - - 13 070
DSP Résoptic 10 248 392 - - - 10 640
DSP Vannes aggla 14 400 2 4724 - - - 16 874
DSP Manche Fibre - 362 - - 362
DSP Doubs la Fibre - 10 - - 10
D5SP THDO6 - 501 - - 501
CSP PACT - 622 - - 622
Total Immobilisations mises en concession 75 894|- - 5109]. -15135 - . 65867
At /Dép, DSP Net Grand Rodez -3128 - - -486 -3 615
Amt/Dép. DSP Net 55 -5776 - - -1 302 - -7 078
Amt/Dép. DSP Net 67 -9 908 - 9908 -
Amt/Dép. DSP Bourgagne -2 - - -2
Ant/Dép. DSP Net 48 -2204 - - -816 -3 D019
Amt/Dép. DSP THDE3 -1821 - - -719 -2540
Arrt/Dép. DSP Résoptic ~1137 - - -475 -1 612
At /Dép. DSP Vannes agglo - 6066 - - -731 -1 397
Amt/Dép. DSP Manche Flbre - -~ - -13 -13
Arrt/Dép. DSP Doubs 13 Fibre - - - -2 -2
Amt/Dép. DSP PACT - - - -7 -7
Total Amt/dép, Immabilisations . . ) =24 643 - 9908 ~4 550]- =19 285
Tatal Valeur Nette : . .+ " 51251 - - - 46 583
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14 Immobilisations corporeiles nettes

La variation des immobilisations corporelles de décompose ainsi qu'il suit :

. e g F W o

T g3 décais)
Constructions 13 699 351 -652 - -468 12 929
Terrain 239 18 - - - 257
Agencements sur termain - 18 - - - 18
Installat® tech, matérie) & outillage 9223 376 -132 - -3929 5 538
Matériel de transport 69 - - - - 69
Immobilisations corporelles en cours 982 2314 - - -975 2320
Autres irmmobilisations corporelles 5624 1352 -376 - 20 6619
- Dont en crédit bail 2972 Z972
Total Immobllisations carporelles 29 836 T 4429 =1 160 - . =5352 27 752
Amt /Dép. constructions -8 770 - 441 -1066 121 -9 274
Amt/agencement sur terrain - - - -1 - -1
Amt/Dép. install tech, mat & outil, -5 167 - 101 -524 573 -5017
Amt/Dép.Matériel de transport -9 - - -23 - -32
Amt/Dép. autres immobilisations -4 298 - 250 -525 2 -4 571
- Dont en crédit bail -2 832 -10 -2 942
Total Amt/dép. Immobllisations - -18 2441 - - 792 -2 139" -696). ©  ~18389%
Yotal Valeur Nette - © o .11592 ' 8 856

L'écart d'évaluation constaté suite 3 Ia consolidation de fa saciété ACL se chiffre 3 1 012K€ et a été comptabilisé & hauteur de
10% dans e poste « terrain » et 90% dans le poste « construction ».

Cet écart est amorti sur 10 ans.

15 Immobilisations financiéres nettes

17 737

Préts et zutres immobilisatlons financiéres

361

Immobilisations financiéres nettes: .

" 318128) ..

Les titres de participation non consolidés correspondent a :
- la détention de 19% de la société SAS Connectic 39 pour une valeur de 570 KE. Ces titres sont
dépréciés a 100% au 31/12/2016.

- La détention de 8% de la soclété ROSACE pour une valeur de 8kE.

- La détention de 1% de la société SEM INNOVANCE pour une valeur de 5K€.

- la détention de 100% de ia soclété Far East (17.000 K€). La société ALTITUDE a souscrit a

I'augmentation de capital.

- la détention par la société Cap Horn Promotion de plusieurs filiales non significatives (4k€).
- La détention par la société ALCALA de 10,81% de TV 76 pour 160KE

-
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16 Postes de bilan relatifs au hesoin en fonds de rouiement

16.1 Stocks et encours

T TR e § g L L R e N T N ER S D T ORI
IR S £ e GESENCORE SN & . I ¥ Provisions & 1131-déc 164315 déc 15y

R Lot L b PP EEF I PR PRSI M
Encours de production 17 928 -221 17 706 16101
Marchandises 3786 3786 3721
Praduits finis 499 -29 470 148

) : .o Total-. "t 22 213 =250 . 21962 - 19970

Les encours correspondent a des terrains, des opérations d'aménagement de lotissement en cours

ainsi qu‘aux ventes en I'état futur d’achévement de l'activité de promotion.

Les stocks de marchandises comprennent pour ['essentiel des terrains acquis en vue de constituer des

réserves fonciéres.

16.2 Créances et dettes d’exploitation

Toutes les créances et dettes d‘exploitation sont a échéance a molns d‘un an.

16.3 Autres créances et autres dettes d’exploitation

Les autres créances se décomposent comme suit :

T h T e e LT - | ey o T
i AR BB |
Etat, kmpdt sur les bénéfices 1162 1013
Créances fiscales hors IS 13 295 11240
Autres créances 3162 3117
Compte courant Connectic 2 768 2768
Commpte courant Far East 725 729
Compte courant autres fillales non consolidées 3 465 515
Charges constatées d’avance 471 331

B " - TotalMNet . . * ' 25047 119713

Toutes les autres créances d'exploitation sont a échéance 8 moins d’'un an.

Les autres dettes se décomposent comme suit :

Dettes fiscales et soclales 17 168 17 317
Impdt différé passif 246 277
Cormpte courant filiales non consclidées 3 607 557
Autres dettes 10 592 1785
Produits constatés d'avance 14 044 14 950

LT Total. - -'45657| ~ 34884
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17 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie se décompose ainsi qu‘il suit :

[

Valeurs nobiliéres de placement 13 458 27 835 -14 377
Disponibilités 33 484 13 215 20 265
Trésorerie et équivalents de trésorerie actlve: .. . - | . 46942 . 410s0| . 5892
Concours bancalres courants -4 024 -3 839 -185
Trésorerie et équivalents de trésorerienette . .~ | -~ 42918). 37 211| 5707

18 Capitaux propres consolidés

Au 31 décembre 2016, le capital social est fixé a 505 K€ divisés en 505 270 actions d'upe valeur

nominale de 1 euro.

19 Provisions

Le tableau de variation entre le 1¢" janvier 2016 et le 31 décembre 2016 se présente ainsi qu'il suit :

RN - s
4 TR . LI [
£ “ - EEEI

. '”-“-'-" . N ‘ *

. *‘ﬁym@%n-/'« e g R

Provision pour risque et charges
Provislen peour litiges
Provision pour perte de contrat

JFL P G v 4 Dotation f§§ mouvements g

Ecart acquisition 683 -85 598
Avantages au perscnnel 1 009 17 1026
Total Provislons. ~ ~ ST .. e 1884 - - .132]. ..=126 1890
Dont exploitation 117

Dont exceptlonnel! 14 ~126

L"écart dacquisition correspond a la hausse du pourcentage de 99,99% de la société RESOLUTION en

2013, Cet écart dacquisition passif est repris sur 10 ans.

20 Emprunts bancaires et passifs financiers

Au 31 décembre 2016, la décomposition des emprunts se présente ainsl:

———— = - v ? %’,iw? R
= 3 Tk ; 4 H g ; 3 a2 & £ : AR
Errprunts bancaires 21 801 2989 12 424 6 388 25 8az7
Autres emprunts 361 83 277 - 181
Concours bancalres courants 4 024 4 024 - - 3839
Intéréts courus sur emprunts 139 13% - - §5

: o eer L Total: o . . £ 26326 . 7235 - . 12701 6388} .7 29963

21 Engagements hors bilan

Engagements financiers liés 3 la constructinn do résean :
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Caution donnée par un établissement financier pour le compte du concessionnaire Net 55 au
profit du concédant CG55 pour un montant de 200K€,

Caution donnée par un établissement financier pour le compte du concessionnaire Net Grand
Rodez au profit du concédant CA Grand Rodez pour un montant de 100 K€E.

Garantie donnée au profit de Toulon Proverce Méditerranée pour un montant de 200 K€.
Garantie donnée par un établissement bancaire pour ie compte de Vannes Agglo Numérique au
profit de la communauté d’agglomération de Vannes pour 700KE,

Garantie donnée par un établissement bancaire pour le compte de la société Doubs au profit du
syndicat mixte Doubs trés haut débit au titre de la conception, la réalisation et I'exploitation d’un
réseau de communication électrique pour un montant de 350K€.

Caution donnée par un établissement bancaire en faveur du Syndicat Mixte Ouvert PACA pour
2000kE.

Garantie donnée par un établissement financier pour le compte du concessionnaire Manche Fibre
et au profit du concédant Syndicat Mixte Manche Numérique pour 3 000kE.

FEngagements donnés au sein du sous-groupe « promotion immobilidre » :

Caution regue par Cap Horn du CA pour le Trésor Public de Montivilliers a surseoir au paiement
des taxes d‘urbanisme concernant le PC 0765401150220/2075%1pour un montant de 98KE ;
Engagement regu par la SCCV Bois Guillaume Route de Neufchatel du CIC pour un montant de
86KE

Engagement recu par la SCCV Bois Guillaume Route de Neufchatel de BECM pour un montant
de 9KC

Engagement regu par la SCCV Bois Guillaume Route de Neufchatel d’Atradius pour un montant
de 13KE

Engagement regu par la SCCV Rouen Rue Bouvreuil pour un montant de 51KE

Engagement regu par Cap Horn Immobilier pour un montant de 37,5K€

Engagement regu par la SCCV MSA Auguste Borgnet pour un montant de 103K€E

Engagement regu par SCCV Bois Guillaume Route de Neufchatel de BTP Banque pour un
montant de 14K€

Engagement regu par SCCV Bois Guillaume Route de Neufchatei de la société générale pour un
montant de 2KE

Engagement regu par SCCV Bois Guillaume Route de Neufchatel de la BNP pour uty montant de
10K€

Engagement recu par SCCV Bois Guillaume Route de Neufchatel du crédit du nord pour un
montant de 3KE

Engagement regu par SCCV Bois Guillaume Route de Neufchatel du CEGC pour un montant de

3KE )\
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Nantissements :

Nantissement par Altitude Infrastructure au profit de Résoptic d’un instrument financier (CAT)
de 250K€

Nantissement d’un compte a terme en garantie d’engagement de caution émise pour Net Grand
Rodez et pour 50KE

Nantissement d'un compte de réserve au profit d'un établissement bancaire de THD 83 pour
280KE

Nantissement des parts de la société Altitude Infrastructure Exploitation dans le cadre d’un litige
né d’un controle fiscal.

Nantissement des titres ACL en garantie du prét souscrit par Altitude d'un montant de 1 136KE
Gage sur les véhicules dans le cadre d’un prét de 62K€ auprés de la BECM chez la société BVCS
Nantissement au premier rang sur le fonds de commerce dans le cadre d’une ouverture de crédit
de 480KC fin juillet 2020.

Cautions solidaires :

Cautlon solidaire émise en faveur de la SG au profit du Groupement de préteurs pour 4 627k
Participation en risque OSEO garantie de [a procédure de prét AIH pour le renforcement du
haut de bilan a hauteur de 80% de i‘encours du prét (4 405K€ au 31.12.2016)

La société AIH a fourni, dans le cadre d‘un litige né d‘un contrdle fiscal, une garantie contractée
aupreés d'un étabiissement financier de 641K€ en faveur du SIE de Nanterre la Défense.

Gage sur 2 véhicules en garantie d'emprunt pour 46k€. Le capital restant di au 31.12.2016
s’éléve a 27 k€

La société WIBOX a recu la caution d’une banque au profit de la société Ozone pour 200K€. La
caution s’est terminée le 5 octobre 2016.

Garanties demandées lors de l'ouverture de crédit par Altitude Lotissement :

o Promesse d'affectation hypothécaire a hauteur de 2 800KE,
o Engagement de la société Altitude de ne pas céder ses parts sans l'accord de
I'établissement financfer,

Privilége de préteur de deniers :

Prét de 222K€ auprés de |la BECM pour i‘acquisition d’un immeuble d’exploitation sis 6 av. de
I'avenir & Saint Jean de Monts (85160) chez la société Ginkgos Immo
Prét de 280K€ auprés de la BECM pour Facquisition d’'un immeuble d’exploitation sis 53 av.
René Coty au Chéateau d’Olonne (85180) chez la société Ginkgos Immo
Crédit terrain de 200K€ pour Altitude Lotissement,

A
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22 Evénements postérieurs a la cloture de I’'exercice

Le 16 mars 2017, la Caisse des Dépodts et Consignations a acquis, aupres de Al THD, 33% du capital
de la société Alto, le capital d’Alto s’élevant & cette date & 1.267.166€.
A cette méme date, Altitude Infrastructure SAS a cédé a Alto I'ensemble de ses participations dans
les sociétés

- Vannes Agglo Numérique

- Manche Fibre

- THD 83

- Provence Alpes Connect
Et Altitude Infrastructure THD a cédé a Alto sa participatfon dans la société THD 83 ; la Caisse des
Dépdts et Consignations a également cédé 3 Alto la participation directe qu’elie détenait au sein de
THDB83 de sorte qu’a cette date, Alto détienne les participation suivantes :

Identité dela Nombre d’actions détenues en :ou:er_ttaze du capital et
Société de Projet | pleine propriété par la Société es droits de vo.t e détenu
par la Socisté
THD 83 1.176.470 actions 100%
Vannes Agglo .
Numérique 1.272.058 actions 100 5%
Manche Fibre 10.0 actions 100%
Provence Alpes .
Connect 10.000 actions 100%
THO D6 10.000 acticns 100%

- Cap Homn a été lauréat du concours pour la vente des focaux de la Chambre de Commerce et
d'Industrie de Rouen pour 'édification d'un programme mixte de prés de 19 000m2 de surface
de plancher.

- Altitude Infrastructure a signé un avenant au projet du PACT Fibre, le réseau Tres Haut Débit
de la région PACA, pour 53 000 prises complémentalire sur le territoire des Bouches du Rhone

- Altitude Infrastructure a signé avec Bouygues Telecom un contrat de commercialisation d'accés
fibre optique ses réseaux d'initiative public

- Projet 3 a débuté son actlvité commerciale avec la signature de ses premiers bons de
commande de service télécom, voix et donnée,

- Augmentation de capital de RESOPTIC pour un montant de S05KE (émission de 905.000 actions
de 1€ de nominal) en date du 9 mai 2017. Le capital passe de 750K€ a 1 655K€.

- Augmentation de capital de HOLDING PHENIX pour un montant de 416K€ (création ef émission
de 4160 actions)} en date du 10 avril 2017. Le capital passe de 416KE a 516KE.
Puis en date du 12 avril 2016, augmentation de capital de 500KE par I’émission de 5 000
actions. Le capital passe alnsi de 516K€ a 1.016KE.



