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AB2
Société par actions simplifiée
Au capital de 32 305 020 €
Siége social : 08 rue des Capucines
75002 PARIS

TEXTE DE LA RESOLUTION D'AFFECTATION DU RESULTAT
DE L'EXERCICE CLOS LE 31 bECEMBRE 2016
PROPOSEE ET ADOPTEE PAR L'ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE ANNUELLE DU MARDI 11 AVRIL 2017

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Géunérale approuve la proposition du président et décide d'affecter le bénéfice de 'exercice clos
le 31 décembre 2016, sélevant 4 2 848 518 euros, de [a maniére suivante :

Résultat de I'exercice (DENETICE) 5 vvmivnrninseriirissisinntrstersrcesrrvesssssssssssesrsssssssnsnns 2848518¢€
% Dotation 2 la réserve légale 3 hauteur de 5% du bénéfice r....vvvvvevmvvvmirrvveessunnn 142 426 €
LE SOIAE A8 1 et vsveeccstvonmnessssontsssossissssiosssisissssosssssssnnnrsssssssinssisssinsossssnssssnrsssnsossns 2706092 €
Augmenté du Report a nouveau antérieur (Créditeur) © ....ovvvivmmmnrmesossssssivssnerernenns 5851833¢€
Soit au total, un bénéfice diStribiable de ©........vvvivvvvricvmrvrrriicriirssissessssssssssssesssosssssans 8§557925€
W A titre de dividendes AUX ASSOCIES & .vreecvrriervrrvisiormrrmsrsrssrrsssssassssssarsssssssssssssonemsen 947 614 €

Sait un dividende unitaire de 0,44 € par actions,

LE SOIAE A8 2 cevvsiriiseceissrnremsssiinsnessctarenss ssnsnes onssns s orstassssssssssrsonmenmatnsssssssssmranssinssssaes 7610311€
& En totalité au compte « report 4 nouveau »,

En conséquence :

- le solde de la réserve légale est porté de 1 437 701 euros a 1 580 127 euros ;
- le solde du Report 4 nouveau est porté de 5 851 833 euros 47 610311 euros.

Montant - Mise en paiement - Régime fiscal du dividende

Le paiement des dividendes sera effectué 4 compter de ce jour.

1l est précisé que le montant des revenus distribués au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2013 éligibles,
pour les persotnes physiques fiscalement domiciliées en France, 4 I'abattement proportionnel (40%) prévu a
l'article 158, 3-2° du Code général des impots, s'éléve 4 947 614 euros, soit la totalité des dividendes mis en
distribution.

Les associés sont informés qu'a compter du 1 janvier 2013, les revenus distribués sont imposables au baréme
progressif de 'imp6t sur le revenu et que, conformément aux dispositions de l'article 117 quater modifié du
Code général des impdts, est mis en place un prélévement forfaitaire obligatoire de 21%, non libératoire, et
imputable ultérieurement sur I'impdt sur le reveou,
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Les associés sont en outre informés que, conformément aux dispositions de l'article L. 136-7 du Code de la
sécurité sociale, les prélévements sociaux sur les dividendes, imposés au baréme progressif de I'impét sur le
revenu, qu'ils soient éligibles ou non a l'abattement de 40 %, sont retenus 4 la source par |'établissement
payeur, lorsque ce dernier est établi en France ; ils devront étre versés au Trésor dans les quinze premiers
jours du mois suivant celui du paiement des dividendes.

Rappel des dividendes distribués

En application des dispositions de l'article 243 bis du Code général des impéts, I’ Assemblée Générale prend
acte que les dividendes distribués au titre des trois exercices précédents ont été les suivants ;

EXERCICE Distribution Abattement (art.158-3 du CG1)
lobale Revenus distribués éligibles Revenus distribués non éligibles
Ex. 31/12/2013 753 783,80 € Sur la totalité du montant distribué, -

soit 0,35 euros par action.

Ex. 31/12/2014

796 857,16 €

Sur la totalité du montant distribué,
soit 0,37 euros par action.

Ex. 3171272013

81322866 €

Sur la totalité du montant distribué,
soit 0,54 euros par action.

Cetie résolution, mise aux voix, est [ adoplée [ rejetée,

par 2.'{.{.3 éé‘r voix ayant voté pour, ... ... ... ... ... VOIX ayant voté contré.

Le Président de la Société

Adrien LEVY
POUR COPIE CERTIFIEE CONFORME
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1
Bilan Actif Fériode du 01/01/16  au 31/12/16
Edition du 27/03/17
AB2 Tenue de compte EURQ
. Net (N) Net (N-1)
RUBBiOUES BRUT Amortissements 21/12/2016 - 31/12/2015+
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement -
Concession, brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
TOTAL Immobilisations incorporelles :
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations technigues, matériel et outillage industriel
Autres immohbilisations corporelles 27 535 17 908 9628 10790
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles : 27 535 17 908 9628 10790
IMMCBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 15 631 507 5870 157 29761350 8877122
Créances rattachées & des participations
Autres titres immobilisés 19 512 055 212158 19 299 897 21 964 815
Préts
Autres immobilisations financiéres 14 767 14 767 14 639
TOTAL Immobilisations financléres : 35158 330 6 082 315 29 076 014 30 856 656
ACTIF IMMOBILISE 35 185 865 6100 223 29085 642 30 867 446&,
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres et approvisionnement
Stocks d'en-cours de production de biens
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires el finis
Stocks de marchandises
TOTAL stocks et en-cours
CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés 99 846 99 846 49 600
Autres créances 8379 8379 389 259
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 108 225 108 225 438 859
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiligres de placement 13084 136 13084 136 9 834 445
Disponibilites 1474877 1474 877 718731
Charges constatées d'avance 22472 22472 17 930
TOTAL disponibllités et divers : 14 581 485 14 581 485 10 571 105
ACTIF CIRCULANT" 14 689 710 14 689 710.- 11 009 964
Frais d'émission demprunts 2 étaler
Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif 19 467 39 467

© Sage

AUDIT SYNTHESE

TOTAL GENERAL 49 915 041 m 43 814 819
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Bil . ssif Périede du 01/01116  au 31/12/16
an-Pa Edition du 27/0317
AB2 - Tenue de compte  EURO
. Net (N) - Net {N-1)
UES
HUBBIQ 31H22016 3112/2015
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel dant verse 32305020 32305 020 32305 020
i Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
| Ecarts de réévaluation dant écart d'équivalence
: Réserve légale 1437 701 1223 449
| Réserves statutaires ou contractuelles
i Reéserves réglementées
: Autres réserves
| Repart 4 nouveau . 5851833 2780 583
| Résultat de Vexerclce 2 848 518 4185043
‘ . ' TOTAL situation nette : 42443072 40 499 095
| SUBVENTIONS DINVESTISSEMENT . ‘
| PROVISIONS REGLEMENTEES
|
i CAPITAUX PROPRES 42443072 40499 095
|
‘ Produits des émissions de titres participatifs
- Avances conditionnées
! AUTRES FONDS PROPRES
- -
Provisions paour risques - 39 467 |-
Provisions pour charges
i PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES |- 39 467
DETTES FINANCIERES
- Emprunts obligataires convertibles B
Autres emprunts obligataires _ .
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 263 | . . 5512
Emprunts &l dettes financiéres divers
‘ TOTAL dettes ﬂnancieres : 263 . 5512
AVANCES ET ACOMPTES HECUS SUR COMMANDES EN COUFIS
DETTES DIVERSES L
Dettes fournisseurs et comptes raftachés 46 635 44 092
Dettes fiscales et sociales 303 538 276877
Dettes sur immaobilisations et comptes rattachés 963 999 *1014 472
Autres dettes 17 846 37363
TOTAL dettes diverses : 1332017 1372804
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
' DETTES: 1332280 1378316
Ecarts de conversion passif -

TOTAL GENERAL 43814 819 M B77 311

O Sage

AUDIT SYNTHESE
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Compte de Résultat (Premiére Partie)
AB2 -

Période du
Edition du

01/01/16
270317

au 31/12/16 .

Tenue de compte EURO

1 0 ] T Franca T 1T Exoom. 11 Net(Ny [T Net (N
'RUBRIQUES; | @ i i . i) | France. [ 4o Export- o 7 ag000065 | sinoois:
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 71289 71289 63 091
Chiffres d'affalres nets 71289 71289 63 091
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements e provisions, transfert de charges
Autres produits 1050 2 005
oL T PRODUITS D'EXPLOITATION:. | . 7433917 1 . 65096
CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane]
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock [matiéres premiéres et approvisionnements}) .
Autres achats et charges externes 154714 340 269
TOTAL charges externes : 154714 - 340 269
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 104 006 83475
CHARGES DE PERSCONNEL
Salaires et traitements 477 454 - 4153667
Charges sociales - 186 266 175 642
TOTAL charges de personnel : 663720 591 008
‘DOTATIONS D'EXPLOITATION -
Dotations aux amortissements sur immobilisations 2404 . 2919
Dotations gux provisions sur immobilisations '
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
TOTAL dotations d'exploftation : 2404 2918
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 8 8
e .. Lt deow CHARGES D'EXPLOITATION . |: 924852 . 1017677
Pl RESULTAT D'EXPLOITATION | @sosta)|i - (952581)

© Sage

AUDIT SYNTHESE
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Compte de Résultat (Seconde Partie)
AB2

Période du
Edition du

01/01/16
2710317

Tenue de compte EUROQ

au 31/12/16

L TP e TR T Net (M) "Nt (1)
i’ A T T S S B ey A : y ;
RUBRIQUES. ., & o B b w v D gin2iz018t. | 3112020150 |
o b T s 0 Y RESULTAT D'EXPLOITATION: | ' (850514)|° ' (952581)
Bénéfice attribué ou perte transtérée
Perte supportée ou bénefice transfére
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de F'actif immobilisé
Autres intéréls et produits assimilés 3 568 528 684 883
Reprises sur provisions et transferts de charges 311 708 4295 223
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
3 880 236 4980 107
CHARGES FINANCIERES
Datations financiéres aux amortissements et provisions 251 625 1078094
Intéréts et charges assimilées 272 17 029
Différences négatives de change 65
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
251 897 1095188
¥ 1§ T = " " ® TSRS AR, e mmpaen " binaid Bamesram wesmpes § 2
S T P A C R S .~ RESULTAT FINANCIER' ;. 3628339} i 3884918
@ de 4 C0 ¢ Bt s, RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS {lj i 2,77'&826]5 ! 2932328
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 49
Produits exceptionnels sur opérations en capital 138 685 5108313
Reprises sur provisions et transferts de charges 234 393
138 685
CHARGES EXCEPTIONNELLES 5342756
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 30 029 107
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 20 118 4 052 580
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
50 147 4 052 637
N : © - RESULTATEXCEPTIONNEL. |+ (- ,88538| 1290060
Participation des salariés aux résultats de f'entreprise
impdts sur les benéfices 17 846 37 363
hokk . Y% 4 I«  TOTALDESPRODUITS . 4093280{, i 10387959
AR ARt ¢ .+ .. TOTALDESCHARGES: [~ . 1244742]; @ 6202916

BENEFICE QU PERTE 2848 518 4 185 043

© Sage
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Etats financiers du 01/01/16 aun 31/12/16

Regles et Méthodes Comptables

L’exercice cloturé au 31/12/2016 présente un montant total du bilan de 43 814 819 € et dégage ua résultat de
2848 518 €.
La préseate annexe fait partie intégrante des comptes annuels de I’exercice clos le 31/12/2016.

FAITS MAJEURS DE L’EXERCICE :

Cet exercice a été marqué par denx investissements en fonds : COMMITTED ADVISORS I11 et MONTEFIORE
1V, et par 1a souscription & hauteur de 648 K€ i une augmentation de capital de la société CQF DEVELOPMENT
portant ainsi notre participation a 74,90%.

CONSOLIDATION :

La société est consolidée dans les comptes consolidés d’AB3 arrétés au 30 avril.
Identité de la société consolidante :

Dénomination sociale : AB3

Sigge social ; 8 Rue des Capucines — 75002 PARIS

Forme : SAS

Montant du capital ; 15 059 790 €

% détenu : 99%

Méthode de consolidation : Tatégration globale

REGLES ET METHODES COMPTABLES :
{En application au réglement ANC n°2016-07 du 4 Novembre 2016)

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément
avx hypothéses de base ;

- couatinuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d’un exercice 4 I'autre,

- indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels

Immohilisatinns corparelles et incarporelles :

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur codt d’acquisition pour les actifs acquis 3 titre
onéreux,  leur cofit de production pour les actifs produits par I’entreprise, & leur valeur vénale pour les actifs acquis
A titre gratnit et par voie d’échange.

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont dépréciées par la constatation d’amortissements qui sc
calculent sur la durée réelle d’utilisation dans ’entreprise, sur la base du rythme de consommation des avantages
économiques attendus en fonction de I'utilisation probable du bien.

Les modes et durée d’amortissements reteous par 'entreprise pour traduire le rythme de consommation des
avantages économiques sont les suivantes :

- lostallations générales, agencements et aménagemeots divers : 5 ans

- Matériel de burean : 3 3 4 ans ‘

- Matériel informatique ; 3 4 4 ans

- Mobilier : 10 ans

Page 9



AB2

+

Etats financiers du 01/01/16 au 31/12/16

A la cloture, la société apprécie Ia valeur actuelle de ces immobilisations incorporelles et corporelles et procéde i
des tests de dépréciation sur les immobilisations ol il existe des indices de perte de valeur. Si la valeur actuelle
devient inférieure i la valeur nette comptable, un amortissement exceptionnel ou une provision est alors constitué.

Participatinns, titres immoabilisés, valeurs mnbiliéres 3
Le poste « immobilisations financiéres » se compose de :
- dépbts de garantie versés,
- participations dans les sociétés non cotées,
- créances ratinchées 3 des participations
- parts de FCPR.

Ces immobilisations financiéres sont comptabilisées A leur coiit d’acquisition ou de souscription.

Lorsque la valeur d’inventaire des titres de participation est inférieure A la valeur brute, une provision pour
dépréciation est constituée du montant de 1a différence. La valeur d’inventaire est appréciée en valorisant la quote
part des pertes curnulées détenues par AB2 ou sur la base des valorisations retenues en cas de recap:tahsanon pour
les autres pnmc:pntlons :

Les FCPR sont comptabilisés selon les principes suivants :

- . A lasignature du contrat, engagement d’appel est constaté en totalité en engngemcnt hors bllnn,

- A chaque appel demandé par le fonds, ’actif du bilan augmente du montant nppele et I'engagement
hors bilan diminue du montant correspondnm N

- A chaque distribution provnsmre une dette est constituée. Cette dette diminuera au moment de
rappels sur distributions provisoires demandés par le fonds. -

- La distribution définitive du fonds peut avoir deux consequences au niveau comptable Elle
rembourse dans un premier temps les apports 4 hauteur du montant appelé et v1ent diminuer actif
via un compte spécifique de « remboursement d’apport »,

Elle constitue dans un second temps .une plus -value lorsque les distributions définitives sont
supérieures aux remboursements d’ apports qun ne peuvem pas étre supeneurs eux-mémes 3 Ia part

, - appelée par le FCPR.
- A chaque inventaire; une dépréciation’est constatée lorsque la valeur Ilqu1danve du fonds est

‘inférieure 4 1a valeur nette comptable de ce fonds, elle-méme égale A la différence entre la quotité -

_ appelée et In quotité déja remboursée.
- Alaconclusion du contrat, les engagements se soldent avec les remboursemcms d’apports.

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées i leur coiit d’acquisition. Les plus ou moins-values de cession sont
déterminées selon [a méthode de Premier Entré Premier Sorti. Une deprecmuon est comptab:llsee lorsque la valeur d’inventaire
est inférieure au cofit d’acquisition. - .

Créances clients :
Les créances sont valorisées 3 leur valeur nominale,
Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire est inférieure 2 la valeur comptable.

Provisions paur risques_et charges : .
La direction de la société, npres consultation de ses conselllers juridiques, détermine le montant des provisions en

fonction des risques existants i Ia cléture de chaque exercice,
La provision existante au 31 décembre 2016 concerne une perte de change relative au compte banca:re tenue en
GBP (FCPR MAYFAIR).

Evénements Impnrtants survenus depuis la cliture de Pexercice :

Depuis le 31 décembre 2016, date de cléture de 1'exercice, notre société a pris une participation dans la société
ARTEUM SERVICES, opérateur de boutiques de musées et de sites touristiques, 2 hauteur de 65% du capital et
une participation dans TOMMASINO, enseigne de pizzeria mobile, i hauteur de 51,90% du capital.

Page 10
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AB2 Tenue de compte EURO
S T T L S S S O S £ N S Lo it Acquisitions
RUBRIQUES E A j B §§ ;Veleurbrute;: | Augmentalions. apports,créatlon
S '

© Sage

P
s

e

s v p -
% 457 H z 3
i * i t i i

début exercice:

par réévaluation
- H )

§; virements }

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement ef de développement
Autres immobilisations incorporelles
TOTAL Immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terraing .

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions installations générales

Instaliations techniques et outillage industriel

Instaliations générales, agencements et divers

Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables el divers

immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL Immobllisatlons corporelles :

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations évaludes par mises en équivalence

Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

TOTAL Immobliisations financléres :

6 246
20 047 1242
26 293 1242
15 003 969 647 656
22019853 3 266 865
14 699 68
37 038 522 3 914 589

| TOTAL GENERAL

S 3 b
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IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL Immobillsations Incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Install, techn., matériel et out. industriels
Inst. générales, agencements et divers
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil.
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomples

6 246

21 289

TOTAL Immoblilsatlons corporelles :

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations mises en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immo. financiéres

20118
5774 662

27535

15631 507
19 512 055
14 767

TOTAL Immobllisations financléres :

5794 780

35158 330

roraLaengral | | s7es7e0l  3sesess| |

AUDIT SYNTHESE
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Amortissements , ' o
Période du 01/0116  au 31/1216
AB2 - Edition du 27/03/17 -
Tenue de comple EURO
i IS0 ISITUATIONS ET MOUVEMENTS DE UEXERCICE] 1 w- i » | i '
|MM°B|L|SAT!°NS AMOHT’SSABLES : =-Montapt g; Augmentallons :.f Biminutiona - ; é,Montanlf )
; TN i:| débutexercice: | '; dotallons ii |: reprisesi. |. {lnexercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement.
Autres immobilisations incorporelles i
TOTAL Immobilisations Incorporelles :
‘ IMMOBILISATIONS CORPORELLES
~ Terrains ,
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions Installations générales
Installations techn. et outillage industriel . ) ..
Inst. générales, agencements et d:vers 1550 767 ‘ . 2317
Matériel de transport .
Mat. de bureau, informatique et mobil. 13953 " 1837 . " 15590
Emballages récupérables et divers . )
TOTAL Immobllisations corporelles : : 15503 2404 17 908
TOTAL GENERAL o
i 4 # i [VENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE | { 1 ./ |
IMMOéILlSAﬂdNSAMOHT]SSABLESi Yy s . é- l?: Amoﬂlssements Amorﬂss_eme nis |’Amortissements
Y : oot R [inéalress "+ dégregsitas ' exceptlonnels.

_ IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frals d'établlssement et de développement
Autres immobitisations incorporelles

.- TOTAL Immobllisatlons Incorporeiles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES -
Terrains ) )
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel
Installations générales; agencements et divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers - .

TOTAL Immobillisations corporelles :

Frais d'acquisition de titres de participations

© Sage
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© Sage

Provisions Inscrites au Bilan
AB2

Période du
Edition du
Tenue de compte EURO

01/01/16
27/0317

au 31/12/16

gi - L¥ g; ;5 T -, - A i
‘ et H [ ;’ 11 T .
RUBRIQUES; CR S B
B or . ¥ . .

M ' . I
i H L 3t o . N

MY
. Montant- =
début exercice:

"Augfﬁeniajﬂons

T

L

1t dotatlons =}

.3 et .y P
i Dimlnutions:
- reprises :

it % H
' Monfant:
fln exercice~

Prov. pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amorlissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions pour préts dinstaltation

Autres provisions réglementées

| PROVISIONS REGLEMENTEES

y:

awsd mw

Provisions pour litiges

Prov. pour garant. données aux clients
Prov. pour perles sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Prov. pour pensions et obligat. simil.
Provisions pour impots

Prov. pour renouvellement des immo.
Provisions pour gros entretien et
grandes révisions

Provisions pour charges sociales et
fiscales sur congés a payer

Autres prov. pour risques et charges

39 467

39467

i PROV. POUR RISQUES ET CHARGES

Va9 467/

i 29467

Prov. sur immobilisations incorporelles
Prov. sur immaobilisations corporelles
Prov. surimmo. titres mis en équival.
Prov. sur immo. titres de participation
Prov. sur autres immo. financiéres
Provisions sur stocks et en cours
Provisions sur comptes clients

Autres provisions pour dépréciation

6 126 847
55018

212158

266 690
55018

5870157
212158

. i PROVISIONS POUR DEPRECIATION

s

——
i }:6.181865

a0

s

P b
212158| ;

1311708

PR

6082315

AUDIT SYNTHESE

TOTAL GENERAL 6181 865 311 708 6121782
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Etat des:Echéances des Créancés et Dettes

Période du

01/01/16

'3

au 31/12/16
! AB2 - Edition du 27/0317 .
. Tenue de compte EURO
| §oii- b od o hohe b b B L yongantd] [ Atan-h |1 il Aplusi]
: EEATEES CHEANCES i i; cogn bkl b ol jaupsi | 5% d'1 an 5%
' DE L'ACTIF IMMOBILISE
Créances rattachées 4 des participations
Préts
Autres immebilisations tinanciéres 14 767 14 767
' N TOTAL de I'actif Immobilisé : - 14767 14767
DE L'ACTIF CIRCULANT
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 99 846 99 846
Créance représent. de titres prétés ou remis en garantie
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Elat - Impéts sur les bénéfices
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée
Etat - Autres impéts, taxes et versements assimilés
Etat - Divers \ .
Groupe el associés 8379 8379
- Débiteurs divers B .
) TOTAL de I'actif circulant : 108 225 108 225
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE . o 22472

. 22472

TOTAL GENERAL |

130697 . 14767

Autres dettes
Dette représentat. de titres empruntés
Produits constatés d'avance

- s KT AN TV PR -Montant: -1 i  Avan: i ' Aplusdans |' - Apluati
’ ETATDES DETTES gt . bruty auplus: ,. |.et 5‘pans auplus:| . de ggnsg
Emprunts obligataires convertibles
‘Autres emprunts obligataires
" Auprés des établissements de crédit 3
- -a 1 anmaximum 3 l'origine
-aplusd'1analorigine 263 263
Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes raltachés 46 835 46 635
. Personnel et comptes rattachés 145997 145 997
Sécurité sociale et autres organismes. 129738 129738
Impdts sur les bénéfices : :
Taxe sur la valeur ajoutée- 17 395 17 395
Obligations cautionnées- .
Autres impéts, taxes ef assimilés 10 407 10 407
Dettes sur Immo. et comptes raltachés 963 939 963 999
Groupe et assqciés 17 846 17 846

© Sage

AUDIT SYNTHESE
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Produits a Recevoir
AB2

Période du 01/01/16  au 31/12/16
Edition du 27/03/17

Tenue de compte EURO

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR

INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

. Montant
8 : :

Immobiiisations tinanciéres

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres

Créances

Créances clients et comptes rattachés
Personnel

QOrganismes sociaux

Etat

Divers, produits & recevoir

Autres créances

Valeurs Mobiliéres de Placement

Disponibilités

16 000

5718

AUDIT SYNTHESE

TOTAL 21718
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. Charges a Payer
g y Périodedu  ~ 01/01/16  au 31/12/16

AB2 - Edition du 27/03/17
' Tenue de compte EURO

| MONTANT DES CHARGES A PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN | "1 Montant

Autres emprunts obligataires

‘ Emprunis obligataires convertibles

I

I

| Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 20 356
Dettes fiscales et sociales 232573
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres deltes

|
|
I
‘ Disponibilités, charges 4 payer 263
|

© Sage
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Charges et Produits Constatés d'Avance

AB2

Péricde du 01/01/16  au 31/12/16

Edition du 27/03/17
Tenue de compte EURO

RUBRIGUES

Charg,as‘ S Pr;:dults

Charges ou produits d'exploitation
Charges ou produits financiers

Charges ou produits exceptionnels

22 472

© Sage

AUDIT SYNTHESE
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Détail des Produits Exceptionnels et Charges Exceptionnelles
AB2 -

© Sage

Période du
Edition du
Tenue de compte

01/0116 - au 3112116

27/0317
EURO

i 11 Ty B 3

B R N )
PRODUITS EXCEPTIONNELS!

N H H
T 'K ES] ew .

TE  Re
T
i e
H c.
e -l
LI L4
3 2.
HN i

T

1
I

-
S N

* it i

M Ay meen
ey

EN o . ] M
S S I B
i1 fMontant:
T B T IETEREY
se Faeo s e
H S DL

e

Produits sur cession dimmaobilisations financiéres

138685

775600

&

.. B - E T ea [ B ) :' i ] b . N 5
SN AT LI L N (A S SR R
CHARGES EXCEPTIONNELLES: - | 'I 7 "o 7, 4 & % ' «Montant:  }: ,lImputé;
R g ;L 4 e |5 B FL . i ‘ N 0o au compte -
S e R Nt (L Lo N LN a4

Amendes et pénalités

|1 Charges sur exercices antérieurs

VNC dés.ih'n.labilisatioﬁs fihanciéées cé-déés_

28
30 000

20118

671200
672000-

| 675600

AUDIT SYNTHESE
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Detail des Transferts de Charges
Période du 01/01/16  au 31/12/16

AB2
Edition du 27/03/17
Tenue de compte EURO

- NATURE

- T

NEANT

Page 19
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AB2

Etats financiers du 01/01/16 au 31/12116

Tableau récapitulatif des FCPR

2016 t Montants | 2015 | Montants |

Montants engagé [ 63 298 187 | Montants engagé ! 46715762 |

| - Montant non appelé | 25138808 | -Montant non appelé | -14480489 |
| = Montant appelé I 38325729 I = Montant appelé I 32235273 ]
| - Remboursement d’apports I -24 647 324 l - Remboursement d’apports | -16 215 420 |
l = Appelé - Remboursement | 13 512 055 ] = Appelé - Remboursement | 16 019 853 |
| | | | |
- Dépréciation | 212158 | - Dépréciation | 55018 |

= Appelé - Rembt — Dépréc. 1 13 299 897 ] = Appelé — Rembt — Dépréc. I 15 964 835 |
I | | )

‘ Distribution provisoires I 963 999 l Distribution provisoires I 1014 472 |
= Total Passif | 963 999 | =Total Passif | 1014472 |

Page 20



AB2 Etats financiers dn 01/01/16 au 31/12/16

Notes sur le bilan

Valeurs mobilieres de placement :
Les VMP comprennent au 31/12/2016 les éléments suivants :
- Comptes a terme pour 6 900 000 €
- Des SICAV pour 183400 €
- Deux contrats de capitalisation pour un total de 6 000 000 €
Les plus-values latentes sur SICAV s’élévent 4 199 205 € au 31/12/2016.

Les plus-values latentes sur contrats de capitalisation s’élévent 4 988 366 € au 31/12/2016.

Page 21



AB2

Etats financiers du 01/01/16 au 31/12/16

Notes sur le compte de résultat

Charges et produits financiers concernant les entreprises lides ;
Mountant compris dans les produits financiers : 5 718 €

Pour information, les autres transactions conclues avec des parties ou entreprises lides ont été counclues & des
conditions normales de marché.

Rémunération des commissaires aux comptes :

Montant comptabilisé au titre dn contrdle 1€gal des comptes anauels : 12 711 €

Impdts sur les bénéfices :

Depuis 2014, AB2 fait partie dn groupe d’intégration fiscale dont la maison mére est AB3.

La filiale AB2 comptabilise sa charge d’impdt comme si elle était imposée seule, I’économie d'impdt étant
conservé par la mére,

Aprés imputation des déficits antérieurs et avant son intégration fiscale, le montant de 1’impdt sur les sociétés
s'éléve 317 846 €.

Les dotations et provisions relatives aux parts détenues de fonds FCPR suivent le régime des plus ou moins-values
a long terme, taxable a 15%. Le solde net de reprise et des produits pergus taxables 4 15% a été imputé sur les
moins-values & Tong terme reportables,

Page 22



- Cdrr;position du Capital Social

AB2

© Sage

Période du 01/01/16  au 31/12/16
Edition du 27/0317
Tenue de compte EURO
» - | valeur
CATEGORiﬁg DE TE’!‘F!F’:'S . Nombre “1 " nominale
1 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de I'exercice 2153668 15
2 - Actions ou parts sociales émises pendant I'exercice
3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant I'exercice
4 - Actions ou parts sociales composant le capital social en fin d'exercice 2153668 15

Le résultat de 2015 de 4 185 043 € a été affecté selon le PV d'’AG du 17 mars 2016 ;
- RESERVE LEGALE pour 209252 €
- RAN pour 3071250 €
- Dividendes versés pour 904 541 €
TOTAL 4185043 €

AUDIT SYNTHESE
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Liste des Filiales et Participations

Période du 01/01/16 au 3112/1¢
AB2 - Edition du 30/03/17
Tenue de compte EURO
oo ; " ool " Quote-pertdu | . Résultat
FILIALES ET PARTICIPATIONS . Capliaux capltal détenue du dernler
. - . ‘ - . propres ; en murcemge " exercice clos
A. RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT
LES FILIALES ET PARTICIPATIONS
1. filiales (Plus de 50% du capita! détenu)
SAS PX GROWTH 10 150 609 93,3 1110 689
SAS CQF DEVE 878 036 74,9 (107 197)
SAS BOCAMEXA 858 352 69,68 14 545
2. participations (10 & 50% du capital délenu)
SAS AQUARELLE 15,77
YACAST 39,3

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT
LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS

]
]
]
|
| 1. filiales non reprises en A:
‘ - Irangaises

|

|

I

|

- étrangéres

2. participations non reprises en A:

- frangaises

- étrangéres

!

AUDIT SYNTHESE
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— Effe;:tif Moyen

AB2

© Sage

Péricde du
Edition du

010116 au 3
27/0317

Tenue de compte EURO

11216

Agents de maitrise et techniciens

Employés

Ouvriers

c . : ., Personnei
EFFECTIFS " i ‘?:::;2?' mis a disposition
) ’ L ‘de l'entreprise
Cadres

AUDIT SYNTHESE
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AB2 Etats finaneiers du 01/01/16 au 31/12/16

Engagements hors bilan 2016

Eungagements dounés :
- Montant des engagements non appelé par les FCPR : 25 138 808 €
- Nantissements :

L’autorisation de découvert auprés de CIC TRANSATLANTIQUE (5 500 K€ jusqu’au 4 avril 2017) est
garantie par le nantissement deux contrats de capitalisation d’un montant nontinal de 3M€ chacun,

- L'autorisation de découvert auprés de Neuflize OBC (3 000 K€ jusqu’au 31 décembre 2016) est garantie par
le nantissement de FCPR suivants :
o MI Brittany : 200 parts, pour une VL au 30/09/2013 de 2 123 K€
o MIHII : 180 parts, pour une VL au 30/09/2013 de 2 045 K€
o MU : 500 parts, pour une VL au 330/09/2013 de 450 K€

Selon I’acte de nantissement, les distributions de ces FCPR peuvent étre pergues par AB2,
- Garantie d’actif et de passif (GAP) SYNERTRADE :

Plafonds de 6ME, avec une premiére tranche de 3M€ dans laquelle se trouvent les fondateurs sans solidarité
d’AB2, et une seconde tranche dans laquelle AB2 est présente aux c6tés des fondateurs.

Engagements recus :

La cession des titres Impact Diffusion qui est intervenu au cours de I’exercice 2013 est assortie d’une clause de
complément de prix qui sera calculé annuellement pendant une période de 5 années 4 compter de ’exercice 2015
(versé dans les 60 jours de la fin de I’exercice concerné) et sera égal pour chacune des 5 périodes concernées a
30% x (CA HT — 1 000 000 € HT) €.
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AB2
Société par actions simplifiée
Au capital de 32 305 020 €
Siége social : 08 rue des Capucines
75002 PARIS

441 349 016 RCS PARIS

RAPPORT DU PRESIDENT
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU MARDIT 11 AVRIL 2017

Chers associgs,

Conformément 2 la loi et aux statuts de notre Société, nous vous avouns réunis en Assemblée Générale
Ordinaire annuelle afin de vous rendre compte de la situation et de Vactivité de notre Société durant I'exercice
clos le 31 décembre 2016 et de soumettre 3 votre approbation les comptes annuels dudit exercice,

Le commissaire aux comptes a requ toutes les informations nécessaires  la réalisation de ses diligences et &
I’émission de ses rapports.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant les piéces et
renseignements prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été tenus 3 votre disposition dans les délais
Iégaux,

Nous sommes également a votre disposition pour vous apporter toutes précisions et tous renseignements
complémentaires qui pourraient vous paraitre opportuns.

G R AR T 3 ey g, VST Ay WA e T e 1
i
H

7 ACTIVITE DE LA SOCIETE

B vie o 0 wtoanrad G M Pk e W e S e e S L B I R p Y

SITUATION ET EVOLUTION DE L'ACTIVITE DE LA SOCIETE AU COURS DE L'EXERCICE

Notre exercice 2016 a été marqué par deux investissements en fonds : COMMITTED ADVISORS 11l et
MONTEFIORE 1V, et par la souscription a hauteur de 648 k€ 3 une augmentation de capital de la société
CQF DEVELOPMENT portant ainsi notre participation a 74,9% du capital

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L'EXERCICE
Depuis le 31 décembre 2016, date de cloture de I'exercice, notre Société a pris une participation dans la
société ARTEUM SERVICES, opérateur de boutiques de musées et de sites touristiques, a hauteur de 65%

du capital et une participation dans TOMMASINQO, enseigne de pizzeria mobile, 4 hauteur de 51,9% du
capital,

ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCIIE ET DE DEVELOPPEMENT

Nous vous informons que la Société n'a effectué aucune activité de recherche et de développement au cours
de I'exercice écoulé.

EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D'AVENIR

Pour Vexercice ouvert le 1¢ janvier 2017, nous prévoyons de poursuivre notre stratégie d’investissement en
private equity majoritaire.

Paraphe(s): Page 1/7
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T U FILTALES ET PARTICIPATIONS .

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Nous vous précisons que notre Société détient au sens des articles L.233-1 du Code de commerce, les filiales
suivantes : ’

7 93,1% de lasociété PX GROWTH,
» 74,9% de la société CQF DEVELOPMENT,
7 69,7 % de la société BOCAMEXA

Nous vous informons que notre Société détient au sens des articles L.233-2 du méme Code, les participations
suivantes :

» 15,5% de lasociété AQUARELLE,

= 12,5% de la société YACAST.

SOCIETES CONTROLEES

Notre Société contrdle actuellement an sens de Particle L. 233-3 du Code de commerce, les sociétés
suivantes : -

» 93,1% de lasociété PX GROWTH,

7 74,9% de la société CQF DEVELOPMENT,

7 69,7 % de lasociété BOCAMEXA. ) 1 .
ACTIVITE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Vous trouverez dans le tableau annexé a notre bilan des informations relatives & I'activité et aux résultats des .

. filiales de notre Société et des sociétés qu'elle contréle.

PRISES DE PARTICIPATION OU PRISES DE CONTROLE

Nous vous signalons que notre Société n’a pris, au cours de P'exercice écoulé, aucune participation. .
en P i p

* CESSIONS DE PARTICIPATIONS

Nous vous signalons que notre Société n’a cédé, au cours de I'exercice écoulé, aucune participatian. .
q p p

i INFORMATIONS SUR'LES DELAIS DE PAIEMENT DES FOURNISSEURS '}
Conformément aux articles L. 441-6-1 et D, 441-4 du Code de commérce, nous vous informons qu'a la cloture
des deux derniers exercices clos, le solde des dettes a I'égard des fournisseurs se décompose, par date
d'échéance, comme suit :

Solde des dettes fonrnisseurs Solde des dettes fournisseurs
Echéances au 31/12/2016 au 31/12/2015
(en milliers d'euros) (en milliers d'euros)
Echéance inférieure 30 jours 24 K€ 21 K€
Echéance entre 30 et 60 jours - -K€
Echéance i plus de 60 jours 2KE€ 2KE
TOTAL 26 K€ 23 KE

En outre, le montant des factures fournisseurs non parvenues s’élévent 4 la cldture de 1’exercice 3 20 K€ (contre 22 K€
au titre du précédente exercice).

P i o o i A o it — i
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RESULTATS - AFFECTATION

PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS ET METHODES D'EVALUATION

Nous allons maintenant vous présenter en détail les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2016

que nous soumettons 4 votre approbation et qui ont été établis conformément aux régles de présentation et
aux méthodes d'évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Les régles et méthodes d'établissement des comptes annuels sont jdentiques & celles retenues pour les
exercices précédents.

EXAMEN DES COMPTES ET RESULTATS

Un rappel des comptes de l'exercice précédent est fourni a titre comparatif.

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2016 ¢

Le chiffre d’affaires hors taxes s’est élevé & 71 289 euros contre 63 091 euros pour I'exercice précédent.

La Société enregistre également des autres produits d'exploitation pour 3 050 euros (2 005 euros au titre du
précédent exercice).

Les produits d'exploitation de l'exercice ont donc atteint un total de 74 339 euros conire 65 096 euros pour
I'exercice précédent (+14,2 %),

Les charges d'exploitation de 'exercice ont atteint au total 924 852 euros contre 1 017 677 euros pour
I'exercice précédent (-9 %), correspondant 4 :

Ex.31/12/201¢6 Ex.31/12/2015
- Autres achats et charges externes 154 714 € 340269 €
- Impdts, taxes et versements assimilés 104 006 € 83475€
- Salaires et traitements 477 454 € 415366 €
- Charges sociales 186 266 € 175 642 €
- Dotations aux amortissements et pravisions 2404 € 2919¢
- Autres charges 8¢€ 6€

L'effectif moyen salarié s'éléve 4 3 employés.

En conséquence, le résultat d'exploitation ressort pour l'exercice a <850 514> euros contre <952 581> euros
pour I’exercice précédent.

Quant au résultat courant avant imp0ots, tenant compte de produits financiers a hauteur de 3 880 236 euros
(4 980 107 euros pour I’exercice précédent) et de charges financiéres & hauteur de 251 897 euros
(1 095 188 euros pour l'exercice précédent), il s'établit & 2 777 826 euros contre 2 932 338 euros pour
l'exercice précédent.

Compte tenu de ces éléments, aprés prise en compte du résultat exceptionnel de 88 538 euros (1 290 069
euros au titre du précédent exercice), et aprés prélévement de 1'"'mpdt sur les bénéfices de 17 846 euros
(37 363 euros au titre du précédent exercice), le résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2016 se solde par
un bénéfice de 2 848 518 euros contre un béncfice de 4 185 043 euros pour l'exercice précédent.

Paraphe(s) : ]’age?.f‘;T




La situation active et passive de la Société se présente de la maniére suivante :

Ex.31/12/2016 Ex.31/12/2015
ACTIF
Actif immobilisé
- Immobilisations incerporclles - -
- Immobilisations corporelles 9628 € 10790 €
- Immobilisations financiéres 29076 014 € 30856656 €
Actif circulant
- Stocks et en-couts - -
- Créances 108 225 € 438 859 €
- Valeurs mobiliéres de placement 13084 136 € 9834 445€
- Disponibilités 1474 877€ 718 731 €
Charges constatées d'avance 22472 € 17930 €
Ecart de conversion actif 39467 € -
PASSIF
- Capitaux propres 42443072 € 40 499 095 €
- Provisions pour risques et charges 39467€ -
- Dettes financiéres 263 € : 5512€
- Dettes diverses 1332017€ 1372804€
Produits constatés d'avance - "

Au 31 décembre 2016, le total du bilan de la Société s'établit 4 43 814 819 euros contre 41 877 411 euros
pour l'exercice précédent.

PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT

Nous vous proposens de bien vouloir approuver les comptes annuels tels qu'ils vous sont présentés et qui
font apparaitre un bénéfice de 2 848 518 euros.

Nous vous proposons de bien vouloir affecter le bénéfice de I'exercice de la maniére suivante :

Résultat de I'exercice (DENELICE) 1 ummerrreeeeerrrreerecrecerrrrrecsreeereerreessseesseereesssensrasanens 2848518 €
% Dotation 4 la réserve légale 4 hauteur de 5% du bEnéfice :.....ccvmmvrmrveirnvmrecrrrenruvons 142 426 €
L SOMAE dE & errrrreeeccremrerrrernesnrstsssissstn s sstsssssstsencssissassnsmserstsssissessnrtssssssesssmsssssasstensnsness 2706092 €
Augmenté du Report 4 nouveau antérieur (Créditeur) @ .oommriennvcsnmrisessissonsens 5851833€
Soit au total, un bénéfice distribuable de ... rrveeeeeeerceecr e e cene e 8§557925€
% A titre de dividendes auX ASSOCIES | ....cevvvvrerreerivnnrerrrsonssnsssssssenssssssseassssmnstonsessess 947 614 €

Soit un dividende unitaire de 0,44 € par actions,

LE SOME e 1 orrietrcrersriessinstieesmrisstnsisensssssnstasssnssssss ssssosresisnsassossnissssassninsssoss sessnsanens 7610311 €
% En totalité au compte « report 2 nouveau »,

En conséquence :

- lesolde de la réserve légale sera porté de 1 437 701 41 580 127 euros ;
- le solde du Report 4 nouveau sera porté de 5 851 833 euros 47 610 311 euros,

N\
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Montant - Mise en paiement - Régime fiscal du dividende

Le paiement des dividendes sera effectué 4 compter de ce jour.

Il est précisé que le montant des revenus distribués au titre de 'exercice clos le 31 décembre 2016 éligibles,
pour les personnes physiques fiscalement domicili¢es en France, a l'abattement proportionnel (40%) prévu a
l'article 158, 3-2° du Code général des impdts s'éléve & 947 614 euros, soit Ia totalité des dividendes mis en
distribution,

Nous vous informons qu'a compter du 1° janvier 2013, les revenus distribués sont imposables au baréme
progressif de I'impdt sur le revenu et que, conformément aux dispositions de Y'article 117 quater modifié du
Code général des impdts, est mis en place un prélévement forfaitaire obligatoire de 21%, non libératoire, et
imputable ultéricurement sur 1'impét sur le revenun.

Nous vous informons en outre que, conformément aux dispositions de l'article L. 136-7 du Code de la sécurité
sociale, les prélévements sociaux sur les dividendes, imposés an baréme progressif de I'impdt sur le revenu,
qu'ils soient éligibles ou non a I'abattement de 40 %, sont retenus 2 la source par I'établissement payeur,
lorsque ce dernier est établi en France ; ils devront étre versés au Trésor dans les quinze premiers jours du
mois suivant celui du paiement des dividendes.

Rappel des distributions antérieures

Afin de nous conformer aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des impéts, nous vous rappelons
que les sommes mises en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivantes :

EXERCICE Distribution Abattement {(art.158-3 du CGI).

globale Revenus distribués éligibles Revenus distribués non éligibles -
Ex. 31/12/2013 753 783,80 € Sur [a totalité du montant distribué, -

soit (,35 euros par action.
Ex. 31/12/2014 796 857,16 € Sur la fotalité du montant distribué, -
soit (.37 euros par action,
Ex. 31/12/2015 813 22866 € Sur Ia totalité du montant distribug, -
soit 0,54 euros par action.

DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des impdts, nous
vous précisons que les comptes de I'exercice écoulé ne prennent pas en charge de dépenses et charges visées
a l'article 39, 4 dudit code, non admises dans les charges déductibles du résultat fiscal.

En outre, nous vous informons, conformément aux dispositions de 'article 223 quinquies du Code général
des imp0ts, qu’aucune des dépenses visées a l'article 39, 5 dudit code n’a été supportée par la Société,

vy semamn

I " CONVENTIONS REGLEMENTEES.

i o T ST M;

ot on

Nous vous donnons lecture du rapport du commissaire aux comptes sur les conventions relevant des articles
L. 227-10 et suivants du Code de commerce, sur lequel vous étes invités a statuer,

Nous vous demandons, conformément & larticle L. 227-10 du Code de commerce, d'approuver les
conventions visées a ce méme article qui ont été conclues ou tacitement reconduites, ou dont I'exécution s'est
poursuivie, au cours de 'exercice écoulé.

Votre Commissaire aux Comptes a été diiment avisé de ces conventions qu'il a décrites dans son rapport.

—E.Jraphe(s) ;
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ADMINISTRATION ET.CONTROLE DE LA SOCIETE

4
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Nous vous précisons qu'aucun mandat de dirigeants, membres du Comité de Direction ou de Commissaires
aux comptes n'est arrivé A expiration.

Ratification de la vacance du paste de membre démissionnaire du Comité de Direction

Nous vous proposons de prendre acte de la fin par anticipation du mandat de membre du Comité de direction
de Mensieur Bertrand DUMON, des suites de sa démission de ses fonctions pour motifs personnels, présentée

le 12 décembre 2016

. L"article 15 des statuts permettant un nombre variable de membres du Comité de direction, compris entre 3

et 11 membres, nous vous proposons de ne pas pourvoir au poste vacant. |

Rémunération du mandat social du Président

.Conformement aux dispositions de Iarticle 12 des statuts, nous vous demandons de bien voulonr vous

prononcer sur la rémunération du mandat social de Président, a compter du 17 janvier 2017 et, en outre, lui
accorder une prime de performance pour I’exercice 2016.

m ETAT DE LA PARTICIPATION DES SALARIES AU CAPITAL !

'La pammpatlon des salariés au capltal de la Société et celles qui lui sont lides est nulle au 31 decembre 2016.

vNeanmoms, I'Assemblée Generale Extmordmalre des associés du 17 mars 2015 sest prononcée, en
: apphcanon de l'article L.225-129-6 du Code de commerce, sur une angmentation du capital social en

numéraire réservée aux salariés adhérents a un plan d'épargne d'entreprise dans les conditions prcvues anx
articles L. 3332-18, L. 3332-19 et L. 3332-20 du Code du travail.

En consequcnce la prochaine Assemblée Générale Extraordinaire, appelée a se prononcer sur un pro_|et de
résolution tendant 3 réaliser nne augmentation de capital dans les conditions prévues aux amc]es

- L. 3332 184 L 3332-24 du Code du travall se réunira au plus tot en 2018.

e

OPERATION 'D'ACHAT ET DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -
ATTRIBUTION D'ACT IONS GRATUITES

Aucune operatlon d'achat et de souscnptlon d’ actlons n'a été reahsee an cours de ] exercice écoulé, en vertu
des dispositions prévues aux articles L. 225-177 4 L. 225-186 du Code de commerce.

En outre, aucune attribution d'actions gratuites n’a été effectuée au profit des salariés et/ou dirigeants ne

détenant pas plus de 10% du capital social au cours de ce méme exercice, en vertu des dispositions prévues -
p P

aux articles L, 225-197-1 4 L. 225-197-3 du Code de commerce.

En conséquence, il n'y a pas liev d'établir de rapport spécial rendant compte de ces opérations 4 'Assemblée
Générale Ordinaire, conformément aux dispositions des articles L. 225-184 et L. 225-197-4 du méme Code,

T e 4T o g iy B ey s oo sy e AT g - - R R T

CONCLUSION- }

T & S -

En conclusion, nous souhaitons que ces diverses propositions emportent votre approbation et que vous
vouliez bien donner & votre Président quitus de sa gestion pour I'exercice social sur les comptes duquel vous
avez 3 vous prononcer.

b et NI Pl

Paraphe(s) : - - - pageen
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Nous vous invitons, aptés la lecture des rapports présentés par votre Commissaire aux Comptes, adopter

les résolutions que nous soumettons a votre vote.

LE PRESIDENT
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AB2
Société par Actions Simplifiée

8, rue des Capucines
75002 Paris

Rapport du Commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

AuX Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

- le contrdle des comptes annuels de la société AB2, tels qu'ils sont joints au présent rapport :
- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de notre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ;
ces normes requidrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste 3 vérifier,
par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments Justjﬂant des montants et
informations figurant dans les comptes annuels. II consnste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des
comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés

pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et prmcupes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opératicns de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 3 la fin de cet exercice.

IX¥. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Soc 6té anonyme au capital de 1 723 040 €

Socété dExpertise Comptable inscrite au Tableau de [Ordre du Consed REg onal de Parns ||e-ge-France
SociéLé de Commissaires aux Comptes, membre da la Compagne régonale de Versailles

572 028 043 RC5 Nanterre

TvA FRU2572028041

Une entité du réseau Deloitte
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les titres de participations et les autres titres immobilisés, dont le montant net figurant au bifan au
31 décembre 2016 s’établit & 29 061 247 euros, sont évalués & leur colt d’acquisition et dépréciés
sur la base de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans le paragraphe « Régles et
méthodes comptables - Participations, titres immobilisés, valeurs mobiliéres » de Fannexe. Sur la
base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté & apprécier les
données et les hypothéses sur lesquelles se fondent ces valeurs d'utilité,

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

III. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d‘exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les documents
adressés aux Associés sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses infarmations relatives ayx
prises de participation et de contrdle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Neuilly-sur-Seine, e 3 avril 2017

Le Commissaire aux comptes

Deloitta & Associés

o

Patrick E. SUISSA
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Bi!an ACtIf Période du 01/01/16  au 31/12/16
Edition du 27/0317
AB2 Tenue de compte EURO
- Net (N) Net (N-1)
RUBRIQUES BRUT Amortissements 21/12/2015 211122015
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concession, brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immehbilisaticns incorporelles
Avances et acomptes sur immgebilisations incerporelles
TOTAL immobilisations incorporelles :
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations technigues, matériel et outillage industriel
Autres immobilisations corporelles 27 535 17 908 9628 10790
Immabilisations en cours
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles 27 535 17 908 9628 10790
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 15 631 507 5870157 9761 350 8877122
Créances rattachées & des paricipations
Autres titres immobilisés 19512055 212158 19 299 897 21964 835
Préts
Autres immcbilisations financigres 14 767 14 767 14 699
TOTAL immobilisations financiéres : 35158330 6082315 29076 014 30 856 656
T T T K CTIF IMMOBILISE 35185865]  6100223]  20085642] 30867 446
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres et approvisionnement
Stocks d'en-cours de production de biens
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises
TOTAL stocks et en-cours :
CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes
Créances clients et ccmples rattachés 99 846 99 846 49 600
Autres créances 8379 8379 389 259
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 108 225 108 225 438 859
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement 13 084 136 13084 136 9 834 445
Disponibilités 1474 877 1474 877 718 731
Charges constatées d'avance 22472 22472 17 930
TOTAL disponibilités et divers : 14 581 485 14 581 485 10571 105
o - ACTIF CIRCULANT |~ 14689 710 17 14689710, 11009 964,
Frais démission d'emprunts a élaler
Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif 39 467 39 467

TOTAL GENERAL 49 915 041 m 43 814 819 41 877 411

AUDIT SYNTHESE

Page 3




* Bilan Passif Période du 01/01/16  au 31/12/16
Edition du 27/0317
AB2 Tenue de compte EURO
. Net (N). Net (N-1) -
. RUBRIQUES |
31122016 31M12/12015
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel dont versé 32 305 020 32 305 020 32305020
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévalustion dont écart d'équivalence
Réserve légale 1437 701 1228 449
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report & nouveau 5851833 2780582
Résultat de l'exercice 2848518 4 185 043
TOTAL situation nelte : 42 443 072 40 499 095
SUBVENTIONS DXINVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES
” T T T CAPITAUX PROPRES | 42443072 " 20499 095
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES. -
Provisions pour risques 39 467
Provisicns pour charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 39 467
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 263 5512
Emprunts et dettes financiéres divers
TOTAL dettes financiéres : 263 5512
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS
DETTES DIVERSES
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 46 635 44 092
Dettes fiscales et sociales 303 538 276 877
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 963 999 1014 472
Autres dettes 17 846 37 362
TOTAL deties diverses : 1332017 1372804
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
™ DETTES® 1332280} 1378318
Ecarts de conversion passi

TOTAL GENERAL 43814 819

©O Sage
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Compte de Résultat (Premiére Partie)
AB2

Période du
Edition du

01/01/16
27/03/17

au 31/12/16

Tenue de compte EURO

. Erance- : Net (N}. TNet (N-
. France Expo -~ Net (N-1)
RUBRIQUES port 31/12/2016 31/12/2015
Ventes de marchandises
Procuction vendue de biens
Production vendue de services 71289 71 284 63 091
Chiffres d'affaires nefs 71289 71 289 63 091
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges
Autres produits 3050 2005
TR S T T T A T s S S g - %MPHODUngD'EX]?LOITATldN W e v7-43~«é§ [ Wés 056
CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane]
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock [matiéres premiéres et approvisionnements]
Autres achats et charges externes 154 714 340 269
TOTAL charges externes : 154 714 340 269
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 104 006 83 475
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements 477 454 415366
Charges sociales 186 266 175 642
TOTAL charges de personnel : 663 720 591 008
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations 2 404 2919
Dctations zux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Detations aux provisions pour risques et charges
TOTAL dotations d'exploitation : 2 404 2819
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATICN 8 5
- m : _ -CHARGES DEXPLOITATION | . 92a852| " 101767
- - . RESULTATDEXPLOITATION. | . - (850 514) (952 581)

© Sapge

AUDIT SYNTHESE
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* Compte de Résultat (Seconde Partie)

AB2 Péricde du 01/01/16  au 31/12/16
Edition du 27/03/117
Tenue de compte  EURO

LR e R s DT o e e e e s LT Net (N), . 1, Net (N
PCRUBRIQUES: o T s e s e e i omate. L 3141212018 -

e e s s i e RESULTAT DEXPLOITATION - {7 (850 514) ] - . " (952 581)

Bénéfice altribué ou perte transtérée
Perle supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 3 568 528 684 883
Reprises sur provisions et transferts de charges 311 708 4 235 223
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mebiliéres de placement

3 880236 4 980 107
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 251625 1078 094
Intéréts et charges assimilées 272 17 029
Différences négatives de change 65
Charges netles sur cessicns de valeurs mobiliéres de placement
251 897 10395188

L TITIOL . S T RESULTAT FINANCIER T ., 3628339} . 3684 918

T LTI vl w20 5t RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1o 2777826] 2932 338)

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 49
Produits exceptionnels sur opérations en capital 138 685 5108313
Regrises sur pravisions et transferts de charges 234 393
138 685
CHARGES EXCEPTIONNELLES 5342756
Charges excepticnnelles sur opérations de gestion 30029 107
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 20118 4 052 580
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
50147 4 052 687

e Nt L £

T T T R SULTAT EXCEPTIONNEL | L

e T L

B P N e
P L T

U8B 538 LT 290 069

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise
Impdts sur les bénéfices 17 846 37 363

Veleognlel 2T 2 TOTALDES PRODUITSE T P00 40832601

oo si . TOTALDES CHARGES | .07\ 1244742]

BENEFICE OU PERTE 2848 518 4 185 043

© Sage
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AB2

Etats financiers du 01/01/16 au 31/12/16

Regles et Méthodes Comptables

L’exercice cloturé au 31/12/2016 présente un montant total du bilan de 43 814 819 € et dégage un résultat de
2848 518 €.
La présente annexe fait partie intégrante des comptes annuels de 'exercice clos le 31/12/2016.

FAITS MAJEURS DE L’EXERCICE :

Cet exercice a été marqué par deux investissements en fonds : COMMITTED ADVISORS 111 et MONTEFIORE
1V, et par la souscription & hauteur de 648 K€ i une augmentation de capital de 1a société CQF DEVELOPMENT
portant ainsi notre participation a 74,90%.

CONSOLIDATION :

La société est consolidée dans les comptes consolidés d’AB3 arrétés au 30 avril.
1dentité de 1a société consolidante :

Dénomination sociale : AB3

Siége social : 8 Rue des Capucines — 75002 PARIS

Forme : SAS

Montant du capital : 15 059 790 €

% détenu : 99%

Méthode de consolidation : Intégration globale

REGLES ET METHODES COMPTABLES :
{(En application au réglement ANC n°2016-07 du 4 Novembre 2016)

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base :

- continuité de I’exploitation,

- permanence des méthodes comptables d’un exercice 4 I’autre,

- indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels

Immuabhilisations carperelles et incorporelles :

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur coiit d’acquisition pour les actifs acquis 2 titre
onéreux, 4 leur cofit de production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis
A titre gratuit et par voie d’échange.

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont dépréciées par la constatation d’amortissements qui se
calculent sur la durée réelle d’utilisation dans Ientreprise, sur la base du rythme de consommation des avantages
économiques attendus en fonction de I'utilisation probable du bien.

Les modes et durée d’amortissements retenus par ’entreprise pour traduire le rythme de consommation des
avantages économiques sont les suivantes :

- Installations générales, agencements et aménagements divers : 5 ans

- Matériel de bureau : 3 44 ans

- Matériel informatique : 3 3 4 ans

- Mobilier : 10 ans

Page 9



ARB2

Etats financiers du 01/01/16 au 31/12/16

A la clétuore, Ia société apprécie 1a valeur actuelle de ces immobilisations incorporelles et corporelles et procéde 3
des tests de dépréciation sur les immobilisations ol il existe des indices de perte de valeur. Si la valeur actuelle
devient inférienre i la valeur nette comptable, un amortissement exceptionnel ou une provision est alors constitué,

Participations, titres immohilisés, valenrs mahiliéres :

Le poste « immobilisations financiéres » se compose de :
- dépdts de garantie versés,
- participatious dans les sociétés non cotées,
- créances rattachées i des participations
- parts de FCPR.

Ces immobilisations financi¢res sont comptabilisées  leur colit d’acquisition ou de souscription.

Lorsque la valeur d’inveutaire des titres de participation est inférieure 3 la valeur brute, une provision pour
dépréciation est constituée du montant de Ia différence. La valeur d’inventaire est appréciée en valorisant la quote
part des pertes cumulées détenues par AB2 ou sur la base des valorisations retenues en cas de recapitalisation pour
les autres participations.

Les FCPR sont comptabilisés selon les principes suivants :

- Alasignature du contrat, I'engagement d’appel est coustaté en totalité en engagement hors bilan,

- A chaque appel demandé par le fonds, I’actif du bilan augmente du montant appelé et I'engugement
hors bilan diminue du montant correspondant.

- A chaque distribution provisoire, une dette est constituée. Cette dette diminuera au moment de
rappels sur distributions provisoires demandés par le fonds.

- La distribution définitive du fonds peut avoir deux conséquences au nivenu comptable. Elle
rembourse dans un premier temps les apports & hauteur du montant appelé et vient diminuer I’actif
via un compte spécifique de « remboursement d’apport ».

Elle constitue dans un second temps une plus-value lorsque les distributions définitives sont
supérieures aux remboursements d’apports qui ne peuvent pas étre supérieurs cux-mémes i la part
appelée par le FCPR.

- A chaque inventaire, une dépréciation est constatée lorsque la valeur liquidative du fonds est
inférieure 4 Ia valeur nette comptable de ce fonds, elle-méme égale & la différence entre Ia quotité
appelée et 1a quotité déji remboursée.

- Alaconclusion du contrat, les engagements se soldent avec les remboursements d’apports.

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées & leur coiit d’acquisition. Les plus ou moins-values de cession sont
déterminées selon [a méthode de Premier Entré Premier Sorti. Une dépréciation est comptabilisée lorsque [a valeur d’inventaire
est inférieure au cofit d’acquisition.

Créances clients :
Les créances sont valorisées i leur valenr nominale.
Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque 1a valeur d’inventaire est inférieure i la valeur comptable.

Provisions pour risgues et charges :

La direction de la société, aprés consultation de ses counseillers juridiques, détermine le montant des provisions en
fonction des risques existants & la cléture de chaque exercice.

La provision existante nu 31 décembre 2016 concerne une perte de change relative au compte bancaire tenue en
GBP (FCPR MAYFAIR).

Evénements impnrtants survenus depuis la cliture de ’exercice :

Depnis le 31 décembre 2016, date de clbture de I’exercice, notre société a pris une participation dans la société
ARTEUM SERVICES, opérateur de boutiques de musées et de sites touristiques, 3 hanteur de 65% du capital et
une participation dans TOMMAGSINO, euseigne de pizzeria mobile, i hauteur de 51,90% du capital.
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Immobilisations Période du 01/01/16  au 31/12/16
Edition du 27/03/17
AEB2 Tenue de compte EURO
vemous. <L T T T T eteur bt | Asgmenations | o ACausilons -
HRUBRIQUES- .o <77 L0 o e o e e o apports, création

O Sage

in (XTI -t wd e a L,
‘“s-,z..,r»@““'A.:’_,-, .y . ST e

"1 début exerclce'

par reevaluation virements- - ;

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelles
TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions installations générales

Installations techniques et outillage industriel

Installations générales, agencements et divers

Malériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL Immobllisalions corporelles 1

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations évaluées par mises en équivalence

Autres participations

Autres titres immgbilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

TOTAL immobilisations flnanciéres :

€ 246
20 047 1242
26 293 1242
15 003 969 647 656
22019 853 3 266 865
14 699 68
37 038 522 3914 589

caerizes n -
'“/»2 s"~

v RUBHIQUES

2 D;m!nuuons
par virement®”

P TR
P LY PN
:o EEIR A L]
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A
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rﬁw;ﬁiﬁ - 1

Dlmmullons par '_‘
cesslons mises-
. hors service ("

oM. 54 & T &

g 3
Reevaluatlons .
tm d'exercice -. ‘Jégales 1T

§vr6’)wy 'ii'uw:,.tw. :oz't«-'...,;”, PO
PTE ot I R L

aleur brute

IMMOBILISATIONS INCORPQORELLES
Frais d'étab. et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Install. techn., matériel et out. industriels
Inst. générales, agencements et divers
Matérie) de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil.
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomples

6 246

21289

TOTAL Immobilisations corporelles :
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations mises en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immo. financiéres

20118
5774 662

27 535

15631 507
19512055
14767

TOTAL immobilisations financiéres :

5794780

35158 330

TOTAL GENERAL - 5794 780 35 185 865 _

AUDIT SYNTHESE
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* Amortissements .
Période du 01/01/16  au 31/12/16
AB2 Edition du 27/03/17
Tenue de compte EURO

AR DAL D U SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE . 7 /s ’j-'«f.’ L 1';-]'1' '-'.Q'A,.’-i-f:
~ IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES " : | -~ Montant : . Augmentations _; "% Damlnulions =+ Montant ==
S e e e ST IIRTATTET L debut exercice - ~-dotatlons - 1-*-reprises - “fln exercice - -

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frals d'étab. et de développement,
Autres immcbilisations incorporelles
TOTAL Immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sal d"autrui
Conslructions installations générales
Installations techn. et outillage induslriel

Inst, générales, agencements et divers 1550 767 2317
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil. 13 953 1637 15 590
Emballages récupérables et divers

TOTAL immobilisations corporelles : 15 503 2404 17 908

FeotRoen v L.

S T L T YENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE + .0 %8 00 o 5 o

VP
©

’IMMOBIL!SATIONS AMOHTISSABLEét;":E“:'“" - 1. Amortissements | Amortissements Amorﬂssemems

o Sy Y LRl b s v e bee 1m0 indalres so T | v - dégressifs | exceptionnels -
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement et de développemenl
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL Immobilisations incorporelles :

IMMOCBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Conslructions sur scl propre
Constructions sur sel d'autrui
Constructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers

TOTAL immobilisations corparelles :

Frais d'acquisition de titres de participations

© Sage
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* Pravisions Inscrites au Bilan

Période du 01/01/16  au 31/12116
AB2 Edition du 27/03/17
Tenue de compte EURO
S RUBRIQUES: ™ oo w5 b3 :.;‘ ’ Montant: .- ‘Augmentatlon%sﬁ .’NDiminutionsf : :;.. ' Montant:; .
e I T D . debut exercice* ' dotations - 1" reprises- fin exercice -

© Sage

Prov. pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions pour préts d'insiallation

Autres provisions réglementées

PROVISIONS aEGLEMENféEs :

Provisions pour litiges

Prov. pour garant. données aux clients
Prov. pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Prav. pour pensions et obligat. simil,
Provisions pour impots

Prov. pour tenouvellement des immo.
Provisions pour gros entretien et
grandes révisions

Provisions pour charges sociales el
fiscales sur congés & payer

Autres prov. pour risques et charges

39 467

39 467

1-.‘“v Forte g op PRI P

T PROV. POUR RISQUES ETCHARGES Fin

,r.

‘*«\‘a

L B9AST |

S e

Prov. sur immobilisations incorporelles
Prov. surimmabilisations corporelies
Prov. sur immao. titres mis en équival.
Prov. sur immo. titres de participation
Prov. sur autres immo. financiéres
Provisions sur stocks et en cours
Provisions sur comptes clients

Autres provisions pour dépréciation

6 126 847
55018

212 158

256 690
55018

5870157
212158

: PROVISIONS POUR DEERECIATION

5 et T R L P L )

T Y

e 18t 8sn]

s

e i

(212188175 311 70

TOTAL GENERAL 251 625 311 708 6121782

AUDIT SYNTHESE
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- Etat des Echéances des Créances et Dettes

Période du 01/01/16  au 31/112/16
AB2 Edition du 27/03/17
Tenue de compte EURQO
e e - Lt ST Montamt e A 1 an’. T A plus b
% ETAT DES,.ERE&"CES m,f SRRV Lol brutt T4 Tauplus” ,:'3’;“' m ) ?a_n X
DE L'ACTIF (MMOBILISE
Créances rattachées & des participations
Préts
Autres immobilisations linanciéres 14 767 14 767
TOTAL de Cactif immobilisé : 14 767 14 767
DE L'ACTIF CIRCULANT
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 99 846 89 846
Créance représent, de titres prétés ou remis en garantie
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Etat - Impéts sur les bénétices
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée
Etat - Autres impdts, taxes et versements assimilés
Etat - Divers
Groupe et associés 8379 8 379
Débiteurs divers
TOTAL de tactif circufant : 108 225 108 225
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 22472 22 472

© Sage

B T

Tt A talThee, o 4 ox
o s Fee Pam w. Lwe 7‘.)

' ETAT DES DETTES

Thas Tever e Tgn e

FE ¢ me b ey @ = 0§ T T N

Montanl

Dx»r :»_

bt e |

P PIRRT R FEAN T L E M A e fore v ’
Tiio Avant T A pIus d 1 an' |
wLzau plus- et5ans au plusq

Al

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Auprés des établissements de crédit :
- &1 an maximum & l'origine

-aplus d' 1 an alorigine 263
Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 46 635
Personnel ef comples rattachés 145 997
Sécurité sociale et autres organismes 129738
Impéts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 17 395
Obligations cautionnées
Autres impéts, taxes et assimilés 10 407
Dettes sur immo. et comptes rattachés 963 999
Groupe et associés 17 846

Autres deltes
Dette représentat. de fitres empruntés
Produits constatés d'avance

263

46 635
145997
129738

17 395
10 407

963 999
17 846

TOTAL GENERAL | 1332280 1332017 m—

AUDIT SYNTHESE
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Produits a Recevoir
AB2

© Sage

Période du 01/01/16  au 31/1216
Edition du 27/03/17

Tenue de compte EURO

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR

INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN -

. Montant

Immobilisations financiéres

Créances rattachées & des participations
Autres immaobilisations financiéres

Créances

Créances clients et comptes rattachés
Personne!

Crganismes sociaux

Etat

Divers, produits a recevoir

Autres créances

Valeurs Mobiliéres de Placement

Disponibilités

16 000

5718

AUDIT SYNTHESE
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- Charges a Payer
AB2

© Sage

Période du 01/01/16  au 31/12/16
Edition du 27/03/17
Tenue de compte EURO
MONTANT DES CHARGES A PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN Montant
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes linanciéres divers
Deties fournisseurs et comptes rattachés 20 356
Dettes fiscales et sociales 232 573
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Disponibilités, charges & payer 263
Auires dettes

TOTAL 253 192

AUDIT SYNTHESE

Page 16




Charges et Produits Constatés d’Avance
AB2

O Sage

Péricde du 01/01/16
Edition du 27/0317
Tenue de compte EURO

au 31/12/16

. RUBRIGUES

e

" - Charges-

Prodults -

Charges cu produits d'exploitation
Charges cu preduits financiers

Charges cu produits exceptionnels

22 472

AUDIT SYNTHESE
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© Sage

Détail des Produits Exceptionnels et Charges Exceptionnelles

AB2

Période du 01/01/16  au 31/12/1¢
- - Edition du 27/03/17
Tenue de compte EURO

PR S L Jnrf‘ap .t

- PRODU!T EXCEPTIONNEL

Produits sur cession dimmobilisations financiéres

138 685 775600

e "'i- -ll'bb)-i.c‘ «!ﬁ-
Lo s - ..;/‘»/’-‘-” Twow s

CHAHGES EXCEPTIONNELLES O

..-.»afu R AL AN LI L
e ek vomtas a. o y-- A [N .-- e
Adpld gl e ar AL T

et ,LW kst e

Ata ot

-’".' e

Amendes et pénalités
Charges sur exercices antérieurs

VNC des immobilisations financiéres cédées

29| 671200
30 000) 672000

20 118] 675600

AUDIT SYNTHESE
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Détail des Transferts de Charges

AB2

© Sage

Période du 01/01/16
Edition du 27/03/117
Tenue de compte  EURQO

au 31/12/16

NATURE

Montant -

NEANT

AUDIT SYNTHESE
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AB2 Etats financiers du 01/01/16 au 31/12/16

Tableau récapitulatif des FCPR

2016 Montants ' 2015 . Montants |

Montants engagé 63 298 187 Montants engagé } 46 715 762;:
- Montant non appelé _5 25138808 3 - Montant non appelé I -14 480 45‘; f
= Montant appelé | 38325729 | =Montant appelé | 32235273}
- Remboursement d’apports f -24 647 324 | - Remboursement d’apports e -16 215 420 |
= Appelé - Remboursement | 13512 055 | = Appelé - Remboursement | 16019 853 ,
| | | |

- Dépréciation | 212 158 | - Dépréciation | -55018 |
= Appelé — Rembt — Dépréc. ] 13 299 897 ’ = Appelé — Rembt — Dépréc. i 15964 835 }
I | | |

Distribution provisoires | 963 999 | Distribution provisoires j 1014 472 |
= Total Passif | 963999 | = Total Passif j 1014 472 |
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AB2 Etats financiers du 01/01/16 au 31/12/16

Notes sur le bilan

Valeurs mobiliéres de placement :
Les VMP comprennent au 31/12/2016 les éléments suivants :
- Comptes a terme pour 6 900 000 €
- Des SICAV pour 183400 €
- Deux contrats de capitalisation pour un total de 6 000 000 €
Les plus-values latentes sur SICAV s’élévent a 199 205 € au 31/12/2016.

Les plus-values latentes sur contrats de capitalisation s’élévent 4 988 366 € an 31/12/2016.
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Etats financiers du 01/01/16 aun 31/12/16

Notes sur le compte de résultat

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées :
Montant compris dans les produits financiers : 5 718 €

Pour information, les autres transactions conclues avec des parties ou entreprises liées ont été conclues a des
conditions normales de marché.

Rémunération des commissaires anx comptes :

Montant comptabilisé au titre du contrdle 1égal des comptes annuels : 12 711 €

Impéts sur les bénéfices :

Depuis 2014, AB2 fait partie du groupe d’intégration fiscale dont Ia maison mére est AB3.

La filiale AB2 comptabilise sa charge d’impdt comme si clle était imposée seule, I’économie d’impdt étant
conservé par la mére.

Aprés imputation des déficits antérieurs et avant son intégration fiscale, le montant de I'impdt sur les sociétés
s’éléve a 17 846 €.

Les déficits fiscaux reportables aprés imputation s’élévent 4 9 182 960 €.

Les dotations et provisions relatives aux parts détenues de fonds FCPR suivent le régime des plus ou moins-values

4 long terme, taxable 4 15%. Le solde net de reprise et des produits pergus taxables 4 15% a été imputé sur les
moins-values a long terme reportables.
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AB2

- Composition du Capital Social

Période du 01/01/16
Edition du

27/0317

Tenue de compte EURO

au 3111216

‘CATEGORIES DETITRES . -~ = ... . i Nombre . Valeur
- . ) . B ) nominale
1 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de I'exercice 2153668 15
2 - Acticns ou parts sociales émises pendant I'exercice
3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant 'exercice
4 - Actions ou parts sociales compesant le capital social en fin d’exercice 2153668 15
L e résultat de 2015 de 4 185 043 € a été affecte selon le PV d'AG du 17 mars 2016 :
- RESERVE LEGALE pour 209252 €
- RAN pour 3071250¢€
- Dividendes versés pour 904 541 €
TOTAL 4185043 €
Page 23
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' Liste des Filiales et Participations
AB2

© Sage

Péricde du
Editicn du

01/01/16  au 3112/16
30/0317

Tenue de compte EURO

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT
LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS

1. filiales non reprises en A:

- frangaises

- étrangéres

2. participations non reprises en A:

- frangaises

- élrangéres

o  Quote-part du Résultat ..
FILIALES ET PARTICIPATIONS Capitaux capltal détenue du dernler
‘ : propres en pourcentage exerclce clos
A. RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT
LES FILIALES ET PARTICIPATIONS
1. filiales (Plus de 50% du capital détenu)
SAS PXGROWTH 10 150 609 93,3 1110689
SAS CQF DEVE 878 036 74,9 (107 197)
SAS BOCAMEXA 858 352 69,68 14 545
2. participations {10 & 50% du capital détenu)
SAS AQUARELLE 15,77
YACAST 39,3

AUDIT SYNTHESE
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' Effectif Moyen
AB2

© Sage

Période du 01/01/16  au 31/12/16
Edition du 27/0317
Tenue de compte EURO

T . - Personnel " Personnel
. EFFECTIFS - salarié - mis a disposition
ST LD ’ de I'entreprise
Cadres 3

Agents de maitrise et techniciens
Employés

Quvriers

AUDIT SYNTHESE
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AB2 Etats financiers du 01/01/16 an 31/12/16

Engagements hors bilan 2016

Engagements donnés :

- Montant des engagements non appelé par les FCPR : 25 138 808 €

- Nantissements :
L’autorisation de découvert auprés de CIC TRANSATLANTIQUE (5 500 K€ jusqu’au 4 avril 2017) est
garantie par le nantissement denx contrats de capitalisation d’un montant nominal de 3ME€ chacun.

- L’autorisation de découvert auprés de Neuflize OBC (3 000 K€ jusqu’au 31 décembre 2016) est garantie par
le nantissement de FCPR suivants :
o Ml Brittany : 200 parts, pour une VL au 30/09/2013 de 2 123 K€
o MIII: 180 parts, pour une VL au 30/09/2013 de 2 045 K€
o ML I : 500 parts, pour une VL au 330/09/2013 de 450 K€

Selon I’acte de nantissement, les distributions de ces FCPR peuvent étre pergues par AB2.
- Garantie d’actif et de passif (GAP) SYNERTRADE :

Plafonds de 6ME, avec une premiére tranche de 3ME€ dans laquelle se trouvent les fondateurs sans solidarité
d’AB2, et une seconde tranche dans laquelle AB2 est présente aux cétés des fondateurs.

Engagements regus :

La cesston des titres Impact Diffusion qui est intervenu au cours de I'exercice 2013 est assortie d’une clause de
complément de prix qui sera calculé annuellement pendant une période de 5 années a compter de I'exercice 2015
(versé dans les 60 jours de la fin de ’exercice concemé) et sera égal pour chacune des 5 périodes concernées a
30% x (CAHT—1000000 € HT) €,
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