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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020

A I'Assemblée générale de la société Ouest Croissance S.A.S.,

Opinion

En exécution de la mission que vous nous avez confiée, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de la société Ouest Croissance S.A.S. relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2020, tels qu'’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de |a société a la fin de cet
exercice.

Fondement de 'opinion
Réferentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilites qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalise notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1¢ janvier 2020 a la date d’émission de notre rapport.
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Ouest Croissance S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
9 juin 2021

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de Covid-19 crée des conditions particulieres pour la
préparation et I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles
que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur
I'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles
L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous
portons a votre connaissance I'appréciation suivante qui, selon notre jugement professionnel, a
été la plus importante pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.

L'appréciation ainsi portée s'inscrit dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées precedemment, et de la formation de
notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d’'opinion sur des éléments de ces
comptes annuels pris isolément.

Les immobilisations financiéres, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2020
s’établit a 186 858 milliers d'euros, sont évaluées a leur colt d’acquisition et dépréciées sur la
base de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note 2.3 de I'annexe.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, notre appréciation des provisions
s’est fondée sur I'analyse des processus mis en place par la societé pour identifier et évaluer
les risques de moins-value ou de non-recouvrement sur ces immobilisations financieres et a
controler la cohérence des hypotheses et des méthodes retenues.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractere raisonnable de ces
estimations.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes legaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnees a ['article D.441-6 du code de commerce.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de controle et a l'identite des déetenteurs du capital ou des droits de
vote vous ont été communiquees dans le rapport de gestion.

- Exercice clos le 31 décembre 2020 3
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Ouest Croissance S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
9 juin 2021

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser
son activite.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulg,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au
long de cet audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des &léments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle interne ;

« il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des

procedures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

- Exercice clos le 31 décembre 2020 4
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Ouest Croissance S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
9 juin 2021

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractere approprié de |'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut & I'existence d’'une incertitude significative, il
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele.

Paris La Défense, le 9 juin 2021

KPMG &.A.

Marie-Christine Jolys
Associée

- Exercice clos e 31 décembre 2020 5
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S CR - OUEST CROISSANCE 31 décembre 2020

Annexes aux Comptes Annuels

Le présent arrété couvre 12 mois d'activité du 01/01/2020 au 31/12/2020
(les éléements chiffrés sont en k€)

NOTE 1 PRINCIPES & METHODES COMPTABLES
1.1 Principes généraux
1.2 Amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles

NOTE 2 ACTIF IMMOBILISE : IMMOBILISATIONS FINANCIERES
2.1 Titres immobilisés de I'activité de portefeuille -TIAP
2.2 Créances rattachées aux immobilisations financiéres
2.3 Provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres
2.4 Valeur estimative du portefeuille
2.5 Evolution des immobilisations financieres
2.6 Portefeuille TIAP au 31 décembre 2020

NOTE 3 ACTIF CIRCULANT
3.1 Créances
3.2 Valeurs mobilieres de placement
3.3 Disponibilités

NOTE 4 CAPITAUX PROPRES
4.1 Evolution du capital social
4.2 Variation des capitaux propres
4.3 Affectation du résultat de I'exercice

NOTE & PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES / CREANCES DOUTEUSES

NOTE 6 DETTES
6.1 Emprunts et dettes financiéres diverses
6.2 Dettes d'exploitation

NOTE 7 COMPTE DE RESULTAT
7.1 Les produits d'exploitation
7.2 Les produits de trésorerie
7.3 Les colts de fonctionnement
7.4 Les opérations hors exploitation courante
7.5 Impot sur les Sociétés

NOTE 8 AUTRES INFORMATIONS
8.1 Informations sur les entreprises et parties liées
8.2 Effectif et frais de personnel
8.3 Engagement hors bilan
8.4 Covid-19
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NOTE 1 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES
1.1 Principes généraux

Les comptes annuels ont été établis en conformité avec le reglement « ANC 2014-03 modifié », plan
comptable générale applicable, ainsi que les regles et méthodes comptables, a savoir :

> Continuité de I'exploitation,

> Permanence des méthodes comptables,

> Indépendance des exercices,

> Respect de la regle de prudence,

> Valorisation des éléments inscrits en comptabilité suivant la méthode des colits historiques.

La société est une SCR ; elle bénéficie a ce titre d’'un régime fiscal spécifique (notamment exonération
d’'Impot sur les Sociétés).

L’évaluation des éléments inscrits en comptabilité a été pratiquée par référence a la méthode des colits
historiques.
1.2 Amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles

Les biens mobiliers sont amortis selon les durées d’utilisation présentées ci-dessous :

Biens Durée d’utilité
Matériel de sécurité 6-10 ans
Matériel divers et informatiques 3 ans

Mobilier de bureaux 10 ans
Matériel de transport 3-5ans

Concernant les immobilisations incorporelles, les logiciels sont amortis sur 3 ans et les frais de
développement sont comptabilisés en charges.

31/12/2020 31/12/2019

Immobilisations incorporelles

- Logiciels 30 30
- Amortissements logiciels -30 -30
dont au cours de |'exercice 0 0

Immobilisations corporelles néant néant
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NOTE 2 ACTIF IMMOBILISE : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

2.1 Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille (TIAP)

Les Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille (TIAP) regroupent les investissements en fonds propres
(ou assimilés) réalisés dans le cadre de l'activité de portefeuille.

Cette activité est définie comme celle qui consiste a investir tout ou partie de ses actifs dans un portefeuille
de titres pour en retirer, & plus ou moins longue échéance, une rentabilité satisfaisante, et qui s'exerce
sans intervention dans la gestion des entreprises dont les titres sont détenus.

Sont classés dans cette rubrique les actions, les obligations convertibles et les autres titres donnant accés
au capital, tels que les obligations remboursables en actions, les obligations a bons de souscription
d'actions, les bons de souscription d’actions, ces différentes valeurs mobiliéres pouvant étre cotées ou
non cotees.

Les autres interventions réalisées dans le cadre de I'activité de portefeuille, mais n’ayant pas la nature de
titres, notamment les comptes courants, sont enregistrés séparément.

L’ensemble des titres de participation, TIAP et autres interventions compose le portefeuille de Ouest
Croissance.

2.2 Créances rattachées aux immobilisations financiéres

Il s’agit des intéréts courus sur obligations et des intéréts courus sur C/C :

Créances rattachées aux immobilisations financiéres 31/12/2020 31/12/2019
Intéréts courus sur obligations 4 892 5346
Intéréts courus sur comptes courants 54 53

4946 5398

2.3 Provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres

Pour les actions cotées, les dotations (ou reprises) de provisions pour dépréciation sont déterminées par
difference entre le colt d'acquisition et le cours de cléture au 31 décembre de chaque année.

Pour les autres titres du portefeuille, les dotations ou reprises de provisions sont déterminées
parallelement a I'estimation de la valorisation du portefeuille. Le montant des dotations/reprises est défini
en fonction des informations connues sur la situation générale de l'activité et des résultats de chacune
des sociétés du portefeuille.

Les participations ayant fait ['objet d'une indemnisation suite & un appel en garantie auprés de BPI sont
dépréciées a hauteur de l'indemnisation de fagon a neutraliser la garantie appelée comptabilisée en
produit.

Les reprises sur dépréciation constatent la diminution du risque antérieurement comptabilisé.

Les participations en procédure collective sont provisionnées a 100% ; elles sont radiées du portefeuille &
reception d’un certificat d’irrécouvrabilité.

2 cf 2.5 pour I'évolution de la dépréciation des immobilisations financiéres

2.4 Valeur estimative du portefeuille

Au 31/12/2020, le portefeuille est constitué pour la totalité de titres détenus dans des sociétés non cotées.
L'estimation du portefeuille est réalisée en tenant compte de différents critéres (situation nette comptable,
multiples d'EBIT ou EBITDA.,...). Elle correspond a une valeur appréciée au cas par cas en tenant compte
de la situation générale de l'activité et des résultats de chacune des sociétés du portefeuille.
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2.5 Evolution des immobilisations financiéres

Mouvement sur les immobilisations financiéres

valeur brute comptable acquisitions et cessions et valeur brute comptable
au31/12/2018 augmentations remboursements au31/12/2020
Filiales et participations
TIAP 192 951 19 161 11467 200 645
Actions cotées 0 0 0 0
Actions non cotées 143 844 13 628 7153 150319
BSA i 0 0 1
Obligations 49 106 5533 4314 50325
Sous-total 192 951 19161 11467 200 645
c/c 1370 421 719 1072
Créances rattachées 5398 4946 5398 4946
TOTAL ‘ 199 719 24528 17584 206 663

Evolution des dépréciations sur les immobilisations financiéres

montant dotations reprises montant
au 31/12/2019 de l'exercice de I'exercice au 31/12/2020
Filiales et participations
TIAP 18 058 5512 4381 19189
Actions cotées 0 0 0 0
Actions non cotées 16 256 4 656 3837 17076
BSA 0 0 0 0
Obligations 1801 855 544 2112
Sous-total 18 058 5512 4381 19189
c/C 258 g5 33 320
Créances rattachées 275 44 22 297
TOTAL 18 590 5650 4 435 19 806

Etat des immobilisations financiéres en fin d'exercice

valeur brute

comptable dépréciation au . valeur nette comptable
au 31/12/2020 au 31/12/2020 au au31/12/2020
Filiales et participations
TIAP 200 645 19188 181 457
Actions cotées 0 0 0
Actions non cotées 150 319 17 076 133 244
BSA ) 0 1
Obligations 50325 2112 48 213
Sous-total 200 645 19188 181457
c/c 1072 320 752
Créances rattachées 4946 257 4649
TOTAL 206 663 19 805 186 858

Les immobilisations financiéres comptent également des parts socailes BPGO pour 18 k€.

En cas de cessions partielles des immobilisations financiéres, les plus ou moins values sont déterminées
a partir de la méthode FIFO.
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NOTE 3 ACTIF CIRCULANT
3.1 Créances
Ce poste est principalement composé de produits a recevoir dans le cadre de la garantie BPI

(indemnisation attendue sur moins-values réalisées sur cessions de portefeuille), de créances fiscales,
d’opérations de cessions intervenues en fin d'exercice, ou de séquestres liés a ces cessions.

31/12/2020 31/12/2019
CREANCES FISCALES 298 105
- Impots sur les sociétés 0 0
- Taxe professionnelle (solde CVAE) 298 105
CREANCES FINANCIERES 0 0
CREANCES FINANCIERES DOUTEUSES 0 58
Cession partielle Alu Finances (provisionnée a 100%, cf note 0 58
PRODUITS A RECEVOIR 0 402
Couverture BPI MV s/cession AO et OC AUDEXIS 0 402
CREANCES DIVERSES 77 1881
Groupe Invest, crédit vendeur 67 67
Séquestre Cession actions Financiere Legoupil 87 87
Séquestre Cession actions Holding STRP 0 866
Cession AO et OC AUDEXIS 26 79
Cession AO BA2I TECHNOLOGIES 0 19
Cession AO INVESTO LACAUX 479 718
Cession FCPR THERMO INVEST 35 35
Int CCT GMD du 12/03/2019 au31/12/2019 0 10
Cession AO FINANCIERE DE KERANDRE(NKE) 83 0
AUTRES -58
Dépréciation pour créances douteuses (Alu Finances) -58
1075 2 388

3.2 Valeurs Nobilieres de Placement (VMP)

Les valeurs mobilieres de placements sont constituées de titres acquis en vue de réaliser un gain a bréve
échéance dans le cadre du placement de la trésorerie disponible.

- La valeur d’'inventaire des VMP correspond au cours du dernier jour du mois de I'exercice.

Les plus ou moins values nettes réalisées sur les cessions des VMP sont enregistrées en produits ou en
charges financieres, la méthode utilsée étant la méthode FIFO.

31/12/2020 31/12/2019

CDN 0 0
COMPTE A TERME DAT CASH CORIPORATE 3 mois 0 0
INTERETS COURLIS SUR CDN () 0
NAT CASH 0 0
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3.3 Disponibilités

31 décembre 2020

31/12/2020 31/12/2019
DEPOTS EN BANQUE
- Awe 11554 29 857
11554 29 857
NOTE 4 CAPITAUX PROPRES
4.1 Evolution du capital social
Nombre Montant iy
d'actions Capital Operations
1987/1988 10 000 1524 Création
0171990 15000 1143 Augmentation en numéraire ; partie appelée 50%
12/1990 1143 partie appelée 50%
0571992 10 000 1524 Augmentation en numéraire
09/1993 10000 1524 Augmentation en numéraire
06/1995 2863 436 Augmentation par incorporation de comptes courants d'associés
04/1997 14 467 551 Augmentation en numéraire ; partie appelée 25%
04/1998 1 654 partie appelée 75%
01/1998 22 500 3430 Augmentation apport fusion + X Entreprise
1171998 770 117 Augmentation apport en numéraire
0471999 1178 180 Augmentation apporl en numeéraire
03/2000 48 Transformation capital en Euro
1172000 16 921 2589 Augmentation apport cn numeéraire
0672002 15393 2 355 Augmentation apport en numéraire
0172004 38 559 5900 Augmentation apport fusion OUEST DEVELOPPEMENT
12/2004 20975 3209 Augmentation.apport en numeraire
1272005 180 28 Augmentation apport en numéraire
06/2007 13 768 Incorporation prime émission et fusion
0672007 1 609 254 Division de la valeur nominale par dix et remplacer par autant d'actions
06/2007 447015 10281 Augmentation apport en numeéraire
06/2008 625 821 14 394 Augmentation apport en numéraire
06/2009 584 998 13455 Augmentation apport en numéraire
0472011 421 230 9 688 Augmentation apport cn numéraire
0972013 348 028 8005 Augmentation en numéraire © 25% appelé en 2013 et 75% appelé en 2015
1072016 354 484 8154 Augmentation en numéraire ; 25% appelé en 2016
et 75% appelé le 16/12/2020 ( 6 115849 k€)
4569 636 105102
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4.2 Variation des capitaux propres

31 décembre 2020

Montant Augmentation Diminution Montant
31-déc-19 31-déc-20

Capital social 105 102 105102
Prime d'émission 44 003 44003
Prime de fusion 90 90
Réserve légale 5964 1168 7133
Autres réserves 28 36 054 36 082
Report a nouveau 29 840 29 840 0
Bénéfice de l'exercice 23 369 4971 23 369 4971

208 396 42193 53209 197 380

4.3 Affectation du résultat de 'exercice

Exercice clos Exercice clos

31-déc-20 31-déc-19

Projet affectation

Résultats de l'exercice 4971 23 369
Report a nouv. ex.préc. 0 29 840
Autres réserves 36 082 28
TOTAL A AFFECTER 41 053 53 237
- Réserve légale 249 1 168
- Report a nouveau 0
- Autres réserves 40 805 36 082
- Distribution 15987
TOTAL AFFECTE 41 053 53 237

NOTE 5

En 2017, Quest Croissance a constaté un encours douteux de 152 K€ et provisionné a hauteur de 100%

de I'encours concernant la société Alu Finance.

Suite aux remboursements partiels intervenus au cours des exercices 2018 a 2020, cet encours douteux

est désormais nul au 31/12/2020.

Egalement sur I'exercice 2018, Ouest Croissance a provisionné la somme de 502 587 EUR, en lien avec
la sortie du portefeuille de [a participation « HOLDING STRP ». Ouest Croissance aurait pu étre appelé
lors de la mise en jeu de Garantie d'Actif et de Passif accordée dans le cadre de la cession de actions
« HOLDING STRP ». Cette somme a été reprise partiellement au cours des exercices 2019 et 2020

ramenant le montant provisionné a 167 529 EUR.

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES / CREANCES DOUTEUSES
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NOTE 6

DETTES

6.1 Emprunts et dettes financiéres diverses

31 décembre 2020

Comptes courants et intéréts courus

Concours Bancaires Courants et intéréts
Intéréts bancaires sur concours bancaires courants

31/12/2020 31/12/2019
0 8770
0 0
0 0
0 8770

Les comptes courants ont été intégralement remboursés le 15 décembre 2020.

L’ensemble des dettes est a moins d'un an.

6.2 Dettes d’exploitation

Fournisseurs et comptes rattachés

Mandats OCG

Honoraires CAC

Reversement & Commission BPI
Frais divers

Dettes diverses

Dettes sociales et fiscales
Autres dettes fiscales
Dettes sociales

Etat - TVA a payer

Créditeurs divers

31/12/2020 31/12/2019
1958 2004
1525 1563

10 17
423 424
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
1958 2 004
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NOTE 7 COMPTE DE RESULTAT
7.1 Les produits d’exploitation
Il s’agit du résultat de la gestion du portefeuille :
- résultats liés aux revenus (dividendes, intéréts et PNC sur les titres de participation, les TIAP et les C/C)
- résultats liés aux mouvements (plus ou moins-values nettes sur cessions de titres)
- résultat lié a la dépréciation des titres (dotations et reprises de provisions nettes des appels/restitutions BPI)
7.2 Les produits de trésorerie
Il s’agit du résultat lié a la gestion de la trésorerie excédentaire :

- résultats liés aux revenus (intéréts sur les VMP)
- résultats liés aux mouvements (plus ou moins-values nettes de cessions de VMP)

7.3 Les colts de fonctionnement

Il s’agit principalement de la commission de gestion due a Ouest Croissance Gestion au titre du mandat

de gestion.

7.4 Les opérations hors exploitation courante

Sont comptabilisés, dans cette rubrique, les mouvements liés aux radiations de portefeuille ainsi que les

provisions pour risques et charges non relatives au portefeuille.

7.5 Impo6t sur les sociétés

La SCR bénéficie d'une exonération totale d'imp6t sur les sociétés dans les conditions résumées ci-

dessous, pour les exercices clos a compter du 1¢" janvier 2003 :

Conditions d'exonération :

> La SCR doit avoir pour unigue objet la gestion d’'un portefeuille de titres

> La situation nette comptable de la SCR est représentée de fagon constante a concurrence
de 50% au moins, de parts, d’actions, de titres participatifs, d’obligations convertibles dont

les titres ne sont pas admis a la négociation sur un marché réglementé.
1er Terme (Situation nette - Titres de portefeuille)

2éme Terme (Titres de portefeuille éligibles)



S CR - OUEST CROISSANCE 31 décembre 2020 \

NOTE 8 AUTRES INFORMATIONS

8.1 Informations sur les entreprises liées et parties liées

Quest Croissance Gestion :

La SCR détient 7,51% du capital de Ouest Croissance Gestion, société mandatée pour la gestion du
portefeuille ainsi que pour les opérations comptables, fiscales et de gestion administrative courante de la
SCR.

Portefeuille :

Sur les 106 sociétés composant le portefeuille au 31/12/2020, Ouest Croissance détient une influence
notable dans 16 participations (valeur brute > 1% du capital de Ouest Croissance et 20% a 50% du capital
détenu par Ouest Croissance).

Les Banqgues Populaires :

Le capital social de Ouest Croissance est détenu principalement par 3 Banques Populaires régionales :
- Banque Populaire Grand Ouest : 2 741 891 actions - 60,00%

- Banque Populaire Aquitaine Centre Atlantique : 1 028 168 actions - 22,50%

- Banque Populaire Val de France : 752 075 actions - 16,46%

8.2 Effectif & frais de personnel

Un mandat de gestion a été signé le 30 juin 2010 entre Ouest Croissance et Ouest Croissance Gestion :
cette derniére met a la disposition de Ouest Croissance les ressources humaines nécessaires a la
fourniture de conseils, au suivi du portefeuille de participations et a la gestion administrative.

8.3 Engagement hors bilan
Ouest Croissance pourrait étre appelé lors de la mise en jeu de Garantie d’Actif et de Passif conclue a

'occasion de cessions de titres.

Ci-apres la liste des GAP et comptes séquestres dans lesquels Ouest Croissance est engagée au 31
décembre 2020 :

Société Date de cession Date d'échéance Maontant Commentaire
FIN. LEGOUPIL 18/10/2018 non connue 87 k€ Il nie s'agit pas d'une GAP classique mais d'un comipte séquestre

8] i de la GAP a été séquestré S inté e Ursé:
T N N L3 o LB A
INVESTO LACAUX 18/04/2019 18/04/2022 479 k€ I ne s'agit pas d'une GAP classique mals d'un compte séquestre
FCPR THERMO INVEST 14/05/2019 31/12/2022 35 ke II'ne s'agit pas d'une GAP classique mais d'un comple séquestre
FINANCIERE DE KERANDRE 17/11/2020 non connue 83 ke Ilne s'agit pas d'une GAP classique ; les fonds sant bloqués sur un campte carpa

684 k€

Par ailleurs, Ouest croissance pourrait bénéficier d’'un complément de prix, postérieurement a des
cessions intervenues dans le courant de I'exercice 2020, dont voici ci-aprés les dossiers concernés :

Société Date de cession Date d'échéance Montant Commentaire

HOLDING LRPH 18/02/2020 31/12/2022 48 k€

complement de prix passible a encaisser en 3 fois en fontlchn de 13 CAF des exercices 2020, 2021 et

LFP 22/10/2020 15/07/2023

2022 (i CAF > 1,2 ME et complément de prix plafanng)

48 k€

\~
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Au 31/12/2020, Ouest Croissance détient des BSA dans 5 de ses participations :

Qté Date Montant investi

Société nature titres ; 5 Date de fin d'exercice des BSA
courante d'entrée en cours

EMERGENCE BSA 512710 05/04/2018 - sans limitation de durée

KARMAN BSA 1050000 11/03/2020 E 11/03/2027

LHYFE BSA Ratchet L 11671 16/10/2019 16/10/2022
sans limitation de durée

VIRGO 2007 BI BSA 600000 05/04/2017

& /04/ (mais conditions d'exercice spécifique si exercice avant le 31/03/2024)
QOWISIO BSA 58099  29/06/2018 580,99 € 29/06/2023
8.4 Covid 19:

L'année 2020 a été marquée par la crise sanitaire du Covid-19. La propagation rapide de la pandémie a
entrainé une dégradation de la situation économique mondiale, touchant de nombreux secteurs d’activité
et se traduisant par des répercussions importantes sur les activités économiques de nombreux pays. Les
restrictions a la mobilité dans les zones touchées et la perturbation des chaines d’approvisionnement due
aux fermetures des sociétés industrielles et commerciales durant 2020 ont eu un impact manifeste sur les
chaines de valeur économique dans les zones géographiques et les secteurs d’activités impactés
(recettes touristiques, transport aérien, ventes locales, etc.).

Afin de soutenir 'économie durant cette crise sanitaire, les pouvoirs publics nationaux ont annoncé des
mesures visant & fournir une aide financiére et non financiére aux secteurs d’activités affectés.

Dans un environnement marqué par un fort degré d'incertitude, le front office est en contact régulier avec
les gouvernances des participations suivies par la SCR et celles-ci ont effectivement mis en place les
démarches pour bénéficier de tout ou parties des mesures d’accompagnements annoncées par le
gouvernement. Ainsi la SCR a tenu compte des effets de la crise, tels qu'ils pouvaient étre appréhendés
en date d'arrété pour la valorisation des participations dans ses comptes du 31 décembre 2020.



OUEST CROISSANCE
S.A.S. au capital de 105.101.628 €
Siege social : 3 Impasse Claude Nougaro - ZAC Ar Mor Plaza — Batiment D — Entrée D2
44800 SAINT HERBLAIN
342 048 022 R.C.S. NANTES
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 24 JUIN 2021

PROPOSITION ET RESOLUTION D’AFFECTATION DU RESULTAT

TROISIEME RESOLUTION : AFFECTATION DU RESULTAT

Sur proposition du Président, I’Assemblée Générale décide de procéder a I'affectation du résultat
suivante :

- Résultat de I'exercice 4971287,21€
TOTAL A AFFECTER “;;;I;;;,-Z-I;
- Réserve légale 5 % de 4 971 287,21 € 248 564,36 €
- Autres réserves 4722722,85€
TOTAL AFFECTE “;;;-]:;8-;,-2:;

RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES

Nous vous rappelons en outre que les distributions de dividendes intervenues au cours des trois
précédents exercices, ont été les suivantes :

Revenus éligibles a la réfaction résultant Revenus non éligibles a la réfaction
Exercice clos le : de l'article 158-3-2° du CGl résultant de I'article 158- 3-2° du CGI
Dividendes Autres revenus Dividendes Autres revenus
N-1 31/12/2019 15986 991,61€
N-2 31/12/2018 17 145 994,00 €
N-3 31/12/2017 3974 017,00 €
ADOPTION

Cette affectation a été adoptée dans son intégralité par I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du
24 juin 2021.
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S.A.S au capital de 105 101 628 €uros 06 AOUT
Siege social : 3 Impasse Claude Nougaro — Batiment D — Entrée D 2 6 2071
ZAC Ar Mor Plaza 44800 SAINT HERBLAIN GREFFET.C.

342 048 022 R.C.S. NANTES %
L5,

Services des comptes annuels
du Tribunal de commerce

2 Bis, Quai Francois Mitterrand
BP 86209

44202 NANTES CEDEX 2

e o A /(3 }/Z?/f"

Madame, Monsieur,

En application de I'article L. 232-22 du Code de commerce, du décret 2012-928 du 31/07/2012 et de
I’Avis du CCRCS du 21/06/2012, nous avons I'honneur de vous déposer pour étre annexés a notre R.C.S.
NANTES n® 342 048 022, en un exemplaire :

- les comptes annuels (bilan, compte de résultat),
- le rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels,
- la proposition et la résolution d'affectation du résultat votée,

de I'exercice clos le 31 décembre 2020 par notre Société, et qui viennent d'étre approuvés par
I'assemblée générale annuelle du 24 juin 2021.

Vous voudrez bien procéder a la publicité prévue 3 I'article susvisé.

Dans I'attente du certificat correspondant dont les frais sont joints  la présente par chéque d'un
montant de 45,20 €.

Veuillez agréer, Madame, Monsieur, I'expression de nos salutations distinguées.
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