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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2019

A ['Assemblée générale de |a société Ouest Croissance S.AS,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a éteé confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué 'audit des comptes annuels de la société Ouest Croissance S.A.S. relatifs a I'exercice

clos le 31 décembre 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Ces comptes ont été arrétés par le Président le 8 avril 2020 sur la base des éléments
disponibles a cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables

francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de

I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet

exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1" janvier 2019 a la date d'émission de notre rapport, et

notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de |2

profession de commissaire aux comptes.
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QOuest Croissance S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
20 mai 2020

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance 'appréciation
suivante qui, selon notre jugement professionnel, a été la plus importante pour I'audit des
comptes annuels de I'exercice.

L'appréciation ainsi portée s'inscrit dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de
notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces
comptes annuels pris isolément.

Les immobilisations financiéres, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2019
s'établit & 181 146 322 euros, sont évaluées a leur colt d’acquisition et dépréciées sur la base
de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note 2.3 de I'annexe.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, notre appréciation des provisions
s’est fondée sur I'analyse des processus mis en place par la société pour identifier et évaluer
les risques de moins-value ou de non-recouvrement sur ces immobilisations financiéres et a
contréler la cohérence des hypothéses et des méthodes retenues.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons veérifié le caractére raisonnable de ces
estimations.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président arrété le 8 avril 2020
adressés aux associés. S'agissant des événements survenus et des éléments connus
postérieurement a la date d'arrété du rapport de gestion relatifs aux effets de la crise liée au
Covid-19, la direction nous a indiqué qu'ils feront I'objet d’'une communication & l'assemblée
générale appelée a statuer sur les comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-4 du code de commerce.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

FN-202-25 - Exercice clos le 31 décembre 2019 3



Ouest Croissance S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
20 mai 2020

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procedures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

« il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des

procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

FN-202-25 - Exercice clos le 31 décembre 2019 4



Ouest Crolssance S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comples annuels
20 mal 2020

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles
de metire en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d'exploitation. S'il conclut & I'existence d'une incertitude significative, il
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

* il apprecie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refiétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidéle.

Nantes, le 20 mai 2020

KPMG Audit
Département de KP.

Franck Noél
Associé

FN-202-25 - Exercice clos le 31 décembre 2019 &
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S C R - OUEST CROISSANCE 31 décembre 2019

NOTE 1

NOTE 2

NOTE 3

NOTE 4

NOTE 5

NOTE 6

NOTE 7

NOTE 8

Annexes aux Comptes Annuels

Le présent arrété couvre 12 mois d'activité du 01/01/2019 au 31/12/2019
(les éléments chiffrés sont en k€)

PRINCIPES & METHODES COMPTABLES
1.1 Principes généraux
1.2 Amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles

ACTIF IMMOBILISE : IMMOBILISATIONS FINANCIERES
21 Titres immobilisés de l'activité de portefeuille -TIAP
2.2 Créances rattachées aux immobilisations financieres
23 Provisions pour dépréciation des immobilisations financieres
2.4 Valeur estimative du portefeuille
2 5 Evolution des immobilisations financiéres
26 Portefeuille TIAP au 31 décembre 2019

ACTIF CIRCULANT
3.1 Créances
32 Valeurs mobiliéres de placement
3.3 Disponibilités

CAPITAUX PROPRES
41 Evolution du capital social
4.2 Variation des capitaux propres
4.3 Affectation du résultat de |'exercice

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES / CREANCES DOUTEUSES

DETTES
6.1 Emprunts et dettes financiéres diverses
6.2 Dettes d'exploitation

COMPTE DE RESULTAT
71 Les produits d’exploitation
7.2 Les produits de trésorerie
73 Les colts de fonctionnement
7.4 Les opérations hors exploitation courante
7.5 Impot sur les Sociétés

AUTRES INFORMATIONS
8.1 Informations sur les entreprises et parties liees
82 Effectif et frais de personnel
8.3 Engagement hors bilan
8.4 Evénement survenu apres la cléture de 'exercice : « covid-19 »



S CR - OUEST CROISSANCE 31 décembre 2019

NOTE 1 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES
1.1 Principes généraux

Les comptes annuels ont été établis en conformité avec le réglement « ANC 2014-03 modifié », plan
comptable générale applicable, ainsi que les regles et méthodes comptables, a savoir :

> Continuité de I'exploitation,

> Permanence des méthodes comptables,

> |ndépendance des exercices,

> Respect de la régle de prudence,

> Valorisation des éléments inscrits en comptabilité suivant la méthode des colts historiques.

La société est une SCR ; elle bénéficie a ce titre d’'un régime fiscal spécifique (notamment exonération
d’Impot sur les Sociétés).

L’évaluation des éléments inscrits en comptabilité a été pratiquée par référence a la méthode des colts
historiques.
1.2 Amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles

Les biens mobiliers sont amortis selon les durées d’utilisation présentées ci-dessous :

Biens Durée d’utilité
Matériel de sécurité 6-10 ans
Matériel divers et informatiques 3 ans

Mobilier de bureaux 10 ans
Matériel de transport 3-5ans

Concernant les immobilisations incorporelles, les logiciels sont amortis sur 3 ans et les frais de
développement sont comptabilisés en charges.

31/12/2019 31/12/2018

Immobilisations incorporelles

- Logiciels 30 30
- Amortissements logiciels -30 -30
dont au cours de I'exercice 0 0

Immobilisations corporelles néant néant
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NOTE 2 ACTIF IMMOBILISE : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

2.1 Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille (TIAP)

Les Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille (TIAP) regroupent les investissements en fonds propres
(ou assimilés) réalisés dans le cadre de l'activité de portefeuille.

Cette activité est définie comme celle qui consiste a investir tout ou partie de ses actifs dans un portefeuille
de titres pour en retirer, @ plus ou moins longue échéance, une rentabilité satisfaisante, et qui s'exerce
sans intervention dans la gestion des entreprises dont les titres sont détenus.

Sont classés dans cette rubrique les actions, les obligations convertibles et les autres titres donnant accés
au capital, tels que les obligations remboursables en actions, les obligations a bons de souscription
d’'actions, les bons de souscription d’actions, ces différentes valeurs mobiliéres pouvant étre cotées ou
non cotées.

Les autres interventions réalisées dans le cadre de I'activité de portefeuille, mais n’ayant pas la nature de
titres, notamment les comptes courants, sont enregistrés séparément.

L’ensemble des titres de participation, TIAP et autres interventions compose le portefeuille de Ouest
Croissance.

2.2 Créances rattachées aux immobilisations financiéres

Il s'agit des intéréts courus sur obligations et des intéréts courus sur C/C :

Créances rattachées aux immobilisations financiéres 31/12/2019 31/12/2018
Intéréts courus sur obligations 5346 5187
Intéréts courus sur comptes courants 53 27

5398 5214

2.3 Provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres

Pour les actions cotées, les dotations (ou reprises) de provisions pour dépréciation sont déterminées par
différence entre le codt d’acquisition et le cours de cléture au 31 décembre de chaque année.

Pour les autres titres du portefeuille, les dotations ou reprises de provisions sont déterminées
parallélement a I'estimation de la valorisation du portefeuille. Le montant des dotations/reprises est défini
en fonction des informations connues sur la situation générale de I'activité et des résultats de chacune
des sociétés du portefeuille.

Les participations ayant fait I'objet d’'une indemnisation suite a un appel en garantie auprés de BPI sont
dépréciées a hauteur de l'indemnisation de fagon a neutraliser la garantie appelée comptabilisée en
produit.

Les reprises sur dépréciation constatent la diminution du risque antérieurement comptabilisé.

Les participations en procédure collective sont provisionnées a 100% ; elles sont radiées du portefeuille a
reception d'un certificat d’irrécouvrabilité.

2 cf 2.5 pour I'évolution de la dépréciation des immobilisations financiéres

2.4 Valeur estimative du portefeuille

Au 31/12/2019, le portefeuille est constitué pour la totalité de titres détenus dans des sociétés non cotées.
L'estimation du portefeuille est réalisée en tenant compte de différents critéres (situation nette comptable,
multiples d’EBIT ou EBITDA,...). Elle correspond a une valeur appréciée au cas par cas en tenant compte
de la situation générale de I'activité et des résultats de chacune des sociétés du portefeuille.
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2.5 Evolution des immobilisations financiéres

Mouvement sur les immaobilisations financiéres

31 décembre 2019

leur brute ptabl acquisitions et cessions et valeur brute comptable
au 31/12/2018 augmentations ramboursements au 31/12/2019
Filiales et participations
TIAP 184 738 32321 24107 192 952
Actions cotées 0 0 0 0
Actions non cotées 136537 21370 14 062 143 845
BSA 1 0 0 1
Obligations 48 200 10951 10 045 49 106
Sous-total 184738 32321 24107 192 952
c/c 769 1990 1390 1370
Créances rattachées 5214 5398 5214 5398
TOTAL 180 722 39709 30711 199 719
Evolution des dépréciations sur les immobilisations financiéres
montant dotations reprises montant
au 31/12/2018 de l'exercice de I'exercice au 31/12/2019
Filiales et participations
TIAP 15957 3724 1624 18057
Actions cotées 0 0 0 0
Actions non cotées 13769 3175 687 16 257
BSA 0 0 0 0
Obligations 2190 549 937 1801
Sous-total 15957 3724 1624 18057
c/c 0 258 0 258
Créances rattachées 321 100 146 275
TOTAL 16278 4082 1771 18 590
Etat des immobilisations financiéres en fin d'exercice
leur brute ptabl dépréciation au valeur nette comptable
au 31/12/2019 31/12/2019 au 31/12/2019
Filiales et participations
TIAP 192 952 18 058 174 894
Actions cotées 0 0 0
Actions non cotées 143 845 16 256 127 588
BSA 1 0 1
Obligations 49 106 1801 47 305
Sous-total 192952 18 058 174 894
c/c 1370 258 1112
Créances rattachées 5398 275 5123
TOTAL 199 719 18590 181129

Les immobilisations financiéres comptent également des parts socailes BPGO pour 18 k€.

En cas de cessions partielles des immobilisations financiéres, les plus ou moins values sont déterminées

a partir de la méthode FIFO.
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NOTE 3 ACTIF CIRCULANT
3.1 Créances
Ce poste est principalement composé de produits a recevoir dans le cadre de la garantie BPI

(indemnisation attendue sur moins-values réalisées sur cessions de portefeuille) ou des opérations de
cession d’obligation intervenues fin décembre 2019.

31/12/2019 31/12/2018

CREANCES FISCALES 105 0
- Imp6ts sur les sociétés 0 0
- Taxe professionnelle (solde CVAE) 105 0
CREANCES FINANCIERES 0 0
CREANCES FINANCIERES DOUTEUSES 58 72
Cession partielle Alu Finances (provisionnée a 100%, cf note 5) 58 72
PRODUITS A RECEVOIR 402/ 40|
Couverture BPI MV s/cession AO et OC AUDEXIS 402 0
Dividendes a recevoir (2Fid, Fin. Du Roc) 0 40
CREANCES DIVERSES 1881 6635
Rembt partiel OC H3 Invest 0 74
Cession OC Lilial Care 0 166
Groupe Invest, crédit vendeur 67 67
Rembt partiel OC Financiére St Lambert 0 70
Séquestre Cession actions Financiére Legoupil 87 87
Cession OC Copex 0 202
Cession OC APDG 0 268
Cession actions Rema You 0 2819
Cession OC Holus 0 1959
Séquestre Cession actions Holding STRP 866 923
Cession AO et OC AUDEXIS 79 0
Cession AO BA2I TECHNOLOGIES 19 0
Cession AO INVESTO LACAUX 718 0
Cession FCPR THERMO INVEST 35 0
Int CCT GMD du 12/03/2019 au 31/12/2019 10 0
2 445 6 747




S CR - OUEST CROISSANCE

3.2 Valeurs Mobiliéres de Placement (VMP)

Les valeurs mobiliéres de placements sont constituées de titres acquis en vue de réaliser un gain a breve

échéance dans le cadre du placement de la trésorerie disponible.

31 décembre 2019

La valeur d’'inventaire des VMP correspond au cours du dernier jour du mois de I'exercice.

Les plus ou moins values nettes réalisées sur les cessions des VMP sont enregistrées en produits ou en

charges financiéres, la méthode utilsée étant la méthode FIFO.

31/12/2019 31/12/2018
CDN 0 0
COMPTE A TERME DAT CASH CORPORATE 3 mois 0 0
INTERETS COURUS SUR CDN 0 0
NAT CASH
3.3 Disponibilités
31/12/2019 31/12/2018
DEPOTS EN BANQUE
- A vue 29 857 30 844
29 857 30 844
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31 décembre 2019

NOTE 4 CAPITAUX PROPRES
4.1 Evolution du capital social
gt g | Oven
1987/1988 10 000 1524 | Création
01/1990 15000 1143 | Augmentation en numéraire ; partie appelée 50%
12/1990 1143 | partie appelée 50%
05/1992 10000 1524 | Augmentation en numéraire
09/1993 10 000 1524 | Augmentation en numéraire
06/1995 2863 436 | Augmentation par incorporation de comptes courants d'associés
04/1997 14 467 551 | Augmentation en numéraire ; partic appelée 25%
04/1998 1654 | partie appelée 75%
01/1998 22 500 3430 | Augmentation apport fusion + X Entreprise
11/1998 770 117 | Augmentation apport en numéraire
04/1999 1178 180 | Augmentation apport en numéraire
03/2000 48 |Transformation capital en Euro
11/2000 16921 2589 | Augmentation apport en numeéraire
06/2002 15393 2355 | Augmentation apport en numéraire
01/2004 38559 5900 [ Augmentation apport fusion OUEST DEVELOPPEMENT
12/2004 20975 3209 | Augmentation apport en numéraire
12/2005 180 28 | Augmentation apport en numeraire
06/2007 13768 |Incorporation prime émission et fusion
06/2007 1609 254 Division de la valeur nominale par dixet remplacer par autant d'actions
06/2007 447015 10281 | Augmentation apport en numéraire
06/2008 625821 14394 | Augmentation apport en numéraire
06/2009 584 998 13455 | Augmentation apport en numéraire
04/2011 421230 9688 | Augmentation apport en numéraire
09/2013 348 028 8005 | Augmentation en numéraire ; 25% appelé en 2013 et 75% appelé en 2015
10/2016 354484 8154 | Augmentation en numéraire ; 25% appelé en 2016 *
4569 636 105 102

* : montant du capital souscrit non appelé (= 75%) : 6 114,849 k€
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4.2 Variation des capitaux propres

31 décembre 2019

Montant Augmentation Diminution Montant

31-déc-18 31-déc-19
Capital social 105 102 105 102
Prime d'émission 44003 44 003
Prime de fusion 90 90
Réserve légale 4383 1581 5964
Autres réserves 28 28
Report & nouveau 16 937 12 903 29 840
Bénéfice de l'exercice 31630 23 369 31630 23 369
202172 37 853 31630 208 395

4.3 Affectation du résultat de I’exercice

Exercice clos Exercice clos
31-déc-19 31-déc-18
Projet affectation
Résultats de I'exercice 23 369 31630
Report a nouv. ex.préc. 29 840 16 937
TOTAL A AFFECTER 53209 48 567
- Réserve légale 1168 1582
- Report a nouveau 29 840
- Autres réserves 36 054
- Distribution 15987 17 146
TOTAL AFFECTE 53209 48 567

NOTE 5

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES / CREANCES DOUTEUSES

En 2017, Ouest Croissance a constaté un encours douteux de 152 K€ et provisionné a hauteur de 100%
de 'encours concernant la société Alu Finance.
Suite aux remboursements partiels intervenus au cours des exercices 2018 et 2019, cet encours douteux

a été ramené a 58 k€.

Egalement sur I'exercice 2018, Ouest Croissance a provisionné la somme de 502 587 EUR, en lien avec
la sortie du portefeuille de la participation « HOLDING STRP ». En effet, Ouest Croissance aurait pu étre
appelé lors de la mise en jeu de Garantie d’Actif et de Passif accordée dans le cadre de la cession de
actions « HOLDING STRP ». Cette somme a été reprise partiellement au cours de I'exercice 2019
ramenant le montant provisionné a 335 058 EUR.
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NOTE 6 DETTES

6.1 Emprunts et dettes financiéres diverses

31 décembre 2019

31/12/2019 31/12/2018
Comptes courants et intéréts courus 8770 8682
Concours Bancaires Courants et intéréts 0 0
Intéréts bancaires sur concours bancaires courants 0 0
8770 8682
6.2 Dettes d’exploitation
31/12/2019 31/12/2018

Fournisseurs et comptes rattachés 2 004 2 190
Mandats OCG 1563 1430
Honoraires CAC 17 15
Reversement & Commission BPI 424 745
Frais divers 0 0
Dettes diverses 0 0
Dettes sociales et fiscales 0 456
Autres dettes fiscales 0 456
Dettes sociales 0 0

Etat - TVA a paver .
Créditeurs divers 0 4089
Sousc. actions REMA YOU 0 1872
Sousc. actions HOLDING LRPH 0 1
Sousc. actions HOLUS 0 716
Sousc. obligations HOLUS 0 1500
2 004 6735

L’ensemble des dettes est a moins d’'un an.
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NOTE 7 COMPTE DE RESULTAT
7.1 Les produits d’exploitation
Il s’agit du résultat de la gestion du portefeuille :
- résultats liés aux revenus (dividendes, intéréts et PNC sur les titres de participation, les TIAP et les C/C)
- résultats liés aux mouvements (plus ou moins-values nettes sur cessions de titres)
- résultat lié a la dépréciation des titres (dotations et reprises de provisions nettes des appels/restitutions BPI)
7.2 Les produits de trésorerie
Il s’agit du résultat lié a la gestion de la trésorerie excédentaire :

- résultats liés aux revenus (intéréts sur les VMP)
- résultats liés aux mouvements (plus ou moins-values nettes de cessions de VMP)

7.3 Les colts de fonctionnement

Il s’agit principalement de la commission de gestion due a Ouest Croissance Gestion au titre du mandat

de gestion.

7.4 Les opérations hors exploitation courante

Sont comptabilisés, dans cette rubrique, les mouvements liés aux radiations de portefeuille ainsi que les

provisions pour risques et charges non relatives au portefeuille.

7.5 Imp6t sur les sociétés

La SCR bénéficie d'une exonération totale d'impdt sur les sociétés dans les conditions résumées ci-

essous, pour les exercices clos a compter du janvier :
d | | ter du 1e" 2003

Conditions d'exonération :

> La SCR doit avoir pour unique objet la gestion d'un portefeuille de titres

> La situation nette comptable de la SCR est représentée de fagon constante a concurrence
de 50% au moins, de parts, d’'actions, de titres participatifs, d’obligations convertibles dont

les titres ne sont pas admis a la négociation sur un marché réglementé.
1er Terme (Situation nette - Titres de portefeuille)

2éme Terme (Titres de portefeuille éligibles)
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NOTE 8 AUTRES INFORMATIONS

8.1 Informations sur les entreprises liées et parties liées

Ouest Croissance Gestion -
La SCR détient 7,51% du capital de Ouest Croissance Gestion, société mandatée pour la gestion du
portefeuille ainsi que pour les opérations comptables, fiscales et de gestion administrative courante de la

Portefeuille :

Sur les 108 sociéteés composant le portefeuille au 31/12/2019, Ouest Croissance détient une influence
notable dans 16 participations (valeur brute > 1% du capital de Ouest Croissance et 20% a 50% du capital
détenu par Ouest Croissance).

Les Banques Populaires -

Le capital social de Ouest Croissance est détenu principalement par 3 Banques Populaires régionales :
- Banque Populaire Grand Ouest : 2 741 891 actions - 60,00%

- Banque Populaire Aquitaine Centre Atlantique : 1 028 168 actions - 22,50%

- Banque Populaire Val de France : 752 075 actions - 16,46%

8.2 Effectif & frais de personnel

Un man
cette derniére met 3 Ia disposition de Ouest Croissance les ressources humaines nécessaires a la
fourniture de conseils, au suivi du portefeuille de participations et 3 Ia gestion administrative.

8.3 Engagement hors bilan
Ouest Croissance pourrait étre appelé lors de la mise en jeu de Garantie d’Actif et de Passif conclue 3

'occasion de cessions de titres.

décembre 2019 :

Société Date de cession Date d'échéance Montant Commentaire

FIN. LEGOUPIL 18/10/2018 non connue 87 k€ Il ne s'agit pas d'une GAP classique mais d'un compte séquestre

HOLDING STRP 13/12/2018 13/03/2020 867 k€ Il s'agit d'une GAP provisionnée 3 hauteur de 335 ke

BA2I TECHONLOG  09/04/2019 courant 2020 19 k€ Il ne s'agit pas d'une GAP classique mais d'un compte séquestre

INVESTO LACAUX  18/04/2019 18/04/2022 718 k€ I ne s'agit pas d'une GAP classique mais d'un compte séquestre

FCPR THERMO IN' 14/05/2019 31/12/2022 35 k€ II'ne s'agit pas d'une GAP classique mais d'un compte séquestre
1726 k€

Par ailleurs, au 31/1 2/2019, Ouest Croissance détient des BSA dans 4 de ses participations :

Montant investi

Société nature titres Qté courante  Date d'entrée en cours Date de fin d'exercice des BSA
EMERGENCE BSA 512710 05/04/2018 - sans limitation de durée

LHYFE BSA Ratchet L 11671 16/10/2019 16/10/2022

VIRGO 2007 B BSA 600 000 05/04/2017 ) sans limitation de durée (mais conditions d exercice

spécifique si exercice avant le 31/03/2024)

QowIsio BSA 58099 29/06/2018 580,99 € 29/06/2023
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8.4 Evénement survenu apres la cléture de I'exercice : « covid-19 »

L'épidémie de pneumonie virale du COVID 19, qui s'étend notamment a 'Europe & partir de la Chine
depuis janvier 2020 mais dont on ignore encore I'ampleur et la durée, fait peser un risque de retournement
sévere. En particulier, les restrictions a la mobilité dans les zones touchées, l'impact manifeste sur les
chaines de valeur de linterruption économique prolongée dans les zones impactées et la diffusion de la
crise sanitaire au secteur des services (recettes touristiques, transport aérien, ventes locales...) devraient
se traduire par un affaissement de la conjoncture au moins au premier semestre 2020. Il s'agit d'un
événement postérieur a la cléture n'ayant pas eu d'impact sur les comptes au 31 décembre 2019 et qui
pourrait avoir d'une maniére générale des impacts significatifs en 2020. En ce qui concerne les
participations suivies par la SCR, le front office est en contacts réguliers et celles-ci ont mis en place les
démarches consistant a bénéficier de tout ou parties des mesures d’accompagnements annoncées par le
gouvernement.



OUEST CROISSANCE
S.A.S. au capital de 105.101.628 €
Siege social: 3 Impasse Claude Nougaro - ZAC Ar Mor Plaza — Batiment D — Entrée D2
44800 SAINT HERBLAIN
342 048 022 R.C.S. NANTES
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 4 JUIN 2020

PROPOSITION et RESOLUTION D’AFFECTATION DU RESULTAT

TROISIEME RESOLUTION : AFFECTATION DU RESULTAT

Sur proposition du Président, I’Assemblée Générale décide de procéder a |'affectation du
résultat suivante :

-Résultat de I'exercice 23.368.591,37 €
-Report a nouveau antérieur 29.840.338,57 €
TOTAL A AFFECTER 53.208.929,94 €
-Réserve légale 5 % de 23.368.591,37 € 1.168.429,57 €
-Dividendes actions de préférence B, provenant du secteur exonéré 1.369.916,41 €
-Dividendes actions ordinaires A, provenant du secteur exonéré 14.617.075,20 €
-Autres réserves 36.053.508,76 €
TOTAL AFFECTE 53.208.929,94 €

La mise en paiement du dividende interviendra le 30 juin 2020 au plus tard.

En application de l'article 158-3 3° du Code Général des impots relatif aux distributions des
Sociétés de Capital Risque, le dividende n'ouvre pas droit a la réfaction de 40 %. Toutefois, les
sociétés de capital-risque peuvent transférer a leurs actionnaires le bénéfice de la réfaction a
concurrence du coupon représentatif de la redistribution des produits ouvrant droit.

Pour les personnes physiques fiscalement domiciliées en France, ce dividende est assujetti a
I'imposition forfaitaire unique au taux global de 30 %, sauf si elles optent a I'imposition de ces
revenus au bareme progressif de I'impot sur le revenu. Dans ce dernier cas, I'intégralité du
montant ainsi distribué sera éligible a la réfaction de 40 % résultant des dispositions de
I"article 158 3-2° du Code général des impots.



Revenus éligibles a la réfaction _ Revenus non éligible’s .
) résultant de I'article 158-3-2° du CGl | @ la réfaction résultant de I'article
Exercice clos le : 158- 3-2° du CGl
Dividendes Autres revenus Dividendes Autres revenus
N-1 31/12/2018 17.145.994 €
N-2 31/12/2017 3.974.017 €
N-3  31/12/2016 18.544.515€ *

* Une Assemblée Générale Ordinaire réunie Extraordinairement a décidé en décembre 2017, le
versement d’un dividende exceptionnel prélevé sur le compte «report a nouveau » d’un
montant de 8.773.701.20 €. Ce dividende a été versé en compte courant d’associés
proportionnellement a leur détention dans le capital social.

ADOPTION

Cette affectation a été adoptée dans son intégralité par I'Assemblée Générale Ordinaire

Annuelle du 4 JUIN 2020.
G
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Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions réglementées

Assemblée générale d'approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2019

A l'assemblée générale de la société Ouest Croissance S.A.S.,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons été
avisés ou que nous aurions découvertes a I'occasion de notre mission, sans avoir a nous
prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni a rechercher I'existence d'autres conventions. Il
vous appartient d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de
leur approbation.

Par ailleurs, en application de l'article 19 des statuts, il nous appartient de vous communiquer,
le cas échéant, certaines informations relatives a I'exécution, au cours de |'exercice écoulé, des
conventions déja approuvées au cours d'exercices antérieurs par I'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous
ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d'aucune convention intervenue au cours
de I'exercice écoulé a soumettre a I'approbation de I'assemblée générale en application des
dispositions de l'article L. 227-10 du code de commerce.
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CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

Conformément aux dispositions statutaires de votre société, nous avons été informés que
I'exécution des conventions suivantes, déja approuvées par 'assemblée générale au cours
d'exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours de |'exercice écoulé.

Mandat de gestion exclusif Ouest Croissance Gestion S.A.S.

Personnes concernées :

Banque Populaire Grand Ouest, Banque Populaire Aquitaine Centre Atlantique, Banque
Populaire Val de France.

Nature et objet :

Votre président a confié & la société Ouest Croissance Gestion S.A.S., en date du
30juin 2010, un mandat de gestion exclusif assorti de prestations de services
administratives.

En vertu de cet accord, la rémunération versée par votre société a la société Ouest
Croissance Gestion S.A.S. demeure identique au précédent mandat de gestion et
s'éléve a 1% hors taxes du montant des capitaux propres de votre société au dernier
jour du semestre précédant le semestre écoulé jusqu'a 50 millions d'euros. Au-dela de
50 millions d'euros de capitaux propres, le pourcentage de calcul de la rémunération
semestrielle est ramené a 0,75% hors taxes du montant des capitaux propres calculé
au dernier jour du semestre précédent.

Modalités :

Au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2018, la charge comptabilisée par Ouest
Croissance S.A.S. a ce titre est de 3 158 349,02 euros HT.

Nantes, le 20 mai 2020

KPMG Audit

Franck Noé|
Associé
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Madame, Monsieur,

En application de I’article L. 232-22 du Code de commerce, du décret 2012-928 du 31/07/2012 et de
I’Avis du CCRCS du 21/06/2012, nous avons I'honneur de vous déposer pour étre annexés a notre R.C.S.
NANTES n° 443 464 888, en un exemplaire :

- les comptes annuels (bilan, compte de résultat),

- le rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels,

- la proposition et la résolution d'affectation du résultat votée,

de l'exercice clos le 31 décembre 2019 par notre Société, et qui viennent d'étre approuvés par I’assemblée
générale annuelle du 4 juin 2020.

Vous voudrez bien procéder a la publicité prévue a l'article susvisé.

Dans I’attente du certificat correspondant dont les frais sont joints a la présente par chéque d'un montant
de 45,80 €.

Veuillez agréer, Madame, Monsieur, I'expression de nos salutations distinguées.

réstdent

Q. /



