RCS : NANTERRE
Code areffe : 9201

Dacuments comptables

REGISTRE DU COMMERCE ET DES SOCIETES

Le greffier du tribunal de commerce de NANTERRE atteste |'exactitude des informations
transmises ci-aprés

Mature du document : Documents comptables (B-5)

Murmeéro de gestion : 2008 B 06544
MNurméro SIREN : 508 094 927
MNom ou dénomination : COVAGE NETWORKS

Ce depdt a ete enregistre le 30/08/2017 sous le numero de depdt 38747



Greffe du Tribunal de Commerce de Nanterre : dép6t N°38747 en date du 30/08/2017

COVAGE NETWORKS
Société par Actions Simplifiée

30, avenue Edouard Belin
92500 Rueil-Malmaison

GREFFE TRIBUNAL DE

COMMERCE DE NANTERRE

3 0 AOUT 2017
DEPOT N° 2% ‘) h P!

Rapport du Commissaire aux comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016



France

: ‘ | Deloitte & Associes
185, avenue Charles de Gaulle
@ 92524 Newlly-sur-Sene Cedex

Téiéphone : + 33 (0) 1 40 B3 28 00
Télécopieur : + 33 (0) 1 40 88 28 78

www.deloita, fr

COVAGE NETWORKS
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Rapport du Commissaire aux comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

A 1"Associ€ unique,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos statuts, nous vous présentons notre
rapport relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

- le contréle des comptes annuels de la société COVAGE NETWORKS, tels qu'ils
sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I.__Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste
également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
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Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de
cet exercice.

II. Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L. 823-9 du Code de commerce relatives 4 la
Justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére appropri€ des principes comptables appliqués, sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble
des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les
documents adressés 4 I’ Associé unique sur la situation financicre et les comptes annuels.

Neuilly-sur-Seine, le 15 juin 2017

Le Commissaire aux comptes

DELOITTE & ASSOCIES

Marc de Villartay
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Capital souscrit non appelé.

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles :
Frais d‘établissement . ..........................
Frais de recherche et de développement ....
Concessions et valeurs similaires ...............
Fonds commercial (1) ...................ooviiiinl
Autres JRSR “
Immobilisations incorporelles en cours ............
Avances et acomptes ..

Immobilisations corporelles :
Temains ...
Constructions ...
Installations, matériel et outillage .
Autres -
Immobilisations corporelles en cours ......................
AVances et 8COMPLES ..........oevemnrveenrvonssecossesseesenrron,

Immobilisations mises en concession

par le concessionnaire :
Immobilisations en cours ...................cocoevrriiinnnn,
Immobilisations non renouvelables
Immobilisations renouvelables .............................

Immobilisations financiéres (2) :
Participations .................... e senaas
Créances rattachées & des participations .....................
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts...ovveeieennnn
Autres

TOTALI

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours :
Matiéres premiéres et autres approvisisonnements ........
En~cours de production ......................................

Avances et acomptes versés sur commandes .............
Créances (3) :

Clients et comptes rattachés. o

Autres .., .
Capital souscrit - appelé, non versé ............................
Valeurs mobiliéres de placement :

ACONS PrOPIES ..ovevvviiveeeeeeriiieiieieeeveneeeereeen,

Autres litres ...........

Instruments de trésorerie ..
Disponibilités ..................... .
Charges constatées d'avance (3) .............ocovvvveeeiiii..

TOTALIL cuvrrenieicniiiiceccrncreeerese e seeas .

Charges & répartir sur plusieurs exercices (III) ..............
Primes de remboursement des emprunts (IV) .
Ecarts de conversion Actif (V) .........covvuvveeerervninnnn,

TOTAL GENERAL (I +I1 + I +1V+ V) ................

575 968

895 399
11490 177

4987 114
2169214
12662078

41 861
48 885

120 309

32 991 006

1625117
22423

6462 812
3188 326

265 680
486 807

12 051 165

45042 170

575968

6449 883

1106 841
886 631
5715166

11736

14 746 225

1350

1350

14 747 575

895 359
5040 294

3880273
1282583
6946 912

41 861
37150

120 309

18 244 781

1625117
22423

6461 462
3188 326

265 680
486 807

12 049 815

30 294 596

(1) - Dont droit au bail
(2) - Dont 3 moins dun an ...
(3) - Dont 4 plus d'un an

895 399
5151625

3311131
1033978
5684190

39490

116 019

16 231 834

1113773
22423

7475 542
1580532

569 197
263211

11024 678

27 258 727

N (1
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Au 31 décembre Au 31 décembre
PASSIF ccemb
2016 2015
CAPITAUX PROPRES
CaPItAl ...t et e, 2065720 2065720
Primes d'émission, de fusion, d'apport e 47205 47205
Ecarts de réévaluation ....... .
Ecart d'équivalence ..............ccocoeeiiiiiiiiii e
Réserves :
RESEIVE LRl ..ottt et e e 85126 65 983
Réserves statutaires ou contractuelles ..................cocovriviviirnoreineini,
RESErves régIemENIBES .........c..cooenvereeeecerceeivese e srmscont st armsare s
AULIES ..ottt s e ess st a s st et e sr st s enes s s
Report & nouveau 1536818 1173098
Résultat de l'exercice............. -2 940 595 382 864
Subvention d'invesStiSSEMENt ..........c..cevveireecreieeeiieesceoneceerennne
Provisions réglementées ...............ivoccuvoriinnieiiiniesniensieoriess oo ssossiseon e v s
TOTAL1 794 275 3734 869
PROVISIONS
Provisions pour risques 1 084 592 659 388
Provisions pour charges
TOTAL 11 1084 592 659 388
Caducité sur actifs renouvelables (1T} .............cooooiiirriiiirie e
DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles ...........c.ocooo.oooeeciiieieerivcevcrieroneeesees s
Autres emprunts obligataires ..................ccoeeiiiiii i
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) ..........cocorererrrenne.
Emprunts et dettes financiéres diverses (3) ...........coo........ 3971985 1725298
Avances et acomptes recus sur commande en cours... 5543378
Dettes Foumnisseurs et comptes rattachés ............... 5069 891 4042379
Dettes fiscales €t SOCIAlES...........ccrorvivirurernniinnrenrnier st erese e ssessens 4968 887 5381120
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés.....................cccooevirerrrerennn. 2195 144 2365 308
ATES AEHES.....ov.evveeoeerrsriarieet e veriss et s sesbessato st s e ssresessssseseessaesese 202 114 38 359
Instruments de tréSOerie ............uuvivenveiieeieeiii e eee v e e eeeenns
Produits constatés Q'avanCe..............curuerververeeeiesieieseceereeseescesseesse e es oo 6464 330 9312 006
TOTAL IV 28415729 22 864 469
Ecarts de conversion Passif (V) ...........oouiuiieiiierereeeeceseeeeneceesesensnssssesses s
TOTAL GENERAL (I + T+ III + IV 4 V) coocvireiieeinicreneineeeescnnsesnes 30 294 596 27 258 727
(1)-Dontdplus d'Unan .........coooveiviiiiiiiiiiceeeee e e
Dont Amois d'UN AN .......o..ooiiiiiiiiiiiiei e

(2) - Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques ...
(3) - Dont emprunt participatifs ...............c.ceereeviiiiirininiieeeiininnns
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SAS COVAGE NETWORKS

RCS NANTERRE 508 094 927

ANNEXE
AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT
AU 31 DECEMBRE 2016

| - Faits caractéristiques de I'exercice
Il - Régles et méthodes comptables
1l - Notes sur le bilan

IV - Notes sur le compte de résultat

V - Autres informations
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| - Faits caractéristiques de I’exercice

La société COVAGE NETWORKS a été enregistrée au registre du commerce de NANTERRE le 17 septembre 2008 et cidture au 31 décembre 2016
son huitiéme exercice comptable.

Par acte enregistré le 30 octobre 2008, la société TELIASONERA INTERNATIONAL CARRIER FRANCE a cédé 3 la société COVAGE NETWORKS
une partie de son fonds de commerce. La promesse synallagmatique de vente et d'achat de sites immobiliers signée lors de l'acte de cession du fonds
de commerce a été réalisée par acte notarié du 23 décembre 2008 avec prise d'effet au 03 octobre 2008.

Par acte enregistré le 21 décembre 2009 avec effet au 31 décembre 2009, Ia société SOGEA NETWORKS a cédé son fonds de commerce
d'exploitation d'infrastructures passives de fibres optiques.

Compite tenu de la structure juridique du groupe COVAGE et de Ia complémentarité des activités de COVAGE SERVICES avec celles de COVAGE
NETWORKS, une fusion-absorption de la société COVAGE SERVICES a été réalisée a la date du 31 décembre 2011, avec effet rétroactif au 1er
octobre 2011.

Outre la commercialisation de son réseau, COVAGE NETWORKS exerce désormais des activités de fournitures de prestations de services auprés des
DSP du groupe COVAGE.

Durant I'exercice 2016, COVAGE NETWORKS a poursuivi la commercialisation de son réseau.

L Il - Régles et méthodes comptables

1) Principes généraux

Les comptes de la société sont établis conformément aux dispositions prévues par le réglement ANC n2016-07 relatif & la réécriture du plan
comptable général et plus particuliérement selon les dispositions relatives aux immobilisations faisant I'objet d'une concession de service public.

2) immobilisations
Les immobilisations sont comptabilisées & leur coit d'acquisition ou de production et sont amorties selon la méthode linéaire.

Les durées d'amortissement retenues sont généralement les suivantes :

Immobilisations incorporel

Frais d'établissement linéaire ; 5ans
Licences linéalre : 5ans
LR.U. linéaire : Durée du contrat
Autres immo. Incorporelles lindaire . Sans
Immobilisations corporeties :

Constructions lingaire : 20 ans
Installations techniques linéaire ‘ 5 ans
Equipements actifs linéaire : 10 ans
Aménagements bureaux/cloisons lindaire ! 5 ans
Matériel de bureaux lindaire : Sans
Matériel informatique linéaire 5ans
Mobiliers de bureaux linéaire ! 5ans

3) immobilisations financisres

Les immobilisations financiéres se composent principalement de dépéts et cautionnements.

T4
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4) Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées a leur coGt d'acquiisition et évaluées au plus bas de leur valeur comptable et de leur valeur de
marché. De fait compte tenu des procédures de cession appliquées en fin d'exercice, ces deux valeurs sont identiques.

5} Créances d’exploitation
Les créances sont évaluées a leur valeur nominale.

Les créances font I'objet d'une appréciation au cas par cas a la cldture pour analyser le niveau de risque de non-recouvrement. En fonction de cette
appréciation, une provision est comptabilisée en cas de risque de non-recouvrement.

6) Provisions pour risques et charaes

Des provisions pour risques et charges sont constituées dés lors que le risque est certain ou probable. Elles sont évaluées pour le montant
correspondant a la meilleure estimation de la sortie de ressources nécessaire a I'extinction de I'obligation née du risque.

7) Chiffre d'affaires

Les frais d'accés facturés aux clients sont inscrits en produits de I'exercice au cours duquel la prestation de raccordement est réalisée, en sus des
prestations de services. Le prix de cette prestation est indépendant du codt des raccordements venant valoriser le réseau, et s'analyse comme un droit
a raccordement, élément du prix de la prestation venant contribuer au financement des investissements réalisés au méme titre que les locations de
fibres ou services de bande passante.

Les prestations de services sont comptabilisées conformément aux différents contrats signés. La date de facturation appliquée correspond 3 la date de
mise en service des différentes prestations.

Le produit de la vente des I.R.U. (Indeafisible Right of Use) est étalé sur la durée du contrat de location.

8) Résultat courant

Le résultat courant comprend le résultat de I'exploitation ainsi que les produits et les charges liés au financement des activités. 1l ne prend pas en
compte les &léments & caractére non récurrent tels que les codts et provisions associés aux cessions d'aclifs hors exploitation, les colts de fermeture
de sites et les charges de restructuration.

k3L
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lll - Notes sur le bilan

| Immobilisations

La variation des immobilisations, en valeurs brutes, se présente comme suit

Données en € sauf indication contraire

31-12-2015 Acquisitions Cessions Reclassement  31-12-2016
Frais d'établissement 575968 e 575968
Logiciel e 2055153 829762 2884915
Autres i |mmo lncorporelles e 1500 1199 472
WwRu.o 7401990 3800 7405790
Fonds de commerce 895 399 895 389
immobilisations incorporelles 12 126 481 835 062 12961 543
Constructions 6793773 862240 o 7656013
ations techniques . 628 624 540 590 o 2 169 214
Equlpements aclifs . 538t 925 2z 196 T H7 103 12‘1
Aménageme aux/cloisons 391 288 3 343,” 394 631
Matériel di L . 74480 o 74 480
Matériel informatique 1818137 404396 2222533
Mobiliers de bureaux e 195359 3056 198414
Immobllisatlons en concession-extensnons“ . 47 901 ....984 48 885
En-cours 0 41 861 41 861
Immobilisations corporelles 16 331 486 3 577 667 19 909 153
Dépéts et cautionnements versés 116 019 4290 120 309
Immobilisations financidres 116 019 4 290 120 309
Total des immobilisations brutes 28 573 986 4417 019 32991 005
| Amortissements
31-12-2015 Dotations Reprises 31-12-2016
Frais détablissement 575 068 . 675968
) N 659 ) 655 300 622 980277
‘Autres immo. Incorporelles o 1185 620 10703 R 196 323
LR.U. 3658 215 635 067 4293 282
Immobilisations incorporelles 6 079 458 946 392 7 025 850
Constructions 1750 767 360 944 S2111 711
Instaliations techniques o 594 646 ......291985 886631
Equipements actifs RE 951 876 597181 2549057
Aménagements bureaux/clmsons 365 852 I L 193 377 045
Matéri lde bureaux 66840 2475 69315
Maténe! |nformathue 1446 256 161 305‘ )
Immobilisations en concesswn-extensnons ) 8 411 . 43 325 1 1 736
Mobiliers de bureaux 78 052 29 265 107 317
Immobilisations corporelles 6 262 700 1457 673 7720373
Total des amortissements 12342159 2404 065 14746 224
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| Echéances des créances

Total -1an +1an +5ans

Créances rattachées a des parlicipations
Péts e R
Autres 120 309 120 309
Immobilisations financiéres 120 309 120 309
Stocks eten-cours 1628117 1628117
Avances et acomptes . ...22423 22423
Créances clients et comptes rattachés o 6462812 6462812
Etats et collectivités publiques - .. 2644016 2644016
Groupe et associés R 544225 544225
Comptes courants de trésorerie sroupe e e
Autres débiteurs 85 85
Comptes de tiers 11 298 678 11298 678
| Stock et en-cours

31/12/2015 Augmentation Diminution  31/12/2016
Stock fourreaux 406 333 406 333
Stock terminaux 707 440 122 941 584 499
Stock spare maintenance 634 285 634 285
Valeur totale stock 1113773 634 285 122 941 1625 117

Les stocks sont constitués de fourreaux acquis auprés de Télia (3 octobre 2008) et d'équipements actifs clients

t Comptes de dépréciation - actif

Les comptes de dépréciation - actif se décomposent ainsi :

Total Exploitation Financier _ Exceptionnel
Dépréciations des comptes clients 1350 1350
Comptes de dépréciation - actif 1350 1350
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! Comptes de réqularisation - acti

Les comptes de régularisation-actif se décomposent ainsi :

Total Exploitation Financier Exceptionnel
Charges constatées d'avance 486 807 486 807
Comptes de régularisation actif 486 807 486 807
| Capitaux Propres
Le capital social se décompose comme suit ;
Actions Nombre Valg ur Valeur
nominale totale
Au 31 décembre 2015 206 572 10 2065720
Parts émises pendantlexercice o o
Parts remb. ou annulées pdt exc
Au 31 décembre 2016 206 572 10 2065720
Le capital social s'éléve 4 2.065.720 € et se répartit 4 la cldture de 'exercice comme suit :
31-12-2015 31-12-2016
A .
ssociés Nb de part Montant % Nb de part Montant %
COVAGE 206 572 2065720 100,00% 206 572 2065720 100,00 %
Total 206 572 2065720 100,00 % 206 572 2065720 100,00 %
La variation des capitaux propres se présente comme suit :
Affectation  Résultatde  Acompte .
31-12:2015 résultatN-1  l'exercice  sidividendes  /ugmentation  31-12-2016
ml_ 2085720 2065720
Réserves o 65983 19 143 85126
Primes R _4r205 47205
Report & nouveau 1173098 363721 R 1536 818
ésultat 382864 -382864 -2940595 . 2940595
Provisions réglementées
Total 3734869 -2 940 595 794 275
| Brovisions pour risques et charges
31-12-2015 Augmentation Diminution  31-12-2016
Autres Provusuons pour nsques 300 000 300 000
Provnsnon Penstons 442 173 22 419 464 592
Auulres provisions pour charges 217 21 5 105 000 2215 320 000
659 388 427 419 2215 1084 592
* La table de mortalité utilisée est la table réglementalre THIT F 00-02.
* Le taux d'actualisation retenu est de 2,5%
* Le taux de rotation du personnel retenu est de 1%
* Les catégories de personnel retenu sont cadre et non cadre
*L'age de départ a la retraite est de 65 ans
{ Echéances des dettes
Total -1an +1an +5ans
Emprunts et dettes auprés étbdecrédit
Soldes créditeurs de banques o .
Dettes rattachées & des participations 3971%85 3971985
Comptes courants Associés
Dettes financiéres 3971985 3971985
Avances et acomptes recus sur cdes L
Foumisseurs et comptes rattachés 10813269 10613 269
Dettes fiscales et sociales 496888 4968887
Autres créditeurs 202114 202 114
Dettes d'exploitation 15784 270 15784 270
Dettes sur immobilisations 2195144 2195144
Impéts sur les sociétés
Dettes diverses 2195144 2195144
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Le poste "Autres créditeurs " comprend les intéréts courus pour 56K€ et une dette envers la société CHALON pour S0KE.

| Comptes de réaularisation - passif
Les comptes de régularisation-passif se décomposent ainsi :
Total Exploitation Financier Exceptionnel
Produits constatés d’avance 6 464 330 6 464 330
Comptes de régularisation passif 6464 330 6 464 330

Les produils constatés d'avance représentent notamment les produits pergus & l'occasion de la ventes des IRU et qui sont comptabilisés en chiffre
d'affaires sur la durée du contrat de location.



| Produits a recevoir et charges & paver
31-12-2016

Créances rattachées a des participation
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Produits a recevoir 5 089 881

Emgrunts et dettes auprés étb de crédit
Emgrunts et dettes financiéres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés » 9317 047
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et cut rattachés 1454 849
Autres dettes

Charges a payer 10771 896

IV - Notes sur le compte de résultat

| Ventilation du chiffre d’affaires
Le chiffre d'affaires se décompose ainsi:

31-12-2016
(17117 882

SERVICE RECCURENTS

PREDEGROUPAGE
BANDE PASSANTE
IPTRANSIT
DSL

RADIO [WifiWimax/CPL

SERVICES NON RECURRENTS
VENTE DEQUIPEMENTS
VENTE DE TRAVAUX

FAS /FAR LOCATIONS — . 106 400
FAS /FAR HEBERGEMENT B 20160
792003

FAS / FAR BANDE PASSANTE
FAS /FAR DSL

Total Chiffre d'Affaires 39 580 225

| Résultat financier

Le résultat financier est essentiellement constitué des éléments suivants :
31-12-2016

Revenus des titres de participation
iéres

Autres produits financiers 2245
Dotations aux provisions financiéres e
Autres charges financiéres -58 355
Total résultat financier -56 110

Les produits financiers sont liés aux gains de change sur le foumisseur CALIX en $. Les charges financiéres représentent les intéréts au titre de
I'exercice sur le compte courant COVAGE.

| Ventilation de I'impét

Le résultat fiscal au 31 décembre 2016 étant déficitaire, le montant de I'impdt sur les sociétés di au titre de I'exercice écoulé est nul.
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V - Autres informations

| Effectif

L'effectif de la société se réparti comme suit au 31/12/2016 :
- Cadres : 147
- ETAM, employé : 41
- Apprentis: 8
~  Contrats de professionnalisation : 12

| Identité des Sociétés consolidantes :

COVAGE SAS
30 AVENUE EDOUARD BELIN
92500 RUEIL MALMAISON

| Informations sur a fiscalité différée

La société fait partie depuis le 1/01/2012 du groupe d'intégration fiscale dont la téte de groupe est COVAGE SAS.

Au 31/12/2016 :

=> Le montant du déficit reportable utilisable au niveau individue! s'éléve & OKE.

=> Le déficit fiscal de la société utilisé, depuis son entrée, par le groupe d'intégration fiscale, s'éléve a 3025K€ (dont 2946KE€ au titre de I'exercice
2016).
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COVAGE NETWORKS

Société par actions simplifiée

Au capital de 2.065.720 euros

Siége social : 30 avenue Edouard Belin — 92500 Rueil-Malmaison
508 094 927 R.C.S Nanterre

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS
DE L’ASSOCIEE UNIQUE EN DATE 30 JUIN 2017

TROISIEME DECISION

L’Associée unique constate que l'exercice clos au 31 décembre 2016 se solde
par une perte nette net comptable de 2.940.595 euros et décide, sur proposition
du Président, d'affecter cette perte au poste report a nouveau.

L’Associé unique constate qu'au titre des trois derniers exercices aucun
dividende n’a été mis en distribution.
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