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Aux Actionnaires,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la S.A. INSTITUT DE GESTION ET D'EXPERTISE
COMPTABLE relatifs a I'exercice clos le 30 septembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

Fondement de |'opinion

> Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indigquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

> Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1¢ octobre 2017 a la date d'émission de notre rapport, et
notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit
des comptes annuels de 'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Les valeurs mobilieres de placement, inscrites a I'actif pour un montant net de 6 572 milliers d'euros
au 30 septembre 2018, sont constituées d'actions de la société mere, comme indiqué dans
le paragraphe « Valeurs mobilieres de placement (VMP) » de I'annexe. Les opérations générées
sur ce compte ont permis de dégager des produits nets sur cession d'un montant total de
179 milliers d'euros au 30 septembre 2018.
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Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont notamment
consisté a apprécier l'exactitude des mouvements opérés sur ce compte au cours de
I'exercice, ainsi que |'exhaustivité des produits nets sur cession de valeurs mobilieres de
placement comptabilisés.

Vérification des documents adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans les documents sur la situation financiére et les
comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de lI'existence, dans le rapport du Conseil d'administration sur le
gouvernement d'entreprise, des informations requises par I'article L. 225-37-4 du Code de
commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser
son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d'administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |'audit des
comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.
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Comme précisé par |'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Une description plus détaillée de nos responsabilités de commissaire aux comptes relatives a

I'audit des comptes annuels figure dans l'annexe du présent rapport et en fait partie
intégrante.

Fait a Paris, le 12 mars 2019

LEDOUBLE SAS

-

Agnes PINIOT
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Annexe : Description détaillée des responsabilités du commissaire aux
comptes

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

> il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle
interne ;

> il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

> il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

> il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut & I'existence d'une incertitude significative,
il attire 'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

> il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele.
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SA IGEC Exercice clos le 30/09/2018
Bilan actif

Brut Amortissement Net Net
Dépréciations 30/09/2018 30/09/2017

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement

Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)

Participations (mise en équivalence)

Autres participations

Créances rattachées aux participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours

Matiéres premiéres et autres approvisionnements

En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances 74 168 74 168 58 996
Capital souscrit et appelé, non versé
Divers
Valeurs mobiliéres de placement 6572101 6572101 4 330 930
Disponibilités 804 864 804 864 742 945
Charges constatées d'avance (3)
TOTAL ACTIF CIRCULANT 7451133 7 451 133 5132 871
Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL 7 451 133 7451 133 5132 871

(1) Dont droit au bail

(2) Dont & moins d'un an (brut)
| (3) Dont a plus d'un an (brut)

Grant Thornton 2



SA IGEC

Bilan passif

Exercice clos le 30/09/2018

CAPITAUX PROPRES

Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Ecart de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

30/09/2018

46 000

4600

1015770

141 096

30/09/2017

46 000

4 600

917 548

98 222

Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES

1 207 466

1066 370

AUTRES FONDS PROPRES

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques

Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES (1)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financiéres diverses (3)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance (1)

TOTAL DETTES

1487
5155 357

2 491
3120

1081212

6 243 667

1015
2450700

6 840
3993

1603 954

4 066 501

Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL

(1) Dont & plus d'un an (a)

(1) Dont & moins d'un an (a)

(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque
(3) Dont emprunts participatifs

(a) A I'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours

Grant Thornton

7451133

6 243 667
1487

5132 871

4 066 501
1015




SA IGEC
Compte de résultat

Exercice clos le 30/09/2018

Produits d’'exploitation (1)—
Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Production vendue (services)
Chiffre d'affaires net

Dont a l'exportation
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges
Autres produits
Total |
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variations de stock
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variations de stock
Autres achats et charges externes (a)
Impots, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements et dépréciations :
- Surimmobilisations : dotations aux amortissements
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
- Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charges
Total Il
RESULTAT D’EXPLOITATION (I-11)
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée il
Perte supportée ou bénéfice transfére IV
Produits financiers
De participation (3)
D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliérers de placement
Total V
Charges financiéres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (4)
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total VI
RESULTAT FINANCIER (V-VI)
RESULTAT COURANT avant impéts (I-lI+lI-IV+V-VI)

Grant Thornton

30/09/2018

9740
6139

15 881
-15 878

37 853

141

179 211
217 204

8428

8 428
208 776
192 899

30/09/2017

9987
7328

17 316
-17 307

50 710

883

88 011
139 604

66

66
139 538
122 231




SA IGEC
Compte de résultat (suite)

Exercice clos le 30/09/2018

| Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion _
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges
Total produits exceptionnels (VII)

Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
Total charges exceptionnelles (VIII)

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIiI)

Participation des salariés aux résultats (1X)
Impéts sur les bénéfices (X)

Total des produits (I+{lI+V+VII)
Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X)

BENEFICE OU PERTE

(a) Y compris :

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail immobilier

(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées

(4) Dont intéréts concernant les entités liées

Grant Thornton

30/09/2018 30/09/2017
51 803 24 009
217 207 139 613
76 112 41 392
141 096 98 222
37 993 51593
8428




SA IGEC Exercice clos le 30/09/2018
Régles et méthodes comptables

Désignation de la société : SA IGEC

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 30/09/2018, dont le total est de 7 451 133 Euro
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 141 096 Euro.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/10/2017 au 30/09/2018.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont été arrétés par les dirigeants de I'entreprise.

Régles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 30/09/2018 ont été établis conformément au régiement de I'Autorité des Normes Comptables
n°2014-03 du 5 juin 2014 a jour des différents réglements complémentaires a la date de I'établissement des dits comptes annuels.

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coits historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en Euro.

Créances

Les créances sont évaluées pour leur valeur nominale. Elles ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Valeurs mobiliéres de placement (VMP)

La valeur brute des VMP est constituée par leur codt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
brute, une dépréciation est constituée du montant de la différence.
Les VMP sont constituées d'actions de la société mére.
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SA IGEC

Notes sur le bilan

Actif circulant

Exercice clos |le 30/09/2018

Etat des créances

Le total des créances a la cldture de I'exercice s'éléve & 74 168 Euro et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit ;

Montant
brut

Echéances
a moins d'un an

Echéances
a plus d'un an

Créances de I'actif immobilisé :

Créances rattachées a des participations
Préts
Autres

Créances de l'actif circulant :

Créances Clients et Comptes rattachés
Autres

Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance

Total

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice

74168

74 168

74 168

74 168

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 46 000,00 Euro décomposé en 1 000 titres d'une valeur nominale de 46,00 Euro.

Nombre Valeur nominale
Titres composant le capital social au début de I'exercice 1000 46,00
Titres émis pendant I'exercice
Titres remboursés pendant I'exercice
Titres composant le capital social & la fin de I'exercice 1000 46,00
Grant Thornton 10




SA IGEC

Dettes

Notes sur le bilan

Exercice clos le 30/09/2018

Etat des dettes

Le total des dettes a la cldture de I'exercice s'éléve a 6 243 667 Euro et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant
brut

Echéances
a moins d'un an

Echéances
a plus d'un an

Echéances
aplus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (*)
Autres emprunts obligataires (*)
Emprunts (*) et dettes auprés des
établissements de crédit dont :

- a1 an au maximum a l'origine

- aplusde 1an alorigine

Dettes fournisseurs et comptes
rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés

Autres dettes (**)

Produits constatés d'avance

Total

(") Emprunts remboursés sur I'exercice
(™) Dont envers les associés

Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**)

(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice

1487

2491
3120

6 236 569

6 243 667

5155 357

1487

2491
3120

6 236 569

6 243 667

Charges a payer

FRS FACT.NON PARVENUES

FRS FNP INTERCO GT

INT.COURUS A PAYER

CET

ETAT - AUTRES CHARGES A PAYER

Total

Montant

2388
103
1487
81
3039

7098

Grant Thornton
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SA IGEC Exercice clos le 30/09/2018
Notes sur le compte de résultat

Charges et produits d'exploitation et financiers

Rémunération des commissaires aux comptes
Commissaire aux comptes Titulaire

Honoraire de certification des comptes : 2 032 Euro
Honoraire des autres services : 0 Euro

Résultat et impots sur les bénéfices

Incidence des évaluations fiscales dérogatoires

Montant
Résultat de I'exercice aprés impots 141 096
+ Impéts sur les bénéfices 51803
+ Supplément d'impét lié aux distributions
- Créances d'imp6t sur les bénéfices
Résultat avant imp6t 192 899
Variation des provisions réglementées
Provision pour investissements
Provision pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Provisions fiscales
Autres provisions réglementées
Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires (avant impot) 192 899
Ventilation de I'impét
Résultat Impéot Résultat
avant correspondant aprés
Impé6t Impot
+ Résultat courant 192 899 51803 141 096
+ Résultat exceptionnel
- Participations des salariés
Résultat comptable 192 899 51 803 141 096

Grant Thornton
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SA IGEC Exercice clos le 30/09/2018
Notes sur le compte de résultat

Impots sur les bénéfices - Intégration fiscale

A partir de I'exercice ouvert au 01/10/2005, la société SA IGEC est comprise dans le périmétre d'intégration fiscale du groupe SAS GRANT
THORNTON & ASSOCIES.

La société Grant Thornton & Associés est |a téte de groupe d'intégration fiscale.
Le groupe fiscal est constitué pour I'exercice 2017/2018 de :

- Grant Thornton & Associés

- Grant Thornton

- Grant Thornton Conseil

- GT Performance

- Grant Thornton Executive

- IGEC

- Grant Thornton Corporate Finance
- Tuillet Audit

- AEG Finances

Selon la convention, le bénéfice d'impot lié a I'intégration fiscale (correspondant a la différence entre I'impdt payé par le groupe et la
somme des impdts individuels) est imputable a la société Grant Thornton & Associés, société téte de groupe.
Une économie d'imp6t peut étre constatée grace aux déficits transmis par les filiales déficitaires.

L'impét se présente comme suit :
- Impét sur les sociétés du groupe fiscal au titre de I'exercice : 967 265 euros

- Intégration fiscale - produit : 81 191 euros

Impdt de IGEC en I'absence d'intégration fiscale : 52 308 euros.
IGEC : pas de déficit reportable.

Grant Thornton 13



SA IGEC Exercice clos le 30/09/2018
Autres informations

Identité de la société mére consolidant les comptes de la société

Dénomination sociale : GRANT THORNTON & ASSOCIES

Forme : SAS
SIREN : 440726289

Au capital de : 25 530 650 Euro
Adresse du siége social :

29 RUE DU PONT
92 200 NEUILLY SUR SEINE

Grant Thornton 14



Société : L.G.E.C. Exercice clos le : 30 septembre 2018
Durée : 12 mois

PROPOSITION D' AFFECT ATION DU RESULT AT A L'ASSEMBILEE DU : 27 MARS 2019

L'Assemblée Générale approuve la proposition du Conseil d'Administration et décide d'affecter le bénéfice de I'exercice
s'élevant a 141 095,75 euros de la maniére suivante :

Au compte « Autres réserves », soit la somme de 141 095,75 euros

RESOLUTION D AFFECT ATION 1'OTEE 1 L'-ISSEMBLEE DU : 27 NARS 2019

L'Assemblée Générale approuve la proposition du Conseil d'Administration et décide d'affecter le bénéfice de I'exercice
s'élevant a 141 095,75 euros de la maniére suivante :

Au compte « Autres réserves », soit la somme de 141 095,75 eutros

Cette résolution est adoptée a l'unanimité des roix dont disposent les actionnaires PIEsents oi repréventéy.

ORIGINES

I Report 2 nouveau antériCur. .. e e eescnens
2 Résultat de I'exercice (dont résultat courant apres impots)............ 141 095,75 €
3 Prélevement sUr 1es reSCIVeS. ..ot

AFFECTATIONS

4 A ECCEATION AUX FOSCINVCS v ivivitetieeeeeeeeeeeeeereeeeeeseee et aeeee e
Réserve 1egale. i
Réserve spéciale de plus-value a long terme.........cconiiccinncene,

AULEES TESCIVES .ottt 141 095,75 €
3 DIvIdendes....c.ooviiiiviiiiiei e
0 AULLES TEPALTUONS ..cucvniciiciieiieeieteeeeie e et seren e
7 REPOLt @ OUVEAU.....ccvuiiircieinieirtiecte et
TOTAUX 141 095,75 € 141 095,75 €

Pascal Leglerc



