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ACTIF

Ecarts d'acquisition

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations financiéres

Actif immobilisé

Stocks et en-cours

Clients et comptes rattachés

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

Actif circulant

TOTAL DE LIACTIE

700149] 1075119
130.524 149 299
11452612 11604715
8874365| 8684600
21157 652] 21513734

Autres créances et comptes de régularisation

2371692 2286201
7595497| 7560 546
1504 706 1598 161
21506 843] 19919 541
8634381] 4955509
41613119 36319 958
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Capital
Primes
Réserves et résultat consolidés (!

Capitaux Propres Groupe

Emprunts et dettes financiéres
Fournisseurs et comptes rattachés

Autres dettes et comptes de régularisation

Total Dettes

5907200] 5907200
4196300 4196300
19978834 18015897
30 082334 28119397

1869 938 1323 366
1585325 1594 343
6 551 518 5315251
10 006 781 8 232 960

M dont résultat net de l'exercice :

2 169 690

2187918




Charges et produits exceptionnels

Impéts sur les résultats

Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition

Intéréts minoritaires

Résultat par action (59 072)

Résultat dilué par action

COMPTE DE RESULTAT 2017 2016
Chiffre d'affaires 43992583 42155233
Autres produits d'exploitation 798 135 743 222
Achats consommés. -8 372309 -8 063 305
Charges de personnel -22 505737 -21 851769
Autres charges d'exploitation -6 012 102 -6 339 660
Impdts et taxes -1237 504‘ -1173715
Dotations aux amortissements et aux provisions et reprises -1327 484 -587 087

634 951

-144 688

-1656 561

593 375

/3

96 295

-1 580 056

-193 193

1 806 402

36,73

36,73




GROUPE TITEL

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES 2017

La présente annexe fait partie des comptes consolidés de‘
~ I'exercice clos le 31 décembre 2017.

Le bilan & cette date fait état d'un total de 62770 770 € et le
résultat net part du Groupe ressort bénéficiaire de 2149 690 €.

SOMMAIRE DE L’ANNEXE

I. Périméire de consolidation,

Il. Principes comptables, méthodes d'évaluation et modalités
de consolidation, _ :

ll. Détails des comptes
IV. Tableau des flux de trésorerie

V. Environnement



| - PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31 DECEMBRE 2017

Sociétés

N° SIRET -

Pourcentage
de conirdle
Groupe

Méthode de
consolidafion

Pourcentage
d'Intéréis
Groupe

Activités

2017 | 2016

2017 | 2016

2017 | 2016

S.A.S. GROUPE TITEL
HOLDING

38838428600016

Activités
des sieges
-sociaux

S.A.S. LABO CENTRE
FRANCE

32046172600020

54,03 | 54,03

54,03 | 54,03

Fabrication
de produits
chimiques

S.A.S. LPH

32409530600035

24,96 | 24,96

24,96 | 24,96

Commerce
de gros de
produits
chimiques

S.A.§ SO.DE.VI

33180305600018

88,28 | 88,28

60,83 | 60,83

Commerce
de gros
Produits

d'entretien

S.AS. AT COBRA

401725114C0011

81.81 | 81,81

82,99 | 82,99

Fabrication
de produits
chimiques

S.A. LABO PORTUGAL

50316504

90,00 | 90.00

80,80 | 80,80

Commerce
de produits
chimiques

S.A. LABO ESPAGNE

A 96695762

90,00 | 90,00

80,80 | 80,80

Commerce
de gros de
produits
chimiques

S.N.C. FLORE

43468812300018

100 | 99,85

LG. | .G

65,92 | 65,44

Hotel ot

S.C.L CHRISTELLE

32703494800015

84,17 | 84,17

LG. 1.G.

81,87 | 81,87

Location
immobiliére

I.P.

1.G. = Intégration globale

M.E. = Mise en équivalence

[ntégration proportionnelle

Participation non consolidée :

La société DESAYMARD AUVERDIS, dont GROUPE TITEL détient 79,81 % du
capital, a été déconsolidée & compter de I'exercice 2010, suite & sa mise
sous administration provisoire, par ordonnance du Tribunal de commerce de
Clermont-Ferrand, en date du 22 mars 2011. Cefte société a été placée en
liquidation judiciaire par jugement du 29 juillet 2011.

Les titres de la SARL DESAYMARD AUVERDIS figurent & I'actif en immobilisations
financiéres pour la quote-part des capitaux propres qu'ils représentaient & la
date de déconsolidation augmentée de I'écart d'acquisition résiduel, soit un
montant total de 101 169 €. Ce montant a été déprécié & 100 %.




Il - PRINCIPES COMPTABLES, METHODES D’EVALUATION ET
MODALITES DE CONSOLIDATION, COMPARABILITE

Le Groupe TITEL retient, pour I'établissement des comptes consolidés, les
regles et méthodes comptables conformes aux dispositions des réglements
CRC 99-02 et ANC 2014-3 actudlisé en 2017.

La consolidation du groupe TITEL est conforme aux méthodes préférentielles
préconisées par lesdits reglements, avec notamment la comptabilisation de
provisions pour indemnités de départ a la retraite.

Sociétés consolidées :

Les Societés refenues pour la consolidation sont celles dont le GROUPE TITEL
HOLDING contrdle directement ou indirectement plus de 20 % des droits de
vote. Les Sociétés dans lesquelles le Groupe a un conirdle exclusif ont été
consolidées selon la méthode de l'intégration globale.

Les critéres retenus ont conduit & sélectionner, outre la Société meére, les
Sociétés figurant sur le tableau de la page précédente.

Date et modalités d’arrété des comptes des Sociétés :

Toutes les sociétés consolidées ont cldturé leur exercice le 31 décembre 2014,
pour une période de 12 mois.

Les bilans ef comptes de résultat utilisés sont ceux présentés & I'approbation
des assemblées générales. lis font, le cas échéant, I'objet de reclassements
et refraitements nécessaires & leur consolidation.

Les comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2016 sont &tablis et
présentés conformément aux régles comptables, dans le respect des
principes de prudence, d'indépendance des exercices et de continuité
d'exploitation. Les méthodes d’évaluation des différents postes des comptes
sont développées dans les nofes ci-aprés.

Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelies représentent pour ['essentiel des logiciels
acquis, amortis sur une durée de un an & cing ans, et des fonds de
commerce. Cette rubrique ne comporte pas de frais de recherches et de
développement. Les immobilisations incorporelies sont évaluées et amorties
selon les regles habituelles.



Le fonds de commerce provient de |'acquisition du 6 mars 2001 connu sous le
nom de HOTEL RICHELIEU situé & ROYAT. Ce fonds de commerce a été
amorti sur une durée de 10 ans : il a été remis en activité seulement & partir
du 31 mars 2009.

~ Le droit au Bail comrespond aux TRANSPORTS MUR racheté le 29 juin 1999.

Immobilisations corporelles :

Les immobilisations figurent au bilan au coGt d'acquisition. Les immobilisations
corporelles sont amorties selon le mode linéaire appliqué & leur durée
probable d'utilisation.

Immobilisations financiéres :

La valeur brute des participations non consolidées est constituée par le coot
d'acquisition. Lorsque la valeur d'inventaire et la valeur d'ufilité pour la
société sont inférieures & la valeur brute, une dépréciation du montant de la
différence est constituée.

Les autres immobilisations financiéres sont valorisées aux prix d'acquisition.

Stocks et en-cours :

Les stocks de matiéres premiéres et d'emballages sont valorisés au dernier
prix d'achat et au prix moyen pondéré et les produits finis au coot de revient

de la formule.
Quand la valeur brute, déterminée comme énoncé ci-dessus, excéde la

valeur de marché ou de réalisation, une dépréciation est constatée de la
différence enire ces deux termes.

Clients et comptes rattachés :

Les créances sont enregisirées & leur valeur nominale. Les risques de non
recouvrement font 'objet de dépréciations appropriées et déterminées
individuellement.

Réserves :

Il s’agit des réserves de la Société mére et de celles acquises dans les filiales.
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L'engagement figurant en page 13 de la présente annexe a été évalué, en
fonction des dispositions de la convention collective applicable & chaque
société, surla base des critéres suivants :

- méthode prospective,

- tauxd'actudlisation de 2 %,

- -turnover 0 %

- progression des salaires de 2 % par an,

- table de mortalité TH/TF 00_02,

- taux de charges patrondles : taux moyen constaté dans chacune
des sociétés concernées.

Impéls différés actif et passif :

Les impdts sur les résultats comprennent les impdis exigibles et les impots
différés. Ces demiers sont constatés, par entité fiscale, sur:
- les différences temporaires qui résultent de I'écart enire les valeurs
comptables des actifs et des passifs et leurs valeurs fiscales,
- les déficits fiscaux reportables dont la récupération est jugée
probable.

Le taux d'impdt sur les sociétés utilisé a été basé sur I'exercice au taux
applicable & chague société. Ce taux a été appliqué pour le calcul des
impdts différés actif et passif, avec ufilisation de Ia conception étendue et
celle du report variable.

Le taux de base utilisé est de 33,1/3%.

Chiffre d'affaires :

Ce poste représente le chiffre d'affaires hors taxes des Sociétés consolidéss,
apres élimination des opérations intragroupe.

Charges et produits exceptionnels :

Les charges et produits exceptionnels sont ceux dont la réalisation n'est pas
liée & I'exploitation courante.

Résultat par action :

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat net, part du

groupe, par le nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours de
I'exercice.

En raison de I'absence d'instruments dilutifs, le résultat dilué par ocfion est
identique au résultat par action.



Changements de méthodes

En application du réglement n°2015-07 du 23 novembre 2015 de I'Autorité
des Normes Comptables (AN.C.), le Groupe a analysé la durée d'utilisation
des ecarts d'acquisition positifs présents au 1er janvier 2016 et non encore
amortis. Il en a conclu que ladite durée d'ufilisation n'était pas limitée ;
I'amortfissement des écarts d’acquisition qurait dg étre amété & |'ouverture de
I'exercice et une méthode de test annuel de dépréciation définie.

Néanmoins, par simplification et conformément & I'option ouverte par le
reglement AN.C., le Groupe a décidé de poursvivre I'amortissement des

écarts d'acquisiion présents & la cldture précédente pour la durée
initialement fixée. '

De ce fait, I'application du reglement AN.C. n°2015-07 constituant un
changement de méthode comptable, n'a aucun impact sur les comptes
consolidés de {'exercice.



Inscrite au tableau de 1'Ordre de la région d'Auvergne
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RAISAUDIT

Aux Associés,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous
avons effectué 'audit des comptes consolidés de la société GROUPE TITEL relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2017, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions. que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations
de I'exercice écoulé-ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de

-=~- ]'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit
= =~ Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en

*.--France. Nous-estimons-queleséléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la

partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes
consolidés » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance qui
nous sont applicables, sur la période du 1er janvier 2017 & la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté
sur le caractere approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des
estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes
consolidés pris dans leur ensemble et de la formation de I'opinion exprimée ci-avant. Nous
n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.




RAISAUDIT

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux
actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au
groupe, données dans le rapport de gestion du Directoire.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

= - -Responsabilités-:de--la- direction et des personnes constituant le
= .. gouvernement d’entreprise relatives aux comptes consolidés

- .==.--Il-appartient a la:direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidele

. : - -conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le

e controle interne-qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant
-~ pas.d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

- . .-Lors. de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la

- capacité de la société a ‘poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
.--échéant, les :informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la

-. .. convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou

de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Directoire.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des
comptes consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne
comportent pas d'anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque l'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de
votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au
long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime




RAISAUDIT

suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne ;

--=_ il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere -
.. raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

~= - e jl:apprécie-le caractere.approprié¢ de l'application par la direction de la convention
- —- - - —-comptable-de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
_-"... d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles

N

©..de mettre ‘en cause-la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette

7x. . appréciation s’appuie -sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant

<2+ ‘cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative,
o .. :o-il.attire Tattention.des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
- -z -comptes-conselidés-au-sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
"~ - fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele ;

 concernant I'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmetre
de consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
exprimer une opinion sur les comptes consolidés. il est responsable de la direction, de la
supervision et de la réalisation de l'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion
exprimée sur ces comptes.

Fait a Clermont-Ferrand, le 28 juin 2018
Pour la S.A.S. RAISAUDIT Pour la S.A.R.L. B.T.B. AUDIT
Commissaires aux comptes Commissaires aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Riom  Membre-de s i




ACTIF

Ecarts d'acquisition -

Immobilisations incorporelles <.
Immobilisations corporelles S

Immobilisations financiéres .

_Actif immobilisé - -

700 149 1075119
130 524 149 299
11452612 11604715
8 874 365 8 684 600
21157 652 21513734

Stocks et en-cours

Clients et comptes rattachés

Autres créances et comptes de régularisation
Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

Actif circulant

2371692 2286 201
7 595 497 7 560 546
1504 706 1598 161
21 506 843 19919 541
8 634 381 4 955 509
41 613 119] 36 319 958

TOTALDE LIACTIE




) PASSIF

N
(=}
ot
~J

Capital
Primes ’ L -

Réserves et résultat consolidés V¥ - 7 -:

- _Capitz‘fux_i’mpres Groupe

5907 200

5907 200

4196 300 4 196 300
19978 834| 18 015 897
30 082334 28119 397

_ Total Fonds Propres -

Emprunts et dettes financiéres

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres dettes et comptes de régularisation

Total Dettes

1 869 938 1323 366
1585325 1 594 343
6551518 5315251
10 006 781 8 232 960

2169 690

2 187918




t-deslentreprisesintégrées

Charges et produits exceptionnels

Impdts sur les résultats

-144 688

-1 656 561

Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition

prstiead

Intéréts minoritaires

Résultat par action (59 072)

Résultat dilué par action

COMPTE DE RESULTAT 2017 2016
Chiffre d'affaires 43 992 583 42 155233
Autres produits d'exploitation 798 135 743 222
Achats consommés -8 372 309 -8 063 305
Charges de personnel -22 505737} -21 851769
Autres charges d'exploitation - - -6 012 102 -6 339 660
Imp6ts et taxes | -1237 504 -1173 715
. :’|Dotations aux amortissements et aux provisions et reprises -1327 484 -587 087

LS Zgg ?3.§ 6:;

1610467




GROUPE TITEL

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES 2017

— La . .présente .annexe fait partie des comptes consolidés de

I'exercice clos le 31 décembre 2017.

Le -bilan=a cette~datefait état d'un total de 62 770 770 € et le

.....zrésultat netipart dg-Groupe ressort bénéficiaire de 2 169 690 €.

- SOMMAIRE DE L'ANNEXE

I. Périmetre de consolidation,

ll. Principes comptables, méthodes d’évaluation et modailités
de consolidation,

IIl. Détails des comptes
IV. Tableau des flux de trésorerie

V. Environnement




| - PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31 .DECEMBRE 2017

Sociétés

N° SIRET

Pourcentage
de coniréle
Groupe

Méthode de
consolidation

Pourcentage
d'Intéréts
Groupe

Activités

2017 | 2016

2017 | 2016

2017 | 2016

S.A.S. GROUPE TITEL

HOLDING

38838628600016

Activités
des sieéges
sociaux

S.A.S. LABO CENTRE

FRANCE

32046172600020

54,03 | 54,03

54,03 | 54,03

Fabrication
de produits
chimiques

S.A.S.LPH

"~ 32409530600035 | 24,96

24,96

2496 | 24,96

Commerce
de gros de
produits
chimiques

S.A.S SO.DEVI

"~ 33180305600018

88,28

88,28

60,83 | 60,83

Commerce
de gros

Produits - | -

d'entretien

S.A.S. ATCOBRA

40172511400011

81,81 | 81,81

82,99 | 8299

Fabrication
de produits
chimiques

S.A_LABO PORTUGAL| "

50316504

| 20.00

90,00

80,80 | 80,80

Commerce
de produits
chimiques

" 1'S.A.LABO ESPAGNE—|- -

A 96695762

-['90,00

90,00

.| 80,80

80,80

Commerce
de gros de
produits
chimiques

S.N.C. FLORE

43468812300018

100 | 99.85

LG. LG.

65,52

65,44

Hétel et
Hébergement
similaire

S.C.l. CHRISTELLE

32703494800015

84,17 | 84,17

81,87 | 81,87

Location
immobiliére

[.P. = Intégration proportionnelle
1.G. = Intégration globale

M.E. = Mise en équivalence

Participation non consolidée :

La société DESAYMARD AUVERDIS, dont GROUPE TITEL détient 79,81 % du
capital, a été déconsolidée & compter de I'exercice 2010, suite a sa mise
sous administration provisoire, par ordonnance du Tribunal de commerce de
Clermont-Ferrand, en date du 22 mars 2011. Cette société a été placée en
liquidation judiciaire par jugement du 29 juillet 2011.

Les fitres de la SARL DESAYMARD AUVERDIS figurent & I'actif en imm
financieres pour lo quo’re -part des copl’roux propres qu lls represe




I - PRINCIPES COMPTABLES, METHODES D'EVALUATION ET
MODALITES DE CONSOLIDATION, COMPARABILITE

Le Groupe TITEL retient, pour I'établissement des comptes consolidés, les
regles et méthodes comptables conformes aux dispositions des réglements
CRC 99-02 et ANC 2014-03 actualisé en 2017.

La consolidation du groupe TITEL est conforme aux méthodes préférentielles
préconisées par lesdits réglements, avec notamment la comptabilisation de
provisions pour indemnités de départ a la retraite.

Sociétés consolidées :

- . Les Sociétés retenues pour la consolidation sont celles dont le GROUPE TITEL

- =HOLDING contrdle directement ou indirectement plus de 20 % des droits de

- -vote: Les Sociétés -dans lesquelles le Groupe a un controle exclusif ont été
- consolidées selon la méthode de I'intégration globale.

- Les critéres retenus:ont -conduit & sélectionner, outre la Société mére, les
-~Sociétés-figurant sur le tableau de la page précédente.

wi=x s ZDdléezet modalités d’arrété des comptes des Sociétés :

Toutes les sociétés consolidées ont cldturé leur exercice le 31 décembre 2017,
pour une période de 12 mois.

Les bilans et comptes de résultat ufilisés sont ceux présentés & I'approbation
des assemblées générales. lls font, le cas échéant, I'objet de reclassements
et refraitements nécessaires & leur consolidation.

Les comptes consolidés de |'exercice clos le 31 décembre 2017 sont étabilis et
présentés conformément aux régles comptables, dans le respect des
principes de prudence, d'indépendance des exercices et de continuité
d'exploitation. Les méthodes d'évaluation des différents postes des comptes
sont développées dans les notes ci-apres.

Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles représentent pour I'essentiel des logiciels
acquis, amortis sur une durée de un an & cing ans, et des fo
commerce. Cette rubrique ne comporte pas de frais de recherghg
développement. Les immobilisations incorporelles sont évaluée @"1‘ omorhes




Le fonds de commerce provient de I'acquisition du é mars 2001 connu sous le
nom de HOTEL RICHELIEU situé & ROYAT. Ce fonds de commerce a été
amorti sur une durée de 10 ans : il a été remis en activité seulement & partir
du 31 mars 2009.

Le droit au Bail correspond aux TRANSPORTS MUR racheté le 29 juin 1999.
Immobilisations corporelles :

Les immobilisations figurent au bilan au colt d'acquisition. Les immobilisations
corporelles sont amorties selon le mode linéaire appliqué & leur durée
probable d'utilisation.

Immobilisations financiéres :

. -~ 1 - La valeur brute des participations non consolidées est constituée par le co0t

-+ oo d’acquisition. Lorsque la valeur d'inventaire et la valeur d'utilité pour la

-~ société sont inférieures & la valeur brute, une dépréciation du montant de la
différence est constituée.

~~— w7 Les autres immobilisations financiéres sont valorisées aux prix d'acquisition.

Stocks et en-cours : S

- =" Les stocks de matiéres premieres et d'emballages sont valorisés au dernier
prix d'achat et au prix moyen pondéré et les produits finis au coUt de revient
de la formule.

‘Quand la valeur brute, déterminée comme énoncé ci-dessus, excéde la
valeur de marché ou de réalisation, une dépréciation est constatée de la
différence entre ces deux termes.

Clients et comples rattachés :

Les créances sont enregistrées & leur valeur nominale. Les risques de non
recouvrement font ['objet de dépréciations appropriées et déterminées
individuellement.

Réserves :

!

ey
dro

t:l l! F
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Intéréts des minoritaires :

Il s'agit de la part des actionnaires minoritaires dans la situation nette
comptable et de leurs droits dans les résultats des Sociétés consolidées par
intégration globale.

Provisions pour risques ef charges :

Une provision est constituée lorsqu’il existe & la date de cléture du bilan, une
obligation qui entrainera certainement une sortie de fonds et que I'estimation
fiable de son montant peut étre effectuée.

Les prov1510ns comprennent notamment :

- En matiére: d’engagements de retraite et autres avantages S
accordés aux salariés, le différentiel entre la valeur actualisée des
obligations. et le montant couvert par des versements effectués -
auprées d'organismes extérieurs.

- == “En ‘matiere d'impdts différés: les passifs résultants société par
" _société, de I'enregistrement des différences temporaires taxables.

Les~méthodes” d'évaluation:de ces rubriques sont décrites dans les notes
spécifiques ci-aprés.

Instruments financiers : .
-Non applicable aux présents comptes consolidés.

Subventions d'investissement :

Le montant des subventions d'investissement, non amorties & la cléture des
comptes, a été viré au poste « produits constatés d'avance ».

Créances ef dettes en monnaies éfrangéres :

Aucune dette ou créance n'est libellé en monnaies étrangéres.

Engagements de retraite et auires avantages accordés aux salariés

Les engagements de retraite et avantages assimilés sont estimés chaque
année en valeur actuarielle selon la méthode prospective. Ces avantages

sont assumés par les sociétés du groupe par des cofisations spécifigues
versées a des organismes extérieurs.

Le montant des engagements fait I'objet d'une provision qui e Qajusfeem
chaque fin d'exercice. Cette variation est inscrite au compte de r. Sltat.?

2 AM@W




L'engagement figurant en page 13 de la présente annexe a été évalué, en
fonction des dispositions de la convention collective applicable & chaque
société, sur la base des critéres suivants :

- méthode prospective,

- taux d'actudlisation de 2 %,

- turnover 0 %

- progression des salaires de 2 % par an,

- table de mortalité TH/TF 00_02,

- taux de charges patronales : faux moyen constaté dans chacune

des sociétés concernées.

Impéts différés actif et passif :

- Les impdfs sur les- résultats .comprennent les impdts exigibles et les impbts
différés. Ces derniers sont constatés, par entité fiscale, sur :
~- les différences temporaires qui résultent de I'écart entre les valeurs
‘comptables des actifs et des passifs et leurs valeurs fiscales,
- - .les ~déficits fiscaux- reportables dont la récupération est jugée
probable.

--Le-taux d'impdt sur-les sociétés utilisé a été basé sur I'exercice -au taux
- applicable & chaquesociété. Ce taux a été appliqué pour le calcul des

- = impots différés actifzet:passif=avec utilisation de la conception étendue et

celle du report variable. - - o Ty
Le taux de base utilisé est de 33,1/3%.

Chiffre d’affaires :

Ce poste représente le chiffre d'affaires hors taxes des Sociétés consolidées,
aprés élimination des opérations intragroupe.

Charges et produits exceptionnels :

Les charges et produits exceptionnels sont ceux dont la réalisation n'est pas
liée & I'exploitation courante.

Résultat par action :

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat net, part du

groupe, par le nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours de
I'exercice.




Changements de méthodes

En application du reglement n°2015-07 du 23 novembre 2015 de |'Autorité
des Normes Comptables (AN.C.), le Groupe a analysé la durée d'utilisation
des écarts d'acquisition positifs présents au 1er janvier 2016 et non encore
amortis. Il en a conclu que ladite durée d'utilisation n'était pas limitée ;
I'amortissement des écarts d'acquisition aurait d0 étre arrété & I'ouverture de
I'exercice et une méthode de test annuel de dépréciation définie.

Néanmoins, par simplification et conformément & I'option ouverte par le
reglement AN.C.,.le ‘Groupe a décidé de poursuivre ['amortissement des
écarts d'acquisition, selon le plan d'amortissement initial.




[l — DETAILS DES COMPTES

BILAN

Etat des immobilisations

Les mouvements de |'actif immobilisé brut s'analysent de la facon suivante :

Fcarts 1874850 1874 850
~ [d'acquisition
Immobiliations 1 074 545 0 46385 10 345 1110 605
incorporeélles :
immoblisafions | e gay ol 0 1158 848 447 937 26 545 849
|corporelles
immobilsations_| . gzecsol o g 450828] - 261063 8975 535
. |financiéres _ _ 1 ]
- o 56T 35 T TR

Les immobilisations "incorporelles au 31 décembre 2017 se détaillent de la
maniére suivante :

- Concessions, brevet, licences, logiciels et marques : 934 K€

- Droit au bail 8 K€
- Fonds commercial : 169 K€
- Avances et acomptes 0 K€

1111 Ke

La ventilation par nature des immobilisations corporelles au 31 décembre
2017 s’établit comme suit :

- Terrains et constructions : 11.169 K€
- Installations techniques : 3.950 K€
- Autres immobilisations corporelles : 8.950 K€
- Immobilisations encours 2.477 K€




La ventilation de la variation des immobilisations corporelles est la suivante :

Immobilisations
en pleine
propriété

25834 237

1158 848

447 237

26 545 849

Immobilisations
financées par
contrat de crédit-

- Les-immobilisations

financiéres

au 31

principalement aux éléments suivants :
- Parficipations non consolidées

Préts -
Autres immobilisations financiéres :

décembre

Les autres immobilisations financiéres comprennent :

Etat des amortissements et dépréciations

2017 correspondent = —- -

158 K€
6 K€
8812 K€

8 976 K€

Des fonds bloqués auprés de Novo Banco pour 2.462 k€ (dont 1.812
k€ & moins d'un an et 650 k€ & plus de 5 ans)
Des placements obligataires pour 6.229 k€ (dont 121k€ souscrits sur
I'exercice)

Les mouvements des amortissements et des dépréciations s'analysent de la
facon suivante :

earts 799731 374970 1174701
d'acquisition

!mmobxllschons 995 24 ) 54814 ] 980 080
incorporelles

immobifiafions 14229 522 . 1310 666 446952 15093236
corporelles e
Immohilisations &3
financieres ’mlol 170 - - - 101170




o

Les amortissements des immobilisations incorporelles au 31 décembre 2017 se
rapportent aux logiciels et fonds de commerce.

Les amortissements des immobilisations corporelies au 31 décembre 2017 se

détaillent de la maniére suivante :

- Terrains et constructions :
- Installations techniques :

- Autres immobilisations corporelles :

Etat des stocks

5.229 K€
3.373 K€
6.491 K€

15.093 K€

510 024

492 648

. ,A -;. Matiéres premiéres
- oo-- |Autres 157 599 143 890
) i approvisionnements
TR R Marchandises 1780880 1 740 553
Provision pour - 76811 90 891

dépréciation

Préts 6 000 6 000
Autres immobilisations financieres 8811925 8811925
Créances clients 8 736 939 8 736 939
Avances et acomptes 134 832 134 832
Actifs différés d'impodts 256 665 256 665
Autres créances 812 040 812 040
Charges constatées d'avance . 325 597 325 597
Vdleur.brute 19:083:998[¢ 266073
Deprecm’rlon 1165871 1165871

:100;202

20, g" confire g43.25 K€ pour les comp’res de I'exercice preceden ef Ig&gﬁ)@%

0 RAl SAUDIT m




créances sont dépréciées & hauteur de 24 K€ contre 30 k€ au 31 décembre

2016.

A titre de comparaison, au 31 décembre 2016, les postes suivants ressortaient

a:

- Actif d'impdts différés : 150 K€

- Autres créances : 1.033 K€

- Charges constatées d'avance : 330 K€
Tableau de variation des capitaux propres

fen €) ' ,.Part. d?s Total
- minoritaires
- - “Capitaux propres au 1*' janvier 2016 19 360 516 45 291994

Résultat consolidé 1610467 3798385
Dividendes versés o - 367744 - 367 744
Résultat transféré des sociétés de personnes - 47174 - 47 174
Augmentation de capital
Réduction de capital
Variations de périmétre )
Autres mouvements
Capitaux propres au 31 décembre 2016 20 556 065 48 675 461
Résultat consolidé 1806 402 3976092
Dividendes versés - 643 552 - 850304
Résultat transféré des sociétés de personnes - 58038 - 58038
Augmentation de capital
Réduction de capital
Variations de périmétre - 955 -955
Autres mouvements
Capitaux propres au 31 décembre 2017 21 659 922 51742 256
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Etat des provisions pour risques et charges et écarts d’acquisition négatifs :

Les mouvements des provisions pour risques et charges s'analysent de la

facon suivante :

Provisions pour risques et

236 984 -l 309752 83 882 462 854
charges (1)
Prov.engagements retraites 96 039 - 96 197 34 635 157 601
Provisions pour impots différés 76 542 - 7 500 17 644 66 398
|Ecarts d'acquisition négatifs 515704 181777 334 881
L TOTAL A E T R e e 9P 5069 3179387 "0021:734

(1) Les provisions :pour risques et charges sont constituées de la maniére

suivante :

-~ >='Provision pour litiges clients
. = Provision pour risques ..

- Provision pour litiges salariés

207 820
128 875
126 159

462 854

Les impdfs différés correspondent aux retraitements des provisions
reglementées, conduisant & provisionner I'impdt dont le paiement est différé.

Les écarts d'acquisition négatifs sont ceux constatés, soit lors de I'entrée
d'une société dans le périmetre, soit lors d'une variation du pourcentage de

détention.

Les écarts d'acquisition sont rapportés aux résultats sur une durée de 5 ans,
sauf ceux de faibles montants qui le sont sur un seul exercice.




Etat des échéances des deftes

|Emprunts et dettes aupres des E.C. 1 848 340 353 856 1 494 484
Dettes relatives aux contrats de
crédit-bail
| Er.nprun’r~57 _ei dettes financiéres o1 598 91 598 ’
diverses
|Dettes fournisseurs 1 585 325 1 585 325
-- = |Dettes fiscales et sociales 5988 490 5988 490
Dettes surimmobilisations 31 605 31 605
-7 JAutres deftes - 355114 355114~
‘ Produits constatés d'avance 176 309 37 008 139 301

A titre de comparaison, au 31 décembre 2016, les postes suivants ressortaient

a.

Emprunts aupres des E.C. :

Dettes relatives aux contrats de crédit-bail

Emprunts et dettes financiéres diverses

Dettes fournisseurs

Dettes fiscales et sociales :
Dettes sur immobilisations :
Auftres dettes :

Produits constatés d'avance :

13

1.321 K€
- K€

3 K€
1.594 K€
4815 K€
118 K€
274 K€
107 K&




COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d’affaires consolidé par société :

S S 201:6: 57
S.A.S Groupe TITEL 6 533
S.A.S. LABO C.F. 24 603 335 23 091 787
S.A.S LPH 6 447 376 6162 117
S.A.S. SODEVI 5721 944 5 641 009
S.A.S. AT COBRA 1968 284 1970217
S.A.S. LABO Portugal 2 903 973 3003 535
S.A.S LABO ESPAGNE 115 144 79 995
. o _|S.N.C FLORE 2 181 659 2191023 -
~_ |S.C.I.CHRISTELLE 7588 9016 -
e o {TOTALS i 1992583+ 232"

. 5 ~20, 201 j -
FRANCE 5850 18T 37 744073 o
: Union Européenne 3149 984 3 280 481 .
: Autres 1192438] 1 1506/8 :
S o e L o o e e k)

Charges de personnel et effectifs :

Les charges de personnel s'élévent & 22.506 K€ au 31 décembre 2017, contre
21.852 K€ au titre des comptes de 'exercice précédent.

L'indication de la rémunération des dirigeants reviendrait & donner une
information individuelle.

L'effectif moyen du Groupe est de 391 personnes au 31 décembre 2017
contre 410 personnes au 31 décembre 2016. L'effectif moyen se répartit de la
maniére suivante pour les sociétés intégrées globalement :

Cadres 50 49
Agents de maitrise 7 8
Commerciaux 215 251
Employés 77 61
Ouvriers 42 4]




Dotations et reprises d’exploitation aux provisions et dépréciations :

R IR ST TR, SEEPE 1) D ey L L AR
Dotation dépréciation des| 58 242| - 72 329
stocks
Reprise dépréciation des stocks 72 322 83 800
Dojrohon dépréciation des| 201 507| - 368 706
créances
Reprise dépréciation des 288 416 458 3064

___ [créances
__Dotgﬁbn provisions pour risques| 405 949| - 75 745
~~~~~ et charges
Reprise Provisions pour risques 118 518 453 038
o et charges

~— |TOTA

Résultat financier :

P

77201855

Chdrges et produits d'intéréts

434 951

593 375

Autres charges et produits fin.

Pertes et gains de change

Variation nette des provisions

TOTAL 55

1634951

rj-.ii ks
0 [

Résultat exceptionnel :

Résultat sur cession

d’'éléments d'actifs - 2418 - 983
immobilisés

Autres - charges et produits 82 171 97 278
exceptionnels .

Variation nette des provisions - 224 447 -




Impot sur les sociétés :

La ventilation de ['impdt au compte de résultat est la suivante :

oo

Impots exigibles 1 772 880

420 674

Impdts différés - 116319

159 382

Le rapprochement entre la charge d'impdt théorique et la charge d'impot

comptabilisée est le suivant :

PREUVE DE L'IMPOT (en €)

Résultat net_consolidé -~
Impdt sur les résiltats- - -

3798 385

1580056

s T Crédits d'impot comptablhses en lmpot sur les résultats 117 327

"~ Résultat consolidé avant impot (A) - 5495 768
Taux d'impét (B): "~ - - T 33,33%

B —_'__Charge d'imp6t-théorique - —— " - B 1831923
Bases d'imposition a 15% 13977
Bases d'imposition a 28% -
Incidence écart de taux LABO PORTUGAL 55415
Réduction d'imp06t LABO PORTUGAL 2 385
Imp6t sur frais de représentation LABO PORTUGAL 5809
Amortissements des EA non déductibles 64 719
Quote-part frais et charges non déductibles 7 204
Charges non déductibles 10509
Crédits d'imp0ots non imposables 4 156526
Autres produits non taxables -
Non reconnaissance ID/A sur déficits reportables 18 960
Autres produits/charges de consolidation non fiscalisés 7 494
Quote-part de résultat transféré aux personnes physiques 19 834
Contribution sociale LABO CENTRE FRANCE 448
Autres 1540

Charge d' lmppmer\ s Cl) dans les états financiers consolidés
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La ventilation des actifs et passifs d'impdts différés par catégorie est la

suivante ;

Actif d’'impobts différés

256 665

150 490

Passif d'impdts différés

66 398

76 542

Décomposé en:

- crédits d'impots

- reports déficitaires

- Retraitement de

consolidation

- différences temporaires

216916

26 649

140 871

66 921

- ——Le-déficit-de - la-société LABO- Espagne n'a pas fait I'objet d'une activation - ——f—~f

- - d'impdt sur cet exercice, de maniére identique aux exercices précédents.

AUTRES INFORMATIONS

Engagements hors bilan :

Effets escomptés

non
échus

Avals, cautions et
garanties

SCOretés réelles

Autres




IV - Tableau des flux de irésorerie

2017 2016

Résultat net des sociétés intégrées

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a l'activité :

- Amortissements, dépréciations et provisions
- Variation des impots différés
- Plus ou moins-values de cession, nettes d'impot

- -} Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées
Dividendes recues des sociétés mises en équivalence
-1 Variation du besoin en fonds de roulement lié & 'activité

3976092 3798 385

1 846 105 882 312

- 116319 159 382
1612 655
5707 490 | 4840734
1393237 26 084

par.

Acquisitions-d'immobilisations...= . = -
Cessions d'immobilisations, nettes d'impot
Variation immobilisations fianciéres
Variation de périmétre -

00:727; 186681
-1292032 |- 2005458

20 578 —~ 3935
- 201325 |- 2684882

Dividendes versés aux actionnaires de la société mére

Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées
Augmentation / Réduction de capital
Emissions d'emprunts

Remboursements d'emprunts

- 206752

- 701 590

822 436

- 294800

380:706::

Trésorerie d'ouverture
Trésorerie de cloture

Incidence des variations de cours des devises

24 875 050

30 122 288

- 414918

1 350 000

- 29271

23788 827

24875050




V - ENVIRONNEMENT

Le GROUPE TITEL est présent sur 5 sites géographiques dont deux sont presque
intfégralement concernés par des seules opérations de distribution, de
stockage et assez rarement de reconditionnement.

Sur les autres lieux d'implantation oU des activités de fabrication sont
réalisées, & plus ou moins grande échelle, les aspects de protection de
I'environnement sont déclinés sous 7 thémes différents :

- Protection-deI'air ambiant et du climat, mise en ceuvre & I'cide de bras - -
= - d'aspiration:sur certains postes de fabrication et de conditionnement,
reliés &.des centrales de traitement de I'air munis de filires & charbon
-actif régulierement changés. Des surveillances en interne comme en
externe sont faites périodiquement pour vérifier si les émissions
polluantes ne dépassent pas les seuils prescrits par notre arrété

préfectoral. . .

- ~-Gestion .des :eaux usées, principalement des eaux de rincage des
.cuves -de fabrication. Sur notre site principal, nous avons créé une
~station =d'épuration.- - Celle-ci nous permet de ftraiter par
.. .. coagulation/floculation tous nos effluents et de nous conformer avec
-~ les exigences de notre arrété préfectoral en matiére de rejet d'eaux
résiduaires. Les réseaux d'assainissement de la Zone Industrielle va subir
de gros travaux d’amélioration dans les années & venir.

- Gestion des déchets, nos différents sites réalisent un i des déchets en
perpétuelle amélioration :

o Ménagers collectés par la Commune

o Industriels récupérés par des organismes agrées: ces déchets
sont ensuite recyclés ou enfouis s'ils sont inertes.

o Dangereux récupérés par des organismes agrées : les filiéres de
valorisations sont privilégiées. Le cas échéant, c'est la volorlsohon
énergétique qui est choisie.

- Protection et assainissement du sol, les infilirations polluantes sont
prévenues par la réalisation de sols incombustibles et imperméables.
Nos cuves de stockage sont aériennes et munies de bacs de rétention.
Nous avons mis I'ensemble de nos matiéres premiéres stockées sur
rayonnage sous rétention & I'aide de rétention directement intégrée
sous les royonnoges.




- Recherche et développement, les aspects environnementaux sont au
coeur de nos programmes de recherche en substituant des produits
dangereux par des produits non dangereux.

- Autres activités de protection de I'environnement, lors de toutes nos
actions pour limiter, réduire nos impacts sur I'environnement, nous
incluons I'ensemble du personnel dans la démarche. Cela passe par
des actions de formation.
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