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C'ohtrat de société 21-5 DE61 GmbH & Co. KG

Raison sociale et si2ge de la socidté
La société a pour ralscn soclale

21-5 DESL GmbH & Co. KG.

La société a son siége A& Hambourg.

Objet de la société

L'objet de 1la société est l'acquisition, la possession et
l"entretien de propriétés de vacances d’un nombre allant Jusqu’a
cing (5) (ci-aprés, indépendamment de la gquestion de savoir s’il
s"agit en l’occurrence d’appartements ou de maisons désignés par
le terme de « maisons de vacances »), que la société met 2 lé::”
disposition des commanditaires de la société comme logements de
vacances, soit elle-méme, soit par 1’intermédiaire de filiales.: .
L'objet de la société n’est expressément pas de réaliser ses
propres revenus, dquelle gu’en soit la nature, notamment des
revenus commerciaux issus de baux & loyer et & ferme. Tous les
colits en corrélation avec 1’acquisition, la possession et
l’entretien des maisons de vacances seront assumés par les
commanditaires. L’ engagement ci-dessus ne s’applique
expressément pas a4 la soclété 21-5 Germany GmbH, aussi longtemps
gque celle-ci est enceore commanditaire de la société.

La société peut réaliser toutes opérations qui lui semblent
nécessaires ou Judicieuses pour promcuvoir L7 objet de
1’entreprise.
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Contrat de société 21-5 DEB1 GmbH & Co. KG

Associés et apports
Le capital immcbilisé de la société s'éléve a 1 050,00 euros.

L"associée personnellement responsable ({commanditée) est la so-
cigte

21-5 Komplementédr [Commanditée] GmbH,

qui a son siege a I irwetriculée au Registre du commerce
du Tribunal cantonal de | sovs le n® HRB 177410. Cette
associée ne fournit aucun apport et ne détient aucune partici-
pation dans les biens de la société. L‘associée commanditée
occupera également cette position dans 4 autres socilétés.

La seule commanditaire initiale est la scciété

21-5 Germany GmbH (« 21-5 »},

qui a son siege & I matriculée au Registre du commerce
du Tribunal cantonal de | scus le n° HRB 171321, avec une
participation en commandite & inscrire au Registre du commerce
d’un montant de 1 050,00 euros (capital de garantie).

Les capitaux de garantie de la commanditaire seront
intégralement apportés en espéces. Les capitaux de garantie de
la commanditaire sont en méme temps son apport de garantie
(apport de commanditaire) & inscrire au Registre du commerce.

Le montant de 1'apport (de garantie) d’un associé conforme au
paragraphe 3.3 deésigne en méme temps sa part de capital
immobilisé au sens ou l’entend le présent contrat.
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‘ontrat de socigté 21-5 DES1 GmbH & Co. KG

.6 Les parts de capital sont fermes et ne peuvent &tre modifiées

que par modification du contrat de société, si bien que la part
de chaque associé{e) ne se modifie pas, notamment par des
bénéfices ou des pertes, des apports ou des prélévements. Elles
constituent ensemble le capital immobilisé de la société.

Des maintenant, les associés déclarent consentir a la création
future d’autres sociétés quil auront une raison sociale
comparable a la ralson sociale de la soclété et ne =e
distingueront gue par leur numérotation consécutive (« DE62 »,
par exemple).

Commanditaires adhérents

En tant gue premiére commanditaire, la société 21-5 transférera
des parts de commandite d’un montant nominal de 50,00 eurcs & un
nombre maximal de 21 commanditaires adhérents (ci-aprés dénommés
« part de maison de vacances »). L'objectif de la société 21-5,
en tant gque premiére commanditaire, est donc de quitter Lla
société aussl rapidement que possible par transfert de parts.
Chaque part de maison de vacances donne des droits et des
obligations identigques pour les commanditaires, notamment le
dreoit correspondant d'utilisation des maisons de vacances,
l'obligation d’assumer les frais généraux et le paiement de tous
prélévements, notamment les prélevements spéciaux.

Un premier plan d’exploitation approximatif qui catégorise les
frais généraux devant étre assumés par les associés
commanditaires est Joint en Annexe P2Z. Les frais généraux
proportionnels sont échus a partir du mois au cours duguel les
associés ou une filiale ont acguis la propriété de la maison de
vacances concernés. L'utilisation des maisons de vacances
interviendra conformément aux Conditions d’utilisation qui
constituent 1’Annexe 3 au présent contrat.
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atrat de societé 21-5 DEG1 GmbH & Co. KG

2 Les associés commanditaires entrant nouvellement dans la société

fourniront chacun des apports obligatoires pour le financement de
l7acguisiticon des maisons de vacances et le financement des
charges accessolires. Ces apports résultent du contrat
d’acguisition et d’investissement de 1’associé commanditaire
entrant dans la sociéte. Les différents apports obligatcires
comprennent une partie fixe 4 fournir immédiatement en
corrélation avec l’entrée dans la soclété (« Apport obligatoire
1 »), ainsi qu'une partie variable (« Apport obligatoire 2 »).
Une vue d’ensenmble des apports obligatoires et autres
investissements et frais courants est Jjointe au présent contrat
en Annexe P4 (Vue d’ensemble des investissements et des frais).
En l7cccurrence, 1’apport obligatoire 2 constitue une possibilité
de financement secondaire au cas ol la somme des montants pavyés

au titre de 1’apport obligatoire 1 ne serait pas suffisante pour

financer, & concurrence du volume prévu, les maisons de vacances
pendant la phase de fondation ; en termes de montant, 1fapport
obligatolre 2 est limité & 10 % au maximum du montant total de
1’ investissement conformément a 17articlie I. de 1’'BAnnexe P4 {(Vue
d’ensemble des investissements et des frais). Les optimisations
substantielles des maisons de vacances intervenant pendant la
phase d’exploitation ne sont pas l’objet de 1l’apport obligatoire
2 et ne fondent zucune obligation de versement supplémentaire. La
gérance de l1a société est habilitée a réclamer des associés
commanditaires entrant nouvellement dans la société, une seule
folis ou a plusieurs reprises, le paiement de 1’apport obli-
gatolre 2 Jjusqu’a concurrence du montant total de 17apport
obligatoire 2. L"apport obligatoire 1 détermine la participation
des. associés aux biens de la société et leur part d’actif net
aprés liguidation.

Les associés commanditaires ne peuvent étre que des personnes
physigues, étant entendu gue pour les conjoints, les communautés
de vie enregistrées ou les communautés de vie non matrimcniales,
la participation commune a la société sous la forme Jjuridique de
la sccieté de droit civil {« GbR »)} est possible. En ce cas, la
GbR acquiert le statut d’associé commanditaire.

Les associés commanditaires pourront détenir au maximum quatre
parts de maiscns de vacances.

Entre eux, les associés commanditaires assurent 17 instauration
et le maintien d'une coopération constructive et positive en ce
qui concerne la société et les maisons de vacances.
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Contrat de société 21-5 DEB1 GmbH & Co. KG

.6 Les associés commanditaires ne sont pas tenus de constituer des

L1

stretés, y compris des cautions, pour les obligations de la
socliété,

Sans considération de la disposition visée au paragraphe 4.6 ci-
dessus, les associés commanditaires reconnaissent que la société
ne genere aucune recette propre, mais que tous les frais de la
sociéte doivent &tre pris en charge & parts égales par les
associes commanditaires. En 1’occurrence, cette obligation
d"assumer les colits représente 1'obligation essentialle
d’associé incombant & chacun des commanditaires et toute
viclation de cette obligation constitue un motif grave de
résiliation de la position d’assccié détenue par le

commanditaire considéré et de valorisation subséguente de sa

{ses) part(s) scciale(s) par cession.

Comptes d'associés

Un compte de capital immokilisé, un compte d’apport obligatoire
et un compte de compensation seront tenus pour chagque associé.
D’autres comptes pourront étre créés avec le consentement de
tous les associés.

Les apports conformes a 1l’article 2 seront comptabilisés sur le
compte de capital immobilisé. Les comptes de capital immobilisé
sercnt tenus comme comptes fixes ne portant pas intérét.

L7apport obligatoire 1 et 1’apport obligateire 2 conformes au
paragraphe 4.2 seront comptabilisés sur le compte d’apport obli-
gatoire.

La stretée (avance de 12 mois sur frais généraux) conforme a 17ar-
ticle I, paragraphe 3 de 1’Annexe P4, les parts de bénéfice dis-
tribuables, les prélévements, les intéréts, les préts aux
associés ainsi que les transactions financiéres diverses de
chague associé avec la société seront comptabilisés sur le compte
de compensation. La sreté fournie sera remboursée au
commanditaire concerné s™il vend sa part scciale.
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-ontrat de sociéte 21-5 DE61 GmbH & Co. KG

Les comptes de capital immobilisé et d’apport obligatoire, tout
comme les différents comptes de compensation, ne portent pas
intérét.

Durée de la société et exercice annuel

La societé commence & son immatriculation au Registre du
commerce et existe pour une durée indéterminée.

Liexercice annuel de la société correspond 3 1/année calendalre.
Le premier exercice annuel est un exercice tronqué gui se
termine au 31 décembre de 1’année au cours de laquelle la
socliété a été fondée.

Gérance et représentation

L"associée commanditée est seule habilitée & exercer la gérance
et la représentation de la société et &4 y @&tre tenue. Les
affaires de la société sont gérées par 17associée commanditée
conformément aux dispositions Iégales et aux dispoesitions du
présent contrat de société. Dans le cadre du contrat de gestion,
la société a transféré des parties essentielles des affaires
courantes a la sociaté 21-5.

L"associée commanditée et ses gérants sont libérés des
obligations visées a l'article 181 du Code civil allemand (Actes
passes avec sci-méme) .

Conformeéement & L'article 8 du présent contrat de société, les
affaires suivantes reguiérent le consentement préalable de
1" assemblée des associés

7.3.1Cessation de 1’accord de fondation de la scciété conclu
avec la société 2Z1-5 ainsi que cessation du contrat de
gestion de la société conclu avec la société 21-5.

7.3.2Vente de biens immobiliers se trouvant directement ou indi-
rectement en possession de la société e, parallzlement,
acquisition d’un nouveau bien immobilier sur le méme site.

7.3.3Vente d'une ou plusieurs filiales de la société.

7.3.4 Souscription de préts par la société ou par une filiale.
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irat de société 21-5 DE61 GmbH & Co. KG

Le droit d’opposition des associés commandités conforme 3
ITarticle 164 du HGE [Code de commerce allemand] est remplacé par
les dispositiens ci-dessus.

Chague associé commanditaire peut émettre des désirs et des sug-
gestions personnels, la décision relative & 1l7acquisition des
maisons de vacances est du  seul ressort de 1l’associée
personnellement responsable quil les acquiert, les remet en état
et les agence sur la base du concept 21-5 en vigueur. En autres,
elle prend la décision définitive concernant les cuisines, les
salles dfeau, 17 aménagement intérieur et le plan des maisons de
Vacances.

L"associée personnellement responsable percoit de la sociétéd unefavf

rémunération pour 1" accomplissement des taches incombant a une:
associée personnel lement responsable. La rémunération est echué7 
chague 1% janvier pour la péricde qui a precede, pour la premiére:
fois le 1% HJanvier 2024. La rémunération - également pour Ia
béricde allant de la fondation jusqu’au 31 décembre 2023 -
s'éléve 4 la somme de (i) 1 000 euros augmentée de {(ii) 10 % du
capital de l"associée personnellement responsable a la date de la
fondation, c’est-a-dire 25 000,00 euros par  an. sSi la
participation 4 la société de 1’associde personnelle responsable
s"achéve en tant qu’associée personnellement responsable, une
rémunération au prorata sera calculée pour la période allant
jusgqu’a  ia cessation, étant donné que le pailement de 1la
rémuneration est immédiatement échu au terme de lz position
d’associée personnellement responsable.

vl

Assemblée des associés

Les assemblées des associés seront convoquees par 1'associée
commanditée dans les cas prévus par la loi ou lorsque cette
convocation sera nécessaire dans 17 intérat de la société. Outre
l7associée commanditée, tous les collaborateurs de la société
21-5 et du groupe 21-5 sont chacun individuellement habilités a
convoquer des assemblées des associds,

L’ assemblée des associés ordinaires se tiendra annuellement
Jusgu’au 30 juin de 1’année au plus tard.
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ntrat de société 21-5 DE61 GmbH & Co. KG

Par ailleurs, l’assemblée des associés se réunira si une prise de
décision est nécessaird aux termes du présent contrat ou con-
formement aux dispositions légales, ou a la demande de 1'associée
commanditée ou de commanditaires disposant du droit du vote gui,
seuls ou ensemble, représentent au moins un dixieme du capital de
garantie ou si la tenue d’une assemblée semble nécessaire pour
une autre ralson dans 1’/intérét de la société.

La convocation de 1’assemblée des associés interviendra par les
soins de 17associée commanditée ou des collaborateurs da la
sociéte 21-5 ou du groupe 21-5 (chaque gérant de 1’associée
commanditée étant en l’occurrence individuellement habilité & la
convoguer), par courrier (courrier recommandé simple}, par télé-~
copie ou par courriel adressé{e) a +tous les assoclés avec
mention du lieu, de la date (« jour du vote »), de 1’heure et de
17ordre du jour, au plus tard deux (2) semaines avant la date de
1" assemblée des associés. Lors du calcul du délai de -
convocation, le jour de 1’envel de la convocation et le jour de
la seéance ne sont pas comptés. L'ordre du jour final sersa
annoncé au moins cing (5) jours avant 1’assemblée des associés
par courrier, télécopie ou courriel.

L7ordre du jour pourra étre complété sous la méme forme par
nfimporte quel gérant et n’importe guel associé en respectant un
délai de sept (7} Jjours avant 1'assemblée des associés. Les
délais commencent & courir & la remise de la convocation & la
poste ou a l'envoi du courriel, le jour de 1'envoi et le jour de
l'assemblée n’étant pas comptés. Au reste, les articles 49 a 51
du  GmbHGC [Lod  sur  les socliétés &4  responsabilité limitée]
s’appliquent par analogie a la convocation de 1’assemblée.

En termes de principe, les assemblées des associés se tiennent
virtuellement, c¢’est-a-dire hors d’événements en préesentiel,
sous forme d’assemblées des associés en iligne &avec ou sans
transmission audio-visuelle de données, a moins gue deux (2)
associés ne s'opposent & une telle maniére de procéder
immediatement aprés réception {arrivée) de la convocation ; dans
ce cas, la geérance pourra tenir une assemblée mixte, ¢ est-a-
dire partiellement en ligne et partiellement en présentiel au
siege de la scciété. L'attention sera attirée sur ce point dans
la convocation.
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gnirat de société 21-5 DE61 GmbH & Co. KG

7 L’assemblée des asscciés se tiendra en langue allemande ou
anglaise. ILe choix de la langue sera fait par 1l’associée
commanditée en tenant compte des connalssances linguistiques des
commanditaires.

8.8 Le gquorum est atteint si 17assemblée des associés a &té
convoquée en bonne et due forme et gque 2/3 du capital immebilisé
donnant droit au vote ainsi que 17associée commanditée ou un
collaborateur de la société 21-5 ou du groupe 21-5 agissant au
nom de 1i'associée commanditée sont présents ou représentés en
bonne et due forme. S$i  le quorum n’est pas atteint, 11
conviendra de convoquer une deuxiéme assemblée des associés en
respectant le méme délai de convocation et avec le méme ordre du
jour. Cette assemblée des associés est alors apte 3 délibérer
valablement sans que soit tenu compte du capital immobilisé

l7attention a été attirée sur cette conséquence juridigue daris
la deuxieéme convocation. '

.9 Les associés pourront se faire représenter ou accompagner a 1 as-
semblée des associés par leur conjoint ou leur partenaire,
d"autres associés ou un avocat, un  expert fiscal ou un
commissaire aux comptes professionnellement tenu au secret. Pour
trinformation relative & la représentation ou a la participation
par un conjoint ou un partenaire, une information correspondante
adressée a la société  sous forme écrite {(courriel) est
suffisante. Une représentation/Un accompagnement par d'autres
personnes n’est pas licite ; 1’assemblée des associés peut
decider d’exceptions avec le consentement d’une majorité des 2/3
des votes. Chaque pouvelr requiert la forme écrite. Sont en outre
habilités a participer a 1’ assembliée des associés les
représentants légaux, les exécuteurs testamentaires ainsi gue les
administrateurs successoraux.

8.10La direction de 1’assemblée des associés incombe a l'associée
commanditée ou a un collaborateur choisi au sein de la société 21-
5 ou du groupe 21-5 et agissant au nom de 1’associée commanditée.
Le président de 1’assemblée constate les décisions de maniére
juridiquement contraignante.

. 8.11Le président de 1’assemblée est tenu de rédiger un procés-verbal
' de l’'assemblée, signé de sa main, dans la langue dans laquelle
s"est tenue 1l'assemblée, et désignant au moins les cbhjets des
décisions et le contenu respectif desdites décisions. Chaque
associé a droit &4 1fenvei d’une copie. Le contenu du rroceés-
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trat de sociéte 21-5 DE61 GmbH & Co. KG

verbal est réputé approuvé par chague associé dans la mesure on
celui-ci, vis~a-vis de 1’associée commanditée, n’en conteste pas
17exactitude par écrit dans un délai de deux semaines apreés
réception en en indiquant les raisons.

Décisions des associéds

Les décisions & prendre par les associés seront prises au sein
d’une assemblée des associés. Les décisions pourront &tre
également prises, hors d’une assemblée des associés, oralement
(par téléphone ou par vidécconférence) ou sous forme écrite, par
courriel ou par vote numérique. En cas de vote numérique, 1’asso-
ciée commanditée mettra en place un systéme de vote permettant a
tous les associés d’'exprimer leur vote par voie numérique et leur
fera savoir quel est le délal de communication aux associés du
résultat de leur vote. Si 1’un ou plusieurs des associés comman—

contraire nécessaire de convoguer une assemblée conformément a
l7article 8,

En toutes affalres, les associés décident & la majorité simple
des votes exprimés, a moins que le présent contrat ou des
dispositions légales contraignantes n’ imposent une autre
majorité. Le vote intervient au prorata des parts de capital
immobilisé. Chaque part de 50,00 euros du capital immobilisé
donne droit & une voix. Les abstentions seront considérées comme
votes non exprimés. En cas d'égalité de voix, la demande est
réputée refusée.

Les mesures de gérance et autres mesures mentionnéss ci-dessous
requierent (i) le consentement préalable de 17assemblée des
associes avec une majorité d’au moins 2/3 des votes exprimés et, a
titre supplémentaire, {(1i) le consentement de 1'associée

commanditée

9.3.1Cessation de 1"accord de fondation conclu par la société
avec la société 21-5.

9.3.2ZVente d’une maiscn de vacances se Lrouvant directement ou
indirectement en possession de la socleéte et,
parallélement, acquisition dfune nouvelle maison de
vacances sur le méme site.
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ntrat de sociéte 21-5 DES1 GmbH & Co. KG

9.3.3Vente d’une ou plusieurs filiales de la société.

9.3.4Décision relative a la souscription d’emprunts par la
société ou par une filiale.

9.3.5Décision relative & des travaux de réncvation ou
d’entretien ainsi qu’a des mesures d’amélioration {court de
tennis, par exemple) d'une valeur supérieure a 40 000,00
euros (T.V.A. conprise) par maison de vacances.

9.3.6Décision relative a8 17exclusion d'un associé et vente de sa
part scciale / de ses parts sociales conformément &
lfarticle 14 infra.

9.3.7Décisicon relative & le liguidation de la société. A 1f'ac~
quisition du caractére définitif d’une telle décision, les

maisons de vacances seront valorisées dans un délai
approprié par le liguidateur de la société au prix du.

marché.

9.3.8 Decision relative aux prélaévements spéciaux devant é&tre
assumés par les associés commanditaires conformément a leur
participation dans la société aux fins de financement de
mesures extraordinaires sur proposition de 17assocociée
personnellement responsable. La décision des associés
fixera également le délai de paiement pour le palement des
prélévements spéciaux par les associés commanditaires.

2.3.9Décislon relative & la modification des conditions d’uti-
lisation des maisons de wvacancess, conformément a 1'Annexe
3.

Les actes juridigques suilvants requiérent la prise d’une décision
des assocliés & Irunanimité, assortie du consentement de
l7associée personnellement responsable

9.4.1Modification du présent contrat de société.

s

9.4.2Décision relative a la vente d'une maison de vacances sur
un site ou la société n'acguiert pas ensuite de nouvelle
maison de vacances sur le méme site.

9.4.3Décision selon lagquelie la scciété dolt posséder moins ou
plus qu’un nombre maximum de 5 malsons de vacances.

9.4.4 Décision relative aux apports de capitaux dans la société
ne devant pas étre fournis en espéces.
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ontrat de société 21-5 DE61 GmbH & Co. KG

5 Dans la mesure ol la loil le permet et le présent contrat n’en
dispose pas autrement, un associé peut ¢galement exercer son droit
de vote quand quitus doit lui étre donné ou gqu’il doit étre libéré
d’une  obligation ou ‘que la prise de décision concerne
l7accomplissement d’un acte juridique ou le réglement d’un litige
avec lul ou avec une entreprise a lui liée au sens ol 17" entend
1farticle 15 de 17AktG [Loi allemande sur les socciétés anonymes] .

Le droit de vote de la société 21-5 est suspendu tant qu’elle
détiendra encore des parts sociales de la soclété.

). 6 Un proces-verbal des décisions des associés ne devant pas étre
authentifiées par un notaire sera reédigé {aux fins de preuve,
non comme prerequis de leur validité) et devra étre signé par
le(s) gérant(s) {en nombre habilité a représenter la société) de .
1"associée commanditée. Le lieu, la date, les participants et

mentionnés dans ce procés-verbal.

.7 Il n’est possible de faire valoir vis-a-vis de la société, par
une action en vice procédural, 1'inexactitude de décisions dont
l7élaboration ou le contenu ne contrevient pas a dess
dispositions légales contraignantes gque dans un délaili de deux
{Z) mois aprés réception de la décision consignée au procés-
verbal. Les actions en vice procédural seront dirigées contre la
société. A 1l’unanimité, avec le consentement de la socilété, les
assoclés peuvent décider d'une suspension du délai de recours.
Le délai de recours se termine au plus tard six (6) mois aprés
la prise de la décision.

Reddition des comptes

L0.1Larrété des comptes annuels sera établi par l'associée comman-
' ditée conformément aux prescriptions légales dans un délai de
cing mois aprés la fin de l’exercice annuel. L arrété des
comptes sera présenté aux autres assoclés.

iO.ZDanS la mesure o0 un audit annuel est imposé par la loi ou par
' décision des assocciés, 1'arrété des comptes annuels sera immé-
diatement soumis & un commissaire aux comptes.

;1. Disposition de parts sociales / Droit de préemption
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onirat de société 21-5 DE61 GmbH & Co. KG

1.1Pour &tre wvalides, toutes dispositions de caractére juridigque

exercées par un associé sur sa part sociale ou sur des parties
de celle-ci reguiérent le consentement de 17 associée
personnellement responsable, notamment pour satisfaire au
principe de la coopération constructive et positive visé au
paragraphe 4.5,

Toutefols, un tel consentement ne saurait &tre refusé sans
motif. La méme disposition s’applique au grévement (par exemple
par usufruit ou mise en gage) d’une part sociale ou & une
participation indirecte dans celle-ci ainsi gqu'a des transferts
dans le cadre de transformations conformément & la Lol sur la
transformation Juridigue des soclétés ou en vertu de
dispositions comparables du droit étranger ou par la voie de
l7accroissement.

11l.2Les drolts et/ou les obligations issus du présent contrat ne

peuvent &tre ni <fransférés ni grevés. Les grévements de la
participation, notamment sa mise en gage, la constitution d’un
usufruit, l’octrol de participations indirectes ou d’un statut
juridique, en vertu desquels 1’associé ne dispose plus que d’un
pouvoir fiduciaire sur sa part sociale ou qui lient l'exercice
de ses droits d'assccié au consentement d’un tiers, sont
iliicites. Cette disposition ne s’appligue pas a une mise en
gage aux fins de garantie d’un emprunt contracté pour la
fourniture de 1'apport de commanditaire ou pour 17acquisition
d’une participation en commandite.

11.381 un associé commanditaire socuhaite vendre sa part sociale, il

est tenu de 1’offrir aux autres associés commanditaires au prix
et aux conditions pouvant également s’appliguer & un tiers. Ces
conditions doivent @&tre documentées par une offre d’achat 4d’un
tiers, signée, ferme et sans conditions. Une telle offre devra
étre transmise a 1’assoccliée commanditée, celle-ci devant alors
transmetire cette offre aux autres associés commanditaires, au
plus tard 10 jours aprés aveir regu de 1’associé commanditaire
désireux de vendre les documents relatifs au prix et aux con-
ditions proposés par le tiers.

1.451 1"un des autres associés commanditaires souhaite accepter cette

offre, 1'acceptation devra intervemrrir au plus tard 10 Jours aprés
réception par les associés commanditalres de 1'offre du tiers et

des documents sur lesquels elle repose transmis par la société 21-
5,
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.581 plusieurs associés commanditaires souhaitent accepter
17offre, la part sociale sera vendue & 1’associé commanditaire
le mieux disant. S8i aucune acceptation n’est émise, 1'associé
commanditaire vendant sa part sociale sera habilité & vendre

ladite part sociale aux conditions et au prix fixés dans l'offre
du tiers.

11.6Les paragraphes 11.1 et 11.72 s’appliquent également & une partie
: d’une part sociale.

11.7L7associé commanditaire vendant sa part sociale peut donner
mandat & la scciété 21-5 de rechercher un acguéreur pour sa part
sociale. Dans ce cas, une rémunération conforme & l’'article IV
(Vue d'ensemble des investissements et des frais) de 1'Annexe P4
revient a la sociéte 21-5,

11.81ndépendamment d’un mandatement de la société 21-5 conformément
au paragraphe 11.7 ci-dessus, 1’associé commanditaire vendant sa
part soclale paiera & la société 21-5 une Handling Fee
conformément a l17article 1V, paragraphe 2 (Vue d'ensemble des
investissements et des frais) de 1'Annexe P4. En outre, un
associé commanditaire vendant sa part soclale est tenu 4’ assumer
tous les frals générés par la vente de sa part sociale et ne
peut les reporter sur un acquéreur.

Démission

-1Chaque associé commanditaire pourra démissionner de la société
de maniere ordinaire & 1l’expiration d‘un exercice annuel,
toutefois, pour la premiére fois & 1’expiration du 31/12/20238.
La démission sera déclarée vis-a-vis de la société par courrier
recommandé remis en mains propres, celle-ci devant immédiatement
en informer chaque associéd.

-2Chaque associé commanditaire pourra démissionner de la sociéteé
- pPour raison grave sans respecter un délai de préavis. La
démission sera déclarée vis-a-vis de la société par courrier
recommandé remis en mains propres, celle-ci devant immédiatement
en informer chaque associé.

3L’ associée personnellement respensable pourra résilier sa parti-
Cipation & la société en qualité d’associée commanditée en res-
pectant un délai de préavis d’au moins huit (8) semaines,
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12.3.1 si un contrat conclu entre la scclété et la société 21-5
portant sur le soutien de la soclété par la société 21-5
lors de 1'acquisition de maisons de vacances et/ou en
matiére de gestion des maisons de vacances est résilié ou
annulé ;

12.3.2 51 la société dénonce la participation de l’associée per-
sonnelliement responsable dans 1la société en qualité
d’associée commanditée conformément au paragraphe 14.1.

2.4La soclété n’est pas dissoute par une démission, elle est au

contralire poursuivie par les assocliés restants.

12.5Fn cas de cessation de la participation de 1'associée person-

nellement  responsable  dans la société, les conséquences
Juridigques sulvantes interviennent

12.5.1Les obligations et la participation de 17associée person-—
nellement responsable prennent automatigquement fin a
l7expiration du délai de résiliation et le départ de
l"associée  est immédiatement annoncé au Registre du
commerce aux fins dfinscription.

12.638i 1'associée commanditée unique quitte la scciété, les associés

commanditaires sont tenus d’admettre immédiatement une persconne
physique appropriée comme associé commandité ou de fonder une
personne morale et de Ll'admettre comme associé commandité,
personne morale dans laquelle ils détiendront des participations
au prorata de leurs parts de caplital. 5i ces opérations n’in-
ferviennent pas dans un délai d'un mols aprés le départ de 1'as-
sociée commanditée, chaque associé commanditaire pourra exiger
de devenir assoclé commandité. Par décision des associés prise &
une majoerité d’au moins 3/4, les autres associés pourront
refuser une telle demande si elle est présentée par plus d’un
commanditaire ou gque le commanditaire concerné est manifestement
incompétent en la matiére. Si, dans un délail supplémentaire de
deux semaines, aucun associé commandité n'a été admis, la
société sera dissocute.

12.6.1 Avec effet & la date de la cessation de la participation de
17associée persconnellement respeonsable dans la société, le
droit de la société d'utiliser les composantes de l1a raison
socilale « 21-5 et DE_ » expirera et les associés seront
tenus de modifler la raison soclale de la soclété de telle
sorte gqgue les mots « 21-5 » et « DE_ » ne scient plus
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12.6.2

tiers

35 du

tenues

pourra
succession, il est fait application, par analogie, de 17article

21-5 DE6T GmbH & Co. KG

contenus dans le nom de ia société. La modification de nom
devra étre accomplie au plus tard 3 semaines aprés
cessation de la participation de 1’associée personnellement
responsable.

L"asscciée personnellement responsable est tenue de con-
sentir a une modification des statuts, aprés lagquelle un
autre assoclé personnellement responsable devient partie
de la société, si bien que le nouvel assoclé
personnellement responsable et 1’'associée personnellement
rasponsable déja exlistante seront responsables
personnellement, de maniére illimitée et conjointement et
solidairement des dettes de la socilété dans la période
allant Jjusqu’a la cessation de la participation de
l7associée personnellement responsable initiale dans 1la
socliété et qu’en conséguence, le nouvel associé
personnellement responsable disposera des mémes
compétences administratives et économigues gue 1'asscciée
personnellement responsable initiale. Toutefols, le
nouvel assoclé commanditée ne dispose d’aucun droit de
vetce lors du changement de nom de la société.

:13. Décés d’un associé

13.181 un associé décéde, la société sera poursuivie avec ses héri-

ou ses légataires indépendamment de leurs personnes et

sans préjudice des droits de la société exposés ci-aprés.

;13.2Les héritiers ou les légataires de 17associé décédé sont tenus
2 d’informer immédiatement par écrit la scociété et les autres
associés du transfert des parts sociales, au plus tard dans un
délai de treis (3) mols aprés le décés de 1'associé. La gérance

réclamer d'autres preuves ; pour la preuve de la

GBC [Loi allemande sur le Registre foncier]. Jusqu’a la

preuve de la succession, le droit de vote des héritiers et des
légatalres sera suspendu et les déclarations de la scociétéd, de
méme gue les déclarations d’autres assocliés formulées vis-a-vis
de 1’un des héritiers, seront réputées avoir été communiquées a
tous les héritiers et tous les légataires.

»331 des parts sociales, par voie successorale (légale ou testa-
mentaire}, passent & plusieurs personnes, celles-ci seront

de nommer, dans un délai de trols (3) mois aprés le déces

de 1l'associé, un représentant commun pour l'exercice de tous les
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droits et 1’accomplissement de toutes les'obligatiohs”résui ant

du statut dfassocié. Jusqu’d cette nomination, leur droit de
vote sera suspendu et les déclarations de la société, de meéme
gque les déclarations d’autres associés formulées vis-a-vis de
17un d’entre eux, seront réputées avolir éeté communiguées a tous.

Entrent exclusivement en ligne de compte, comme représentant
commun au sens oii  1’entend la presente disposition, les
exécuteurs testamentaires, les membres de professions obligeant
au secret professionnel ou dfautres associés. La méme
disposition s’applique aux mineurs Jjusqu’a ce qu’ils alent
atteint 174ge de 18 ans révolus.

Exclusion d’un associé / Transfert de parts sociales

. 14.11' assemblée des assocliés pourra dénoncer la participation de

1’ associée persconneliement regponsakle en respectant un délal de
préavis d’au moins 8 semaines, a condition gu’il ait été mis fin
X tous les contrats conclus entre la société et la société 21-5
relatifs a l'acquisition de maisons de vacances pour le compte de
1a société et a la gestion des maisons de vacances ainsl qu’a
d’ autres prestations de service de la société ou que lesdits
contrats ailent cessé d’exister et dque la dénonciation de la
participation de 1/ associée commanditée entre en vigueur au plus
&t immédiatement aprés la cessation de tous ces contrats. 81
cette condition n’est pas remplie, les associés ne pourront
dénoncer la participation de 17 assoclée personnellement
responsable.

14.2Les assocciés pourront décider 1fexclusion d’un associé comman-—

ditaire par le transfert de sa part sociale aux autres assoclés
préts & la reprendre, au prorata de leurs parts soclales ou par
le transfert de sa part sociale a un tiers, si ledit associé a
fourni un motif grave d’exclusion au sens ou l’entend 17article
133 du HGR. En 1’occcurrence, 1’ associé concerné n’a pas le droit
de vore. A la réception de la décision par 17associé exclu,
celui-ci quitte la sociéte et son droit d’utilisation des
maisons de vacances s’éteint. Les points non utilisés ainsi que
les réservations effectuées passent systématiguement & un nouvel
acquereur.
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14,371 existe notamment une raison grave

14.3.1 s1i une proccédure d’insolvabilitée a Ete:Ouv
biens d’un associé ou gue l’ouverture en ia ete
pour insuffisance d’actifs ;

14.3.2 s1i 1’exécution forcée est pratiquée dans la part sociale
d’un assoccié et n’est pas supprimée dans un délai de deux
mois aprés injonction adressée a 1fassocié, au plus tard
jusqu’a la valorisation de ladite part soclale ;

14.3.3si un associé contrevient a une obligation résultant du
rapport de société et ne met pas immédiatement fin a celtte
vioclation malgré mise en demeure. Il existe notamment une
viclation essentielle du contrat quand l7associe
commandité ne satisfalt pas & ses obligations de palement
vis-a-vis de la société ou se livre a des actes de
vandalisme dans une maison de vacances ;

14.3.4 s1 un assccié tente de dispeser de sa part sociale en
violation de 1'article 11 ;

14.3.5si un associé dénonce le contrat de société ou intreduit
une action en dissclution de la socliété.

:14 iles associés conviennent gque la societée, en raison de L1’ absence

de recettes propres, ‘est économliquement pas en mesure de
payer, sur les biens de la société, une indemnité a un associé
guittant la sociéte. En 17 oecurrence, en cas de départ d'un
associé et de poursuite de la sociéte, il sera proccédé au
transfert de la part sociale. A cette fin, 1l sera fait
application des modalités suivantes : nonobstant les
dispositions visées au paragraphe 14.5 ci-dessous, lrassocié
sortant a le pouvolr et 1'obligation de céder lui-méme sa part
sociale dans un délai de deux mois aprés réception de la
décision relative a son départ. Si 1"associé sortant n'y
parvient pas dans le délai susmentionné, il sera procédé a une
cession par Jles soins de la société 21-5 au nom de 17assocleé
sortant. Chague associé commanditaire donne pouvoir & la socciété
21-5, de maniére irrévocable, avec sa déclaration dfadhésion, de
négocier et d’executer une telle vente en son nom. Le départ de
la société 21-5 de la société n’a aucune incidence sur la
poursuite du pouveir et du mandat susmentionnés. Le prix de
vente devant @&tre réalisé par la société 21-5 correspondra au
prix du marché a la date du départ de 1tassocié. La société 21-05
s'efforcera de réaliser le meilleur prix de vente. Les frais a
payer par 1’associé sortant 4 la société 21-5 résultent de

1’article IV de 1'Annexs P4.
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14.5L"indemnité conforme & 1’article 15 infra sera payée dans tous
les cas par 1'acquéreur. La validité de 1’exclusion et du
transfert n’est pas tributaire d’une éventuelle contre-prestation
devant étre fournie donnant-donnant. La constitution d’une sGreté
ne pourra étre exigée,

15. Indemnisation d’'assocciés quittant la société

15.1Un associé qui guitte la société ne percevra aucune indemnité de
la sociéte, malis uniquement le prix de vente pouvant
effectivement étre réalisé pour sa part sociale aprés deéduction
de toutes créances de l'associé et de toutes ses obligations en
souffrance vis-a-vis de la société 21-5 et de la société ainsi
gue de tous frais en corrélation avec l’entrée du nouvel assoccié
dans la société,

15.281i, dans un cas particulier, il est légalement constaté que la
disposition concernant 17 indemnisation ast juridiguement
invalide ou inacceptable, 1’ indemnisation la plus faible encore
admissible sera accordée.

16. Dissolution, liquidation

16,112 soclété sera dissoute par décision des associés ou par 17ou-
verture d’une procédure d'insolvabilité sur les biens de la
socigté,

16.2381 la scciété est dissoute, pour gquelque raison que ce soit, la
E liguidation interviendra conformément aux prescriptions légales.
Les associés pourront convenir une forme de liquidation
divergeant de ces prescriptions.

©€.3En cas de dissclution de la société, seuls les associés gérants
' seront liquidateurs, a 1'exclusion des autres assocliés. Le
pouvolr de gérance et de représentation donné aux associés
gérants / existant s’applique également aux liguidateurs.
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17. Pouvoir

Chaque associé commanditaire est tenu de délivrer a 17associée
commanditée et & la société 21-5 un pouvoir authentifié pour lui
permettre de le représenter dans les affaires concernant 1la
soclété vis-a-vis du Registre du commerce et du Bureau foncier,
& l7exception des inscriptions de la modification de son apport
de commandlite.

18. Communication

18.1En matiére de communication, la scciété pourra recourir a la com-
munication électronique pour communigquer avec Ses  associés,
c’est-a-dire faire usage de 1’échange de documents électroniques
et de la messagerie électronique, & moins que des régles
juridigues contraignantes n'y fassent obstacle. Ainsi, la société
pourra faire toutes communicaticns a ses actionnaires,
conformément aux présents statuts, tout au moins également par
voie électronique, les documents pouvant &tre transmis par voie
électronique ou sous forme électronique.

18.2Tous les assoclés sont tenus de communiguer une adresse e-Mail a
la société et de 1/ informer d’éventuelles modifications de celle-
cl.

12. Dispositions finales

19.1Le domicile de compétence pour toutes revendications issues du
présent contrat de société ou en corrélation avec celui-ci est,
dans la mesure ou la loi le permet, le siége de la société.

lQ.ZDans la mesures ok la constatation authentique sous forme
© notariée n’est pas imposée par la loi, toutes conventions
passées entre les associés ou entre les associégs et la société
concernant  la participation des associés de la société
requierent la forme écrite pour é&tre wvalides, ce qui vaut
également pour la renonciation au respect de la présente
disposition.

19.3Au cas on certaines dispeositions du présent contrat de société
seraient ou deviendraient intégralement ou partiellement inva-

lides, ou que le présent contrat de société présenterait une
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lacune non intentionnelle, la validité des autres dispositions du
présent ‘contrat de société n’en serait pas affectée. Au
contraire, les associés seront alors tenus de convenir, en lieu
et place de la dispositien invalide ou manquante, une
disposition telle gu’ils 1'auraient raisonnablement convenue
s"ils availent identifié, lors de la conclusion du présent
contrat, 1l'invalidité ou 1’ absence de la disposition concernée,

12.4%na version du présent contrat de société faisant fol est celle

qui a été rédigée en langue allemande. En cas d’incchérences
entre la version en langue allemande et la version en langue
francaise, la version allemande prévaudra.

Vue d ensemble des annexes

Contrat d’acquisiticn et d’investissement
Annexe P1

Projet de plan d'exploitation
Annexe P2

Conditions dfutilisation et systéme de réservation
Annexe P3

Vue d’'ensemble des investissements et des frais
Annexe P4
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lacune non intenticnnelle, la validité des autres dispositions du
présent contrat de société n'en serait pas affectée. Au
contraire, les associés seront alors tenus de convenir, en lieu
et place de la disposition invalide ou mangquante, une
disposition telle qu’'ils 1'auraient raisonnablement convenue
g"1ls avalent identifié, 1lors de 1la conclusion du présent
contrat, 17invalidité ocu l’absence de la disposition concernée.

19.41La version du présent contrat de société faisant foi est celle

qui a €té rédigée en langue allemande. En cas d’incohérences
entre la version en langue allemande et la version en langue
frangaise, la version allemande prévaudra.

Vue d’'ensemble des annexes

Contrat d’acguisition et d’investissement
Annexe PI

Proiet de plan d’exploitation
Annexe P2

Conditions d’utilisation et systéme de réservation
Annexe P3

Vue d’ensemble des investissements et des frais

Annexe P4
Hersholm, le 25/09/2023 Horsholm, le 25/09/2023
izéu, date Lieu, date )
Isignature illisible] [signature illisible)
21-5 Germany GmbH 21-5 Komplementdr GmbH

E ko

Page 22 /22




fetzenbirger Strafis 102 1 10707 Berlin 1 Telefon (030) 884 30 20 ¥ Telefax 884 30 260

In meiner Eigenschaft als vom
Prasidenten des Landgerichts Berlin far
die Berliner Gerichte und Notare
erméchtigte Ubersetzerin fir die
franz6sische Sprache (D VI 118/04)
bescheinige ich, Nadine Freund, die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der
vorstehenden Ubersetzung-ges [ der
mir vorgelegten Originals/
beglaubigten-Absehrift/ Kopie-/ Datei /

Eateaarfs In deutscher [ franzésischer

Sprache.

Ubersetzung Nr.
Traduction no. 14+ %4 7% &

$ir gie Rerliner
erichie und MNotare %

ermdchiigle
Obesselzerr Hr

Englisch urg

Frarzisisch

En ma qualité de traductrice de
langue frangaise assermeniée par
le Président du Landgericht Berlin
(Tribunal de Grande Instance de
Berlin) paour les Tribunaux et Etudes
notariales du Land de Beriin

(no. D VI 118/04) je soussignee,
Nadine Freund, cerlifie gue la
fraduction ci-dessus est conforme
a-teHgiral-Ha-copie-certifiée
conferme-fa-phetocopie/ au
fichier /-at-projet-aacte en langue
allemande [/ #rangaise qui m'a éte
présenté/e.

Berlin <+ {évriies

Nadine Freund

Norbert Zanker & Kollegen
Dolmetscher und Ubersetzer

B6A0 oo 1D H




Anhang C4 Annex C4
Anhang 14 Annex {4

Geselischafisvertrag Partnership Agreement
der of :
21-5 DE61 GmbH & Co. KG




Gesellschaftsverirag

1.1

1.2

2.1

Firma und Sitz der Gesellschaft

Die Firma der Gesellschait 1autet

21-5 DE&1 Gmbl & Co.

Die Gesellschaft hat ibren Sitz in
Hamburg.

Gegenstand der Gesellschaft

Gegensiand der Gesellschaft ist der
Erwerb, der Besitz und der Unterhalt
von bis zu finf (5) Ferienimmobilien
{nachstehend unabh&ngig davon, ob
es sich hierbei um Aparments oder
Hiuser handelt als ,Ferienhiuser
bezeichnet), die die Gesellschaft den
Kommanditisten der Gesellschaft zur
Feriennutzung, entweder selbstindig
oder durch Tochtergesellschaften zur
Veriiigung stelit. Gegenstand der
Gesellschaft ist ausdricklich nicht
die Erwirtschaftung eigener wie auch

immer  gearieter, insbesondere
gewerblicher Einklnfte aus
Vermietung und Verpachtung.

Samtliche Kosten im Zusammenhang
mit dem Erwerb und dem Besitz und
der Unterhaltung der Ferienhiuser
sind von den Kommanditisten zu
tragen. Vorstehende Verpflichtung
git ausdricklich nicht fir 24-5
Germany GmbH, solange diese noch
Kommanditist der Gesslischaft ist,

Die Geselischaft darf alle Geschiafte
betreiben, die ihr notwendig oder

sinnvoll  erscheinen, um  den
Unternehmensgegenstand zZu
fordern,

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

1.2

2.1

22

Partnership Agreement

Business Name and Registered
Office

The business name of the
Partnership shail be

KG.

The registered seat of the Partnership
shall be Hamburg.

Corporate Object

The object of the Partnership is to
acquire, own, and  maintain,
independentlty  or  through its
subsidiaries, up to five (5) holiday
homes ("Holiday Homes") which the
Partnership shall make available to
the limited pariners for holiday
nurposes. The object of the company
is expressly not the generation of
own income of any kind, in particular
comimercial income from letting and
leasing. All costs in connection with
the  purchase, ownership and
operation of the Holiday Homes shall
be borne by the limited partners. The
foregoing obligation expressly does
not apply to 21-5 Germany GmbH as
long as it is sfill a limited partner of the
Partnership.

The Partnership may engage in any
business activities which it considers
necessary or useful in order to foster
the object of the Partnership.
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Gesellschafter und Einlagen

Das Festkapital der Geselischaft
hetragt EUR 1.050,00.

Persénlich haftender Gesellschafter
{Komplementar) ist die

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

3.2

Partnership Agreement

Partners and Contributions

The fixed capital of the Partnership
shali be the sum of EUR 1,050.00.

FPartner with personal liability as
General Partner  (Komplementérn
shall be

21-8 Komplementir GmbH,

mit dem Sitz in Hamburg, eingetragen
im Handelsregister des Amisgerichis
Hamburg zur Nr., HRB 177410.
Dieser leistet keine Einlage und ist
am Vermdgen der Gesellschaft nicht
beteiligt. Der Komplementdr wird
diese Stellung auch i weiteren
Gesellschaften tibernehmen.

Alleiniger erster Kommanditist ist die

3.3

with its seat in Hamburg and
registered  with the commercial
register of the local court of Hamburg
under No, HRB 177410. The General
Partner doss not make a contribution
and does not participate in the assets
of the company. The General Parther
will have this role in several
Partnerships.

The initial sole limited panner
{Kommanditist) shall be

21-5 Germany GmbH {,21-5%),

mit dem Sitz in Hamburg, eingetragen
im Handelsregister des Amisgerichts
Hamburg zur Nr. HRB 171321, mit
einem in das Handelsregister
einzutragenden Kommanditantell in

Haohe von EUR 1.050,00
{Haftkapital).
Die Kapitalanteile des

Kommanditisten sind vollstindig in
bar zu erbringen. Die Kapitalanteile
des Kommanditisten sind zugleich
seine in das Handelsregisier
ginzutragende Hafteiniage
(Kommanditeinlage).

Der Betrag der (Haft-)Einlage eines
Gesellschafters  gem.  Ziffer 3.3

3.4

3.5

with its seat in Hamburg and
ragistered  with  the commercial
register of the local court of Hamburg
under No. HRB 171321, with a liability
confribution to be registered as a
fimited partner's capital contribution
of EUR 1,050.00 (limited liability
capital).

The limited partner shat! contribute its
complete shares of the fixed capital in
cash. The inierest of the limited
partner shall be equivalent to its
maximum liabflity amount 1o be
entered in the Commercial Register.

The amount of the (liability)
contribution  of a parner in
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Gesellschafisvertrag

3.6

37

4.1

bezeichnet zugleich seinen festen
Kapitalantell im  Sinn  dieses
Vertrages.

Die Kapitalanteile sind fest und
kénnen nur durch Anderung des
Gesellschaftsverirags geéndert
warden, so dass sich der Anteil eines
jeden Gesellschafters insbesondere
nicht durch Gewinne oder Verluste,
Einlagen odar Entnahmen veréndert.
Sie bilden zusammen das Festkapiial
der Gesellschaft.

Die Gesellschafter erklaren sich
berelts jetzt damit einverstanden,
dass zuklinftig weitere
Gesellschaften gegriindet werden,
die eine mit der Firmierung der
Geselischaft vergleichbare
Firmierung haben werden und sich
nur im Hinblick auf die sich
anschliellende, fortlaufende
Nummeriarung {z.B. LDEB2)
unterscheiden werden.

Beitretende Kommanditisten

21-5 als erster Kommanditist wird
Teilkommanditanteile mit  einem
Nominatbetrag von EUR 50,00 auf
maximal 21 beitretende
Kommanditisten tibertragen
(nachfolgend auch
JFerienhausanteil” genannt). Ziel
von 21-5 als erstem Kommanditisten
ist es daher, mdglichst zeitnah durch
Ubertragung aus der Gesellschaft
auszuscheiden. Jeder
Ferienhausanteil vermittelt identische
Rechte und Pflichten fir die
Kommanditisten, insbesondere das
entsprechende Nutzungsrecht an den
Ferienhausern und die Pflicht zur
Auforingung der Gemeinkosten und
die Zahlung sonstiger Umlagen,
inshescndere Sonderumiagen. Ein

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

3.6

3.7

4.1

Partnership Agresment

accordance with Seclion 3.3 above
shall also determine the fixed capital
under this Agreement.

The capital shares are fixed and can
only be changed by changing the
Partnership Agreement, so that the
share of each pariher does not
change in particular through profits or
losses, confributions or withdrawals,
Together they form the fixed capital of
the Partnership.

The Parthers explicitly approve at the
time of foundation of the Partnership
that in the future further Partnerships
will be founded which will have a
company name comparable to the
company name of the Partnership
and which will only differ with regard
to the consecutive numbering (e.g.
“DEBZ7).

Acceding Limied Partners

21-5 as the first limited partner will
transfer partial lmited parnership
shares with a nominal amount of EUR
50.00 {hereinafter also referred io as
‘Holiday Home Share”) fo s
maximum of 21 acceding new limited
partners. The aim of 21-5 as the first
limited partnar is to withdraw as soon
as possible from the Parinership by
transfer. Each Holiday Home Share
entails identical rights and obligation
for a limited partner, in particular the
right {o use the Holiday Homes and
carry the jcint general costs and other
contributions, in particular
extraordinary confributions. A first
draft of the ysarly operating budget
outlining the categories of the joint
general costs is attached as Annex P
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Gesellschaftsvertrag

4.2

grober ersten Wirtschaftsplan, der die
von den  Kommanditisten zu
tragenden Gemeinkosten
kategorisiert ist als Anhang P2
beigefiigt. Die antaifigen
Gemeinkostan fallen ab dem Monat
an, in dem die Gesellschaft oder eine
Tochiergesellschaft das Eigentum an
dem jewsiligen Ferienhaus erworben
hat. Die Nutzung der Ferienhduser
erfoigt gemal der
Nutzungsbedingungen, die Anhang
P3 dieses Vertrages sind.

Neu hinzutretende Koammanditisten
werden jeweils Pflichteinlagen zur
Finanzierung des Erwerbs der
Ferienhduser und der Nebenkosten
erbringen. Diese ergeben sich aus
dem ieweiligen Kauf- und
Investitionsverirag des beitretenden
Kommanditisten. Die  jeweiligen
Pflichteinlagen  enthalten  einen
unmiitelbar im Zusammenhang mit
dem Beifritt zu leistenden fixen Teil
("Pflichteinlage 1") sowie einen
variablen Teil {"Pflichteinlage 2"). Ein
Uberblick Gber die Pflichteinlagen
und sonstigen Investitionen und
laufenden Kosten ist diesem Vertrag
als Anhang P4 (Investitions- und
Kostentbersich)  beigefigt. Die
Pfliichteinlage 2 stellt insofern eine
Maéglichkeit der Nachfinanzierung
dar, solie die Summe der als
Pflichteinlage 1 gezahlten Betrige

nicht  zur Finanzierung der
Ferienhiuser wahrend der
Griindungsphase  im  fesigelegten
Umfang ausreichen, die
Pflichteinlage 2 ist der Hohe nach auf
maximal 10% des

Gesamtinvestitionsbetrages geméas
Ziffer |, des Anhangs P4
(Investitions- und Kosteniibersicht)
beschrankt. Malgebliche
Verbesserungen der Ferienhduser

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

4.2

Partnership Agreement

2. The payment of the manthly shared
general costs pro rata begins from the
month when the Parnership or a
Subsidiary has  acquired the
ownership and title of the respective
Holiday Home. The Terms of Use and
Booking System of the Holiday
Homes that set the rules for the use
thereof are part of this agreement as
Annex P3.

Acceding limited pariners (hereinafter
‘Limited Partners”) will each make
mandatory contributions to finance
the purchase of the holiday homes
and the additional cost. These result
from the respective Purchase and
Contribution Agreement of the joining
limited partner. The respective
mandatory contributions contain a
fixed part to be paid directly in
connection  with  the accession
{"Mandatory Contribution 1%) as weil
as a variable part ("Mandatory
Contribution 2"}. An overview of the
mandatory contribuiions and other
investments and current costs is
attached to this Agreement as Annex
P4 (Investment and Cost Overview).
in this respect, the Mandatory
Contribution 2 represents a possibility
of subsequent financing should the
sum of the amounts paid as
Mandatory Contribution 1 not be
sufficient to finance the Holiday
Homes to the extent required during
the Establishment Phase; the
Mandatory Contribution 2 is imited to
a maximum of 10% of the total
ivestment amount according to
Section 1. of Annex P4 (investment
and cost overview).  Material
improvements to the Holiday Homes
during the Operational Phase shall
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

wahrend der Befrigbsphase der
rerienh&user sind nicht Gegenstand
der Pflichteinlage 2 und begriinden
keine Nachschusspflicht. Die
Gaschéfisfohrung der Gesellschaft ist
erméchtiot, die Zahlung der
Pllichteintage 2 von den neu
beitretenden Kemmanditisten einmal
oder mehrmals bis zur Hohe der
Plichteinlage 2 zu verlangen. Die
Phichteinlage 1 bestimmt  die
Beteiligung der Geselischafter am
Vermigen der Gesellschaft und am
Auseinandersetzungsguthaben.

Kommanditisien ké&nnen nur
natiirliche Personen sein, wobei fiir
Ehepartner, singetragene
i ebensgemeinschaften oder
nichieheliche Lebensgemeinschaften
die gemeinsame Beteiligung ar der
Gesellschaft in der Rechisform der
Gesellschaft  btirgerlichen Rechts
{,GbR"} maglich ist. (n diesem Fall
erlangt die GbR die
Kommanditistenstellung.

Kommanditisten kénnen bis zu
maximal 4 Ferienhausanteile halten,

Die Kommanditisten stelien
untereinander sicher, dass eine
konstruitive und positive

Zusammenarbeit in Bezug auf die
Gesellschaft und die Ferienhduser
aufgebaut und aufrechterhalten wird.

Die Kommanditisten sind  nicht
verpfichtet, fir die Verpflichtungen
der  Geselischaft  Sicherheiten,
ginschlielllich  Blrgschaften, zu
stellen,

Ungeachtet der Regelung in
vorstehender Ziffer 4.6 erkennen die
Kommanditisten an, dass die

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

4.3

44

4.5

4.6

4.7

Parinership Agresment

not be financed through the
Mandatery  Contribution 2. The
management of the Company is
authorized to demand payment of the
Mandatory Contribution 2 from the
newly joining timited parinars once or
several fimes up to the total amount
of the Mandatery Contribution 2. The
Mandatory Condribution 1 determines
the padicipation of the limited
partners in the asseis of the
Company and in the liquidation credit.

Limited Partners shall be individuals
only and no corporations, subject to
the possibility of a joint participation in
the parthership in the legal form of a
parinership under civil law ("GbR") by
spouses, registered partnerships or
non-marital parinerships. In such
case, the GbR shall become the
Limited Partner,

Limited Partners can hold up to 4
Holiday Home Shares.

The Limited Partners ensure vis-a-vis
each other that a constructive and
positive collaboration is established
and maintained regarding the
Partnership and the Holiday Homes.

The Limited Partners are not ohliged
to  provide collateral  for the
Partnership's obligations, including
surety,

Notwithstanding the provision in
Section 4.6 above, the Limited
Partners  acknowledge that the
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Gesellschaftsvertrag

Geselischaft keinerlet gigene
Einkiinfte generiert, sondemn
samiliche Kosten der Geselischaft
von den Kommanditisien zu gleichen
Anteflen getragen werden sollen.
Diese Kostentragungspilicht  stellt
insofern die wesentliche
Gesellschafierpflicht  eines  jeden
Kommanditisten dar und ein Verstol}
hiergegen stellt einen wichtigen
Grund zZur Klindigung der
Gesellschafterstellung des
betreffenden Kommanditisten und
der nachfolgenden  Verwertung
seines/seiner Gesellschaftsanteile(s)
durch Verduferung dar.

Gesellschafterkonten

Fur jeden Geselischafter wird ein

Festkapitalkonto, ein
Pilichteinlagekonto und ein
Verrechnungskonto  gefiihrt.  Mit

Zustimmung  aller Gesellschafter
kénnen weitere Konten eingerichtet
werden.

Auf dem Festkapitaikonto werden die
Einlagen gem. Ziffer 3 gebucht. Die
Festkapitalkonten werden als
unverzinsliche Festkonten gefohrt.

Auf dem Pllichteinlagekonto werden
die Pflichteinlage 1 und die
Pllichteinlage 2 gem. Ziffer4.2
gebught.

Auf dem Verrechnungskonte werden
die Sicherheltsleistung (12-monatige
Gemeinkostenzahlung) gemal Ziffer

l. 3. des Anhangs P4,
entnahmefahige Gewinnanteile,
Entnahmen, Zinsen,

21-5 DE&1 GmbH & Co. KG

5.1

5.2

5.3

5.4

Partnership Agreement

Partnership does not generate any
income of its own, but that ali cosis of
the Partnership shall be borne by the
Limited Partners in edual shares. In
this respect, this obligation 1o bear
costs constitutes the essential
contractual obligation of each Limited
Parthner and a breach thereof
constitutes good cause for the
termination of the respective Limited
Partner's interest and the sale of his
partnership interest{s}.

Partners’ Accounts

A fixed capital account, a mandatory
contribution account and a current
account shall be maintained for each
Partner. Additional accounts may be
established with the consent of alf
Pariners.

The contribuiions pursuant  to
Section 3 above shall be crediied
towards the fixed capital account. The
fixed capital accounts will be
maintained as a fixed account with no
interest.

The Mandatory Contribution 1 and
Mandatory Contribution 2 pursuant to
Section 4.2 above shall be credited
towards the mandatory contribution
account.

The payment of the security deposit
(12 month payment of shared general
costs) according to Annex P4 Section
£.3., distributable profits, withdrawals,
interest paymenis, shareholder loans
and other transactions of a Pariner
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Gesellschalftsvertrag

Gesellschafterdariehen sowie der
sonstige  Zahlungsverkehr  des
Gesellschafters mit der Geselischaft
gebucht. Die geleistete
Sicherheiisleistung wird dem
jeweiligen Kommanditisten
zuriickerstattet, wenn er seinen
Gesellschaftsantzil verkauft.

Die Festkapital- und
Pllichteinlagekonten  sowie  das
jeweilige Verrechnungskonto  sind
unverzinslich.

Dauer und Geschéaftsjahr

Die  Geselischaft beginnt  mit
Eintragung in das Handelsregister
und besteht auf unbestimmte Zeit.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft
entspricht dem Kaienderjahr. Das
erste Geschéftsjanr ist ein
Rumpfgeschafisjiahr und endet am
31. Dezember des Jahres, in dem die
Gesellschaft gegriindst wurde.

Geschéftsfithrung und Veriretung

Zur Geschaftsfihrung und Vertretung
der Gesellschaft ist der
Komplementsr allein berechtigt und
verpflichtet. Die Geschéfte der
Gesellschaft  werden  von  dem
Komplementar nach Maligabe der
gesetzlichen Bestimmungen und
dieses Gesellschaftsvertrags gefiihrt.
Die Gesellschaft hat wesentliche
Teile der laufenden Geschifte im

21-5 DEB1 GmbH & Co. KG

5.5

5.1

6.2

71

Partnership Agreement

with the Partnership shall be credited
towards the current account. The
security deposit provided wili be
reiurned to the respective Limited
Partner when the Partner sells his
partnership interest.

The fixed capital accounis, the
mandatory contribution accounts and
the current account of each Partner
shall be non-interest-bearing.

Dyration and Financial Year

The Partnership shall start at the date
of its entry into the commercial
register and shall remain in force for
an indefinite period.

The Partnerships’ financial year shall
be the calendar year. The first fiscal
year shail be a short fiscal year; it
shall end on the 31 December of the
year in which the Partnership was
founded.

Management and Representation

Only the General Parther shall be
entitled to manage the affairs of the
Partnership alone and act on behalf
of the Partnership. The partnership’s
business activities are managed by
the General Parther in accordance
with the applicable provisions under
statutory law and these articles of
association. The Partnership has
transferred a significant part of the
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7.2

7.3

74

Rahmen des Verwaltungsvertrag auf
21-5 (Obertragen.

Der Komplementdar und  seine
Geschéftsitihrer  sind  von  den
Beschrankungen des § 181 des
Bilrgerlichen Gesetzbuchs
{Insichgeschéaft) befreit.

Folgende Geschifie bedirfen der

vorherigen Zustimmung der
Gesellschafierversammiung nach
MafRgabe wvon Ziffer8 dieses
Gesellschaftsvertrags:

7.3.1 DBeendigung der

Grliindungsvereinbarung der
Gesellschafi mit 21-5 sowie
die Beendigung des
Verwaltungsverirages der
Gesellschaft mit 21-5.

7.3.2  Veraulterung ven Immohilien,
die sich direkf oder indirekt im
Besitz der Geselischaft
befinden, und damit
eihhergehend der Erwerb

giner neuen Immobilie am

selben Ort.

7.3.3  Verdullerung einer oder
mehrerer
Techtergesellschatien  der
Gesellschaft.

7.3.4 Aufnahme von  Darlehen
durch die Geselischaft oder
eine Tochtergesellschaft,

[Das Widerspruchsrecht der
Kommanditisten nach § 164 HGB ist
durch die vorstehenden
Bestimmungean ersetzt,

21-5 DEB1 GmbH & Co. KG

7.2

7.3

7.4

Parinership Agreement

day-to-day cperation to 21-5 hy way
of the Management Agreemesnt,

The General Partner, as well as the
managing directors of the General
Partner, shall be exempt from the
restrictions of Sec. 181 of the German
Civil Code (self-dealing).

The following fransactions shall
require the prior approval of the
partners' mesting pursuant to Section
8 of this Partnership agreement;

7.3.1  Termination of the
Partnership’s Establishment
Agreement with 21-5 and
termination of the
Parinership’'s  Management
Agreement with 21-5.

7.3.2 Sale of real estate owned
directly or indirectly by the
Partnership and, by
extension, the purchase of a
new property at the same
destination.

7.3.3 Sale of one or more of the
Partnership’s subsidiaries.

7.34 Taking out loans in the
Partnership or one of the
FPartnership’s subsidiaries.

The right of objection of the Limited
Partners according fo § 184 German
Code of Commerce is replaced by the
above provisions.
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Jeder Kommanditist kann persinliche
Wiinsche und Anregungen
einbringen, die Entscheidung Uber
den Erwerb der Ferienhduser trifft
allein  der persénlich hafiends
Gesellschafter, der diese auf
Grundiage des jeweils geltenden 21-
5-Konzept kauft, saniert und
gestaltet. So ifft er unter anderem
die endglltige Entscheidung Uber
Klchen, Bader, Inneneinrichtung und
Grundrisse in den Ferienhausern.

Der persdnlich haftende
Gesellschafter  erhdlt von  der
Gesellschaft eine Vergitung fiir die
Wahrnehmung der Aufgaben eines
persénlich haftenden
Gesellschafiers. Die Verglitung ist
jeweils am 1. Januar fir den
vorangegangenen Zeitraum  fallig,
erstmals am 1. Januar 2024. Die
Vergitung - auch fiir den Zeitraum
van der Grindung bis einschlieijich
31. Dezember 2023 - belauft sich auf
die Summe von (i) 1.000 EUR plus (i§
10 % des Stammkapitals des
personlich hafienden Gesellschafters
zum Zeitpunkt der Grindung, aiso
EUR 2500000 pa Endet die
Beteiligung des persénlich haftenden
Gesellschafters an der Geselischaft
als persénlich haftender
Gesellschafter, wird eine anteilige
Vergtitung fir den Zeitraum bis zur
Beendigung berechnet, da die
Vergiitung unmittelbar nach
Beendigung der Stellung  als
persdnlich haftender Gesellschafter
zur Zahlung fallig wird,

Gesellschafterversammlung

Geasellschafterversammlungen  sind
von dem Komplementdr in den
gesetzlich vorgesehenen Féllen oder

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

7.5

7.6

8.1

Partnership Agreement

Each Limited Parther can provide
persona! wishes and input, but also
accepts and agrees that soiely the
General Pariner decides on the
purchase of Holiday Homes, that are
then refurbished and designed
according to the relevant 21-5
Concept. Therefore, the Ceneral
Partner makes the final decision on,
among other things, kitchens,
bathrooms, interior design, and floor
plans in the Holiday Homes.

The General Partner receives from
the Partnership a remuneration for
the performance of the duties of a
General Partner. The remuneration
shall be due on 1 January relating to
the previous period thereof, for the
first time on 1 January 2024, The
remuneration - also for the period
from the formation up to and including
31 December 2023 is the sum of {i)
EUR 1,000 plus (i) 10% pet annum of
the nominat share capital of the
General Pariner at the time of the
formation of the General Pariner
{nominally EUR 25.000,00). Where
the General Pariner's participation in
the company ceases as a General
Partner, 2 proportionate
remuneration for the period up to the
termination is calculated, as the
remuneration is due for payment
immediately after the termination of
the position as a General Partner.

Partners’ Meetings

Partners’ meetings shall be convened
by the General Partner if required by
applicable statutory law or if required
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Gesellschaftsverirag

dann einzuberufen, wenn dies im
Interesse der Gesellschaft
erforderlich ist. MNeben dem
Komplementar sind darlber hinaus
samtliche Mitarbefter von 21-5 und
21-5 Group jeweils einzeln befugt,
Gesellschafterversammlungen
einzuberufen.

Die ordentliche
Geselischafterversammiung  findet
jghrlich statt spétestens bis zum
30.06. eines Jahres,

Die Gesellschafterversammilung  tritt
auRerdem zusammen, wenn nach
diesem Vertrag oder nach den

gesetzlichen Bestimmungen eine
Beschlussfassung erforderlich  wird
oder auf Verlangen des
Komplementérs oder von
stimmberechtigten Kommanditisten,
die allein oder zusammen
mindestens  ein  Zehntel des

Haftkzapitals verireten oder wenn es
sonst im Interesse der Gesellschaft
erforderlich erscheint.

Die Einberufung der
Gesellschafterversammlung  erfolgt
durch den Komplementdr oder
Mitarbeiter von 21-5 oder 21-5 Group
(wobei jeder Geschéftsfuhrer des
Komplementdrs  jeweils  einzeln
ginberufungsberechtigt ist), mittels
Briefs (Einwurfainschreiben}, Telefax
oder E-Mail an alte Gesellschafter
unter Angabe wvon Orf, Tag
(,Stimmabgabetag, Zeit und
Tagescrdnung spétestens zwel (2)
Woche vor dem Tag der
(Geselischafterversammlung. Bei der
Berechnung der Ladungsfrist werden
der Tag der Absendung der
Einladung und der Tag der Sitzung
nicht  mitgerechnet.  Die  finale
Tagesordnung ist wenigstens finf {5)

21-5 DES1 GmbH & Co. KG

8.2

8.3

8.4

Partnership Agreement

in the interest of the Partnership. In
addition to the General Partner, all
employees of 21-5 and 21-5 Group
shall be authorized individually to
convene a Pariners’ meeting.

The ordinary partners’ meeting shall
be held annualty, latest by 30.06. of a
year.

in addition, a partners’ meeting shall
be convened i a resolution should
hecome necessary according o this
Agreement or to statutory taws or
upon demand of the General Partner
or if one or more Limited Partners
representing a mirtmum
shareholding of 10 percent of the
Partnership’s liability capital or such
meeting shall appear necessary in
the interests of the Partnership.

The partners’ meetings shall be
convened by the General Partner, or
employees of 21-5 or 21-5 Group
{whereas each managing director of
the General Partner is authorized to
convene a partners’ meeting alone),
by means of mail (registered mail),
facsimile or e-mail sent to all pariners,
stafing the place, day ("voting day"),
time and agenda at least two (2)
weeks prior to the day of the pariners’
mesting. The notice period shall he
calculated without counting the day of
dispatch of the invitation and the day
of the partners’ meeting. The final
agenda of the partners’ meeting must
be announced by means of mail,
facsimile or e-mail at least five (5}
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8.5

8.6

8.7

Tage vor der
Gesellschafterversammiung  mittefs
Briafs, Telefax  oder  E-Mail
anzuklindigen.

Die Tagesordnung kann in derselben
Form mit einer Frist von sieben (7)
Tagen vor der
Gesellschafterversammiung  durch
jeden Geschaftsfuhrer und  jeden
Gesellschafter ergénzt werden. Der
Lauf der Fristen beginnt mit der
Aufgabe der Einladung zur Post bzw.
mit der Absendung der E-Mail, wobel
der Tag der Absendung und der Tag
der Versammlung nicht mitgerechnet
werden. Auf die Einberufung der
Versammiung finden §§ 49 bis 51
GmbHG im Ubrigen entsprechende
Anwendung.

Die Gesellschafterversammlungen
finden grundsatzlich virtuell statt, d.h.
auferhalb von
Prasenzveranstaliungen als Online-
Geselischafterversammliungen  mit
oder ohne audiovisuelle
Dateniibertragung, s sei denn zwei
(2) Gesellschafter widersprechen
einem solchen Vorgehen
unverziiglich nach Erhalt (Zugang)
der Einladung; in diesem Falt kann
die Geschaftsfihrung eine gemischis
Versammiung abhalten, d.h, teilweise
online und leilweise in Prasenz am
Sitz der Gessllschaft. Hierauf ist in
der Ladung hinzuweisen.

Die Gesellschafterversammliung wird
in deutscher ader englischer Sprache
abgehaiten. Die Wahl der Sprache
erfolgt  durch den Komplementdr

unter Beachtung der
Sprachkenntnisse der
Kommanditisten.

21-5 DE&1 GmbH & Co. KG

8.5

8.6

8.7

Partnership Agreement

days before the partners’ meseting
takes place.

The agenda of the partners’ mesting
may be supplemented in the same
form with a notice period of seven (7)
days before the partners' mesting by
each managing director and each
parines. The running of the deadlines
begins with the posting of the
invitation to the post office or with the
sending of email, not counting the day
of sending and the day of the
meeting. Sections 49 to 51 GmbHG
shail otherwise apply  mutatis
mutandis to the convening of the
meeting.

The Partners’ meetings shall in
principle be held virtually, i.e. culside
of meetings in persocn as online
Partners' meetings with or without
audio-visual data  transmission,
unless two (2) pariners object to such
a procedure immediately after receipt
of the invitation; in this case the
management may hold a mixed
meeting, i.e. partly online and parily in
presence at the registered seat of the
Partnership. Notice shall be given
thereof in connection with the
invitation.

The partners’ meeting shail be held in
English or German. The choice of
fanguage les with the General
Partner who shall consider in his
decision the Limited Pariners’
tanguage skilis.
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Gessalischaftsvertrag

Die Gesellschafterversammiung ist

beschlussfihig, wenn sie
ordnungsgemal einberufen ist und
213 des stimmberechtigen

Festkapitals sowie der Kamplementér
oder  ein im Namen  des
Komplementérs handelnder
Mitarheiter von 21-5 oder 21-5 Group
anwesend oder ordnungsgemal
vertreten sind. Wurde dieses Quorum
nicht erreicht, so ist eine zweite
Gesellschafterversammliung mit
gleicher Ladungsfrist und gleicher
Tagesordnung einzuberufen. Diese
Geselischafterversammlung ist dann
ohne Rilcksicht auf das anwesende
oder ordnungsgemdall  veriretene
Festkapital beschlussfahig, wenn auf
diese Reachisfolge in der zweiten
Ladung hingewiesen worden ist.

Geselischafter kdnnen sich in der
Geselischafterversammiung  durch
Ehegatien oder Partner, andere
Gesellschafter oder durch einen
peruflich  zur  Verschwiegenheit
verpfliichieten Rechtsanwali,
Steuerberater oder Wirtschaftsprufer
vertreten oder begleiten lassen. For
die Informalion Uber die Vertretung
oder Teilnahme  durch  einen
Ehegatten oder Partner ist eine
entsprechende  Information  der
Gesellschaft in Textform (E-Mail)
ausreichend, Eine Verfretung /
Begleitung durch andere Personen ist
nichi gestattet, Ausnahmen kann die
Gesellschafterversammiung mit
Zustimmung einer Mehrheit van 2/3
der Stimmen, beschlieBen. Jede
Vollmacht bedarf der Schriftform. In
der Gesellschaftsversammiung
teilnahmeberechtigt sind aufferdem
gesetziiche Verireter,
Testamentsvollstrecker sowie
Nachlassverwalter.

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

8.8

8.9

Parinership Agreementi

The partners’ meeting shall have a
quorum, if it is duly convened and 2/3
of the fixed capital — authorized o
vote - as well as the General Partner
or an employee of 21-5 or 21-5 Group
acting on behalf of the General
pariner is  present or  duly
represented. If such quorum is not
met, a second partners’ meeting shall
be convened with the same nolice
period and the same agenda. This
second partners’ meeting shall have
a quorum irrespective  of the
percentage of the fixed capital that is
present or duly represented if this
legal consequence has  been
indicated in the second invitation.

Each Partner may be represented or
accompanied in the partners’ meeting
by his/ner spouse or partner, other
partners or by a lawyer, tax advisor or
auditor professionally bound to
secrecy. For the information about
the representation or participation by
a spouse or partner, a corresponding
information of the Partnership in text
form (email) is sufficient.
Representation / accompaniment by
other persons is not permitted;
exceptions may be decided by the
partners' meeting with the approval of
a majority of 2/3 of the votes. Any
power of attorney must be in writing.
Legal representatives, executors and
administrators of estates are aiso
entittied 1o participate in the partners'
meeting.
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Gesellschaftsvertrag .

8.10 Die

g.11

9.1

Leitung der
Gesellschafterversammiung  obliegt
dem Komplementdr oder einem im
Namen des Komplementérs
handelnden ausgewdhiten
Mitarbeitern von 21-5 oder 21-5
Group. Der Versammiungsleiter steilt
Beschlisse rechtsverbindlich fest.

Der Versammlungsleiter hat ein von
ihm zu unterzeichnendes Protokoll

tber die Versammiung, in der
Sprache, in der die Versammlung
abgehaiten wurde, anzufertigen,
welches mindestens die

Beschlussgegenstédnde und  den
jeweiligen Inhalt des Beschiusses
benennt. Jeder Gesellschafier hat
Anspruch auf Ubersendung einer
Abschrift. Der Inhalt der Niederschrift
git als wvon dem einzelhen
Gesellschafter genehmigt, sofern er
der Richfigkeit nicht binnen zwei
Wochen seil Empfang gegentiher
dem Komplementér schriftlich unter
Angabe der Griinde widerspricht.

Geselischafterbeschiiisse

Die von den Gesellschaftern zu
fassenden Beschlilsse werden in
einer  Gesellschafterversammlung
getroffen. Beschilisse kbnnen auch
aullerhalb einer  Versammiung
mindiich {per  Telefon oder
Videokonferenz) oder in Textform,
per E-Mail oder durch digitale
Abstimmung gefasst werden. !m Falle
einer digitalen Abstimmung richtet
der Komplement&r ein System zur
Stimmabgabe ein, das es allen
Gesellschaftern  erméglicht, ihre
jeweilige Stimme digital abzugeben
und teilt ihnen die Frist fir die
Mitteilung des
Abstimmungsergebnisses durch die

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

8.10 The General Partner,

8.1

9.1

Partnership Agresment

as well as
selected employees of 21-5 or 21-5
Group acting on behalf of the General
Partner, shali be responsible for
chairing the Pariners’ meeting, The
chairman of the meeting shall adopt
resolutions in a legally binding
manner,

The chairman of the meeting shall
prepare minutes of the meeting, in
such language as the meeting was
heild in, to be signed by him, which
shall at least state the items of the
resolution and the respective content
of the resolution. Each Partner shall
be entitted to receive a copy of the
minutes. The conteni of the minutes
shall be deemed to have been
approved by the individual partner
uriess he objects to the accuracy in
writing to the General Partner within
two weeks of receipt, stating the
reasons.

Partners’ Resolutions

resolutions of the Partners shall be
gdopted at a partners’ meeting,
Resoclutions may be adopted outside
a meeting either orally (by telephone
or video conference} or in text form,
by email or by digital bailot which shali
be the preferred way of voting outside
of a partners’ meeting. in case of g
digital ballot, the General Partner
shall set up a system for voting that
enables all Partners fo issue their
respective vote digitally and also
inform  the Partners about the
deadline for the Partners' notification
of the result of their voting. If one or
more Limited Pariners entitied {o vote
and representing a  minimum
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Gesellschafisverirag

8.2

8.3

Gesellschafter mit,. Wenn ein cder
mehrere stimmberechtigte
Kommanditisten, die aine
Mindestbeteiligung von 10 Prozent
am Haftkapital der Gesellschaft
halten, dies innerhalb der jeweiligen
Abstimmungsfristen schriftlich
verlangen, kdnnen Beschiilsse nichi
aullerhalb giner
Gesellschafterversammlung  gefasst
werden, sondern es ist eine
Versammlung  nach  Ziffer 8
einzuberufen.

Die Gesellschafter beschlieffen in
allen Angelegenheiten mit einfacher
Mehrheit der abgegebensn Stimmen,
soweit nicht dieser Vertrag oder
zwingende gesetzliche Vorschriften
eine andere Mehrheit vorschreiben.
Abgestimmt wird nach
Festkapitalanteilen. Je EUR 50,60
Festkapital gewdhren eine Stimme.
Stimmenthaitungen zdhlen als nicht
abgegeben, bei Stimmengleichheit
gilt deer Antrag als ahgelehnt.

Die folgenden Geschaftsflihrungs-
und sonstigen Malinahmen bedGrfen
() der vorherigen Zustimmung der
Gesellschafterversamimlung mit einer
Mehrheit von mindestens 2/3 der
abgegebhenen Stimmen und
zuséaizlich (i) der Zustimmung des
Komplementars:

8.3.1  Beendigung der
Grindungsvereinbarung  der
Gesellschaft mit 21-5,

9.3.2  Verdulerung eines
Ferienhauses, das sich direkt
oder indirekt im Besitz der
Gesellschaft befindet, und
damit einhergehend der

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

9.2

8.3

Parlnership Agreement

shareholding of 18 percent of the
Partnership’s liability capital, within
the respective deadlines given for
voting requests so  in wriling,
resolutions may not be passed
outside of a partners’ meeting, but a
mesting shall he convened as per
Section 8 above.

Unless mandatory statutory
provisions or provisions of this
Agreement reguire a different

quorum, the Partners shall adopt
resoiutions with a simple majority of
vaotes cast in all matters. The votes
shall be cast in proportion 1o the
Pariners' shares in the fixed capital
EUR 50.00 of the fixed capital shall
be equivalent to  one vote
Abstentions count as voies not given;
in case of a tie the subject matter is
considered rejected.

The following management decisions
and other measures shall require (i)
the prior approval of the partnhers’
meeting with the relevant majority of
213 of the votes cast and, in addition,
(i the consent of the General
Partner;

9.3.1 Termination of the
Partnership's  Establishment
Agreement with 21-5.

932 8Sale of a Holiday Home
owned directly or indirectly by
the Parthershio and
purchase of a new Holiday
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Gesellschaftsvertrag

9.3.3

9.3.4

8.3.5

9.3.6

93.7

938

Erwerb eines neuen
Ferienhauses am selben Ort.

Verduerung einer  oder
mehrerer
Tochtergesellschaften  des
Unternehmens.

Entscheidung Uber  die
Aufnahme von  Darlehen
durch die Gesellschaft oder
eine Tochtergesellschaft.

Entscheidung Gber
Renovierungs- oder
Instandhattungsarbeiten
sowie
Verbesserungsmalnahmen
(z.B. ein Tennisplatz) mit
einem Gesamtwert von mehr
als EUR 40.000,00 {inklusive
USt.} je Ferienhaus.

Entscheidung  (ber den
Ausschluss gines
Gesellschafters  und  die
Verdullerung  seines/seiner
Gesellschaftsantells/
Gesellschaftsanteile  geman
Zifter 14.

Entscheidung {ther die
Ligquidation der Gesellschaft.
Mit  Bestandskraft  eines
derartigen Beschlusses
werden die Ferienhauser
innerhalb einer
angemessenen Frist zum
Markipreis durch den
Liguidator der Gesellschaft
verweriet,

Entscheidung (her von den
Kommanditisten

entsprechend threr
Gesellschafisbeteiligung  zu

21-5 DE81 GmbH & Co. KG

9.3.3

9.3.4

9.3.5

836

837

9.3.8

Partnership Agreement

Home at the same
destination.

Sale of one or more of the
Partnership's subsidiaries.

Decisions on taking outloans
by the Partnership or by the
Parinership’s subsidiaries.

Decision on renovation or
maintenance work or
improvements (e.g. a tennis
court) of a total value of more
than EUR 40,000.00
{inclusive of VAT) per Holiday
home.

Decision an termination of a
Partner and fransfer of his
interest(s)  according fo
Section 14,

Decision on the liquidation of
the Partnership. Once such
resolution is binding upon the
Partners, the Holiday Homes
wili be sold at the realisable
market price  within  a
reasonable time by the
liguidator of the Partnership.

Decision on  exiraordinary
contributions to be borne by
the Limited Partners in
accordance with their interest
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‘Geselischaftsvertrag

fragenden  Sonderumlagen
zur Finanzierung von
aullerordentiichen
Mafinahmen auf Vorschlag
des persodnlich haftenden
Gesellschafiers. Die
Entscheidung der
Gesellschafter legt auch das
Zahlungsziel fiir die Zahlung
der Sonderumlagen durch die
Kommanditisten fest.

9.3.8 Enfscheidung Uber  die
Anderung der
Nutzungsbeadingungen fir die
Ferienhduser, gemal Anlage
3.

Die f{olgenden  Rechisgeschafte
bedirien eines einstimmigen
Gesellschafterbeschlusses, unter
Zustimmung des persdnlich
haftenden Gesellschaiters:

9.4.1  Anderungen dieses

Gesellschaftsvertrags

842 Entscheidung Uber den
Varkauf eines Ferienhauses
an einem Ort, an dem die
Gessllschaft  anschliefiend
kein neues Ferienhaus an
demselben Ort kauft.

9.4.3 Entscheidung, dass die
Gesellschaft weniger oder
mehr als maximai 5
Ferienhduser besifzen muss.

944 Enischeidung Uber
Kapitateinlagen in die
Gesellschait, die nicht in bar
erbracht werden milssen.

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

8.4

Partrership Agreement

in the Partnership to finance
extraordinary measures at
the proposal of the General
Partner. The decision of the
pariners aiso determines the
payment deadiine for the
payment of the extracrdinary
contributions by the Limited
Partners.

9.3.9 Decision on changes of the
Terms of Use and Booking
System of the Holiday Homes
as per Annex 3,

The following transactions may only
be validly made by approval at the
Partners’ meeting by  unanimity
amang the Pariners represented at
the general meeting and with the
consent of the General Partner.

841 All and any amendments to
this Partnership Agreement.

84.2 Decision to sell a Holiday
Home in a destination where
the Parthership does not
subseauently buy a new
Holiday Home in the same
destination.

9.4.3 Decision that the Partnership
must awn fewer or more than
maximum 5 Holiday Homes,

9.4.4 Decision on coniributions in
the Partnership, which must
not be paid in cash.
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Gesellschaftsvertrag

9.5

8.6

9.7

Sowesit rechilich zulassig und nicht in
diesem Verirag anders geregeit, ist
ain  Gesellschafter auch dann
stimmberechiigt, wenn er entlasiet
oder von einer Verbindlichkeii befreit
warden soll oder die
Beschlussfassung die  Vornahme
eines Rechtsgeschafts oder die
Eriedigung eines Rechissireits mit
ihm oder mit einem mit ihm im Sinn
des §15 AkiG  verbundenen
Unternehmen betrifft.

Das Stimmrecht von 21-5 ruht,
solange sle noch
Gesellschaftsanieile an der
Gesellschaft halt.

Uber Geselischafterbeschliisse, die
nicht notariell beurkundet werden
missen, ist (zu Beweiszwecken,
nicht als
Wirksamkeitsvoraussetzung)  eine
van dem Versammiungsieiter zu
unierschretbende Niederschyiit
anzufertigen, in der Ort, Tag und
Teilnehmer und Tagesordnung sowie
die Beschlisse der Gesellschafter
anzugeben sind.

Die Fehierhattigkeit von
Beschlissen, deren
Zustandekommen oder Inhalt nicht
gegen zwingende gesetzliche
Vorschriffen verstt3t, kann nur
innerhalb von zwei (2) Monaten nach
Empfang des protokollierten
Beschlusses durch
Beschlussméngelklage  gegeniiber
der Geselischaft geltend gemacht
werden. Beschlussméngelklagen
sind gegen die Gesellschaft zu
richien. Die Gesellschafter kénnen
einstimmig unter Zustimmung der
Gesellschaft eine Hemmung der
Klagefrist beschlieflen, Die

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

8.5

9.6

9.7

Partnership Agreement

As far as permitted by law and safe as
otherwise provided in this Agreement
a Pariner shall remain enfitled to vote
if it shall be discharged or released
from a iabitity or if the resolution shall
refer to a transaction or to the start of
a lawsulf against him or against an
affiliated entity (in terms of § 15 of the
German Stock Corporation Act).

The voling rights of 21-5 shall be
suspended as long as it still holds
interests in the Partnership.

Partners’ resclutions which do not
require notarization must be recorded
in writing (for evidence purposes only
and not as a validily requirement) and
signed by the chairman . In the writien
minutes the piace, date and agenda
as well as the resclutions of the
Pariners must be reported.

The validity of resolutions passed the
adoption or content of which does not
violate mandatory statutory
provisions may only be asserted
against the Partnership within two (2)
moenths of receipt of the recorded
resolution by way of an aclion for
invalidity of resolution. Actions
challenging the validity of resolutions
shall be directed against the
Parinership. The sharsholders may
unanimously  resolve, with the
consent of the Partnership, to
suspend the time limit for bringing an
action. The period for contesting the
resolution ends no later than six (6)
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Gesellschaftsvertrag

16.

10.1

10.2

1.

Anfechtungsfrist endet spétestens
sachs (8) Monate nach
Beschlussfassung.

Rechnungslegung

Der Jahresabschluss ist von dem
Komplemesntar nach den
geseizlichen Varschriften innerhalb
von finf Mcnaten nach Ende des
Geschéftsjahres  aufzustellen. Der
Jahresabschluss ist den Ubrigen
Gesellschaftern vorzulegen,

Der Jahresabschluss ist, soweit eine
Prifung gesetzlich oder durch
Beschluss der Gesellschafter
vorgeschrieben ist, dem
Abschlussprifer  unverziglich zur
Prifung vorzulegen.

Verfligungen dber Anteile/
Vorkaufsrecht
Reachtsgeschiéftliche  Verfligungen

eines Gesellschafters (ber seinen
Geselischaftsanteil oder Teile hiervon
bedirfen zu threr Wirksamkeit der
Zustimmung des persdnlich
haftenden Geselischafters,
insbesondere um dem in Ziffer 4.5
geregelien Prinzip der kenstruktiven
und  positiven  Zusammenarbeit
gerechi zu werden, eine solche
Zustimmung darf jedoch nicht
grundios verweigert werden.
Gleiches gilt fur die Belastung (z. B.
durch Niefibrauch oder Verpfandung)
eines Gesellschafisanteils oder die
Unterbeteiligung daran sowie fiir

Uberragungen im Rahmen von
Umwandlungen nach dem
Umwandlungsgesetz oder

vergleichbaren Regelungen  des

21-5 DEG1 GmbH & Co. KG

10.

10.1

10.2

i1.

Farthership Agreement

months after the resolution s

adopted.

Financial Statements

The annual accounts shall be drawn
L by the General Partner within five
months after the end of the financial
year and in accordance with the
applicable statutory provisions. The
accounts shall be transmitied to the
other Pariners.

As far an audit is mandatory
according to appilicable statutory law
or has been determined through
Partniers’ resolution, the annual report
shall be submilted to the auditors for
audit without delay

Disposal of Parinership interest/
Pre-emptive right

Any disposal by a Partner of his
interest in the Partnership or parts
there-of shall require the consent of
the General Pariner in order to be
gfiective and in particular to
safeguard the principle of a
constructive and positive
collaboration in Section 4.5 above,
however such consent may not be
unreasonably withheld. The same
shall apply to the encumbrance (e.g.
by way of usufruct or piedge) of an
interest in the Company or the sub-
participation therein as well as to

transfers  within  the scope of
conversions pursuant to the German
Reorganization Act

(Umwandiungsgesetz) or comparable
provisions of foreign law or by way of
accretion.
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Gesellschaftsvertrag

1.2

11.4

auslandischen Rechis oder im Wege
der Anwachsung.

Rechte und/oder Pflichien aus
diesem  Vertrag kénnen  nicht
Obertragen oder belastet werden,
Belastungen der Beteiligung,
insbesondere die Verpfandung, die
Besteliung eines NieRbrauchs, die
Einr&umung von Unterbetsiligungen
oder einer Rechisstellung, auf Grund
deren dem Geseilschafter nur noch
treuhénderische  Befugnisse  an
seinem Anteil verbleiben oder die die
Ausihbung seiner
Gesellschafterrechie an die
Zusttimmung eines Dritten  bindet,
sind unzuldssig. Dies gilt nicht fir
eine Verpfandung zur Sicherung
eines zwecks Leistung der
Kemmanditeinlage oder Erwerbs der
Kommanditbetsiligung
aufgenommenen Darlehens,

Wenn ein  Kommanditist seinen
Gesellschafisanteil verkaufen
mochte, muss er diesen den (hrigen
iKommanditisten zu demselben Preis
und zu denselben Bedingungen
anbieten, wie sie von einem Dritien
erzielt werden kdnnen. Diese
Bedingungen milssen durch ein
unterzeichnetes, wverbindliches und
bedingungsioses Kaufangebot eines
Dritten dokumentiert werden. ECin
solches Angebot ist demn
Komplementdr zuzuleiten, dieser hat
dann das Angebel spitestens 10
Tage nach Erhalt der Unierlagen Ober
den Preis und die Bedingungen des
Dritten vom verkaufswilligen
Kommanditisten an die Ubrigen
Kommanditisten weiterzuleiten,

anderen
Angebot

giner der
dieses

Mdchte
Kommanditisten

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

11.4

Partnership Agreement

Rights and/aor obligations arising from
this  Agreement may not be
transferred or encumbered.
Encumbrances on the Parinership
interest  shall  include,  without
fimitation, the pledge, the grant of a
usufruct, the award of sub-
participation rights or of a legal status
based on which the Limited Partner
shall be left with a trustee status in its
parinership interest only or the
exercise of the Partners’ rights shall
be become subject to the approvai of
a third party. Any of the above
transactions shall also be
inadmissible. This shall not apply to a
pledge that has been made to secure
a loan the purpose of which was to
enable the contribution or the
acquisition of a parinership interest.

If a Limited Partner wishes to sell his
partnership interest, he must offer it to
the other Limited Partners at the
same price and on the same terms as
could be obtained from a third party.
These conditions must be
documented by a signed, binding and
unconditional purchase offer from a
third party. Such an offer must be
forwarded to the General Partner,
who must then forward the offer {o the
other fimited partners no later than 10
days after receipt of the documents
conceming the price and conditions
of the third party from the Limied
Fartner willing to sell.

If any of the other Limited Partners
wishes {fo  accept this  offer,

Seite 20/ 33
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11.5

12,

annshmen, so muss die Annahme
spatestens 10 Tage, nachdem die
Kommanditisten das Angebot von 21-
5 sowie die Unterlagen fir das
Angebot des Dritten erhatten haben,
erfolgen,

Wann mehrere Kommanditisten das
Angebot annehmen wollen, wird der
Gesellschaftsanteil an den
meisthietenden Kommanditisten
verkaufl, Gehi keine Annahme ein, ist
der wverkaufende  Kommanditist
berechiigt, den Gesellschaftsanteil zu
den Bedingungen und zu dem Preis
zu verkaufen, die im Angebot des
Dritten festgelegt sind.

Dis Ziffern 11.1 und 11.2 gelten auch
fiir den Teil eines Anteils.

Der verkaufende Kommanditist kann
21-5 damit beaufiragen, einen Kaufer
fir den Gesellschafisantell zu
suchen. in diesem Fall steht 21-5
eine Vergitung nach JZiffer V.
(Investiions- und Kostenilbersicht)
Anhang P4 zu,

Unabhéngig von einer Beauftragung
von 21-5 gemal vorstehender Ziffer
11.7 ist vom verkaufenden
Kommanditisien an 21-5 die Handling
Fee nach Ziffer V. 2 (Investitions-
und Kosteniibersicht) Anhang P4 zu
zahlen, Darber hinaus hat ein
verkalfender Kommanditist
sdmtliche durch den Verkauf seines
Gesellschafisanteiles
hervorgerufenen Kosten zu tragen
und kann diese nicht auf einen
Erwerber abwaélzen.

Kiindigung

21-5 DEG1 GmbH & Co. KG

i2.

Partnership Agreement

acceptance must be made no later
than 10 days after the Limited
Partners have received the third Party
offer and the underlying documenis
from the General Partner.

If there are several acceptances from
Limited Partners, the interest is sold
to the highest bidding Limited
Pariner. If no acceptance is received,
the selling Limited Partner is entitled
to sell the interest on the terms and at
the price stipulated in the third party’s
offer.

Subkclauses 11.1 and 11.2 shall also
apply to parts of a Partnership
interest,

The seling Limited Partner may
instruct 21-5 to find a buyer for the
partnership interest. In such case, 21-
5 shall be entitled to a fee in
accordance  with  Section V.
(Investitions und KostenUbersicht)
Annex P4,

Irrespective  of whether 21-5 s
insiructed in accordance with section
11.7 above, the selling Limited
Pariner shall pay 21-5 the handling
fee in accordance with Clause IV, 2
{Investitions- und KostenUbersicht)
Annex P4, In addition, a seliing
Limited Partner shall bear all costs
arising from the sale of the
partnership interest and cannot pass
these on to the buyer.

Termination
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121

12.2

123

Jeder Kommanditist kann die
Gesellschaft ordentlich zum Ablauf
eines Geschéftsjahres  kiindigen,
erstmals jedoch mit Wirkuhg zum
Ablaut  des  31.12.2038. Die
Kundigung ist durch Ubergabe-
Einschreiben gegeniher der
Gesellschaft zu erkldren, die jeden
Geselischafter unverziglich
umetrichien soll.

Jeder Kommanditist kann die
Gesellschaft aus wichtigem Grund
ohne Einhaltung einer Frist kilndigen,
Die Kindigung ist durch Ubergabe-
Einschreiben gegeniiber der
Gesellschaft zu erkidren, die jeden
Gesellschaiter unverziglich
unterrichten solt.

Der persdnlich haftende
Gesellschaiter kann seine
Beteiligung an der Gesellschaft als
Komplementar mit einer Frist von
mindestens acht (8) Wochen
kindigen, wenn:

12.3.1 Ein Verlrag zwischen der
Geselischaft und 21-5 hber
die Unterstitzung der
Gesellschaft durch 21-5 beim
Erwerk von Ferienhdusern
und/oder bei dar Verwaltung
der Ferienhduser wird von
Gesellschafi gekiindigt oder
aufgeldst;

12.3.2 Die Gesellschaft kiindigt die
Beteiligung des persdnlich
haftenden Geselischafters an

der Gesellschaft als
Komplementar gemall Ziffer
4.1

12.4 Die Gesellschaft wird durch eine

Kindigung nicht aufgeldst, sondemn

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

12.1

122

12.3

12,4

Partnership Agreement

Fach Pattner may terminate the
Partnership with effect as of the end
of a financial year, however for the
first time with effect as of the end of
31.12.2038. The notice of termination
shali be fited through hand-delivered
registered mail  ftowards  the
Partnership that shall inform the other
Partners immediately thereof.

Each Partner may terminate the
Partnership for good cause without
observation of a notice period. The
notice of termination shali be filed
through hand-delivered registered
mail towards the Partnership that
shalt inform the other Partnhers
immediately thereof,

The General Pariher himseif may
terminate its participation in the
Parinership as a General Partner with
a minimum of eight (8) weeks’” notice
if:

12.3.1 An agreement between the
Partnership and 21-5
concerning 21-5' assistance
with the Partnership's
purchase of Holiday Homes
and/or the management of
the Partnership’s Heliday
Homes is terminated or
dissclved by the Partnership;

12.3.2 The Partnership terminates
the generai pariner’s
participation in the company
as per Ssction 14.1.

The Parinership shall not be
dissolved as a result of a notice of
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Geselischafisvertrag

12.6

12.6

von den Ubrigen Gesellschafiern

forigesetzt.

Bei Beendigung der Beteiligung des
persdnlich haftenden Gesellschafters
an der Gesellschaft treten die
nachfolgenden Rechtsfolgen ein:

1251 Die Pilichten und die
Beteiligung des persdnlich
haftenden  Gesellschafters
enden automatisch mit Ablauf
der Kindigungsfrist und das
Ausscheiden wird
unverziiglich zur Eintragung
in das Handelsregister
angemeldet.

Scheidet der alleinige Komplementar
aus der Gesellschaft aus, sind die
Kommanditisten varpflichiet,
unverziigtich eine geeignete
natlirliche Person als Komplementdr
aufzunehmen oder eine juristische
Person zu griinden und als
Komplementar aufzunehmen, an der
sie im Verhaltnis ihrer Kapitalanteile
beteiligt sind. Geschieht dies nichi
innerhatb  eines Monais ab dem
Ausscheiden, kann jeder
Kommanditist verlangen,
Komplementdar zu werden. Die
ibrigen Geselischafter kdnnen durch
Gesellschafterbeschluss mit  einer
Mehrheit von mindestens 3/4 ein
solches Verlangen ablehnen, wenn
858  von mehr  als ainem
Kommanditisten gestelit wird oder der
betrefiende Kommanditist fachlich
offensichtlich  ungeeignet ist. st
binnen weiterer zwei Wochen kein
Komplementér aufgenommen
worden, ist die Geselischaft
aufgeldst.

12.6.1 Mit Wirkung vom Tag der
Beendigung der Beteiligung

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

12.5

12.6

Partnership Agreement

tarmination but shall be continued
with the other Pariners.

Upon termination of the Generai
Partner's participation in the company
the failowing happens:

12.5.1 The General Partner's duties
and barticipation
automatically ceases at the
end of the notice period, and
need 1o be registered without
undue delay with the
commercial register.

If the only Generat Pariner shall
withdraw from the Partnership, then
the Limited Pariners shall have the
obligation fo admit a sujtable
individuat as General Parther or to
establish a corporate entity (in which
they shall have a shareholding in
proportion to their parinership
interssts) and admit the same as
General Partner. If this shali not have
bean effected, within one month after
withdrawal, then each of the Limited
Partners may request the award of
the status as a General Partner. The
remaining Partners may reject such
reguest through a Partners’ resolution
with a majority voting of minimum %
of the votes cast if such request shall
he made by more than one Limited
Partner or the relevant Limited
Partner shall be obviously unsuitable
from a professional standpoint. If after
two more weeks no General Parther
shall have been appoinied, the
Partnership shall be dissolved.

12.6.1 With effect from the date of
fermination of the general
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126.2

Gesellschafisverirag

des personlich haftenden
Gesellschafters an  der
Gesellschaft endet das Recht
der Gesellschaft, die
Bestandteile der Firmierung
"21-5 und DE__ ", und die
Gesellschafter haben die
Firma dergestalt zu andern,
dass die Worte ,21-5" und
DE__ " nicht mehr im Namen
der Gesellschaft enthalien
sind. Die Namensénderung
muss spétestens 3 Wochen
nach der Beendigung der
Beteiligung des persénlich
haftenden  Gesellschafters
vollzogen worden sein.

Der persénlich  haftende
Gesellschafier ist verpflichiet,
einer Satzungsénderung
zuzustimmen, nach der ein
weiterer personlich haftender
Gesellschafter Teil der
Gesellschaft wird, so dass

der weitere persénlich
haftende Gesellschafier und
der bereits  vorhandene
persdénlich haftende
Gesellschafter  persdnlich,
unbeschrankt und

gesamischuldnerisch haften
fir die Verbindlichkeiten der
Gesellschaft in der Zeit bis
Zur Beendigung der
Beteiligung des urspriinglich
persdnlich haftendenden
Gesellschafters an  der
Geselischaft, und damit der
weitere personlich haftende

Geselischafier tber
dieselben administrativen
und wirtschaftlichen
Befugnisse wie der
urspringliche personlich
haftende Gesellschafter

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

12.6.2

Partnership Agreement

partner's  interest in  the
Partnership, the Parinership’s
right to use the components
of the company name "21-5
and DE__ " ends, and the
partners have the obligsation
to change the company name
in such a way that the words
“21-5" and “DE__" are no
longer included in the name
of the Partnershin. The
change of name must be
compieted no later than 3
weeks after the termination of

the general partner's
participation in the
Partnership becomes
effective.

The General Pariner is

obliged t{o approve an
amendment fo the articles of
association,  after  which
another General Parther
becomes part of the
Partnership, so that the new
general partner and the initial
general partner are
personally, withowt limit and
iointly and severally liable for
the Partnership’'s obligations
in the period up to the end of
iniiat  general  partner’s
pariicipation in the
Partnership, and so that the
new general partner has
administrative and economic
powers eguivalent fo those of
the initial general pariner.
However, the new general
partner shall not be able to
exercise a veio right when
changing the Parinership’s
name.
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Gesellschafisvertrag

13.

13.1

13.2

13.3

verfUgt. Der neue
Kompiementadr hat jedoch
kein  Vetorecht bei der
Anderung des
Gesellschaftsnamens.

Tod eines Gesellschafters

Stirbt ein Gesellschafter, =0 wird die
Gesellschaft mit seinen Erben oder
Vermachinisnehmern  unabhingig
von deren Person und unbeschadet
der nachstehenden Rechie der
Gesellschafi forigesetzt.

Die Erben oder Verméachtnisnehmer
des verstorbenen Gesellschafters
sind verpflichtet, die Gesellschaft und
die brigen Geseilschafter von dem
Ubergang der Geschéftsanteile
unverziglich, spitestens innerhalb
von drei (3} Monaten nach dem Tod
des Gesellschasters, schriftlich zu
unterrichten. Die Geschéitsfilhrung
kann weitere Nachweise verlangen;
fiir den Nachweis der Erbfolge gilt
§ 35 GBO enisprechend. Bis zum
Nachweis der Erbfolge ruhi das
Stimmrecht der Erben und
Vermachinisnehmer und  gelten
Erklarungen der Gesellschaft sowie
Erklarungen anderer Gesellschafter,
die gegenGber einem der Erben
abgegeben sind, als allen Erben und
Verméachtnisnehmern zugegangen,

Gehen Gesellschaftsantelle im Wege
der Erbfolge (gesetizlich oder
gewilikliit) auf mehrere Personen
{iber, so haben diese innerhalb einer
Frist von drei (3) Monaten ab dem
Tod des Gesellschafters einen
gemeinsamen Vertreter zur
Ausitbung aller sich aus der
Gesellschaiterstellung  ergebenden

21-5 DEG1 GmbH & Co. KG

13.

131

13.2

13.3

Partnership Agreement

Death of a Partner

In case & parner des, the
Partnership shall be continued with
his/her legal successors or legateas
regardless of their person and without
prejudice to the following rights of the
company.

The legal successors or legatees of
the deceased partner are obliged to
inform the Partnership and the other
partners abeout the transfer of the
shares without undue delay in writing,
at the latest within three (3} months
after the decease of the shareholder.
The managemeni may require furiher
evidence; to prove legal succession;
Sec. 35 German Land Register Act
{Grundbuchordnung) shall  apply
accordingly. Until the legal
succession has been evidenced the
voting rights of the legal successers
and jegaiees shali be suspended and
each statement, noiification,
declaration or other legal act made by
the company or by other
shareholders vis-a-vis any of the legal
successors is deemed made vis-a-vis
all of the deceased parther's legal
successors and legatees.

in the event interests are being
transferred by way of legal
succession by way of inheritance
(intestaie or testamentary) to more
than one legal successor, they shall
appoint a joint representative for
exercising &l rights and obligations
deriving from their position as partner
of the Partnership within a period of
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Gesellschafisvertrag

14.

14.1

14.2

Rechte und Pflichten zu besteflen. Bis
dahin ruht ihr Stimmrecht und gelten
Erklarungen der Gesellschaft sowie
Erkldrungen anderer Gessllschafter,
die gegeniiber einem von thnen
abgegeben sind, als allen
zugegangen. Als  gemeinsamer
Vertreter im Sinne dieser
Bestimmung kommen ausschiiefilich
Testamentsvollstrecker, Angehdrige
von beruflich zur Verschwiegenheit
verpflichteten Berufen oder andere
Gesellschafter in Betracht. Gleiches
gilt  fur  Minderihrige  bis  zur
Vollendung des 18. Lebensjahres.

Ausschiuss eines Gesellschafters/
Anteilsiibertragung

Die Gesellschafterversammlung kann
die Beteiligung des persdnlich
haftenden Gesellschafters mit einer
Frist von mindestens 8 Wochen
kindigen, vorausgeseizt, dass alle
zwischen der Gesellschaft und 21-5
geschlossene Verlrdge (ber den
Erwerb von Ferienhausern und fur die
Gesellschaft und die Verwaltung der
Ferienhauser sowie sonstige
Dienstleistungen der Gesellschaft
beendet wurden oder nicht mehr
bestehen und dass die Kindigung
der Beteiligung des Komplementars
frihestens  unmittelbar nach der
Beendigung aller dieser Vertrdge
wirksam wird, Ist diese Bedingung
nicht erflit, kénnen die
Gesellschafier den persdnlich
haftenden  Gesellschafter  nicht
kiindigen

Die Gesellschafter konnen den
Ausschluss eines Kommanditisten
durch die Ubertragung seines Anteils

21-5 DEB1 GmbH & Co. KG

14.

14.1

14.2

Partnership Agreement

three (3) months as of the decease of
the partner. if and for the time that no
joint representative is appointed, the
voting rights of the legal successors
and legatees shall be suspended and
each statement, notification,
declaration or other legal act made by
the company or by other pariners vis-
a-vis any of the legal successors is
deemed to be made vis-a-vis all of the
deceased partner's legal sUccessors,
Only an executer, a person who is
subject to a professional duty of
confidentiality or ancther pariner may
be appointed as joint representalive.
This aforesaid shall apply accordingly
to underage perscns until they reach
the age of eighteen.

Exclusion of a Pariner/ transfer of
the interest

The Partners’ meeting may terminate
the General Pariner's participation in
the Partnership with a notice period of
at least 8 weeks, provided that all
agreements concluded between the
Partnership and 21-5 on the purchase
of Holiday Homes on hehalf of the
Partnership and the managing of the
Holiday Homes and other services
have been terminated or ceased and
subject to  the termination of the
General Pariner's participation in the
company at the earliest with effect
upon the terminatien of all those
agreements. If this condition is not
met, the company cannotf terminate
the General Pariner’s participation in
the Partnership.

The Partners may vote on the
exclusion of a Partner by transfer of
the inferest to the remaining Partners
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14.3

auf die UObrigen, zur Ubernahme
bereiten Gesellschafter im Verhalnis
ihrer  Kapitalanteile  oder die
Ubertragung seines Anteils auf einen
Dritten beschlielen, wenn er daflr
einen wichtigen Grund im Sinn des
§ 133 HGB  gesgsben hat. Der
befroffene Geselischafter hat dabei
kein Stimmrecht. Mit Zugang des
Beschlusses beim
ausgeschiossenan Gesellschafter
scheidet dieser aus der Gesellschaft
aus und das Nutzungsrecht an den
Ferienhdusern erlischt. Nichtgenutzte
Punkte sowie getatigte
Reservierungen gehen grundsétzlich
auf einen neuen Erwerber {iber.

Ein  wichliger Grund ist es
insbesondere, wenn:

14.3.1 Uber das Vermégen eines
Gesellschafters ein
Insolvenzverfahren  erdffnet
oder die Erdffnung mangels
Masse ahgelehnt wird;

14.3.2 in den Anteil gines
Gesellschafters die
Zwangsvolistreckung
betrieben und nicht binnen
zwel Monaten nach
Aufforderung an den
Geseillschafter, spatestens
bis zwr Verwertung des
Anteils, aufgehoben wird,

14.3.3 ein Gesellschafter gegen eine

sich aus dem
Gesellschaftsverhilinis
ergebende Verpflichtung
verstiit und den Verstof
trotz  Abmahnung  nicht
unverziglich abstellt. Eine
wesentliche

21-5 DE61 GmbH & Co. KG

14.3

Partnership Agreement

(willing to take over the same) in
proportion to their partnership interest
or the transfer of its parinership
interest to a third party in the event
that it shall have given rise o a good
cause as defined in § 133 of the
German Code of Commerce. To that
extent, the relevant Pariner shall
have no voting rights. The excluded
Pariner shall withdraw from the
Parthership upon receipt of the
resolution and his right of use of the
Holiday Homes ceaseas to exist. Non-
used points and future bookings are
transferred to the buyer of the
interest.

The following shall (without limitation)
be regarded as good cause:

14.3.1 The assets of a Partner shall
become part of insolvency
proceedings or a petition o
open insolvency proceading
shall have been dismissed
due to the lack of assets;

14.3.2 The partnership interest of a
Partner shall become subject
to execution proceedings and
such proceedings shall not
have been discontinued
within one month (although
the Partners had reguested
the same}, but no later than
until sale of the partnership
interest;

14.3.3 A Partner shall violaie his
obligations under the
Partnership and shall
continue  such  vioclation
despite receiving a waming
notice, Materal breach is
considered to exist, for
example, i any Limited

Seite 27/ 33




Gesellschaftsverirag

14.4

Vertragsverletzung liegt
insbesondere vor, wenn der
Kommanditist seinen

Zahlungsverpflichtungen
gegenitber der Gesellschait

nicht nachkommt oder

Vandalismus in ainem

Ferienhaus verursacht;
1434 ein  Gesellschafter  Uber

seinen Anteil unter Versioly
gegen Ziffer 11 zu verfligen
versucht;

1435 ein Geselischafter  den
Gesellschaftsvertrag  kiindigt
oder Auflésungsklage erhebt.

Die Geselischafter sind sich einig,
dass die Gesellschaft aufgrund der
fehienden gigenen Einklnite
wirtschaftlich nicht in der Lage ist,
ginem ausscheidenden
Gesellschafter eine Abfindung aus
dem  Gesellschaftsvermdgen  zu
zahlen. Insofern hat im Falle des
Ausscheidens eines Geselischafters
und Fortsetzung der Geselischaft
eine Ubertragung des
Gesellschaftsanteils zu erfolgen.

Hierfur gilt folgendes: Ungeachiet der
Regelungen der nachfolgenden Ziffer
145 ist  der  ausscheidende
Gesellschafter berechtigt und
verpfiichtet, innerhalb von 2 Monaten
nach Zugang des Beschlusses Ober

sein Ausscheiden, den
Gesellschaftsanteil selhst Zu
verdultern. Solite dies dem

ausscheidenden Gesellschafter
innerhal  vorstehender Frist nicht
gelingen, so erfolgt eine Veraulkerung
durch 21-5 im Namen des
ausscheidenden Gesellschaiters.

21-5 DEB1 GmbH & Co. KG

14.4

Partnership Agreement

Partner does not fuliil his
payment obligations to the
Partnership or causes
vandalism to a Holiday Home;

14.3.4 A Partner shali attempt to
dispose of his partnership
interest in violation of
Section 11 above;

14.3.5 A Partner shall serve notice of
termination of the Partnership
Agreement or shall start legal
action to dissolution of the
Parinership.

The Partners agree that due to the
lack of own income, the Partnership is
financially not in a position to pay a
withdrawing partner a compensation
from the Partnership’s assets. In this
respect, in the event of the withdrawal
of a Partner and continuation of the
Partnership, a transfer of the interest
shall fake place.

The following shall apply in this
respect:

Notwithstanding the provisions of
Section 14.5 below, the withdrawing
partner shall be entitled and obliged
to sell the interest in the Partnership
himself within 2 months after receipt
of the resolution on his withdrawal, If
the withdrawing pariner does not
succeed in doing so within the
aforementioned period, a sale shall
pe effected by 21-5 on behalf of the
withdrawing partner, Each joining
Limited Partner irrevocably
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Gesellschaftsvertrag

14.5

15.

15.1

15.2

Jeder Kommanditist bevollm&chtigt
21-5 mit seiner Beitrittserkldrung
unwiderrufiich, gine solche
VerduBerung in seinem Namen zu
verhandeln und zu vollziehen. Das
Ausscheiden von 21-5 aus der
Geselischaft hat keinen Einfluss auf
den Fortbestand vorsiehender
Vollmacht und Beauftragung. Der von
21-5 zu erzielende Verkaufspreis
entspricht  dem Marktpreis  zum
Zeitpunkt des Ausscheidens des
Gesellschafters, 21-5 wird sich
bemiihen, den besten Verkaufspreis
zu erzielen. Die von  dem
ausscheidenden Gesellschafter an
21-5 zu zahlenden GebUhren
ergeben sich aus der Anlage P4
Ziffer IV..

Die Abfindung nach Ziffer 15 st in
jedem Fall vom Erwerber zu zahlen,
Die Wirksamkeit von Ausschiuss und
Ubertragung  ist nicht von einer
stwaigen Zug um Zug zu
erbringenden Gegenleistung
abhéngig. Sicherheifsleistung kann
nicht verlangt werden.

Abfindung ausscheidender

Gesellschafter

Ein ausscheidender Gesellschafter
erhdlt keine Abfindung von der
Gesellschaft, sondern lediglich den
tatsdchlich zu erzielenden Kaufpreis
fiir seinen Gesellschafteanteil nach
Abzug aller Forderungen und
ausstehenden Verpflichtungen des
Gesellschafters gegentber 21-5 und
der Gesellschaft sowie aller Kosten
im Zusammenhang mit dem Eintrit

des neuen Gesellschafters
ausgezahli.

Sclite im Einzelfall rechtskrafiig
festgestellt  werden, dass die

21-5 DEG1 GmbH & Co. KG

14.5

15.

15.1

15.2

Partnership Agreement

authorises 21-5 by its deciaration of
accession to negofiate and execute
such a sale on ifs behalf. The
withdrawal of 21-5 from the
Parinership  shall not affect the
continuance of the foregoing power of
attorney order. The sales price 1o be
obtained by 21-5 shall be the market
price at the time of the withdrawal of
the partner; however 21-5 will use
hest efforts in order {o obiain the best
price possible. The fees payable by
the withdrawing Partner to 21-5 are
set out in Annex P4 Section 1V..

Any settlement payment in
accordance with Section 15 below
shall be made by the acquiring party.
The effectiveness of the exclusion
and transfer shall not be contingent
upon payment of a consideration in
return therefor. The provision of a
security deposit may not be claimed.

Compensation of Leaving Pariners

A withdrawing Partner shall not
receive any compensation from the
Company but shall only be paid the
actual sales price to be obtained for
its interest in the Company after
deduction of all claims and
outstanding obligations of the parther
against 21-5 and the Partnership and
all costs in connection with the entry
of the hew partner.

In case it shall be conclusively
determined that this selllement
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Gesellschaftsvertrag

18.

16.1

16.2

16.3

17.

Abfindungsregelung
rechtsunwirksam oder unzumutbar
ist, so ist die niedrigste noch
zuldssige Abfindung zu gewshren.

Aufldsung, Liquidation

Dia Gesellschaft  wird durch
Beschluss der Gesellschafler oder

durch Eréffnung des
Insolvenzverfahrens uber das
Vermégen der Gesellschaft
aufgeltst.

Wird die Gesellschaft aufgeldst,
gieich aus welchem Grunde, so findet
die Auseinandersefzung nach den
gesetzlichen Vorschriften statt. Die
Gesellschafter kéinnen gine
abweichende Form der Liquidation
vereinbaren.

Im Falle der Auflésung der
Gesellschaft sind aur die
geschéfisithrenden Gesellschafter,
nicht auch die (ibrigen Geselischafter,

Liguidatoren. Die flr die
geschafisfUhrenden  Gesellschafter
erteilte / bestehende
GeschaftsfUhrungs- und

Vertretungsbefugnis gilt auch fiir die
Liquidatoren.

Vollmacht

Jeder Kommanditist ist verpflichiet,
gem Komplementédr und 21-5 eine
dffentlich beglaubigie Volimacht daflir
zu erteilen, ihn in Angelegenheiten,
die die Gesellschaft hetreffen,
gegenliber dem Handelsregister und
Grundbuchamt zu  verireten, mit
Ausnahme der Anmeldungen der
Veranderung seier
Kommanditeinlags.
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16.

16.1

18.2

16.3

17.

Partnership Agreement

provisions  shall ke invalid or
improper, then the lowest permissible
seftlement amount shall be paid.

Dissolution, Liguidation

The Partnership shali be dissolved by
a resciution of the partners or by the
opening of insolvency proceedings
against the asseis of the Company.

In the event that the Partnership is
dissolved for any reason, it shali be
liquidated in accordance with the
applicable statutory provisions. The
Pariners may agree on a different
form of liquidation

In the event of dissolution of the
Partnership, only the General
Partners, and not the other Pariners,
shall be liquidators. The management
and represeniation authority granted/
existing for the General Partners shall
also apply to the liquidators.

Power of attorney

Each Limited Partner shall grant an
officially certified power of attorney to
the General Partners and 21-5 which
shall aliow 3 representation fowards
the trade register and the Land
Registry in all matters pertaining to
the Partnership except the filing of
any change in the partnership interest
of a Limited Partner.

Seite 30 /33
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18.

18.1

18.2

Kommunikation

Die Geselischaft kann sich bei der
Kommunikation mit ihren
Gesellschaftern der elekironischen
Kommunikation bedienen, d.h. den
elektronischen
Dokumentenaustausch  und  die
elekironische Post nutzen, sofern
nicht zwingende geseiziiche Regeln
enigegenstehen. So  kann die
Gesellschaft alle Mitteilungen an ihre
Aktiondre gemafl dieser Satzung
zumindest auch auf elekironischem
Wege machen, und Dokumente
konnen auf elekironischem Wege
vorgelegt ader glektronisch
thermittelt werden.

Alle Gesellschafter sind verpflichtet,
der Gesellschaft eine E-Mail-Adresse
mitzuteiien und etwaige Anderungen
mitzuteilen.

Schlusshestimmungen

Der Gerichtsstand fiir alle Anspriiche
aus und Im Zusammenhang mit
diesem  Gesellschaftsvertrag st
soweit gesetzlich zuldssig, am Siiz
der Gesellschaft.

Soweit nicht die notarielle
Beurkundung gesetzlich
vorgeschrieben ist, bediiffen ale
Verainbarungen zwischen

Gesellschaftern oder zwischen der
Gesellschaft und Gesellschaftern,
welche  die Beteifigung der
Gesellschafier an der Gesellschaft
hetreffen, zu ihrer Wirksamkeit der
Schriftfferm. Dies gilt auch flir efnen
Verzicht auf die Einhaltung dieser
Bestimmung.
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18.

i8.1

18.2

18.

19.1

19.2

Partnership Agreement

Communication

The Company may use elecironic
communication, ie. electronic
document exchange and electronic

mail, in communicating with its
shareholders, unless  mandatory
statutory pro-visions provide

otherwise. Thus, the Company may
at teast also make all notifications to
its shareholders pursuant to these
Articles of Association by electronic
means, and documenis may be
submitted or transmitted
electronically.

All partners must provide an email
address to the company and notify
the company of any changes

Final Provisions

The place of jurisdiction for all
disputes arising from or in connection
with these articles of association is —
to the exient permissible under
applicable statutory law - at the
registered seat of the company.

To the exient no notarization is
required under applicable statutory
law, any agreements between the
shareholders, or between the
company and the shareholders
regarding the shareholders’
participation in the company, must be
in written form in order to be valid and
binding. This alsc applies to any
waiver regarding this form
requirement,
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19.3

19.4

20.

Sollten  einzelne Bestimmungen
dieses Gesellschaftsverirags ganz
oder teilweise unwirksam sein oder
werden, ader sollte dieser
Gesellschaftsvertrag gine
unbeabsichtigte Licke aufweisen,
solil dies die Gultigkeil der ibrigen
Bestimmungen dieses
Gesellschaftsvertrags nicht berthren.
Vielmehr sind die Gesellschafter
verpflichtet, anstelle der ungtiltigen
oder fehlenden Bestimmung sine
solche Bestimmung zu vereinbaren,
wie sie sie  vern(nftigerweise
vereinbart hétten, hatten sie beim
Abschluss dieses Verirags die
Unwirksamkelt oder das Fehlen der
betroffenen Bestimmung erkannt,

Die fur diesen Gesellschaftsvertrag
malgebliche Fassung ist diejenige,
die in deutscher Sprache abgefasst
ist. Bei Unstimmigkeiten  der
deutschsprachigen und der
englischsprachigen Fassung hat die
deutschsprachige Fassung Vorrang.

Ubersicht {iber die Anhiinge

Kauf- und Investitionsvertrag
Anhang P1

Entwurf Wirtschaftsplan
Anhang P2

Nutzungsbedingungen und
Buchungssystem Anhang P3

Investitions- und Kostenlibersicht
Anhang P4
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18.3

194

Parinarship Agreement

if any provision of these articles of
agsociation is or will be held invalid for
any reason, or should there be an
unintended gap, such nvalidily or gap
shall not affect the validity of the
remaining provisions of these articles
of association. The parties shall
substitute for the invalid or missing
provision a valid provision on which
they would have reasonably agreed if
they had known thai the respective
provision was invalid or that there was
an unintended gap when concluding
these articles of association.

The version decisive for this
partnership agreement is the one
written in the German language.
Therefore, in case of inconsistencies
between the German and the English
version, the German version shall
prevait,

20. Overview of the Annexes

Purchase and Contribution
Agreement Annex F1

First Annual Budget Annex P2

Terms of Use and Booking Systam
Annex P3

Investitions- und Kostenlibersicht

Annex P4
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