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/b< ' Société CHISTERA

|_| O R | Z O N Commissariat a la transformation

Aux associés,

En notre qualité de commissaire a la transformation désigné en application des dispositions de Iarticle
L. 223-27 du code de commerce par décision des associés en date du 29 septembre 2026, nous avons
établi le présent rapport afin :

- de de vous faire connaitre la situation de la société

- de vous faire connaitre notre appréciation sur la valeur des biens composant I'actif social et, le
cas échéant sur les avantages particuliers stipulés, et de nous prononcer en application des
dispositions de l'article R. 224-3 du code de commerce, sur le montant des capitaux propres
par rapport au capital social.

Rapport sur la situation de la société

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté notamment a analyser la situation de la société au regard de caractéristiques
financiéres et d'exploitation.

La synthése de cette analyse est la suivante :

- Les derniers comptes annuels clos au 30/06/2025 qui ne font pas I'objet d’un audit, ni d'un examen
limité, font apparaitre des capitaux propres de 1 908 959 euros contre 1 919 656 euros I'année
précédente (dont un capital de 236 810 euros), un chiffre d'affaires nul comme I'année précédente
et un résultat net comptable de 61 303 euros contre 502 032 euros I'année précédente. La trésorerie
s'éléve a 1 232 431 euros (dont 1 194 KE) de comptes a terme contre 1 230 561 euros l'année
précédente.

- Le total bilan de 1 996 364 euros est essentiellement composé de titres de participation a I'actif
(676 990 euros) et de capitaux propres au passif (1 980 959 euros).

- La trésorerie générée par I'activité au dernier bilan est de 61 KE
- La situation au 31/08/2026 n‘appelle pas de remarque particuliere de notre part
Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de la société, telle qu’elle est

analysée ci-dessus, n'appelle pas d'observation de notre part, en particulier au regard de la
continuité d’'exploitation.

SARL Horizon Audit

SARL au capital de 10000 € | SIRET : 98334664400013 | APE : 69207

Page 2 sur 2



/b< ' Société CHISTERA

|_| O R | Z O N Commissariat a la transformation

Rapport sur les capitaux propres et les éléments du patrimoine de la société

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté :

— a controler par sondages les éléments constitutifs du patrimoine de la société en termes d'existence,
d’appartenance et d'évaluation ;

— a vérifier si, compte tenu des événements survenus depuis la date de cl6ture du dernier exercice, le
montant des capitaux propres déterminé selon les mémes regles et méthodes comptables que celles
utilisées pour |'établissement des derniers comptes annuels est au moins égal au montant du capital
social.

La valeur des biens composant |'actif social appelle de notre part les observations suivantes :

- CHISTERA possede des titres de filiales pour un montant de 677 KE dont PHIL-DIS pour 675
KE.

- Les capitaux propres de PHIL-DIS sont de 525KE au 31/05/2026

- PHIL-DIS détient 2 filiales dont la valeur vénale n'a pu étre déterminée de maniére certaine en
raison de I'absence de valorisation de |'actif immobilier

- La valeur vénale des titres PHIL-DIS n'a donc pu étre déterminée

- Le montant des capitaux propres de CHISTERA de 1 908 KE et le capital post-transformation
de 236 KE soit un écart entre les capitaux propres et le capital prévu post-transformation de 1
672 KE

Sur la base de nos travaux, nous attestons, nonobstant les observations précédentes, que

le montant des capitaux propres est au moins égal au montant du capital social.

La Madeleine, le 5 octobre 2026

Pour la SARL HORIZON AUDIT
Isabelle Herlem
Commiissaire a la transformation
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