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PROJET COMMUN DE FUSION TRANSFRONTALIERE 

 

 

PORTANT SUR 

  

 TIKEHAU EUROPEAN HIGH YIELD 

(Fonds commun de placement de droit français) 

(le Fonds Absorbé) 

 

et  

 

TIKEHAU EUROPEAN HIGH YIELD  

(Compartiment de la SICAV TIKEHAU FUND, incorporé au Luxembourg)  

(le Compartiment Absorbant) 

 

 

Le 24/07/2026 
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Ces CONDITIONS DU PROJET COMMUN DE FUSION (le « Projet Commun de 

Fusion ») sont établies en date du 24/07/2026 et sont conclues entre : 

 

(1) Tikehau European High Yield, fonds commun de placement français constitué en 

tant qu’organisme de placement collectif en valeurs mobilières en vertu du code 

monétaire et financier français (ci-après, le « Fonds Absorbé »), géré par Tikehau 

Investment Management, une société par actions simplifiée, ayant son siège social 

sis 32 rue de Monceau, 75008 Paris et immatriculée auprès du registre du commerce et 

des sociétés de Paris sous le numéro 491 909 446, agissant en qualité de société de 

gestion du Fonds et agréée en tant que société de gestion par l’Autorité des Marchés 

Financiers (ci-après, « l’AMF ») sous le numéro GP-07000006 (ci-après, la « Société 

de Gestion »),  

(2) TIKEHAU FUND, société d’investissement à capital variable (SICAV) 

constituée en tant qu’organisme de placement collectif en valeurs mobilières 

établie dans le Grand-Duché de Luxembourg, ayant son siège social 5, Allée 

Scheffer L-2520 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, immatriculée au 

Registre du commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B186113, 

également gérée par la Société de Gestion, agissant pour le compte de son 

compartiment Tikehau European High Yield (ci-après, le « Compartiment 

Absorbant »).  
 

(le Fonds Absorbé et le Compartiment Absorbant étant ci-après désignés 

ensemble les « OPCVM »). 
 

 

ETANT PRECISE QUE :  

 

(1) Les OPCVM sont des organismes de placement collectif en valeurs mobilières soumis 

à la directive 2009/65/CE de Parlement Européen et du Conseil du 13 Juillet 2009 

portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et administratives 

concernant certains organismes de placement collectif en valeurs mobilières (ci-après, 

la « Directive OPCVM »).  

(2) Les OPCVM, tenant compte au mieux des intérêts de leurs porteurs/actionnaires 

respectifs ont l’intention de fusionner le Fonds Absorbé avec le Compartiment 

Absorbant au sens de l’article 2, (1), p) et q) de la Directive OPCVM (ci-après, la 

« Fusion »).  

(3) Conformément à l’article 40(1) de la Directive OPCVM, la Société de Gestion a 

préparé un projet commun de fusion (ci-après, le « Projet de fusion »). En application 

de l’instruction 2011-19 de l’Autorité des marchés financiers, si le Fonds Absorbé est 

établi en France, toute fusion est subordonnée à l’agrément préalable de l’Autorité des 

marchés financiers (ci-après, « l’AMF »).  

(4) Conformément à l’article 39 (3) de la Directive OPCVM, l’AMF en tant qu’autorité 

compétente de l’Etat membre d’origine du Fonds Absorbé, doit transmettre 

immédiatement à la Commission de Surveillance du Secteur Financier (ci-après, la 

« CSSF »), en tant qu’autorité compétente de l’Etat membre d’origine du 

Compartiment Absorbant, une copie du dossier comprenant l’ensemble des 

informations visées à l’article 39(2) de la Directive OPCVM.  

(5) Il est précisé que la Société de Gestion a autorisé la signature de ce Projet de fusion 

ainsi que ses modalités.  

(6) Cette opération de fusion est soumise à l’agrément de l’AMF qui notifiera 

la CSSF conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur dans les 

deux Etats.  
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EN CONSEQUENCE, le Fonds Absorbé et le Compartiment Absorbant conviennent par le 

présent Projet Commun de Fusion de ce qui suit :  

 

 
 

1. Identification du type de Fusion et des OPCVM impliqués  

 

 

Le Fonds Absorbé 
  

Le Compartiment Absorbant 

TIKEHAU EUROPEAN HIGH 

YIELD 

TIKEHAU EUROPEAN HIGH YIELD – 

Compartiment de la SICAV TIKEHAU 

FUND 

 

Le Fonds Absorbé est un Fonds Commun de Placement de droit français agréé par l’Autorité 

des Marchés Financiers (« AMF »).   

 

Le Compartiment Absorbant est un compartiment de Tikehau Fund, société d’investissement à 

capital variable à compartiments, avec responsabilité séparée entre les compartiments, de droit 

luxembourgeois agréé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la « CSSF ») 

conformément à la Part I de la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les 

organismes de placement collectif. 

 

Le Compartiment Absorbant absorbera le Fonds Absorbé dans le cadre d’une opération de 

fusion transfrontalière suivant les conditions de ce Projet Commun de Fusion. 

 

Le Fonds Absorbé a pour objectif de gestion de réaliser une performance annualisée nette des 

frais de gestion supérieure à ICE BofA Euro High Yield Constrained Index (HEC0), avec un 

horizon d’investissement de 3 ans. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le 

Fonds est géré de manière totalement discrétionnaire et, à ce titre, utilise exclusivement son 

indicateur de référence comme indicateur de performance ex post et, le cas échéant, pour 

calculer la commission de performance. 

 

Le Compartiment Absorbant a pour objectif de réaliser une performance annualisée nette des 

frais de gestion supérieure à ICE BofA Euro High Yield Constrained Index (HEC0) , avec 

unhorizon d’investissement de 3 ans. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le 

Fonds est géré de manière totalement discrétionnaire et, à ce titre, utilise exclusivement son 

indicateur de référence comme indicateur de performance ex post et, le cas échéant, pour 

calculer la commission de performance. 

 

Les classes d’actifs, les horizons d’investissement recommandés entre le Fonds Absorbé et le 

Compartiment Absorbant, mais il existe quelques différences notables entre les deux fonds.  

 

 

La fusion est une fusion « transfrontalière » telle que prévue par les articles 37 et suivants de la 

Directive OPCVM. Elle fait intervenir deux OPCVM qui sont régis par des droits différents. 

 

La Fusion sera réalisée conformément aux documents constitutifs du Fonds Absorbé et du 

Compartiment Absorbant et au point (p)(i) de l’Article 2(1) de la Directive OPCVM IV 

transposée dans l’article 411-44 II 1 du Règlement général de l’AMF et produira les effets 

suivants : 

 

- l’ensemble des actifs et passifs du Fonds Absorbé est transféré au 

Compartiment Absorbant ou, le cas échéant, au dépositaire du Compartiment 

Absorbant, 

- les porteurs de parts du Fonds Absorbé deviennent actionnaires du 

Compartiment Absorbant et, le cas échéant, ont droit à un paiement en espèces 
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ne dépassant pas 10% de la valeur liquidative de leurs parts dans le Fonds 

Absorbé,  

- le Fonds Absorbé cesse d’exister à la Date d’Effet de la Fusion.  

 

Conformément aux articles 39(c) et 41 de la Directive OPCVM IV transposés dans l’article 

411-47 du Règlement général de l’AMF, les dépositaires du Fonds Absorbé et du Compartiment 

Absorbant établissent chacun une déclaration écrite de conformité après avoir vérifié la 

conformité des éléments de ce Projet Commun de Fusion concernant l’identification du type de 

fusion et des fonds concernés, la date prévue de prise d’effet de la fusion et les règles 

applicables, respectivement, au transfert des actifs et à l’échange des actions avec les exigences 

de la Directive OPCVM IV et les dispositions du règlement ou des statuts de leur fonds 

respectif, ainsi que des dispositions législatives et réglementaires en vigueur. 

 

Par conséquent, le Fonds Absorbé sera dissout sans être mis en liquidation. En échange de leurs 

parts dans le Fonds Absorbé, les porteurs recevront un nombre d’actions correspondantes dans 

le Compartiment Absorbant, tel que décrit dans la Section 5 ci-dessous et selon les modalités 

précisées dans la Section 7.2 ci-dessous. 

 

 

2. Contexte et justification de la Fusion 

 

 

Dans le cadre d’une rationalisation de la gamme d’organismes de placement collectifs gérés par 

les sociétés de gestion du groupe Tikehau Capital, et dans le but d’une amélioration de son 

offre, la Société de Gestion et le Conseil d’Administration du Compartiment Absorbant ont 

décidé de procéder à la Fusion.  

 

Cette évolution vise à favoriser la croissance des encours et ainsi à optimiser la gestion, ce qui 

devrait in fine bénéficier aux actionnaires du Compartiment Absorbant.  

 

 

 

3. Effets attendus de la Fusion sur les porteurs de parts du Fonds Absorbé et sur les 

actionnaires du Compartiment Absorbant 

 

3.1. Effets de la Fusion sur les porteurs de parts du Fonds Absorbé 

 

Les effets de la Fusion sur les porteurs de parts du Fonds Absorbé sont décrits dans une lettre à 

adresser aux porteurs concernés dans un délai minimum d’un (1) mois avant la Date d’Effet 

(comme défini ci-dessous), conformément à l’Article 10 du règlement du Fonds Absorbé. 

 

La Fusion sera contraignante pour tous les porteurs de parts du Fonds Absorbé qui n’ont pas 

exercé leur faculté de rachat sans frais de leurs parts, dans le cadre des modalités visées à 

l’article 4 ci-après. A l’issue de la fusion, les porteurs de parts du Fonds Absorbé bénéficieront 

des actions émises par le Compartiment Absorbant, sans autre démarche de leur part. 

 

Ainsi, la Fusion aura pour effet, à la Date d’Effet (telle que définie ci-dessous), de transformer 

les porteurs de parts du Fonds Absorbé en actionnaires du Compartiment Absorbant. Aucun 

frais de souscription ne sera prélevé par le Compartiment Absorbant du fait de la Fusion. 

 

i. Effets sur l’actif et le passif  

 

Le projet de fusion impliquera le transfert de tous les actifs et, le cas échéant, tout le passif, du 

Fonds Absorbé au dépositaire du Compartiment Absorbant en échange de l’émission d’actions 

correspondantes dans le Compartiment Absorbant pour les porteurs de parts existants du Fonds 

Absorbé à la Date d’Effet et ce, conformément à la Section 3.2. ci-dessous, et selon la parité 

d’échange défini aux sections 5.1 et 5.2 ci-dessous.  
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Les coûts et frais non amortis du Fonds Absorbé seront transférés comme dette au 

Compartiment Absorbant, ce dernier étant le successeur en droit du Fonds Absorbé. Tout 

revenu acquis, mais non réglé dans le Fonds Absorbé sera transféré dans le Compartiment 

Absorbant.  

 

Les banques dépositaires du Fonds Absorbé et du Compartiment Absorbant sont chargées, 

concernant chacun des OPCVM de vérifier la conformité de l’identification du type de fusion, 

la Date d’Effet ainsi que les règles applicables au transfert d’actifs et à la parité d’échange en 

conformité avec la Loi de 2010, à l’article 40, paragraphe 1 (a), f) et g)) de la Directive OPCVM, 

au Prospectus du Fonds Absorbé et aux Statuts du Compartiment Absorbant. Les banques 

dépositaires des OPCVM émettront, conformément à l’article 67(2), c) de la Loi de 2010 et 

l’article 39(2. c)) de la Directive OPCVM, une déclaration confirmant cela, qui sera soumise à 

l’AMF et transmise par cette dernière à la CSSF.  

 

Sous réserve de l’agrément AMF, les banques dépositaires du Fonds Absorbé et du 

Compartiment Absorbant sont chargées de prendre toutes les mesures nécessaires en vue de 

réaliser le transfert de l’actif, et le cas échéant, du passif du Fonds Absorbé vers le 

Compartiment Absorbant.  

 

Conformément à l’article 48(4) de la Directive OPCVM, la Société de Gestion du 

Compartiment Absorbant, confirmera à la banque dépositaire du Compartiment Absorbant que 

le transfert de l’actif et, le cas échéant, du passif a bien été effectué. 

 

Il n’est pas prévu d’effectuer un rééquilibrage du portefeuille du Fonds Absorbé et du 

Compartiment Absorbant avant la Fusion. 

 

ii. Effets sur la détention 

 

Pour les besoins de la Fusion, la valeur liquidative du Fonds Absorbé et la valeur nette 

d’inventaire du Compartiment Absorbant à la Date d’Effet seront calculées conformément à 

leur méthodologie respective d’évaluation établie dans le prospectus du Fonds Absorbé et dans 

les statuts du Compartiment Absorbant, comme plus amplement décrit à l’article 8 ci-dessous.  

 

iii. Effets sur les principaux prestataires de services 

 

A l’issue de l’opération de Fusion les principaux prestataires de services feront l’objet des 

modifications suivantes :  

 

Pour le Fonds Absorbé :  

 

Société de gestion : Tikehau Invesment Management 

Dépositaire : CACEIS BANK 

Commissaire aux comptes : Ernst & Young, Société par Actions Simplifiée 

Délégataire de la gestion administrative : CACEIS BANK 

 

Pour le Compartiment Absorbant :  

 

Société de gestion : Tikehau Investment Management 

Dépositaire : CACEIS BANK, Luxembourg Branch 

Réviseur d’entreprise : Ernst & Young SA 

Délégataire de la gestion administrative : CACEIS BANK, Luxembourg Branch 
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iv. Effets sur la performance  

 

 

La Fusion ne devrait pas avoir d’effet notable sur la performance des fonds. Néanmoins, les 

actionnaires du Compartiment Absorbant supporteront une taxe additionnelle prévue par le 

droit luxembourgeois (dite la « taxe d’abonnement ») qui ne s’applique pas au Fonds Absorbé.  

 

Ni le Fonds Absorbé ni le Compartiment Absorbant ne supporteront les coûts de la Fusion, 

lesquels seront à la charge de la Société de Gestion.  

 

2. Effets sur les frais 

 

 

 

 

 

3. Effets sur les droits des porteurs 

 

À la suite de la Fusion, les porteurs de parts du Fonds Absorbé recevront des actions de la 

catégorie correspondante du Compartiment Absorbant, comme suit : 
 

Parts du  

Fonds Absorbé 

  

 

 

 

 

Actions du  

Compartiment Absorbant 

Parts E-Acc-EUR : FR0010471144  Parts E-Acc-EUR : LU3357208068 

Parts F-Acc-EUR: FR0013292331  Parts F-Acc-EUR: LU3349811938 

Parts I-Acc-EUR: FR0011408426  Parts I-Acc-EUR: LU3349811698 

Parts I-Acc-USD-H: FR0013066412  Parts I-Acc-USD-H: LU3349811771 

Parts K-Acc-EUR : FR0011257351  Parts R-Acc-EUR: LU3349811185 

Parts R-Acc-CHF-H: FR0012646123  Parts R-Acc-CHF-H: LU3349811425 

Parts R-Acc-EUR: FR0010460493  Parts R-Acc-EUR: LU3349811185 

Parts R-Acc-USD-H:FR0012646115  Parts R-Acc-USD-H:LU3349811342 

Parts R-Dis-EUR: FR0014005A88  Parts R-Dis-EUR: LU3349811268 

Parts S-Acc-EUR: FR0011408442  Parts S-Acc-EUR: LU3349811854 

 

 

 

Pour les besoins de la Fusion, et eu égard à la conversion des parts du Fonds Absorbé en actions 

du Compartiment Absorbant, la Société de Gestion du Compartiment Absorbant a décidé de 

déroger au montant minimal de souscription initiale applicable aux actions concernées du 

Compartiment Absorbant. 

 

 

4. Effets sur les régulateurs 

 

Il convient enfin de noter que, pour donner suite à la Fusion, les droits des actionnaires 

découleront des statuts et du prospectus du Compartiment Absorbant et seront soumis aux 

règles prescrites par la Commission de Surveillance du Secteur Financier ou « CSSF » (le 

régulateur financier luxembourgeois) et non plus par l’Autorité des Marchés Financiers ou 

« AMF » régulateur financier français).   

 

Frais  

Commission de 

gestion maximum 

Parts K-Acc-EUR :  1% TTC Parts R-Acc-EUR : 1,20% TTC + 

Frais de 

fonctionnement et 

autres services 

0.10% TTC (**) Absence de plafond (La Société de Gestion 

estime néanmoins que le montant des frais 

de fonctionnement et autres services seront 

similaires à ceux du Fonds Absorbé) 
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5. Effets sur la situation fiscale 

 

La Fusion peut avoir des conséquences fiscales sur les porteurs de parts du Fonds Absorbé 

susceptibles de différer selon le droit et les règlementations du pays de résidence, de citoyenneté 

ou de domicile des porteurs de parts, ou de tout intermédiaire par le biais duquel 

l’investissement est réalisé. 

 

En conséquence de quoi, il est recommandé aux porteurs de parts du Fonds Absorbé de 

consulter leurs propres conseillers professionnels sur les incidences fiscales de la Fusion en 

vertu du droit du pays de leur nationalité, de résidence, de domicile ou d’établissement. 

 

6. Droits des créanciers 

 

Conformément à l’Article 411-63 du Règlement général de l’AMF, les créanciers du Fonds 

Absorbé dont la créance est antérieure à la publicité de ce Projet Commun de Fusion peuvent 

former opposition à la Fusion dans un délai de trente jours à compter de cette publicité. 

 

 

7. Date d’Effet 

 

 

En vertu de l’article 10 Fusion – Scission du Règlement du Fonds Absorbé, la fusion ne peut 

être réalisée qu’un mois après que les porteurs en aient été avisés. 

 

La Date d’Effet de la Fusion (la « Date d’Effet ») est le 21/09/2026 ou toute autre date 

ultérieure pouvant être déterminée par la Société de Gestion du Fonds Absorbé et la Société de 

Gestion du Compartiment Absorbant, sous réserve de l’approbation de l’AMF et de la 

notification aux porteurs de parts du Fonds Absorbé par écrit. 

 

A la Date d’Effet, le Fonds Absorbé, à la suite et au moment de sa dissolution sans liquidation, 

transfèrera l’ensemble de son patrimoine, actifs et passifs, au Compartiment Absorbant en 

contrepartie de l’émission de nouvelles actions du Compartiment Absorbant destinées aux 

porteurs de parts du Fonds Absorbé. 

 

Les ordres de souscription dans le Fonds Absorbé ne sont traités que s’ils sont reçus par le 

dépositaire du Fonds Absorbé au plus tard cinq (5) jours ouvrables avant la Date d’Effet (c’est-

à-dire le 10/09/2026, à 12 heures (CET) au plus tard). 

 

Les porteurs de parts du Fonds Absorbé auxquels la Fusion ne convient pas auront la possibilité 

de demander le rachat sans frais (à l’exclusion des frais prélevés par le Fonds Absorbé pour 

couvrir les coûts de désinvestissement), le cas échant, étant rappelé que les rachats d’actions du 

Compartiment Absorbant sont dans tous les cas exonérés de frais de rachat. La période de 

traitement des rachats sans frais débutera à la date de notification de l’avis aux porteurs de parts 

du Fonds Absorbé et prendra fin cinq (5) jours ouvrables avant la Date d’Effet. Cette période 

de rachat sans frais dure en tout au moins un mois.  

 

Ainsi, les ordres de rachat sans frais pour les porteurs de parts du Fonds Absorbé ne sont 

possibles que s’ils sont reçus par le dépositaire du Fonds Absorbé au plus tard à 12 heures CET, 

cinq (5) jours ouvrables avant la Date d’Effet (c’est-à-dire le 10/09/2026). 

 

La Fusion et sa Date d’Effet seront annoncées sur le site Internet de la Société de Gestion du 

Compartiment Absorbant (https://www.tikehaucapital.com/fr/expertise/capital-markets-

strategies/our-funds) au moins un mois avant la Date d’Effet. Ces informations seront 

également rendues publiques, dès lors que la règlementation l’exige, dans les autres pays dans 

lesquels les parts du Fonds Absorbé sont distribuées. 
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8. Critères retenus pour l’évaluation du patrimoine, définition de la parité 

d’échange et émission de nouvelles actions dans le Compartiment Absorbant 

 

a. Evaluation et Parité d’Échange 

 

Les actifs du Fonds Absorbé seront évalués selon les principes établis dans son règlement et 

son prospectus à la Date d’Effet. La valeur nette d’inventaire du Compartiment Absorbant, à la 

suite du transfert des actifs du Fonds Absorbé au Compartiment Absorbant, sera déterminée 

conformément à la méthodologie d’évaluation du Compartiment Absorbant décrite dans ses 

statuts et dans son prospectus. 

 

Par ailleurs, comme mentionné plus haut, ni le Fonds Absorbé ni le Compartiment Absorbant 

ne supporteront les coûts de la Fusion. 

 

Les porteurs de parts du Fonds Absorbé recevront des actions de la catégorie correspondante 

du Compartiment Absorbant conformément à l’article 4 ci-dessus, à raison d’une parité 

d’échange : 

 

Valeur liquidative de la catégorie de part du Fonds Absorbé / Valeur nette d’inventaire de la 

catégorie de part du Compartiment Absorbant. 

 

Les revenus cumulés du Fonds Absorbé, tels que les créances à recevoir, les intérêts courus et 

les autres sommes à recevoir relativement aux investissements, seront transférés au bilan du 

Compartiment Absorbant. Les porteurs ne percevront aucun revenu acquis avant la Fusion.   

 

b. Emission de nouvelles actions par le Compartiment Absorbant 

 

Les dépositaires respectifs du Compartiment Absorbant et du Fonds Absorbé établissent, 

conformément aux dispositions de l’article 41 de la Directive OPCVM IV, une déclaration de 

conformité après avoir vérifié la conformité du type de fusion et des OPCVM concernés, de la 

Date d’Effet et des règles applicables, respectivement, au transfert des actifs et à l’échange des 

actions comme exposé dans les présentes avec les exigences de la législation applicable et le 

règlement du Fonds Absorbé, ainsi qu’avec les statuts du Compartiment Absorbant. 

 

Les commissaires aux comptes du Fonds Absorbé et du Compartiment Absorbant vérifient 

l’évaluation de l’actif et du passif et la Parité d’échange. Un exemplaire du rapport du 

commissaire aux comptes du Fonds Absorbé sera mis, sur demande et gratuitement, à la 

disposition des porteurs de parts du Fonds Absorbé et de l’AMF. 

 

A la Date d’Effet, les actifs et passifs du Fonds Absorbé seront transférés au Compartiment 

Absorbant et les porteurs de parts du Fonds Absorbé recevront un nombre d’actions du 

Compartiment Absorbant dont la valeur totale correspondra à la valeur totale des parts du Fonds 

Absorbé.  

 

Les porteurs de parts du Fonds Absorbé qui continuent de détenir leurs parts dans le Fonds 

Absorbé à la Date d’Effet deviendront donc actionnaires du Compartiment Absorbant, et 

participeront aux résultats de ce dernier. 

 

Les nouvelles actions émises par le Compartiment Absorbant confèrent le bénéfice de leurs 

droits sans conditions dès la Date d’Effet. 

 

Les parts du Fonds Absorbé seront annulées à compter de la Date d’Effet. 

 

Toute instruction en vigueur des porteurs de parts du Fonds Absorbé en matière de dividendes 

ou tout mandat de réinvestissement de dividendes des parts en vigueur à la Date d’Effet est 

appliqué(e), sauf révocation par avis écrit adressé au Fonds Absorbé ou à son agent, par le 

Compartiment Absorbant eu égard au paiement de dividendes au titre des actions émises à la 

suite de la Fusion. 



 

 9 

 

c. Traitement des provisions et frais de surperformance du Fonds Absorbé 

 

En cas de rachats antérieurs à la Date de Suspension, la quote-part des frais de surperformance 

du Fonds Absorbé attachée aux parts rachetées restera due à la Société de Gestion du Fonds 

Absorbé et sera ainsi calculée et provisionnée.  

 
A la Date d’Effet, la provision de commission de surperformance du Fonds Absorbé sera 

reportée au Compartiment Absorbant, dans la limite de la dotation existante.  

 

d. Rapport du commissaire aux comptes du Fonds Absorbé  

 

Le Commissaire aux comptes du Fonds Absorbé émettra un rapport validant :  

- Les critères adoptés pour l’évaluation de l’actif et, le cas échéant, du passif à la Date 

d’Effet ; 

- La méthode de calcul de la parité d’échange, ainsi que la parité d’échange déterminée 

à la Date d’Effet ;  

- Un exemplaire du rapport du réviseur d’entreprises agréé du Compartiment Absorbant 

sera mis, sur demande et gratuitement, à la disposition des porteurs du Fonds Absorbé 

et de l’AMF.  

 

 

9. Suspension des transactions  

 

Afin de mettre en œuvre les procédures requises pour la Fusion de manière ordonnée et dans 

les délais prévus, les souscriptions et les rachats seront suspendus dans le Fonds Absorbé à 

compter du 10/09/2026, 12 heures (CET) (la « Date de Suspension »). 

 

10. Calcul des valeurs liquidatives 

 

La dernière valeur liquidative officielle du Fonds Absorbé calculée et publiée par CACEIS 

Bank sera la Valeur liquidative en date du 18/09/2026, telle que calculée et publiée le 

21/09/2026. 

 

La valeur nette d’inventaire officielle du Compartiment Absorbant calculée et publiée par 

CACEIS BANK, Luxembourg Branch sera la valeur nette d’inventaire en date du 21/09/2026, 

telle que calculée et publiée le 22/09/2026. 

 

 

11. Frais 

  

Les frais et dépenses juridiques, de conseil et administratifs liés à la Fusion seront supportés 

par la Société de Gestion du Compartiment Absorbant et n’auront aucun effet ni sur le 

Compartiment Absorbant, ni sur le Fonds Absorbé.  

 

12. Conditions suspensives 

 

La Fusion du Compartiment Absorbant et du Fonds Absorbé ne prendra effet que si les 

conditions suspensives suivantes sont levées : 

 

- Autorisation de la Fusion par l’AMF ; et 

- Approbation de la Fusion par la Société de Gestion du Fonds Absorbé et le 

conseil d’administration du Compartiment Absorbant. 

 

Si les conditions ci-dessus ne sont pas remplies, ce Projet Commun de Fusion sera 

automatiquement réputé nul et non avenu, sans qu’aucune partie ne puisse prétendre à 

dédommagement. 
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13. Dispositions générales  

 

a. Informations à fournir aux porteurs du Fonds Absorbé 

 

Après avoir reçu l’agrément de l’AMF concernant la Fusion, les porteurs du Fonds Absorbé 

recevront une information particulière les informant de la Fusion et de leur droit de rachat sans 

frais conformément aux prescriptions de l’instruction 2011-19 de l’AMF et de la Directive 

OPCVM. 

 

 

b. Informations à fournir aux actionnaires du Compartiment Absorbant  

 

Après avoir reçu l’agrément de l’AMF concernant la Fusion, les actionnaires du Compartiment 

Absorbant recevront une information les informant de la Fusion conformément aux 

prescriptions de l’article 72 de la Loi de 2010 et l’article 43 de la Directive OPCVM. 

 
 

c. Modifications 

 

Aucun avenant, modification ou renonciation eu égard aux sujets visés dans ce Projet Commun 

de Fusion ne saurait être valide sauf consentement écrit de la Société de Gestion du Fonds 

Absorbé et du Conseil d’Administration du Compartiment Absorbant. 

 

Nonobstant ce qui précède, s’il devient nécessaire ou conseillé de le faire, les conditions et la 

méthode de mise en œuvre de la Fusion peuvent être modifiées conformément aux exigences 

de l’AMF, sous réserve que ces modifications soient, de l’avis de la Société de Gestion du 

Fonds Absorbé, du Conseil d’Administration du Compartiment Absorbant et en consultation 

avec le dépositaire et les commissaires aux comptes du Fonds Absorbé, de nature non 

significative. Les actionnaires du Fonds Absorbé seront informés dans les plus brefs délais de 

telles modifications, y compris celles ayant trait au calendrier proposé. 
 

 

d. En-tête 

 

Les en-têtes employés dans ce Projet Commun de Fusion sont donnés à titre indicatif 

uniquement et sont sans effet sur l’interprétation de ce projet, ni ne sauraient entrer en ligne de 

compte dans son interprétation.  

 

 

e. Droit applicable et juridiction compétente 

 

Ce Projet Commun de Fusion est régi par le droit français. 

 

Tous différends nés ou à naître de la validité, l’interprétation ou l’exécution du Projet de fusion 

et, plus généralement, tous différends, quel qu’en soit l’objet ou le fondement, se rattachant au 

Projet de fusion ou qui en seraient la suite ou la conséquence, seront exclusivement portés 

devant les tribunaux français, même en cas de pluralité de défendeurs, de connexité, de 

demande en garantie ou de demande en intervention. 

 

 

 

 

 

 



 

 11 

Signatures 
 

 

 

Signé à Paris, le 24/07/2026 en deux originaux ou par signature électronique. 

 

 

    

 

Tikehau Investment Management 

 

 

 

 

 

 

 

Par : Henri Marcoux 

 

 

 

 

 

  

 

 

Tikehau Fund 

 

 

 

 

 

 

 

 

Par : Thomas Alameddine 
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