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1.3.1 Caractéristiqgues essentielles de 'apport

La société 23 MAI aura, a compter de 'augmentation de capital social, la pleine et entiere propriété
sur lesdites parts sociales apportées et en aura la jouissance a compter du premier jour de I'exercice
en cours, a savoir le 1¥" janvier 2026.

L'apport est effectué sous le régime juridigue de droit commun des apports en nature purs et simples
tel que fixé par les dispositions de I"article L.223-33 du Code de commerce.

En application des dispositions des articles 150-0 B Ter du Code général des impbts, I'apporteur
entend bénéficier du report d'imposition de la plus-value dégagée a la suite de I'échange de ses titres
de la société M COM'MARGUERITE contre les titres émis au titre de I'augmentation de la société 23
MAI.

Le présent apport, étant effectué a titre pur et simple, est exonéré des droits d’enregistrement,
conformément aux dispositions de I'article 810 | du Code général des impdts.

1.3.2 Conditions suspensives

La réalisation définitive de l'opération d’apport est subordonnée aux conditions suspensives

suivantes :

- Accord du crédit-bailleur ARKEA CREDIT BAIL sur la non-exigibilité du crédit-bail en cours,

- Réalisation de l'apport lors de la signature de 'assemblée générale extraordinaire constatant
I'augmentation de capital social de la société 23 MAI suite a I'apport des titres que Madame
Magalie DOUARCHE détient dans la société M COM’'MARGUERITE et sera rémunérée par des
titres de la société M COM’'MARGUERITE.

1.3.3 Rémunération de l'apport

En rémunération de |'apport, il sera attribué @ Madame Magalie DOUARCHE 260 000 parts sociales
de la société 23 MAI de 1 euro de valeur nominale chacune.

1.3.4 Avantages particuliers stipulés

il n’y a pas d’avantage particulier octroyé dans le cadre de |'apport.
Présentation de I'apport

14.1 Méthode d’évaluation retenue

L'apport n'implique pas des sociétés sous contréle commun au sens du réglement ANC n® 2023-08
du 22 novembre 2023 relatif & la comptabilisation, I'évaluation des opérations de fusion et
opérations assimilées. Dés lors, il sera réalisé a la valeur réelle déterminée par les parties.



1.4.2 Description de l'apport

Les titres de la société M COM'MARGUERITE ont été évalués a leur valeur réelle estimée 2
260 000 euros, soit 86,67 euros par part sociale.

2. Diligences et appréciation de la valeur de l'apport
2.1 Diligences mises en ceuvre par le commissaire aux apports

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires, par référence a la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relatives a cette mission.

Notre mission a pour objet d'éclairer I'associée unique de la société 23 MAI sur la valeur des apports
devant étre effectués par Madame Magalie DOUARCHE.

Nous avons notamment :

- rencontré les personnes en charge de I'opération pour prendre connaissance de son contexte,
des modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées, en marge de I'examen du contenu
du projet de statuts constitutifs ;

- vérifié la pleine propriété des titres apportés en nous faisant confirmer I'absence de toute
garantie ou nantissement s’y rapportant ;

- consulté les documents juridigues et financiers mis a notre disposition concernant la vie
sociale ;

- pris connaissance des comptes et de ['activité de la société M COM’MARGUERITE ;

- examiné les approches d’'évaluation mises en ceuvre par les parties.

2.2 Appréciation de la méthode de valorisation de I'apport et de sa conformité a la réglementation
comptable

L’apport de titres envisagé est effectué par une personne physique.

Aux termes du projet de contrat d’apport, les parties sont convenues de retenir la valeur réelle
estimée des parts sociales de la société M COM’MARGUERITE en tant que valeur d’apport.

Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du réglement ANC
n® 2023-08 du 22 novembre 2023 relatif 2 la comptabilisation, I'évaluation des opérations de fusion
et opérations assimilées et n’appelle, en conséquence, pas de commentaire de notre part.

2.3 Réalité de l'apport

Dans le cadre de nos travaux, nous nous sommes fait confirmer par Madame Magalie DOUARCHE la
pleine propriété des 3 000 parts sociales de la société M COM’'MARGUERITE objet du présent apport.
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2.4 Appréciation de la valeur de I'apport
2.4.1 Nature de 'apport et caractéristiques de 'appréciation

{'apport porte sur 3 000 parts sociales représentant 100 % du capital social de la société M
COM’MARGUERITE.

2.4.2 Détermination de la valeur de 'apport par les parties

La valeur d'apport a été déterminée par les parties en considérant une approche d’évaluation fondée
sur le rendement prenant en compte les indicateurs de performance de I'entité tels que 3.5 fois I'EBE
normalisé et 0,55 fois le chiffre d’affaires moyen,

2.4.3 Valorisation de la société M COM'MARGUERITE

2.4.3.1 Méthode d’évaluation retenue

Evaluation fondée sur le rendement

Il ressort de cette méthode une valeur de la société M COM'MARGUERITE s’élevant a 260 000 euros.
3. Synthése

La méthode de valorisation utilisée fait ressortir une valeur de la société M COM’'MARGUERITE
s’établissant a 260 000 euros, soit 86,67 euros par part sociale.

Par conséquent, la valeur des 3 000 parts sociales apportées par Madame Magalie DOUARCHE dans
le cadre de la présente opération s’établit a 260 000 euros.

4. Conclusion

Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur de
I'apport retenue s'élevant & 260 000 euros, n'est pas surévaluée et, en conséquence, que |'actif net
apporté est au moins égal au montant de 'augmentation du capital de la société bénéficiaire de
I'apport en nature.

Fait a Saint-Malo, le 30 juin 2026

Le Commissaire aux apports
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