PROJET DE TRAITE DE FUSION-ABSORPTION DE LA

SOCIETE SOFIDY PAR LA

SOCIETE TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT

en date du 16 mars 2026



TRAITE DE FUSION
ENTRE LES SOUSSIGNEES :
1. SOFIDY, société par actions simplifiée au capital social de 565.328 euros, ayant son siége
social 303 Square des Champs-Elysées, 91000 Evry-Courcouronnes, immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de Evry sous le numéro 338 826 332,
Représentée par Monsieur Guillaume Arnaud, Président,
Ci-apres dénommeée « Sofidy » ou la « Société Absorbée »,

D’une part,

ET:
2. TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT, société par actions simplifiée au capital
social de 2.528.900 euros, ayant son siége social 32 rue de Monceau, 75008 Paris, immatriculée au
registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 491 909 446,
Représentée par Monsieur Henri Marcoux, Président,

Ci-apres dénommée « Tikehau Investment Management » ou la « Société Absorbante »,

D’autre part,

La Société Absorbée et la Société Absorbante sont ensemble désignés les « Parties» et
individuellement une « Partie ».



PREAMBULE

Il a été préalablement exposé ce qui suit :

A.

B.1

DEFINITION ET INTERPRETATION

Les références aux articles ou annexes sont des références aux Articles ou Annexes du Traité
et les références au Traité incluent les Annexes et son préambule.

Présentation de la Société Absorbée et de 1a Société Absorbante

SOFIDY (la Société Absorbée)

Sofidy est une société par actions simplifiée qui a été constituée le 29 septembre 1986 pour une
durée de 99 ans & compter de sa date d'immatriculation. Elle est immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de Evry sous le numéro 338 8§26 332.

Sofidy est agréée par 1’Autorité des marchés financiers (« AMF ») en tant que société de
gestion de portefeuille depuis le 10 juillet 2007 (sous le numéro GP 07000042).

Sofidy est la société¢ de gestion de sept sociétés civiles de placement immobilier (SCPI),
Immorente, Efimmo 1, Sofiboutique, Sofidy Europe Invest, Sofidynamic, Sofipierre et
Sofiprime (ensemble les « SCPI »).

Sofidy est la société de gestion de quatre organismes de placement collectif immobilier (OPCT)
prenant la forme de sociétés de placement a prépondérance immobili¢re a capital variable
(SPPICAYV), Sofidy Pierre Europe, SoLiving, Sofimmo et SOREF 1 (ensemble, les
« SPPICAYV »). Sofidy Pierre Europe et SoLiving sont des OPCI grand public, Sofimmo et
SORETF 1 sont des OPCI professionnels (ensemble, les « OPCI »). Sofidy exerce également les
fonctions de directeur général unique des SPPICAV Sofidy Pierre Europe et Sofimmo et de
président des SPPICAV SoLiving et SOREF 1.

Sofidy est la société de gestion et le gérant des sociétés civiles (SC), Meilleurlmmo, Sofidy
Convictions Immobiliéres, UMR Select Retail, Usufruidy, SOREF 2, SOREF 3 et SOREF 4
(ensemble les « Autres FIA »).

Sofidy est la société de gestion et/ou le gérant des sociétés suivantes :

- RC Aulnay 1 SC;

- RC Aulnay 2 SC;

- RC Aulnay 3 SC;

- SCI International Holding SAS ;
- SAS Soref 1 Massena ;

- SAS Soref 1 Rives d'Arcins ;

- SOREF 4 ZOETERMEER ;

- SCI Amplitude Guyancourt ;

- SCISYREF 1 al12etSCISYREF 14 425,
- SCI Traction Guyancourt ;

- SPE Austria SAS ;

- SPE International Holding SAS ;

(ensemble les « SPV »).



Sofidy est la société de gestion de l'organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres
(OPCVM), Sofidy Selection 1.

Sofidy est associé unique de Sofidy Financement, société immatriculée auprés du registre
unique des intermédiaires en assurance, banque et finance (1’« ORIAS ») en qualité de courtier
en assurance et réassurance (COA), mandataire d’intermédiaire d’assurance (MIA) et courtier
en opérations de banque et services de paiement (COBSP) (« Sofidy Financement ») et de
Sofidy Gestion Privée, société immatriculée aupres de PORIAS en qualité de courtier en
assurance et réassurance (COA), conseil en investissement financier (CIF) et courtier en
opérations de banque et services de paiement (COBSP) (« Sofidy Gestion Privée »).

Sofidy détient une participation de 15,27% dans Selectirente, société en commandite par
actions, ayant son siége social 303 Square des Champs Elysées, 91080 Evry-Courcouronnes,
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Evry sous le numéro 414 135 558
(« Selectirente »), étant précisé que, Selectirente Gestion, société de gestion de Selectirente,
est détenue a 100% par Sofidy.

Sofidy a signé un « AIFM agreement» avec quatre Fonds d’Investissement Immobilier
Spécialisés de droit belge, SOFIIS 1, SOFIIS 2, OPERA TRIO PROPCO et Parc Bellevue
(ensemble, les « FIIS »).

Sofidy exploite également une activité de property management constituant une branche
compléte d’activité qui fera I’objet d’un apport partiel d’actifs a une de ses filiales a 100%
Sofidy Property Management (I’« Apport ») préalablement a la fusion-absorption de Sofidy
par Tikehau Investment Management. A cet égard, il est précisé qu’un traité d’apport partiel
d’actif a été signé ce jour entre Sofidy et Sofidy Property Management.

L’exercice social de Sofidy débute le 1" janvier et expire le 31 décembre de chaque année.
Capital social

Le capital social de Sofidy s’é1&éve a 565.328 euros et est divisé en 35.333 actions de seize euros
de valeur nominale chacune, intégralement souscrites par son associ€ unique, la société Tikehau
Capital (société en commandite par actions, ayant son siége social 32 rue de Monceau, 75008
Paris, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro
477 599 104 (« TC »)), par apport en numéraire et libérées de la totalité de leur valeur
nominale.

A la date du Traité et a ’exception d’actions ordinaires, Sofidy n’a pas émis de titres, de valeurs
mobiliéres donnant accés ou non a son capital, ni consenti de droits donnant acces a son capital.

Objet social

Sofidy est une société qui a pour objet :

- A titre principal, la gestion de portefeuille pour le compte de tiers dans les limites des
agréments délivrés par PAMF et sur la base des programmes d’activité approuvés par
I’AMF ;

- A titre accessoire :

o La commercialisation de tous produits de placement pour le compte de tiers ;

o Toutes prestations de conseil en investissement dans le domaine financier ;

o L’acquisition, la propriété et I’exploitation de cabinets de courtage d’assurances ;
o

Le conseil en matiére d’assurances et de réassurances, en matiére financiére et en
matiére d’investissement ;

L’activité d’intermédiation en matiére d’assurance ;

e}

L’activité d’intermédiation en opérations de banque et de services de paiement ;



B.2

o L’activité d’intermédiation en matiére de transactions immobiliéres ;

o L’activité de gestion locative, de conseil en investissements immobiliers et la
gestion d’actifs immobiliers.

Sofidy peut prendre des participations dans :

- Des sociétés de conseil en gestion de patrimoine, des établissements de crédit, des
entreprises d’investissement, des sociétés de gestion d’organismes de placement collectif,
des sociétés d’assurance, des sociétés constituées pour gérer 1’épargne retraite ou des
entreprises dont I’activité porte sur un ou plusieurs services énumérés a ’article L..321-2
du code monétaire et financier ;

- Des sociétés dont I’objet constitue un prolongement des activités ci-dessus.

De facon générale, la Société peut effectuer toutes opérations de quelque nature qu’elles soient,
participer directement ou indirectement & toutes activités ou opérations qu’elles soient
économiques, industrielles, juridiques, financiéres, civiles, commerciales, mobiliéres ou
immobilieres, en France ou & I’étranger, sous quelque forme que ce soit, dés lors que ces
activités ou opérations peuvent se rattacher directement ou indirectement aux objets ci-dessus
ou a tous objets similaires, connexes ou complémentaires ; ou effectuer toutes opérations
quelconques contribuant a la réalisation de ces objets.

TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT (la Société Absorbante)

Tikehau Investment Management est une société par actions simplifiée qui a ét€ constituée le
14 septembre 2006 pour une durée de 99 ans a compter de sa date d'immatriculation. Elle est
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 491 909 446.

Tikehau Investment Management est agréée par I’AMF en tant que société de gestion de
portefeuille depuis le 19 janvier 2007 (sous le numéro GP-07000006).

L’exercice social de Tikehau Investment Management débute le 1 janvier et expire le
31 décembre de chaque année.

Capital social

Le capital social de Tikehau Investment Management s’éléve a 2.528.900 euros et est divisé en
25.289 actions de cent euros de valeur nominale chacune, intégralement souscrites par son
associé unique, TC, par apport en numéraire et libérées de la totalité de leur valeur nominale.

A la date du Traité et & I’exception d’actions ordinaires, Tikehau Investment Management n’a
pas émis de titres, de valeurs mobiliéres donnant accés ou non a son capital, ni consenti de
droits donnant accés a son capital.

Ses associés ne sont titulaires d’aucun droit spécial ou avantage particulier. Aucun avantage
particulier ne sera conféré au titre de la Fusion.

Objet social

Tikehau Investment Management a pour objet, tant en France qu’a I’étranger :

- L’exercice d’une activité de gestion de portefeuille pour le compte de tiers dans les limites
de I’agrément délivré par 1’ Autorité des Marchés Financiers ;

- Laréalisation d’études, la prestation de services et la fourniture de conseils dans le domaine
des investissements, notamment en instruments financiers et autres placements financiers ;

- La commercialisation en France et a I’étranger de tous organismes de placement collectif
en valeurs mobiliéres (OPCVM) ou fonds d’investissement ;

- L’exercice d’une activité de courtage en assurance ;
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B.3.1.

B.3.2.

C1

C.2

D.1

D.2

D.3

D4

- Le tout directement ou indirectement, soit seule, soit avec des tiers, par voie de création de
sociétés nouvelles, d’apport, de commandite, de souscription, d’achat de titres ou droits
sociaux, de fusion, d’alliance, de société en participation ou de prise ou de dation ou en
gérance de tous biens ou droits, ou autrement ;

- Et plus généralement toutes opérations, de quelque nature qu’elles soient, juridiques,
économiques et financiéres, civiles et commerciales, se rattachant a 1’objet sus-indiqué ou
a tous autres objets similaires ou connexes, de nature a favoriser, directement ou
indirectement, le but poursuivi par Tikehau Investment Management, son extension ou son
développement, y compris la participation directe ou indirecte a toutes entreprises ou
sociétés créées ou a créer.

Liens entre les sociétés participantes

Liens en capital

A la date des présentes, ni la Société Absorbée, ni la Société Absorbante ne détiennent de
valeurs mobiliéres de I’autre Partie.

La Société Absorbée et la Société Absorbante sont chacune détenues a 100% par TC.

Dirigeants communs

A la date des présentes, Monsieur Henri Marcoux, Président de la Société Absorbante, est
également membre du Conseil de surveillance de la Société Absorbée.

Objet, motifs et buts de la Fusion

La fusion par absorption de Sofidy par Tikehau Investment Management s’inscrit dans le
cadre des mesures de rationalisation et de simplification des structures du groupe dont ces
deux sociétés font partie et ayant TC comme société mere.

Dans le cadre du projet de rapprochement décrit au paragraphe B.1, il est apparu opportun
d’arréter les termes du présent traité de fusion (le « Traité ») décrivant les modalités de la
fusion-absorption de Sofidy par Tikehau Investment Management (la « Fusion »).

Autorisations sociales — Commissaire 2 la fusion — Commissaire aux apports —
Consultation des institutions représentatives du personnel

Le 28 novembre 2025, le projet de Fusion a été présenté au Conseil de surveillance de Sofidy.

Le comité social et économique de Sofidy a été informé du projet de Fusion et a rendu un avis
consultatif dans le procés-verbal de la réunion du 27 janvier 2026.

Le comité social et économique de I’Union Economique et Sociale Tikehau Capital a été
informé du projet de Fusion et a rendu un avis consultatif dans le procés-verbal de la réunion
du 27 janvier 2026.

Conformément a I’article 16 des statuts de Tikehau Investment Management, TC, en sa qualité
d’associé unique de Tikehau Investment Management a approuvé ce jour ’ensemble des
stipulations du Traité et de la Fusion qui y est convenue. Conformément a ’article 14 des
statuts de Sofidy, TC, en sa qualité d’associé unique de Sofidy a approuvé ce jour ’ensemble
des stipulations du Traité et de la Fusion qui y est convenue.



D.5 Conformément a I’article L. 236-11 al. 1 du Code de commerce, en cas de fusion entre sociétés
sceurs détenues a 100% par la méme société, ce qui est le cas de Tikehau Investment
Management et de Sofidy, chacune détenue & 100% par TC, il n’y a pas lieu de faire intervenir
un commissaire a la fusion ou un commissaire aux apports.

CECI ETANT EXPOSE, IL A ETE CONVENU CE QUI SUIT :



PRINCIPES APPLICABLES A LA FUSION

Article 1 - REGIME JURIDIQUE DE LA FUSION

La Fusion est soumise aux dispositions des articles L. 236-1 et suivants et R. 236-1 et suivants
du Code de commerce.

Tikehau Investment Management et Sofidy étant chacune détenue a 100% par TC, la présente
opération sera soumise au régime simplifi¢ des fusions entre sociétés sceurs prévu notamment
par les articles L. 236-11 et L. 236-3 du Code de commerce.

En conséquence :

- il n'y a pas lieu a I'établissement des rapports mentionnés au quatriéme alinéa de 'article
L. 236-9 du Code de commerce par le président de la Société Absorbante et par le
président de la Société Absorbée ;

- il n’y aura lieu ni 4 augmentation de capital, ni a échange d’actions de la Société
Absorbante contre des actions de la Société Absorbée, ni corrélativement a la
détermination d'un rapport d'échange entre les actions de la Société Absorbante d'une part,
et les actions de la Société Absorbée d'autre part ;

- il n'y a pas lieu & la désignation d'un commissaire a la fusion ou un commissaire aux
apports ni a I'établissement des rapports mentionnés a l'article L. 236-10 du Code de
commerce.

Sous réserve de la réalisation des conditions suspensives énumérées a 1’Article 14 ou de la
renonciation a tout ou partie de I'une d’elles, I’ensemble des actifs et passifs de Sofidy seront
transférés a Tikehau Investment Management par voie de transmission universelle du
patrimoine, conformément aux termes et conditions du Traité, entrainant la dissolution sans
liquidation de Sofidy.

Article 2 - DATES DE REALISATION ET D’EFFET DE LA FUSION

Sous réserve de la réalisation des conditions suspensives énumérées a I’Article 14 ou de la
renonciation a tout ou partie de I’'une d’elles, la Fusion sera définitivement réalisée le jour de
réalisation de la derniére de ces conditions ou de la renonciation a tout ou partie de celle-ci et
au plus tard le 31 décembre 2026 (la « Date de Réalisation »).

Conformément aux dispositions de [’article L. 236-4 du Code de commerce, la Fusion prendra
effet (y compris d’un point de vue comptable et fiscal) dans tous les cas, au 1° janvier 2026 (la
« Date d’Effet »).

La Date d’Effet est la date a partir de laquelle les opérations de la Société Absorbée seront
exclusivement, selon le cas, au profit ou a la charge de la Société Absorbante, ces opérations
étant considérées de plein droit comme €tant accomplies par la Société Absorbante.

Article 3 ~COMPTES UTILISES POUR DETERMINER LES CONDITIONS DE LA FUSION

Les conditions de la Fusion sont établies sur la base :



- pour la Société Absorbante, des comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2025 ;
ils ont été certifiés par les commissaires aux comptes en date du 13 mars 2026 et approuvés
par décisions de 1’associé unique le 16 mars 2026; ces comptes annuels (les « Comptes de
Référence de la Société Absorbante ») figurent en Annexe 3.1 A;

- pour la Société Absorbée, des comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2025 ; ils
ont été certifiés par le commissaire aux comptes en date du 13 mars 2026 et approuvés par
décisions de l'associé unique le 16 mars 2026; ces comptes annuels (les « Comptes de
Référence de la Société Absorbée ») figurent en Annexe 3.1 B.

L’évaluation des ¢éléments d’actif et de passif est faite sous réserve de la détermination des
valeurs nettes comptables a la Date d’Effet.

Article 4 — PRINCIPES DE VALORISATION
Méthode d’évaluation des apports

En application du réglement de I’ Autorité des Normes Comptables (ANC) n°2014-03 relatif au
traitement comptable des fusions et opérations assimilées, tel que modifié de temps a autre par
des réglements subséquents (le « Réglement »), les éléments d’actif et de passif de la Société
Absorbée seront apportés a la valeur nette comptable, a laquelle ils figurent dans les Comptes
de Référence de la Société Absorbée.

II

FUSION PAR VOIE D’ABSORPTION DE SOFIDY PAR TIKEHAU INVESTMENT
MANAGEMENT

Article 5 - FUSION-ABSORPTION DE SOFIDY PAR TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT

Sous réserve de la réalisation des conditions suspensives stipulées a 1’ Article 14 ci-aprés ou de
la renonciation & tout ou partie de 1’'une d’elles, Sofidy fait apport & Tikehau Investment
Management, par voie de fusion, sous les garanties ordinaires de fait et de droit, de I’intégralité
des €léments d’actif et de passif composant son patrimoine a la Date de Réalisation, en ce
compris les résultats des opérations actives et passives effectuées par elle entre la Date d’Effet
et la Date de Réalisation, étant précisé que :

- la Fusion prendra effet d’un point de vue juridique a la Date de Réalisation ;

— la Fusion prendra effet (y compris d’un point de vue comptable et fiscal) de maniére
rétroactive a la Date d’Effet ;

— lavaleur des actifs et passifs de Sofidy présentés a I’ Article 6 ci-aprés, correspond 4 la
valeur nette comptable des éléments d’actif et de passif détenus par Sofidy au 31
décembre 2025, date de cléture du dernier exercice social, avant la Date de
Réalisation ;

— I’énumération qui va suivre est par principe non limitative, la Fusion constituant une
transmission universelle des éléments d’actif et de passif composant le patrimoine de
Sofidy et, en conséquence, ladite société prend I’engagement formel, au cas ol se
révéleraient ultérieurement des éléments omis dans la désignation ci-dessous, que les
Parties constateront la matérialité de leur transmission par acte complémentaire, étant
entendu que toute erreur ou omission ne serait pas susceptible de modifier la valeur
nette globale du patrimoine transmis ;



—  du seul fait de la réalisation de la Fusion et de la transmission universelle du patrimoine
de Sofidy qui en résultera, I’ensemble des éléments d’actif et de passif de cette société
sera transféré a Tikehau Investment Management dans I’état ou ces éléments se
trouveront a la Date de Réalisation.

En outre, la Fusion est consentie et acceptée aux charges, clauses et conditions et moyennant
les attributions stipulées ci-apres.

Article 6 - DESIGNATION ET EVALUATION DES ELEMENTS D’ACTIF ET DE PASSIF TRANSFERES PAR
SOFIDY A TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT

Sofidy transfére a Tikehau Investment Management, ce qui est consenti et accepté
respectivement par les Parties, I’ensemble des biens, droits et obligations et autres éléments
d’actif et de passif composant son patrimoine a la Date de Réalisation.

Sur la base des Comptes de Référence de la Société Absorbée, les éléments d’actif et de passif
composant le patrimoine de Sofidy étaient les suivants :

6.1.  Eléments d’actif apportés

Sur la base des éléments d’actifs figurant dans les Comptes de Référence de la Société
Absorbée, utilisés pour établir les conditions de la Fusion, les actifs apportés par Sofidy a
Tikehau Investment Management au titre de la Fusion comprenaient au 31 décembre 2025 les
éléments présentés ci-aprés, de maniere non-limitative :

Tous les montants Situation au 31 décembre 2025
sont en euros Valeur nette comptable

Actif immobilisé

Immobilisations incorporelles 875 560 €
Immobilisations corporelles 1926 772 €
Immobilisations financieres 59570123 €
Total de Pactif immobilisé 62372455 €
Actif circulant

Stock et en-cours 121 793 €
Créances 22 672437 €
Valeurs mobiliéres de placement 15355793 €
Disponibilités 9783 555€
Comptes de régularisation 0€
Total de actif circulant 47933 578 €
Total actif 110 306 033 €

La valeur nette comptable des éléments d’actif composant le patrimoine de Sofidy & Tikehau
Investment Management au titre de la Fusion s’éléve donc, sur la base des éléments d’actifs
figurant dans les Comptes de Référence de la Société Absorbée, a un montant de
110 306 033 euros.
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6.2.

Eléments de passif pris en charge

Sur la base des éléments de passif figurant dans les Comptes de Référence de la Société
Absorbée, utilisés pour établir les conditions de la Fusion, les passifs pris en charge par Tikehau
Investment Management en I’acquit de Sofidy au titre de la Fusion comprenaient au 31
décembre 2025 les éléments présentés ci-aprés, de maniere non-limitative :

Tous les montants Situation au 31 décembre 2025
sont en euros Valeur nette comptable
Provisions

Provisions pour risques 205123 €
Provisions pour charges 461 233 €
Dettes

Dettes financicres 2523 €
Dettes d’exploitation (fournisseurs & comptes rattachés) 8743592¢€
Dettes fiscales et sociales 12914 178 €
Dettes diverses 15 852 733 €
Comptes de régularisation 0€
Total Passif 38179 381 €

6.3.

6.4.

Le montant total des passifs composant le patrimoine de Sofidy pris en charge par
Tikehau Investment Management au titre de la Fusion s’éléve donc, sur la base des éléments
de passif figurant dans les Comptes de Référence de la Société Absorbée, a un montant de
38 179 381 euros.

Engagements hors-bilan

Dans le cadre de la cession des parts de la société Espace Développement Immobilier E.D.I.,
société par actions simplifiée, ayant son siége social 12 Rue du Plat, 69002 Lyon, immatriculée
au registre du commerce et des sociétés de Lyon sous le numéro 411 793 946, en décembre
2024, Sofidy a accordé a I’acquéreur (la société Fenix, société par actions simplifiée, ayant son
siege social 1 Place Marie Curie Immeuble « Atria », 74000 Annecy, immatriculée au registre
du commerce et des sociétés d’ Annecy sous le numéro 915 350 839), une garantie d’actif et de
passif d’un montant maximum de 213 281,82 euros valable jusqu’au 31 décembre 2027 et
dégressif par tiers sur la durée de garantie d’actif et de passif.

Un compte séquestre de 213.281,82 euros a été constitu€ et est susceptible d’étre imputé en cas
de mise en jeu de la garantie.

Au 31 décembre 2025, aucun montant n’a été mis en jeu au titre de cette garantie.

Actif net apporté

A toutes fins utiles, et conformément a la condition suspensive présentée a 1’ Article 14.1, il est
précisé que I’actif net apporté sera retraité du montant de 1°actif net apporté dans le cadre de
I’ Apport de la branche compléte d’activité de Property Management.

Il résulte des désignations et évaluations ci-dessus indiquées que la valeur de I’actif net apporté
calculé sur la base des Comptes de Référence de la Société Absorbée est estimée a

72 126 652 euros.
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CONDITIONS DE LA FUSION

Article 7 - PROPRIETE ET JOUISSANCE

A la Date de Réalisation, conformément a I’article L. 236-3 du Code de commerce, la Fusion
entrainera la transmission universelle du patrimoine de Sofidy a Tikehau Investment
Management, dans 1’état ou il se trouvera a la Date de Réalisation.

Tikehau Investment Management accepte, par le Traité, de prendre, au jour ou la remise de ces
biens et droits lui sera faite, les éléments d’actif et de passif composant le patrimoine de Sofidy
tels qu’ils existeront alors. Il en sera de méme pour toutes les dettes et charges de Sofidy y
compris celles dont ’origine serait antérieure & la Date de Réalisation, et qui auraient été omises
dans la comptabilité de Sofidy ou dans le Traité, par suite de la réalisation des conditions
suspensives stipulées a 1’Article 14 ci-aprés ou de la renonciation a tout ou partie de I'une
d’elles.

Les résultats de toutes les opérations, tant actives que passives, relatives aux biens et droits
apportés et aux passifs transmis, effectuées par la Société Absorbée depuis la Date d’Effet
jusqu’a la Date de Réalisation, seront au profit ou a la charge de la Société Absorbante et seront
considérés comme accomplis par la Société Absorbante depuis la Date d’Effet. Cette dernicre
accepte de prendre, a la Date de Réalisation, tous les actifs apportés et tous les passifs pris en
charge tels qu’ils existeront alors et comme tenant lieu forfaitairement de ceux désignés dans
le Traité.

Article 8 - CHARGES ET CONDITIONS GENERALES DE LA FUSION

Comme indiqué ci-dessus, I’apport au titre de la Fusion de Sofidy & Tikehau Investment
Management est fait a charge pour Tikehau Investment Management de payer, en 1’acquit de
Sofidy, le passif de cette société.

A compter de la Date de Réalisation, Tikehau Investment Management sera débitrice des
créanciers de Sofidy au lieu et place de celle-ci, sans que cette substitution emporte novation &
leur égard.

Conformément aux dispositions de 1’article L. 236-15 du Code de commerce, a compter de la
Date de Réalisation, Tikehau Investment Management sera débitrice des créanciers non
obligataires de Sofidy au lieu et place de celle-ci, sans que cette substitution emporte novation
a leur égard.

Il est précisé, en tant que de besoin, que les stipulations qui précédent ne constituent pas une
reconnaissance de dette au profit de prétendus créanciers, ceux-ci étant tenus, au contraire,
d’établir leurs droits et de justifier leurs titres.

Conformément aux dispositions des articles L. 236-15 et R. 236-11 du Code de commerce, les
créanciers non obligataires de Tikehau Investment Management et de Sofidy dont la créance
serait antérieure a la publicité donnée au Traité pourront former opposition a celui-ci dans un
délai de trente (30) jours & compter de la derniére publication du présent Traité.

Conformément a I’article L. 236-15 du Code de commerce, ’opposition formée par un
créancier n’aura pas pour effet d’interdire la poursuite des opérations de Fusion.
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L’apport au titre de la Fusion réalisé par Sofidy est en outre consenti et accepté aux charges et
conditions suivantes :

1. Tikehau Investment Management prendra les biens et droits apportés dans I’état ou ils
se trouveront a la Date de Réalisation. Elle sera purement et simplement substituée dans
tous les droits, actions, obligations et engagements de Sofidy qui n’entend donner
aucune autre garantie que celles possédées par elle-méme.

2. Tikehau Investment Management supportera toutes les charges et obligations
postérieures a la Date de Réalisation (imp6ts, contributions, taxes, salaires, etc.)
auxquelles les biens, droits ou activités apportés peuvent ou pourront étre assujettis et
reprendra tous les engagements d’ordre social et fiscal pris par Sofidy.

3. Tikehau Investment Management sera tenue de continuer jusqu’a leur expiration ou
résiliera a ses frais, sans recours contre Sofidy, tous les contrats auxquels cette société
est partie. Au cas ou la transmission de certains contrats (y compris de financement, de
dépositaire et de distribution) ou de certains biens serait subordonnée a ’accord ou a
I’agrément d’un cocontractant ou d’un tiers quelconque, Sofidy sollicitera en temps
utile les accords ou décisions d’agrément nécessaires et fera ses meilleurs efforts pour
les obtenir, étant précisé que Tikehau Investment Management devra collaborer le cas
échéant a ces démarches si Sofidy lui en fait la demande.

4, Tikehau Investment Management aura, a compter de la réalisation définitive de la
Fusion, tous pouvoirs pour, au lieu et place de Sofidy, intenter ou poursuivre toutes
actions judiciaires et procédures arbitrales, donner tous acquiescements & toutes
décisions, recevoir ou payer toutes sommes dues en suite de ces actions, procédures et
décisions.

5. Tikehau Investment Management sera tenue a I’acquit du passif de Sofidy qui lui sera
transmis dans les termes et conditions ou il est et deviendra exigible, au paiement de
tous intéréts, et plus généralement a I’exécution de toutes conditions d’actes d’emprunt
et de titres de créances pouvant exister, comme Sofidy est tenue de le faire, et méme
avec toutes exigibilités anticipées s’il y a lieu.

Tikehau Investment Management assumera I’intégralité des dettes et charges de Sofidy,
y compris celles qui pourraient remonter a une date antérieure & la Date de Réalisation
et qui auraient été¢ omises dans la comptabilité de Sofidy.

Tikehau Investment Management subira la charge de toutes garanties qui auraient pu
tre conférées relativement au passif par elle pris en charge.

Dans le cas ou il se révelerait une différence, en plus ou en moins, entre les passifs
énoncés ci-avant et les sommes réclamées par les tiers et reconnues exigibles, Tikehau
Investment Management sera tenue d’acquitter tout excédent éventuel desdits passifs
ou bénéficiera de toute réduction éventuelle desdits passifs, sans recours ou
revendication possible entre les Parties. Il en sera de méme en cas d’insuffisance des
provisions comprises dans les passifs pris en charge.

6. Tikehau Investment Management se conformera a la législation, a la réglementation et
aux usages applicables concernant I’exploitation des biens, droits et activités apportés
et fera son affaire personnelle de toute autorisation ou formalité qui pourrait étre
nécessaire, et de remplir toutes les obligations prescrites par la législation ou
réglementation applicable, le tout a ses risques et périls.
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7. Tikehau Investment Management remplira toutes formalités requises en vue de rendre
opposable aux tiers la transmission des divers éléments d’actif ou droits apportés, tout
pouvoir étant donné a cet effet au porteur d’une copie ou d’un extrait des présentes.

Conformément & I’article L. 1224-1 du Code du travail, les contrats de travail des salariés
rattachés a la Société Absorbée (les « Salariés Transférés ») seront transférés de plein droit a
la Société Absorbante & la Date de Réalisation avec tous les droits individuels acquis en vertu
de ces contrats. Les Salariés Transférés incluront les salariés qui rejoindront Sofidy avant la
Date de Réalisation et tiendront compte des départs éventuels intervenant avant cette date.
Tikehau Investment Management sera seul tenu au paiement de 1’intégralité des sommes et a
Iattribution des avantages dus aux Salariés Transférés, quand bien méme ceux-ci se
rapporteraient a une période antérieure a la Date de Réalisation. En outre, 4 compter de la Date
de Réalisation, Tikehau Investment Management sera tenu de payer toutes les cotisations de
sécurité sociale, toutes les cotisations auprés des organismes de retraite ou aupres de tout autre
organisme dues au titre des contrats de travail transférés.

Sofidy devra, a premiére réquisition de Tikehau Investment Management, et, jusqu’a la
réalisation définitive de la Fusion, concourir 4 1’établissement de tous actes complémentaires,
supplétifs, modificatifs, réitératifs ou confirmatifs du présent projet de fusion et fournir tous
renseignements, justifications et signatures qui pourraient étre nécessaires pour faire opérer la
transmission réguliére des biens et droits et obligations apportés.

Enfin, aprés réalisation de la Fusion, les anciens représentants légaux de Sofidy devront, a
premiére demande et aux frais de Tikehau Investment Management, fournir a cette dernicre
tous concours, signatures et justifications qui pourraient étre nécessaires au vu de la
transmission des biens ou droits compris dans le patrimoine de Sofidy et de I’accomplissement
de toutes formalités nécessaires.

v

REMUNERATION DE LA FUSION - TRAITEMENT DE LA FUSION DANS LES
COMPTES DE LA SOCIETE ABSORBANTE - DISSOLUTION DE SOFIDY

Article 9 - REMUNERATION DE LA FUSION

Conformément aux dispositions de I’article L. 236-3 1I du Code de commerce, et dés lors que
la totalité des actions émises par la Société Absorbante et la totalité des actions émises par la
Société Absorbée sont détenues par la méme société, il ne sera pas procédé a I’échange des
actions de la Société Absorbée contre des actions de la Société Absorbante. Comme
précédemment indiqué, TC détient I’intégralité des actions émises par la Société Absorbée et
I’intégralité des actions émises par la Société Absorbante. Les actions de la Société Absorbée
seront donc annulées purement et simplement.

La Fusion ne sera pas rémunérée par 1’émission de nouvelles actions de la Société Absorbante
et ne donnera lieu 4 aucune augmentation de son capital ni & aucune détermination d’un rapport
d’échange.

Conformément aux dispositions de I’article L. 236-11 du Code de commerce, il n’a pas été
procédé a la désignation de commissaire a la fusion ou un commissaire aux apports.

14



Article 10 — TRAITEMENT DANS LES COMPTES DE LA SOCIETE ABSORBANTE

Conformément a 'article 746-1 du Réglement, la Société Absorbante et la Société Absorbée étant
toutes deux détenues a 100% par la méme société, la Société Absorbante inscrira la contrepartie
des apports résultant de la Fusion en poste « report a nouveau ».

Article 11 - DISSOLUTION DE SOFIDY

Conformément a I’article L. 236-3 du Code de commerce, la réalisation de la Fusion, du fait de
la réalisation des conditions suspensives prévues a I’ Article 14 ci-aprés ou de la renonciation a
tout ou partie de 1’une d’elles, entrainera la dissolution sans liquidation de Sofidy et la
transmission universelle de son patrimoine & Tikehau Investment Management.

A\

DECLARATIONS DES PARTIES

Article 12 - DECLARATIONS

12.1. En ce qui concerne Sofidy

Sofidy déclare que :

ii.

iii.

elle est une société par actions simplifiée réguliérement constituée conformément
au droit frangais ;

elle a la capacité et le pouvoir requis pour conclure le Traité, et, sous réserve de
I’approbation de I’ensemble des stipulations du traité de fusion et de la Fusion qui
y est convenue par TC, associé unique de Sofidy, le pouvoir de conclure et, sous
réserve de la levée des conditions suspensives prévues a I’ Article 13 ci-aprés ou de
la renonciation a tout ou partie de ’une d’elles, d’accomplir les opérations qui y
sont prévues, et, plus généralement, pour satisfaire les obligations qui en découlent
pour elle ;

sous la réserve énoncée au (ii), le Traité a été valablement signé par Sofidy et lui
est opposable conformément a ses termes.

12.2. En ce qui concerne Tikehau Investment Management

Tikehau Investment Management déclare que :

i.

ii.

iii.

elle est une société par actions simplifiée réguliérement constituée conformément
au droit frangais ;

elle a la capacité et le pouvoir requis pour conclure le Traité, et, sous réserve de
I’approbation de I’ensemble des stipulations du traité de fusion et de la Fusion qui
y est convenue par TC, associ¢ unique de Tikehau Investment Management, le
pouvoir de conclure et, sous réserve de la levée des conditions suspensives prévues
a I’Article 13 ci-aprés ou de la renonciation & tout ou partie de 'une d’elles,
d’accomplir les opérations qui y sont prévues, et, plus généralement, pour satisfaire
les obligations qui en découlent pour elle ;

sous la réserve énoncée au (ii), le Traité a été valablement signé par Tikehau
Investment Management et lui est opposable conformément a ses termes.
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12.3.

13.1.

13.2.

En ce qui concerne les apports au titre de la Fusion

Sofidy déclare qu’a la Date de Réalisation, les éléments d’actif apportés seront transférés en
pleine propriété et libres de tout nantissement, stireté, privilége, promesse ou droit quelconque
susceptible d’en restreindre la pleine propriété ou la libre négociabilité.

Vi

REGIME FISCAL DE LA FUSION

Article 13 - DECLARATIONS ET OBLIGATIONS FISCALES

Dispositions générales

Les Parties déclarent qu'elles sont soumises a 1'impo6t sur les sociétés.

Les Parties s'engagent a respecter toutes les dispositions légales applicables relatives aux
déclarations a effectuer pour le paiement de I'impdt sur les sociétés et de toute autre taxe ou
droit résultant de la réalisation de la Fusion dans le contexte exposé ci-aprés.

D’une maniére générale et & compter de la Date de Réalisation, la Société Absorbante se
substituera a la Société Absorbée pour I’exécution de tous engagements et obligations de nature

fiscale.

Impot sur les sociétés

13.2.1. Date d’Effet comptable et fiscal

Ainsi qu’il résulte des dispositions ci-avant, la Fusion prendra effet d’un point de vue comptable
et fiscal au 1* janvier 2026.

En conséquence, les résultats bénéficiaires ou déficitaires dégagés par la Société Absorbée
depuis cette date jusqu’a la Date de Réalisation, seront englobés dans le résultat imposable de
la Société Absorbante.

13.2.2. Régime de faveur

Les Parties déclarent soumettre la Fusion au régime fiscal de faveur des fusions prévu a I’article
210 A du Code général des impdts.

A cet effet, Tikehau Investment Management s’engage a respecter 1’ensemble des dispositions
et prescriptions visées a I’article 210 A du Code général des impdts, et prend a ce titre
l'engagement en tant que de besoin de :

(i)  reprendre & son passif (i) les provisions constituées par la Société Absorbée dont
Pimposition est différée et qui ne deviennent pas sans objet du fait de la Fusion, (ii)
la réserve spéciale ol la Société Absorbée a porté les plus-values a long terme
soumises antérieurement a 1’impdt sur les sociétés a un taux réduit de 10 %, de 15
%, de 18 %, de 19 % ou de 25 % ainsi que (iii) la réserve ou ont ¢té portées les
provisions pour fluctuations des cours en application du sixiéme alinéa du 5° du 1 de
Particle 39 du Code général des impdts ;

(i)  se substituer & la Société Absorbée pour la réintégration des résultats dont la prise en
compte avait été différée pour I’imposition de cette derniere ;
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13.3.

(iii) calculer les plus-values réalisées ultéricurement & 1’occasion de la cession des
immobilisations non amortissables (et des titres de portefeuille qui leur sont assimilés
en application des dispositions de I’article 210 A, 6 du Code général des impdts)
recues lors de la présente Fusion d’aprés la valeur qu’elles avaient, du point de vue
fiscal, dans les écritures correspondantes de la Société Absorbée ;

(iv) réintégrer dans ses bénéfices imposables , dans les conditions et délais fixés au d du
3 de Particle 210 A du Code général des impdts, les plus-values dégagées par la
Fusion sur I’apport des biens amortissables, sans omettre de rattacher au résultat de
I’exercice méme de cession la fraction non encore taxée des plus-values afférentes a
ceux de ces biens qui auront été cédés avant I’expiration de la période de
réintégration.

A compter de I'exercice au cours duquel la Société Absorbante déduit de son résultat
imposable, en application du troisiéme alinéa du 2° du 1 de l'article 39,
'amortissement d'un fonds commercial pratiqué en comptabilité, ce fonds reléve du
d du 3 de I"article 210 A du Code général des impdts. Lorsqu'il ne donne pas lieu &
un amortissement déduit du résultat imposable, le fonds commercial regu reléve du
c du 3 de P’article 210 A du méme code ; et

(v)  inscrire 4 son bilan les éléments autres que les immobilisations pour la valeur qu’ils
avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la Société Absorbée ou, a défaut,
comprendre dans ses résultats de I’exercice au cours duquel intervient la présente
Fusion le profit correspondant a la différence entre la nouvelle valeur de ces éléments
et la valeur qu’ils avaient du point de vue fiscal, dans les écritures de la Société
Absorbée.

L'ensemble des apports étant transcrit en comptabilité sur la base de leur valeur comptable, la
Société Absorbante reprendra a son bilan les écritures comptables de la Société Absorbée
relatives aux éléments de I'actif immobilisé (valeur d’origine, amortissements, dépréciations)
et continuera a calculer les dotations aux amortissements a partir de la valeur d’origine
qu’avaient lesdits biens dans les écritures de la Société Absorbée, conformément aux
commentaires publiés par 'administration au BOFiP sous la référence BOI-IS-FUS-30-20, 15
avril 2020, paragraphes 1 et 10.

Par ailleurs, la Société Absorbante s’engage, pour son compte ainsi que pour le compte de la
Société Absorbée, au titre de la Fusion, a accomplir les obligations déclaratives prévues a
Particle 54 septies du Code Général des Impdts et & Iarticle 38 quindecies de 1’annexe 111 au
méme code, et a tenir le registre des plus-values sur éléments non amortissables prévu par
’article 54 septies du Code général des imp6ts.

Taxe sur la valeur ajoutée

En application de I’article 257 bis du Code général des impdts, tel que commenté par le BOFiP
(BOI-TVA-DED-60-20-10 et BOI-TVA-CHAMP-10-10-50-10), lors de la Fusion, chacune des
Parties étant redevable de la TVA, aucune livraison de biens ou prestation de services n'est
réputée intervenir pour les besoins de la TVA.

Conformément au 3e alinéa de Iarticle 257 bis et au paragraphe 280 du BOFiP BOI-TVA-
DED-60-20-10, la Société Absorbante, en ce qu’elle est réputée continuer la personne de la
Société Absorbée, devra opérer, s’il y a lieu, les régularisations du droit & déduction et les
taxations de cessions ou de livraisons a soi-méme qui deviendraient exigibles postérieurement
a la Fusion et qui auraient en principe incombé a la Société Absorbée si cette derniére avait
continué 4 exploiter elle-méme ’universalité transmise.
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13.4.

13.5.

13.6.

14.1.

Conformément au BOFIP BOI-TVA-CHAMP-10-10-50-10 et BOI-TVA-DED-50-20-20, la
Société Absorbée déclare transférer purement et simplement & la Société Absorbante qui sera
ainsi subrogée dans tous ses droits et obligations, le crédit de TVA dont elle disposerait a la
Date de Réalisation de la Fusion.

Chacune des Parties déclare que le montant hors taxe des livraisons de biens et des prestations
de services réalisées dans le cadre de la Fusion sera porté sur leurs déclarations respectives de
chiffre d’affaires CA3 souscrites au titre de la période au cours de laquelle 'opération a été
réalisée, sur la ligne E2 "autres opérations non imposables”.

Droits d’enregistrement

La Fusion reléve du régime prévu a I’article 816 du Code général des impéts, en application
duquel la formalité de l'enregistrement sera effectuée gratuitement.

Opérations antérieures

La Société Absorbante déclare reprendre le bénéfice et/ou ]a charge de tous les engagements
d’ordre fiscal qui auraient pu étre antérieurement souscrits par la Société Absorbée, et/ou de
tous les agréments qui auraient pu lui étre accordés, et notamment ceux éventuellement pris
antérieurement par la Société Absorbée en application des articles 145 et 216, 209 11, 210 A,
210 B, 210 B bis et 210 C du Code général des imp6ts et de maniere générale tout engagement
souscrit par la Société Absorbée a I’occasion de la réalisation d’opérations antérieures de fusion
de scission, d’apport partiel d’actif ou d’opérations assimilées ayant bénéfici¢ d’un régime
fiscal de faveur en matiére d’impdt sur les sociétés et/ou de droits d’enregistrement ou soumises
a tout autre report ou sursis d’imposition.

Autres impots et taxes

Au regard des autres impdts et taxes, la Société Absorbante sera subrogée dans tous les droits
et obligations de la Société Absorbée et s’engage a satisfaire aux paiements et obligations
déclaratives correspondants.

vl

CONDITIONS SUSPENSIVES

Article 14 - CONDITIONS DE REALISATION DE LA FUSION

La réalisation de la Fusion est soumise a la réalisation (ou a leur renonciation par accord des
Parties) des conditions suspensives énumérées ci-dessous.

La constatation matérielle de la réalisation définitive de la Fusion pourra avoir lieu par tous
moyens appropriés.

Si la réalisation des conditions suspensives n’était pas intervenue d’ici le 31 décembre 2026 a
23h359, le Traité serait, sauf renonciation auxdites conditions par les Parties, considéré de plein
droit comme caduc, sans qu’il y ait lieu de part ni d’autre au paiement de dommages-intéréts.

La réalisation de I’Apport de la branche compléte d’activité de Property Management

La réalisation de I’ Apport & Sofidy Property Management.
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14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

14.6.

14.7.

14.8.

14.9.

Programme d’activité de Tikehau Investment Management

Mise a jour du programme d’activité de Tikehan Investment Management afin de viser les
activités de gestion effectuées par Sofidy et de tenir compte des impacts de la Fusion (le
« Programme d’Activité Révisé ») et son dépot aupres de I’AMF du Programme d’Activité
Révisé.

Dépot auprés de I’AMF de la demande de retrait d’agrément de Sofidy

Dépét aupreés de I’AMF de la demande de retrait d’agrément de société de gestion de
portefeuille pour le compte de Sofidy.

Approbation du changement de société de gestion par les SCPI et approbation de I'AMF

Tenue d’une assemblée générale de chacune des SCPI pour (i) prendre acte que la signature du
Traité entrainera le retrait d’agrément et la cessation des fonctions de Sofidy comme société de
gestion de chacune des SCPI et (ii) approuver la désignation de Tikehau Investment
Management en qualité de nouvelle société de gestion de chacune des SCPI.

Visa de ’AMF sur la note d'information actualisée de chacune des SCPI désignant Tikehau
Investment Management en qualité de société de gestion desdites SCPI.

Modification de I’« AIFM agreement » conclu par Sofidy avec les FIIS

Modification de I’« AIFM agreement » conclu par Sofidy avec les FIIS pour prévoir qu’il
restera en vigueur tant que Tikehau Investment Management pourra exercer des activités de
gestionnaire de fonds d’investissement alternatifs en Belgique.

Approbation par I'AMF de la désignation par Tikehau Investment Management d’un
nouveau dirigeant effectif et de nouveaux gérants financiers

Approbation par ’AMF de la nomination de Monsieur Jérome Grumler comme dirigeant
effectif de Tikehau Investment Management

Approbation du changement de société de gestion des SPPICCAYV et approbation par
I'AMF

Tenue d’une assemblée générale de chacune des SPPICAV pour (i) prendre acte que la
signature du Traité entrainera le retrait d’agrément et la cessation des fonctions de Sofidy
comme société de gestion de chacune des SPPICAV et (ii) approuver la désignation de Tikehau
Investment Management en qualité de nouvelle société de gestion de chacune des SPPICAV.

Agrément par I’AMF du changement de société de gestion des SPPICAYV.

Approbation du changement de société de gestion des Autres FIA

Tenue d’une assemblée générale de chacun des Autres FIA pour (i) prendre acte que la signature
du Traité entrainera le retrait d’agrément et la cessation des fonctions de Sofidy comme société

de gestion de chacun des Autres FIA et (ii) approuver la désignation de Tikehau Investment
Management en qualité de nouvelle société de gestion de chacun des Autres FIA.

Approbation du changement de société de gestion et/ou de dirigeant des SPV
Tenue d’une assemblée générale de chacun des SPV pour (i) prendre acte que la signature du
Traité entrainera la disparition de la personnalité morale de Sofidy et (ii) approuver la

désignation de Tikehau Investment Management en qualité, selon les cas, de nouvelle société
de gestion et/ou de nouveau dirigeant de chacun des SPV.
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14.10. Agrément par Sofidy Financement du changement de contréle de 1'associé unique

- Notification de la Fusion a Sofidy Financement et respect de la procédure d’agrément
figurant a ’article 10 des statuts de Sofidy Financement.

- Notification a I’ORIAS de la modification de I’actionnariat de Sofidy Financement
résultant de la Fusion, un mois avant celle-ci.

14.11. Agrément par Sofidy Gestion Privée du changement de contrdle de 1'associé unique

- Notification de la Fusion a Sofidy Gestion privée et respect de la procédure d’agrément
figurant a Particle 10 des statuts de Sofidy Gestion Privée.

- Notification a ’ORIAS de la modification de I’actionnariat de Sofidy Gestion Privée
résultant de la Fusion, un mois avant celle-ci.

VIII

STIPULATIONS DIVERSES

Article 15 - INDEPENDANCE DES STIPULATIONS

Au cas ot I'une des clauses des présentes serait réputée nulle, invalide ou non opposable a I’'une
quelconque des Parties, il lui sera substitué d’un commun accord entre les Parties, dans toute la
mesure du possible, une clause pleinement valide ayant des conséquences économiques et une
portée similaire a la clause réputée nulle, invalide ou non opposable ; en tout état de cause, le
caractére nul, invalide ou non opposable d’une telle clause n’aura aucun effet sur la validité des
présentes et des autres clauses des présentes.

Article 16 - FRAIS

Tikehau Investment Management supportera les frais, droits et honoraires auxquels donnera
lieu la Fusion, ainsi que tous ceux qui en seront la suite et la conséquence directe ou indirecte.

Article 17 - REMISE DES TITRES

Il sera remis a Tikehau Investment Management, lors de la réalisation définitive de la Fusion,
les originaux des actes constitutifs et modificatifs de Sofidy ainsi que les livres de comptabilité,
les pigces comptables, les titres de propriété, les attestations et autres documents relatifs aux
valeurs mobiliéres, la justification de la propriété des parts et autres droits sociaux et tous actes,
contrats, archives, piéces ou autres documents ou dossiers relatifs aux biens et droits apportés
par Sofidy a Tikehau Investment Management.

Article 18 - FORMALITES DE PUBLICITE

La Société Absorbante et la Société Absorbée rempliront, dans les délais prévus par les
dispositions légales et réglementaires applicables, les formalités et toutes publications relatives
a la Fusion prescrites par ces dispositions, en vue notamment de rendre opposable aux tiers le
Traité et la Fusion en elle-méme.
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Fait a Paris, le 16 mars 2026,

en quatre (4) exemplaires originaux, dont un (1) exemplaire pour chaque Partie.

SOFIDY TIKEHAU INVESTMENT
MANAGEMENT

Représentée par Monsieur Guillaume Arnaud, Représentée par Monsieur Henri Marcoux,

Président Président
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Article 19 - ELECTION DE DOMICILE

Pour I’exécution des présentes et de leurs suites, et pour toutes significations et notifications,
les Parties font élection de domicile & leur siége social respectif.

Article 20 - POUVOIR POUR LES FORMALITES

Tous pouvoirs sont conférés au porteur d’un original, d’une copie ou d’un extrait des présentes,
pour effectuer tous dépdts, mentions, déclarations, publications, significations, notifications,
enregistrements ou autres qui pourraient étre nécessaires, notamment en vue du dépot au greffe
du tribunal des activités économiques et, d’une maniere générale, pour remplir toutes formalités
en relation avec la Fusion.

Article 21 - LOI APPLICABLE — ATTRIBUTION DE JURIDICTION
Le Traité est régi et sera interprété conformément au droit frangais.
Tous différends ou litiges qui pourraient découler des présentes, naitre a leur occasion ou en
relation avec celles-ci, et notamment les différends ou litiges se rapportant & la validité des

présentes, leur interprétation, leur exécution ou inexécution, seront soumis a la compétence
exclusive du tribunal des activités économiques de Paris.

21



Annexe

Annexe 3.1 A Comptes de Référence de la Société Absorbante

Annexe 3.1 B Comptes de Référence de la Société Absorbée
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ANNEXE 3 (a)

Comptes au 31 décembre 2025 de la Société Apporteuse

Exrroxe N Exercace X-1
s I
Amort =
Proviooms s
Capisal somscric noe 2ppelé (D)
Frais d'itablissement (1)
Immobilisations Incorporelies 62572 5381644 375560 11388
de Séveloppanent
Concessions, brevets, Beences, marquas, solutions indormatiques 3153882 2473 658 430035 430 865/
commmercial 106 714 106 714 108 14|
immobilisations incoporelies 2996 7] 2207988 a8 636 157
Immobilisarions ncorporeles en COWTS, AVARCES BT ORI
Emmobitisstions Corperelies 7508923 5682151 1nem 1322088
Temins 560 30| 560320 560 330
Coaswractions 2337 189 1420242 217033 1042270
b N . . .
Antres imnenobilisations corparailes 4615033 4251 909 354127 612313
Ihnobﬂisdmmputnumcmmlxm 86248 §6213] 91185
Immobiisaiions Freaaciétes w Qe Jennmm #5701 £9 553 256
. 39020543 39920542 38R0 542
Criances rsachees i des 3
Titres imumobilivés de activiet de poruedevilie 21457 b 3042204 18455 608 18 410 260
Anres tires immcbilises 1036 4304 1036680 1035 23t
Prin - 84091 36091 5967
Aures immobdisacens financiires 111124 131 11§ 100 367
1 1S 990 61 37 &5
Stocks ef ea-cours mm - 12) 3 119163
Matsires premidres et -
Ez-cous de production
Prodeirs finis
Marchandisas
Avances & acompres versis S copxmandes 131 ey 121 %3 119163
Crésaces (1) nmes 10206 n2amne? 31100151
Cn'mtsdimnmnndp 20054 443 100 206 10964243 1733797
Awres qriaaces 16059 2629851 13620 729
Charpes canstaties Cavance 231 312 141571
Capizal s0RSCTiH 81 APDEIE. Do@ versd
Valears mobilitres de placemeat 25139 48| o 2£ 139 348 23233
Actians propees
Azes gaes 15 353 793 15355 283 16283 277
Tastrueaents financians i tereae et jetous detenes
Drspondbilieés 9783 5594 9783 555 16059 114

oasm

Primes de remborssessent des exrprames (VI)
Ecans de conversion e differences d"évalmation - Astd {VID)

124 512 21 14 206 193 110 386 033
tiviont & moims d'en2n

PASSIF

Exercice N Ezervice N-1

3 5 3141272024
Capits] social {dom versé : 565 328) 565328 565328
Primes d'émission, de fasion, dspport 4652948 4652948
Réserve ligale 56533 56533
Réserves stararaives on contractelles
Réserves riglementiey
Awres riserves 14610218 14610218
Report & pouvesn 5121782 43 822 300
Résuitat de V'evercice 14 619 843 19312812
Acomptes sur distibution de exercice <7 500 000/ HH 239
Sobventions dinvestssement
TOTAL des caprtanx propres (1) 71126 6. 17 400
Provisies pour Tisques W15
Provisioos pour charges 461233 41704
TOTAL des provisions () 666 356 417 024
Autres emprunts obkigaraires
Emprunts et dettes suprés des etablissements de cridit 4 620
Ermp et dewes Smanciires div o 2523 2351
Iestruments financiers § terme
A o« Tegus sar des en couTs 7413 §653
Detres fourni ot comngy bé $735837 10 557 466
Dhecves fiscales ax sociales 12914178 16077942
Decies sur immmobiticaions & compres ratachés
Avures dertes 15852733 26 565 242

Produits constatis devance ae
- Ars drties o (1) 77 513 025 53 216 274

TOTAL GENERAL DU PASSIF (1 + IT + III + TV) 110 306 033
(11Deat 2 motns d'un m (hory Svances # scomptes fegI A conumandet e couny)
2y Dont emproms participanss
Check ¢ 4]






COMEDYE G reSEER

Exercxe

tlos le

3102724
C 3ous de iption et i L 17 622 454 22218 T
Commsiasions de pastion #t de serpariormands 35 93 6581 54644801
Prodwis des K UTRE DTS 4305 3484 4615 %4
Cleiffre d'sffxives met T 097 464 31479 0
Subwennion Fexploiaion 32784 31 40
Regrises ser aonort ericianions et provisk 34135 525339
Auttes prodeirs 1967 § 204

2

Charges d'axploiiation
Commissions psndataires 17 @7 461 19 27 417
Awres achass o charpes eemes 1837 1 14 150 284
Tmpias. tixes o VETEDES S5milts 1 18011 336153
Salaires 17969 731 13 205 303
Charges sociales D 556 480 99028 897
Deosations s « P
* o imencbilisations : Gotato8s arx amortissements 1274 Ja0 1360214
* s imeobilisations ; dotations sk provisions
* par actif crculanes : dotations aex provisions 2 8¢ $0 20|
* pous risques ot charpes : dotations 3T PROTISORS 4 s 431M
Awutes chacges 89 0 244 403

Total des charpe &'erplatation (I1)

L RESULTAT EXPLOITATION {1 -ID)
Quote-part e risultat sar opétations faites & comzem |

Bénifice atxibus oe pene Taesfents ()

Perm suppocthe ou benifics tramsfare (V)

Produits financiors

Produits Smanciers de pacticipations 6235374 T I8 £
Danstres valewss mobilieres et criances de Factif mmoobitise 445 240 820014
Amrres ineirirs of produits asgienlis 285982 337 W53
Reprise 5w digriciations ot provisions 64 373 312 S8
Diffreces positves de chunge

Procizes des cexsions I'mamobibsations franciires §11 853

Prodit - y Ao valears v A wd'D A trw

™D

Totad des (Barpes tmxpowres (VT
2 RESULTAT FINANCIER (V - VT)

2055633
544657
Ll g ]
Rl <)
19 313 812







ANNEXE 3 (b)

Comptes au 31 décembre 2025 de la Société Bénéficiaire

Bilan actif

apital souscrt non appelé (1)

rais d'étabissement

rais de développemeni

Fonds commercial

vances sur imrnobiisations i
TOTAL immobslisagons in

oINS

Instaliations sechniques, makivel
lAutres immobilisabions corporelies
Jfmebilisations en cours
JAvances e acomples

T TOTAL immobiications corporeties] _ _ i

artcipations sefon [ méthode de meg
réances ratachées 3 des participations
thres inmobilisés

CE L3

[CEents et compbes rattachés
Autres créances
JCapial souscrit ot appele, non versé

TOTAL Créances |

[Valeurs mobilieres de placement
actions propres:
isponibiliés 1

-

TOTAL Disponibilices |

3ai

constatées daance

[ Toml Acaf Circutant i) | 1000} L : 1
7ars Jenwssion O emprunk 3 esaler {TV)
ne de remboursement des obligations (V)
de convession actif (V1)

Total Général 13 V) 10 ' 1o







Bilan passif

BILAN-PASSIF Exercice N Exercice N-1

apital social ou individuel
Primes d'émission, de fusion, d"apport,

dont versé : 1000

dont écart d'équivalence 0

éserves statutaires ou confractueiies
dont reserve des prov. fluctuation des

Résefves réglementées B 0
Autes réserves e T 0
TOTAL Réserves _ :l
IReport 3 nouveau
IRI'ESULTAT DE L'EXERCICE {bénéfice ou perte) 0r
ISubvenh'ons Crinvestissement 0
Provisions réglementées
| TOTAL CAPITAUX PROPRES (i) 1000
fProcuit des émissions de titres participatits OI
Avances conditionnées 0
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES ()] 0
Provisions pour risques 0
Ivamons pour charges OI
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ( o]
JEmprunts obligataires convertibles 0
Autres emprunts obligataires 0
Emprunts et dettes auprés des Stablissements de crédit 0
DS o detiss fnancicres dont emprunts participatifs : 0 0
of
vances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes foumisseurs st comples ratfachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
TOTAL Deties d'expioitation of
fProduits constatés d’avance of
— =
[Ecart de conversion Passif (V) o |
1000







ComEte de resultat

COMPTE DE RESULTAT

ibverdions & exploiaton
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges

o ml’g

s dem(ymmnde)
ariaton de stock {marchandises)

ats de mabéres premiéres et autres approvisionnements {y compris deois de
jdouane)

[Variation de stock {matiéres premiéres et approwisionnements)

JAutres achats et charges externes

Pmpdis, taxes et versements assimilés

Dotations financiéres aux amortissements at provisions
Intéréts et charges assimiléas
Diffiérences néqatives de channe

pes nettes sur cessions. de valeurs mobilisres de piacement

[RESULTAT FINANCIEER

IES%!{TAT COURANT AVANT IMPOTS (1-8+{3v+V-VI)







Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT (suite) Exercice N
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et tran

Exercice N-1

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)
impbts sur les bénéfices (X)

BENEFICE OU PERTE (to1al des produiis - total des charges)







