
URBASOLAR  
Société par actions simplifiée (simplified share company) 
Au capital social (share capital) de 2 189 499,20 euros 

Siège social (registered adress): 75 Allée Wilhelm Roentgen – CS 40935  
34961 Montpellier Cedex 2 

492 381 157 R.C.S. Montpellier (Trade and Company Register) 
 
 

EXTRAIT PROCÈS-VERBAL  
DES DÉCISIONS DE L’ASSOCIÉ UNIQUE DU 27 JANVIER 2026 

(Excerpt from the Minutes of the decisions of the sole shareholder of January 27th 2026) 
 
 

PREMIERE DECISION – CONVERSION DES 
ACTIONS DE PREFERENCE  

  
L’Associé unique, considérant qu’il détient 
136.151 actions ordinaires et 7.895 actions de 
préférence de catégorie A’, et après avoir pris 
connaissance du (i) rapport du Président, (ii) des 
statuts de la Société (iii) du rapport des 
Commissaires aux comptes, décide de convertir 
7.895 actions de préférence de catégorie A’ en 
actions ordinaires à effet de ce jour.  
 
La conversion s’effectuera conformément aux 
articles L.225-10 et suivants du Code de 
commerce, à défaut de dispositions statutaires ou 
de termes et conditions d’émission de ces actions 
de préférence de catégorie A’ particulières réglant 
cette matière.  
 
Les actions de préférence de catégorie A’ seront 
converties en actions ordinaires à raison d’une (1) 
action ordinaire d’une valeur nominale de quinze 
euros et vingt centimes (15,20 €) chacune pour 
une (1) action de préférence A’, étant précisé, à 
toutes fins utiles, que les actions ordinaires issues 
de la conversion disposeront des mêmes droits 
que les actions ordinaires existantes de la Société. 
 

DEUXIEME DECISION – MODIFICATION DES 
STATUTS 

 
En conséquence de l’adoption de la décision qui 
précède, l’Associé unique décide de supprimer des 
statuts toute référence aux actions de préférence 
de catégorie A’ et de supprimer l’article 11.2 et 
22.2 des statuts. 

FIRST DECISION  
– CONVERSION OF PREFERENCE SHARES 

 
The Sole Shareholder, considering that he holds 
136,151 ordinary shares and 7,895 class A 
preference shares, and after having read the (i) 
report of the President, (ii) the articles of association 
of the Company (iii) the report of the Statutory 
Auditors, decides to convert 7,895 class A' preference 
shares into ordinary shares with effect from this day. 
 
 
The conversion will be carried out in accordance with 
Articles L.225-10 et seq. of the French Commercial 
Code, in the absence of statutory provisions or terms 
and conditions for the issuance of these special class 
A' preferred shares governing this matter.  
 
 
The Class A' preference shares will be converted into 
ordinary shares at the rate of one (1) ordinary share 
with a nominal value of fifteen euros and twenty 
cents (€15.20) each for one (1) A' preference share, 
it being specified, for all intents and purposes, that 
the ordinary shares resulting from the conversion 
will have the same rights as the existing ordinary 
shares of the Company. 
 
SECOND DECISION – MODIFICATION OF ARTICLES 

OF ASSOCIATION 
 

As a result of the adoption of the foregoing decision, 
the Sole Shareholder decides to delete from the 
Articles of Association any reference to class A' 
preferred shares and to delete Articles 11.2 and 
22.2. of the Articles of Association.  
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Il est ajouté au dernier paragraphe de l’article 6 
le paragraphe suivant :  
 
« ARTICLE 6 – APPORTS 
 
/.. 
Par décisions de l’associé unique en date du 27 
janvier 2026, les 7.895 actions de préférence de 
catégorie A’ ont été converties en actions 
ordinaires à concurrence d’une (1) action ordinaire 
d’une valeur nominale de quinze euros et vingt 
centimes (15,20 €) chacune pour une (1) action 
de préférence A’. » 
 
L’article 7 est modifié comme suit :   
 
« ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL 
 
Le capital social est fixé à la somme de deux 
millions cent quatre-vingt-neuf mille quatre centra 
quatre-vingt-dix-neuf euros et vingt centimes (2 
189 499,20 €). Il est divisé en 144.046 actions 
d’une valeur nominale quinze euros et vingt 
centimes (15,20 €) chacune, entièrement libérées, 
toutes de même catégorie ».  
 

 
TROISIEME DECISION - AUGMENTATION DE 

CAPITAL 
 
L’Associé unique, après avoir pris connaissance du 
(i) rapport du Président, (ii) des statuts de la 
Société (iii) du rapport des Commissaires aux 
comptes, décide d'augmenter le capital social qui 
s'élève actuellement à deux millions cent quatre-
vingt-neuf mille quatre cent quatre-vingt-dix-neuf 
euros et vingt centimes (2.189.499,20 €), divisé 
en 144.046 actions ordinaires de 15,20 € (quinze 
euros et vingt 
centimes) de  valeur  nominale  chacune, d’un 
montant de quarante-cinq millions euros 
(45.000.000 €) pour le porter à quarante-sept 
millions cent-quatre-vingt-neuf mille quatre cent 
quatre-vingt-dix-neuf euros et vingt 
centimes (47.189.499,2 €).  
 
L’augmentation de capital est réalisée par 
élévation de la valeur nominale de chaque action 

 
The following paragraph is added to the last 
paragraph of Article 6:  
 
"ARTICLE 6 – CONTRIBUTIONS  
 
/.. By decisions of the sole shareholder dated January 
27th 2026, the 7,895 class A' preference shares were 
converted into ordinary shares up to one (1) ordinary 
share with a nominal value of fifteen euros and 
twenty cents (€15.20) each for one (1) A' preference 
share. » 
 
 
 
Article 7 is amended as follows:  
 
"ARTICLE 7 - SHARE CAPITAL  
 
The share capital is set at the sum of two million one 
hundred and eighty-nine thousand four centra 
ninety-nine euros and twenty cents (€2,189,499.20). 
It is divided into 144,046 shares with a nominal value 
of fifteen euros and twenty cents (€15.20) each, fully 
paid up, all of the same class." 

 
 
 

THIRD DECISION - CAPITAL INCREASE 
 

The Sole Shareholder, after having read the (i) report 
of the President, (ii) the articles of association of the 
Company (iii) the report of the Statutory Auditors, 
decides to increase the share capital which currently 
amounts to two million one hundred and eighty-nine 
thousand four hundred and ninety-nine euros and 
twenty cents (€2,189,499.20), divided into 144,046 
ordinary shares of €15.20 (fifteen euros and twenty 
cents) of nominal value each, by an amount of forty-
five million euros (€ 45,000,000) to bring it to forty-
seven million one hundred eighty nine thousand for 
hundred ninety-nine euros and twenty cents (€ 47, 
189,499.20).  
 
 
 
 
The capital increase is carried out by increasing the 
nominal value of each existing ordinary share, which 
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ordinaire, qui est ainsi portée de quinze euros et 
vingt centimes (15,20 €) à trois cent vingt-sept 
euros et soixante centimes (327,60 €). 
 
La libération sera effectuée intégralement en 
numéraire. 
 
Les versements d'espèces devront être effectués 
par virement bancaire ou par remise de chèque 
sur le sous-compte « augmentation de capital » 
ouvert au nom de la Société dans les livres de la 
banque BNP PARIBAS qui établira le certificat du 
dépositaire prévu par l'article L. 225-146 du code 
de commerce. 
 
La période de souscription sera ouverte à compter 
de la date des présentes et jusqu’au 28 février 
2026 inclus et sera clôturée par anticipation dès 
que l’intégralité de l’augmentation de capital aura 
été souscrite. 

L’augmentation de capital devra être souscrite en 
totalité et libérée en une seule fois à la 
souscription, en espèces. 

L'augmentation de capital ne sera pas réalisée si 
le montant de la souscription n'atteint pas la 
totalité du montant de l'augmentation prévue. 

L’augmentation de capital sera définitivement 
réalisée par la délivrance du certificat du 
dépositaire conformément à l’article L.225-146 du 
Code de commerce. 
 
 

QUATRIEME DECISION – MODIFICATION 
CORRELATIVE DES STATUTS 

 
En conséquence de la décision qui précède et 
sous réserve de réalisation définitive de 
l’augmentation de capital visée dans ladite 
décision,  l’Associé Unique décide de modifier les 
articles 6 et 7 des statuts de la Société ainsi qu’il 
suit : 
 
Nouvelles mentions : 

 
« URBASOLAR 

Société par Actions Simplifiée  
au capital social de 47.189.499,20 € 

is thus increased from fifteen euros and twenty cents  
(€15.20) to three hundred twenty-seven euros and 
sixty cents (€ 327,60).  
 
The payment will be made entirely in cash.  
 
 
Cash payments must be made by bank transfer or 
cheque to the "capital increase" sub-account opened 
in the Company's name in the books of the BNP 
Paribas bank, which will issue the depositary's 
certificate provided for in Article L. 225-146 of the 
French Commercial Code. 
 
 
The subscription period will be open from the date 
hereof until February 28th , 2026 inclusive and will 
be closed early as soon as the entire capital increase 
has been subscribed.  
 
 
The capital increase must be subscribed in full and 
paid up in a single payment at the time of 
subscription, in cash.  
 
The capital increase will not be carried out if the 
amount of the subscription does not reach the full 
amount of the planned increase.  
 
The capital increase will be definitively carried out by 
the issuance of the depositary's certificate in 
accordance with Article L.225-146 of the French 
Commercial Code. 
 

FOURTH DECISION – MODIFICATION OF THE 
ARTICLES OF ASSOCIATION 

 
As a result of the foregoing decision and subject to 
the definitive completion of the capital increase 
referred to in that decision, the Sole Shareholder 
decides to amend Articles 6 and 7 of the Company's 
Articles of Association as follows: 
 
 
New mentions:  
 

“URBASOLAR 
Simplified Share Company 

with a share capital of €47,189,499.20 
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Siège social : 75 Allée Wilhelm Roentgen – CS 

40935 
34961 MONTPELLIER CEDEX 2 

RCS de MONTPELLIER  492 381 157» 
 
 

« Article 6 – APPORTS 
 

Après le dernier paragraphe, il est ajouté le 
paragraphe suivant :  
 
Par décisions de l’Associé Unique en date du 27 
janvier 2026, le capital social a été augmenté en 
numéraire de 45.000.000 € pour être porté de 
2.189.499,20 € à 47.189.499,20 €, par 
augmentation de la valeur nominale des actions 
ordinaires existantes de 15,20 € à 327,60 €. »  

 
« ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL 

 
Le capital social est fixé à la somme de quarante-
sept millions cent-quatre-vingt-neuf mille quatre 
cent quatre-vingt-dix-neuf euros et vingt 
centimes (47.189.499,2 €). Il est divisé en 
144.046 actions d’une valeur nominale de trois 
cent vingt-sept euros et soixante centimes (327,60 
€) chacune, entièrement libérées, toutes de même 
catégorie».  

 
La Société peut créer des actions de préférence 
dont les droits particuliers devront figurer dans 

les statuts. » 
 

CINQUIEME DECISION – DELEGATION DE 
POUVOIRS AU PRESIDENT 

 
L’Associé Unique, sous réserve de la réalisation de 
l’augmentation de capital visée à la décision n°3, 
donne pouvoir au Président à effet de :  
 

- Constater la réalisation de l’augmentation 
de capital au vu du certificat de dépositaire 
de fonds qui sera établi par la banque BNP 
PARIBAS, dépositaire des fonds, 
conformément à l'article L. 225-146 du 
Code de commerce, attestant que le 
souscripteur a versé en  numéraire  sur le 
compte bancaire de la société ouvert dans 
les livres de la banque BNP PARIBAS les 

Registered office: 75 Allée Wilhelm Roentgen – CS 
40935 34961 MONTPELLIER CEDEX 2 
RCS of MONTPELLIER 492 381 157” 

 
 
 
“Article 6 – CONTRIBUTIONS 
 
After the last paragraph, the following paragraph is 
added:  
 
By decisions of the Sole Shareholder dated January 
27th, 2026, the share capital was increased in cash 
by €45,000,000 from €2,189,499.20 to 
€47,189,499.20, by increasing the nominal value of 
the existing shares from €15.20 to €327.60. »  
 
 
"ARTICLE 7 - SHARE CAPITAL  
 
The share capital is set at the sum of forty-seven 
million one hundred and eighty-nine thousand four 
hundred and ninety-nine euros and twenty cents 
(€47,189,499.2). It is divided into 144,046 ordinary 
shares with a nominal value of three hundred and 
twenty-seven euros and sixty cents (€327.60) each, 
fully paid up, all of the same class”.  
 
 
The Company may create preferred shares, the 
specific rights of which must be set out in the Articles 
of Association.” 

 
FIFTH DECISION – DELEGATION OF POWERS TO 

THE PRESIDENT 
 

The Sole Shareholder, subject to the completion of 
the capital increase referred to in Decision No. 3, 
empowers the President to:  
 

- State he completion of the capital increase in 
the light of the depositary certificate that will 
be drawn up by BNP PARIBAS Bank, 
depositary of the funds, in accordance with 
Article L. 225-146 of the French Commercial 
Code, certifying that the subscriber has paid 
in cash to the Company's bank account 
opened in the books of BNP PARIBAS Bank 
the sums corresponding to the amount due 
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sommes correspondant au montant 
exigible de sa souscription à 
l'augmentation  de  capital susvisée,  

- constater la souscription intégrale de 
l’augmentation de capital par l’Associé 
Unique, réalisée par voie d’augmentation 
de la valeur nominale des actions 
ordinaires qu’il détient, et la libération 
immédiate de l’apport en numéraire d’un 
montant de quarante-cinq million d’euros 
(45.000.000€). 

- procéder la clôture de la période de 
souscription relative à l’augmentation de 
capital ; 

- Constater la réalisation définitive de 
l'augmentation de capital de la Société ; 

- Constater que le capital social de la Société 
s’établira après l’augmentation de capital  
à la somme de quarante-sept millions 
cent-quatre-vingt-neuf mille quatre cent 
quatre-vingt-dix-neuf euros et vingt 
centimes (47.189.499,2 €), divisé en 
144.046 actions ordinaires d’une valeur 
nominale de trois cent vingt-sept euros et 
soixante centimes (327,60 €) 

- procéder à la modification corrélative des 
articles 6 et 7 des statuts ; 

- […]. 

La présente délégation de pouvoirs est donnée 
jusqu’au 31 décembre 2026.  
 
[…] 
 
SEPTIEME DECISION – REDUCTION DE CAPITAL 

EN VUE D’AMORTIR LES PERTES 
 

L’Associé unique, après avoir pris connaissance (i) 
du rapport du Président et (ii) du rapport des 
Commissaires aux comptes, décide, sous réserve 
de réalisation définitive de l’augmentation de 
capital visée dans les décisions n°3 et 4 ci-avant, 
de réduire le capital de 23.287.282 €, le ramenant 
ainsi de 47.189.499,20 € à 23.902.217,20 € en 
vue d’amortir les pertes à due concurrence. 
 
Cette réduction de capital est réalisée par voie de 
réduction de la valeur nominale des actions qui 
de 327,60 € est ramenée à 165,93 €. 

for his subscription to the above-mentioned 
capital increase,  

- state the full subscription of the capital 
increase by the Sole Shareholder, carried out 
by increasing the nominal value of the 
ordinary shares that he holds, and the 
immediate release of the contribution in the 
amount of forty-five million euros 
(€45,000,000 €). 

- close the subscription period relating to the 
capital increase:  

- state the final completion of the Company's 
capital increase;  

- state that the Company's share capital is 
established at the sum of forty-seven million 
one hundred eighty nine thousand for 
hundred ninety-nine euros and twenty cents 
(€ 47,189,499.20), divided into 144,046 
ordinary shares with a nominal value of three 
hundred twenty-seven euros and sixty cents 
(€ 327,60); 

- modify articles 6 and 7of the articles of 
association; 

- […]. 
 
 
 

 
 
This delegation of powers is granted until December 
31, 2026. 
 
[…] 
 

SEVENTH DECISION– CAPITAL REDUCTION TO 
AMORTIZE THE LOSSES 

 
The Sole Shareholder, after having read (i) the 
President’s report and (ii) the Statutory Auditors’ 
report, subject to the final completion of the capital 
increase referred to in decisions n°3 and 4 above, 
decides to reduce the capital by € 23,287,282, thus 
reducing it from €47,189,499.20 to €23,902,217.20 
to amortize the losses in equal amount.  
 
 
This capital reduction is carried out by reducing the 
nominal value of the shares, which are reduced from 
€327.60 to €165.93. 
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HUITEME DECISION – MODIFICATION 
CORRELATIVE DES STATUTS 

 
En conséquence de la décision qui précède et 
sous réserve de la réalisation définitive de la 
réduction de capital visée dans ladite décision, 
l’Associé Unique décide de modifier les articles 6 
et 7 des statuts de la Société ainsi qu’il suit : 
 

Nouvelles mentions : 
 

« URBASOLAR 
Société par Actions Simplifiée  

au capital social de 23.902.217,20 € 
Siège social : 75 Allée Wilhelm Roentgen – CS 

40935 
34961 MONTPELLIER CEDEX 2 

RCS de MONTPELLIER  492 381 157» 
 
 

« Article 6 – APPORTS 
 
Après le dernier paragraphe, il est ajouté le 
paragraphe suivant :  

 
Par décisions de l’Associé Unique en date 27 
janvier 2026, le capital social a été réduit d’un 
montant de 23.287.282 € pour être porté de 
47.189.499,20 € à 23.902.217,20 €, par réduction 
de la valeur nominale des actions existantes de 
327,60 € à 165,93 €. »  
 

« ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL 
 
Le capital social est fixé à la somme de vingt-trois 
millions neuf cent deux milles deux cent dix-sept 
euros et vingt centimes (23.902.217,20 €). Il est 
divisé en 144.046 actions d’une valeur nominale 
de cent soixante-cinq euros et quatre-vingt-treize 
centimes (165,93€) chacune, entièrement 
libérées, toutes de même catégorie ».  
 
La Société peut créer des actions de préférence 
dont les droits particuliers devront figurer dans les 
statuts. » 
 
 

 

 
EIGHT DECISION– MODIFICATION OF THE 

ARTICLES OF ASSOCIATION 
 

As a result of the foregoing decision and subject to 
the definitive completion of the capital reduction 
referred to in the said decision, the Sole Shareholder 
decides to amend Articles 6 and 7 of the Company's 
Articles of Association as follows: 
 
New mentions:  
 

“URBASOLAR 
Simplified Share Company 

with a share capital of €23,902,218.20 
Registered office: 75 Allée Wilhelm Roentgen – CS 

40935 34961 MONTPELLIER CEDEX 2 
RCS of MONTPELLIER 492 381 157” 

 
 
“Article 6 – CONTRIBUTIONS 
 
After the last paragraph, the following paragraph is 
added:  
 
By decisions of the Sole Shareholder dated January 
27th 2026, the share capital was reduced by 
€23,287,282 from €47,189,499.20 to 
€23,902,218.20, by reducing the nominal value of 
the existing shares from €327.60 to €165.93. »  
 
 
 
"ARTICLE 7 - SHARE CAPITAL  
 
The share capital is set at the sum of twenty-three 
millions nine hundred two thousand two hundred 
eighteen euros and twenty cents (€23,902,218.20). 
It is divided into 144,046 shares with a nominal value 
of one hundred sixty-five euros and ninety-three 
cents (€165.93) each, fully paid up, all of the same 
class. 
 
The Company may create preferred shares, the 
specific rights of which must be set out in the Articles 
of Association.” 
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NEUVIEME DECISION - DELEGATION DE 

POUVOIRS AU PRESIDENT 
 
L’Associé unique, sous réserve de réalisation 
définitive de l’augmentation de capital visée dans 
les décisions n° 3 et 4 ci-avant et de la réduction 
de capital visée dans la décision n°7, donne 
pouvoirs au Président à effet de :  
 

- constater la réalisation de la réduction de 
capital visée dans la décision n°6 ci-avant ; 

- modifier les articles 6 et 7 des statuts en 
conséquence.  

 
La présente délégation de pouvoirs est donnée 
jusqu’au 31 décembre 2026.  
 
[…] 
 

*** 
 

NINTH DECISION - DELEGATION OF POWERS TO 
THE PRESIDENT 

 
The Sole Shareholder, subject to the definitive 
completion of the capital increase referred to in 
decisions n° 3 and 4 above and the capital reduction 
referred to in decision n°7, empowers the President 
to effect on:  
 

- state that the capital reduction referred to in 
Decision No. 6 above has been carried out; 

- amend Articles 6 and 7 of the Articles of 
Association accordingly.  

 
This delegation of powers is granted until December 
31, 2026. 
 
[…] 
 

*** 

 
 
 
 
 
  Certifié conforme par le Président/Certified by the President 
  Antoine MILLIOUD 
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