
AXA INVESTMENT MANAGERS 
Societe anonyme au capital de 55.543.245 € 
Siege social : Tour Majunga - La Defense 9 
6, Place de la Pyramide - 92800 Puteaux 

393 051 826 R.C.S. Nanterre 

(la (( Societe )>) 

PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE 
EN DATE DU 15 DECEMBRE 2025 

L'an deux mille vingt-cinq, le quinze decembre, a 9h30 (CET), 

L'assemblee generale extraordinaire de la Societe s'est tenue au siege de la Societe, sur convocation 
faite par le Conseil d'administration de la Societe (le « Conseil d'Administration ») conformement aux 
statuts de la Societe (1'« Assemblee Generale »). 

II a ete etabli une feuille de presence a laquelle ont ete annexes les pouvoirs des actionnaires 
representes par des mandataires et qui a ete emargee par chaque membre en entrant en seance. 

II est precise que la societe BNP Paribas Cardif detient la totalite des actions de la Societe, a 1'exception 
d'actions auto-detenues sans droit de vote. 

En I'absence du President du conseil d'administration et d'administrateur specialement delegue a cet 
effet par le conseil, les actionnaires presents designent la societe BNP Paribas Cardif, representee par 
Charlotte Brette comme president de seance (le « President »). 

La societe BNP Paribas Cardif, representee par Madame Charlotte Brette, actionnaire present et 
acceptant, representant le plus grand nombre de voix, est egalement appelee comme scrutateur. 

Mme Caroline Chevillard est designee comme secretaire de seance (la « Secretaire »). Le President 
prend acte du fait que le bureau de I'assemblee est valablement constitue. 

Le commissaire aux comptes titulaire de la Societe, ERNST & YOUNG Audit, convoque, est absent et 
excuse. 

Les membres du Comite Social et Economique delegue a I'Assemblee Generale, regulierement 
informes des presentes decisions, sont absents et excuses. 

Le President constate que, d'apres la feuille de presence certifiee sincere et veritable par les membres 
du bureau, 2 actionnaires possedant 3.642.180 actions sur les 3.642.180 actions composant le capital 
social de la Societe, representant 3.615.834 voix, soit plus du quart des actions ayant le droit de vote, 
sont presents ou regulierement representes. 

En consequence des elements susmentionnes, I'Assemblee Generale est regulierement constituee et 
peut valablement deliberer. 

Le President depose sur le bureau et mete la disposition des membres de I'Assemblee Generale les 
documents suivants : 

- la copie et I'avis de reception de la lettre recommandee de convocation adressee au commissaire 
aux comptes, 

- la copie de la lettre de convocation adressee aux actionnaires, 
- la feuille de presence certifiee par le bureau, 
- les pouvoirs des actionnaires representes, 
- le texte du projet de resolutions presente par le conseil d'administration, 
- le traite de fusion (tel que defini plus bas), 



- le rapport du commissaire aux apports, 
- un exemplaire des statuts de la Societe, 
- les autres documents prevus par la loi et les reglements. 

Le President declare ensuite la seance ouverte et rappelle que I'Assemblee Generale est appelee a 
deliberer sur I'ordre du jour suivant : 

1. Approbation de ('operation de fusion-absorption de la Societe par BNP PARIBAS ASSET 
MANAGEMENT HOLDING; 

2. Pouvoirs conferes au Conseil d'administration avec faculte de subdelegation, et 

3. Pouvoirs pour les formalites. 

II est prealablement rappele aux actionnaires que ('operation soumise a leur approbation s'inscrit dans 
le cadre d'une reorganisation interne du groupe BNP Paribas (le « Groupe BNPP ») 
(la « Reorganisation ») faisant suite a I'acquisition d'AXA Investment Managers et de ses filiales par 
BNP Paribas Cardif. 

II est precise que la Reorganisation vise a rassembler les activites de gestion d'actifs du Groupe BNPP 
au sein d'un sous-groupe de gestion d'actifs au service des assureurs et des fonds de pension places 
sous BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding. 

II est egalement rappele aux actionnaires que la Reorganisation serait realisee a travers plusieurs 
operations d'apports et de fusion, dont I'operation soumise a leur approbation fait partie, et qui seraient 
toutes realisees le 31 decembre 2025, sous reserve de la realisation de certaines conditions 
suspensives listees dans les traites les concernant. 

II est indique aux actionnaires que, a la date des presentes, 1'ensemble des conditions suspensives 
auxquelles est subordonnee la realisation de ('operation soumise a leur approbation Wont pas encore 
ete satisfaites. 

La discussion est alors declaree ouverte. Les actionnaires indiquent vouloir preciser dans la premiere 
resolution I'horaire de realisation de la fusion le 31 decembre a 23H15, sous la reserve de la realisation 
des conditions suspensives listees dans le Traite. 

Prenant en compte cette demande qui n'apporte pas de modification a ('operation de fusion qui est 
soumise au vote de I'assemblee generale, cette derniere etant souveraine, le President met aux voix 
les resolutions figurant a I'ordre du jour en integrant cette precision au dernier paragraphe de la 
premiere resolution. 

Enfin, le President met successivement aux voix les resolutions suivantes : 

PREMIERE RESOLUTION  
(Approbation de l'operation de fusion-absorption de la Societe par BNP PARIBAS ASSET 

MANAGEMENT HOLDING) 

L'Assemblee generale, apres avoir pris connaissance des documents suivants : 

du projet de traite de fusion et de ses annexes (le (( Traite ») signe le 8 juillet 2025 entre la societe 
AXA INVESTMENT MANAGERS, Societe anonyme au capital de 55.543.245 €, dont le siege social 
est situe Tour Majunga, La Defense 9, 6, place de la Pyramide, 92800 Puteaux, immatriculee au 
registre du commerce et des societes de Nanterre sous le numero 393 051 826 (« AXA IM v ou la 

Societe ») en qualite de societe absorbee d'une part, et BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT 
HOLDING, Societe anonyme au capital de 23.041.936 €, dont le siege social est situe 1, boulevard 
Haussmann — 75009 Paris, immatriculee au registre du commerce et des societes de Paris sous le 
numero 682 001 904 (« BNPP AM Holding »), en qualite de societe absorbante d'autre part, aux 
termes duquel AXA IM transmettrait a titre de fusion la totalite des elements d'actifs et de passifs 
composant son patrimoine a BNPP AM Holding (la « Fusion ») ; 
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- de I'avis du Comite Social et Economique de WES AXA IM en date du 7 juillet 2025 ; 

- du rapport 6tabli par le cabinet FINEXSI — Expert & Conseil Financier, represents par Monsieur 
Olivier Peronnet, domicili6 au 14 rue du Bassano 75116 Paris, agissant en qualite de commissaire 
aux apports charge de verifier la valeur des apports faits a titre de fusion par la Societe a BNPP AM 
Holding, ledit rapport ayant ete mis a disposition des actionnaires et depose au greffe du Tribunal 
des Activites Economiques conformement aux dispositions legales applicables ; 

- des comptes sociaux annuels de la Societe et de BNPP AM Holding au 31 decembre 2024, des 
comptes d'AXA REIM et d'AXA IM Architas au 31 decembre 2024, du bilan pro-forma d'AXA IM au 
31 decembre 2024 et des (§tats comptables de la Societe et de BNPP AM Holding arretes a la date 
du 30 juin 2025 ; 

(i) prend acte que, par decisions du 24 juillet 2025 prises a I'unanimit6, les Assemblees 
d'actionnaires d'AXA IM et BNPP AM Holding ont toutes deux decide: 

de ne pas faire intervenir de Commissaire a la fusion dans le cadre de la Fusion, et 

de renoncer (§ 1'etablissement d'un rapport 6crit du Conseil d'administration aux actionnaires 
dans le cadre de la Fusion ; 

approuve, sous reserve de la realisation des conditions suspensives listees dans le Traits et dont 
la satisfaction a date est rappel(§ en preambule du present procss-verbal, la Fusion envisagee et 
le Trait(§ dans toutes ses dispositions, aux termes duquel la Societe fera apport a BNPP AM 
Holding de I'integralit6 des elements d'actifs et de passifs composant son patrimoine, et en 
particulier : 

la transmission universelle du patrimoine de la Societe (§ BNPP AM Holding ; 

1'6valuation, sur la base des valeurs nettes comptables resultant des comptes sociaux annuels 
de BNPP AM Holding et de la Societe au 31 decembre 2024 et du bilan pro-forma de la Societe 
au 31 decembre 2024, des elsments d'actif apports (soit 3.388.556.697 €), des elements de 
passif pris en charge (soit 1.564.637.583 €), soit un actif net apports 6gal a 1.823.919. 114 € ; 

le rapport d'6change etabli a 0,6289 action de BNPP AM Holding pour 1 action de la Societe, 
conduisant a une augmentation de capital social de BNPP AM Holding d'un montant nominal 
de 36.384.656 € par creation de 2.274.041 actions ordinaires nouvelles a emettre en faveur de 
BNP Paribas Cardif, associe unique de la Societe, assortie d'une prime de fusion de 
1.787.534.458 € comptabilisee au poste de prime de fusion au passif du bilan de BNPP AM 
Holding, correspondant (§ la difference entre le montant de I'actif net apports et le montant 
nominal de I'augmentation de capital ; 

- la fixation de la date de realisation de la Fusion, sous reserve de la realisation des conditions 
suspensives listees au Traits ou de la renonciation (§ celles-ci, au 31 decembre 2025, etant 
precise que la constatation materielle de la realisation definitive de la Fusion pourra avoir lieu 
par tous moyens appropries, y compris par le biais de la declaration de conformity visse aux 
articles L. 236-17 et R. 236-16 du Code de commerce, et 

- la fixation de la date d'effet retroactif de la Fusion d'un point de vue comptable et fiscal au 1er 
janvier 2025, de sorte que toutes les operations realisees par AXA IM depuis le 1erjanvier 2025 
seront reputes avoir ete realisees par BNPP AM Holding. 

(iii) decide en consequence que la Fusion prendra effet, et la Societe sera dissoute de plein droit sans 
qu'il ne soit procede a aucune operation de liquidation, le 31 decembre 2025 a 23h15, sous reserve 
de la realisation des conditions suspensives listees dans le Traits. 

Cette resolution, mise aux voix, est adoptee a I'unanimite. 

-3- 



DEUXIEME RESOLUTION  
(Pouvoirs conferes au Conseil d'administration avec faculte de subdelegation) 

L'Assemblee generale confere tous pouvoirs au Conseil d'administration, avec faculte de 
subdelegation, a 1'effet de : 

proceder par tous moyens a la constatation de la realisation de toutes les conditions suspensives 
telles que definies a la partie Vlll — Conditions suspensives du Traite ou a la renonciation a une ou 
plusieurs d'entre elles, y compris par le biais de la declaration de conformite visee aux articles 
L. 236-17 et R. 236-16 du Code de commerce ; 

- proceder a toutes constatations, communications et formalites qui s'avereraient necessaires pour 
les besoins de la realisation de la Fusion et de la dissolution de la Societe, et 

- plus generalement, signer tous documents et/ou prendre toutes mesures et effectuer toutes 
formalites necessaires a la realisation de la Fusion et a la dissolution de la Societe. 

Cette resolution, mise aux voix, est adoptee a Punanimite. 

TROISIEME RESOLUTION  
(Pouvoirs pour les formalites) 

L'Assemblee generale donne tous pouvoirs au secrbtaire de seance a 1'effet de delivrer des copies ou 
extraits certifies conformer du procbs-verbal et/ou a tout porteur d'un exemplaire original, d'une copie 
ou d'un extrait du present proces-verbal, en vue de I'accomplissement de toutes formalites legales de 
publicite, de depot et d'inscription modificative au Registre du Commerce et des Societes, y compris 
par voie dematerialisee avec signature electronique, conformbment aux textes legaux en vigueur. 

Cette resolution, mise aux voix, est adoptee a I'unanimite. 
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L'ordre du jour etant epuise et personne ne demandant plus la parole, le President declare la seance 
levee. 

De tout ce qui precede, it a ete dresse le present proces-verbal, qui, apres lecture, a ete signe par les 
membres du bureau. 

Le President de seance 
BNP Paribas Cardif SA 
Representee par Mme Charlotte Brette 

La secretaire 
Mme Caroline Chevillard 

C ~~ 

Le scrutateur 
BNP Paribas Cardif SA 
Representee par Mme Charlotte Brette 
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