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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS

Sur la valeur de I’apport de titres de la société H.A.B devant étre effectué au profit de la société
AAH

En exécution de la mission qui a nous été confiée, par décision de 1’associé, concernant 1’apport des
titres de la sociétés H.A.B devant étre effectué au profit de la société AAH, nous avons établi le
présent rapport prévu par ’article L223-9 du Code de commerce.

L’apport envisagé est décrit dans le contrat d’apport. Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur
le fait que la valeur des apports n’est pas surévaluée.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie
nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission. Cette doctrine professionnelle
requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports, a s’assurer que
celle-ci n’est pas surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur nominale des titres a
émettre par la société bénéficiaire de I’apport augmentée de la prime d’émission, si besoin.

Notre mission prenant fin avec le dép6t du rapport il ne nous appartient pas de mettre a jour le présent
rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Notre rapport est établi selon le plan suivant :
1. Présentation de I’opération et description des apports,
2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports,

3. Conclusion



1. Présentation de I’opération et description des apports :

1.1  Contexte de ’opération :
Dans la cadre d’une réorganisation de son patrimoine professionnel, madame Amandine HUBERT,
épouse ANDOUARD, envisage d’apporter les titres qu’elle détient dans la société H.A.B a la société
AAH.

Madame ANDOUARD souhaite apporter les 2.150 parts sociales qu’elle détient dans la société H.A.B
a la société AAH.

L’objectif est de recentrer les actifs professionnels détenus par I’apporteur dans une structure juridique
adaptée, la société AAH.

Cet apport en nature sera rémunéré par le biais de I’attribution de titres représentatifs du capital de la
société AAH.

1.2 Présentation des intervenants en présence :
Les apporteurs :
Madame Amandine, Eugénie, Marie, Jeanne, HUBERT épouse ANDOUARD, née le 12 décembre
1988 a LAVAL (53000), de nationalité francaise, demeurant La Hunelaie - 53500 MONTENAY.
La société bénéficiaire des apports :

La société AAH, société a responsabilité limitée au capital de 60.000 euros, dont le sie¢ge social est
situé La Hunelaie — 53500 MONTENAY.

La société est en cours d’immatriculation au R.C.S. de RENNES.

La société est représentée par madame ANDOUARD, agissant en qualité de gérante associée de ladite
société.

Les titres apportés :

La société¢ H.A.B, société a responsabilité limité, au capital de 5.000 euros répartis en 5.000 parts
sociales de 1 euro. Le siege social de la société est situé La Hunelaie — 53500 MONTENAY.

La société a pour objet social 1’activité la souscription, 1’acquisition et la gestion de tous titres de
participations dans des société exercant une activité commerciale.

Les titres apportés représentent 43% du capital social de la société soit 2.150 parts sociales

1.3 Description de ’opération :
Les modalités de réalisation de I’apport sont exposées, de fagon détaillée, dans le contrat d’apport

Elles peuvent se résumer comme suit.



1.3.1. Caractéristiques de 1’apport

L’apport est constitué de 2.150 parts sociales de la société H.A.B, soit 43% des droits sociaux de ladite
société.

1.3.2. Aspects fiscaux

En application des dispositions de I’article 150-0 B Ter du Code général des impots, les apporteurs
entend bénéficier du report d’imposition de la plus-value dégagée a la suite de 1’échange de titres.

Le présent acte est soumis aux régles liées aux droit d’enregistrement en application des dispositions
des articles 809 et 810-1 du Code général des impots.

1.3.3. Conditions suspensives

La réalisation de 1’opération d’apport est subordonnée a la réalisation définitive de 1I’immatriculation
au Registre du Commerce et de Sociétés de la société AAH et a 1’acceptation de 1’opération par les
associés de la société dont les titres sont apportés.

1.3.4. Rémunération de 1’apport

En rémunération des apports effectués il sera attribué des titres de la société AAH.

Madame ANDOUARD recevra, en contre partie des titres apportés, des parts sociales nouvelles d’ une
valeur nominale de 10 euros, de la société AAH. Elle recevra 6.000 parts sociales nouvelles de la
sociét¢é AAH pour une valeur de 10 euros de valeur nominale par part soit une valeur totale de
rémunération de 60.000 euros.

L’apport est donc rémunéré a hauteur de 60.000 euros soit la valeur du capital de la société AAH.

Il n'y a pas d'avantages particuliers octroyés dans le cadre de 1'apport.

1.4 Présentation de ’apport :

1.4.1. Processus de détermination de I’évaluation

La valeur d’apport des titres de la société H.A.B a été calculée par le conseil de la société, le cabinet
SOGECOM, a I’aide de la méthode de 1’Actif Net Comptable Corrigé. Cette méthode a consisté a
revaloriser les capitaux propres €tablis au 31 décembre 2024 a I’aide de la plus-value latente sur les
actifs détenus par la société.

Ainsi, I’actif financier de la société a été revalorisé sur la base du chiffre d’affaires de la filiale
d’exploitation détenue, la société DAMANIE.

La valorisation de la société H.A.B a donc été effectuée sur la base d’une méthode classique de
valorisation.



1.4.2. Evaluation

La wvalorisation de la société¢ basée sur les Capitaux propres réévalués de la plus-value sur
immobilisation financiére est de 140 k€.

Les titres de la société DAMANIE détenus par H.A.B sont inscrits pour 65.000 euros a I’actif de cette
derniére. La société réalise un chiffre d’affaires de 384 k€ en 2024 et un résultat supérieur a 45 k€. La
société a ¢té réévaluée sur la base de ce chiffre d’affaires.

La société DAMANIE a été valorisée 195 k€.

La société H.A.B est donc évaluée 140 k€.

La valorisation de I’apport envisagé est donc 60 k€ pour les 2.150 parts sociales apportées.

2. Diligences et appréciation sur la valeur des apports

2.1 Diligences mises en ceuvre par le commissaire aux apports :

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires, par référence a la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.

Notre mission a pour objet d’éclairer 1’associé de la société AAH sur la valeur des apports devant étre
effectués par les apporteurs.

A cette fin, nos diligences ont consisté a :

e Prendre contact avec les acteurs de |’opération, ou leur conseil, afin de prendre
connaissance des modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées ;

e Examiner les modalités définitives retenues dans les traités d’apport pour 1’évaluation des
titres apportés ;

e Examiner les dernieéres données financieres de la société dont les titres sont apportés et de
ses filiales si nécessaire ainsi que les évaluations des experts indépendants ;

e  Examiner les justificatifs probants de valeur de marché ainsi que les business plans établis.
e  Apprecier la pertinence des méthodes d’évaluation retenues ;

e Apprécier la valorisation globale de I’apport en fonction des méthodes d’évaluation
retenues ;

o  Vérifier ’absence de faits ou événements susceptibles de remettre en cause la réalité et la
valeur de cet apport a la date de signature de notre rapport.



2.2 Appréciation de la méthode de valorisation des apports et de sa
conformité a la réglementation comptable :

L’utilisation de méthodes telles que la méthode de 1’actif net comptable corrigé est adaptée a la
typologie de la société dont les titres sont évalués.

Les apports sont réalisés entre une personne physique et une entreprise soumise a I’impo6t sur les
sociétés. La valeur réelle permet d’apprécier la réelle valeur économique des apports, ce qui nous
semble étre adapté pour I’apport faisant I’objet du présent rapport.

Compte tenu de la nature de I’activité et de la structure de I’entité dont les titres sont apportés,
I’utilisation de cette méthode pour apprécier la valeur des entreprises nous semble pertinente.

2.3 Diligences et appréciation de la valeur des apports :
Afin d’apprécier la valeur des apports, nous avons procédé aux travaux spécifiques suivants :
o Analyse des derniers comptes de la société dont les titres sont apportés ;

Analyse de la situation de 1’activité pour identifier les retraitements économiques a opérer et
identifier les postes susceptibles de contenir des plus ou moins-values latentes ;

o Appréciation des méthodes et valeurs retenues pour la détermination des plus ou moins-
values latentes ;

o Controle des calculs mathématiques réalisés et retraitements opérés ;

o Réalisation d’évaluations complémentaires par utilisation d’autres méthodes afin de

disposer d’un comparatif pertinent.

Nous avons notamment utilisé la méthode suivante :
- Méthode de rentabilité
- Meéthode ’ANCC
- Méthode Normative bancaire

Les méthodes utilisées nous permettent de valoriser les apports de maniére satisfaisante par rapport a
la valeur de I’apport.

3. Conclusion

Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur des
apports retenue s’élevant a 60.000€ n’est pas surévaluée et, en conséquence, que la valeur des titres
apportées est au moins égale au capital de la société bénéficiaire de 1’apport en nature.

Fait a Saint-Malo,
Le 26 juillet 2025

Michel CHAUVIN
Commissaire aux Comptes
Membre de la CRCC Ouest-Atlantique



