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Aux associés de la société AAM,

En exécution de la mission de Commissaire aux avantages particuliers qui m’a été confiée par
le Tribunal de Commerce de Montpellier en date du 27 mars 2025, et conformément aux
articles L.228-15, L.225-147 et R.225-136 du Code de Commerce, je vous présente mon
rapport aux avantages particuliers.

L’opération envisagée, les conditions et les modalités des actions de préférence vous sont
présentées dans le rapport du Président, le projet des statuts modifié et dans le projet de texte
des résolutions soumis a votre approbation établis par le Président de votre société.

Il m’appartient de décrire et d’apprécier les droits particuliers attachés aux actions détenues
par Monsieur Jean-Paul LACOMBE. Il ne m’appartient pas, en revanche, de juger du bien-
fondé de I’octroi d’avantages particuliers, lequel procéde du consentement des associés.

Jai mis en ceuvre les diligences que j’ai estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie des Commissaires aux comptes applicables a cette mission.

A aucun moment, je me suis trouvé dans I'un des cas d’incompatibilité, d’interdiction ou
déchéance prévus par la loi.

Ma mission prend fin avec le dépot du présent rapport. Il ne m’appartient pas de le mettre a
jour pour tenir compte des faits et des circonstances postérieurs a sa date de signature,

Le présent rapport s’ordonne selon le plan suivant :

1- Présentation de I’opération envisagée

2 - Description des avantages particuliers

3 - Diligences accomplies et appréciation des avantages particuliers
4 - Conclusion

1. Présentation de 'opération envisagée

1.1 Société concernée

La société AAM (ci-apres « la Société ») est une SAS au capital de 1 000 €, inscrite au
registre du commerce et des sociétés de MONTPELLIER sous le numéro 790 233 340, dont
le siége social est situé 67, Route de Béziers — 34430 SAINT JEAN DE VEDAS.

A la date du présent rapport, le capital social est divis¢ en 1 000 actions d’une valeur
nominale de | € chacune, toutes de méme catégorie et intégralement libérées. Le capital social
est réparti comme suit :

- M. LACOMBE Jean-Paul possédant 508 actions numérotées de 1 a 508

- M. LACOMBE Florian possédant 490 actions numérotées de 509 a 998

- M. RAYNAL Sylvain possédant 1 action numérotée 999

- M. MARTIN GONZALEZ José possédant 1 action numérotée 1000
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Total égal au nombre d'actions composant le capital social : 1 000 actions

1.2 Contexte, objectifs et modalités de I’opération envisagée

L’opération envisagée s’inscrit dans le cadre de la création d’un droit a dividende prioritaire.

2. Description des avantages particulier

Les actions détenues par M. Jean-Paul LACOMBE disposeront, tant que ce dernier demeurera
personnellement associé de la Société, des mémes droits que les actions détenues par les
autres associés ainsi que des caractéristiques et droit particuliers suivants : M. Jean-Paul
LACOMBE bénéficiera d’un droit de préférence, par rapport aux autres associés, sur toutes
les distributions de dividendes, réserves ou primes et, a la liquidation de la Société, s’il y a
lieu, sur le produit de liquidation, jusqu’a complet paiement d’un dividende préciputaire
annuel cumulatif d’un montant de soixante-dix mille (70 000) euros majoré, le cas échéant,
par la partie des Dividendes Prioritaires antérieurs non versée, pour quelque raison que ce
soit, au titre du ou des exercices précédents (le « Dividende Prioritaire »), le solde des
dividendes aprés prélévement du Dividende Prioritaire étant réparti entre tous les associés (y
compris le bénéficiaire du Dividende Prioritaire) au prorata du nombre d’actions (sans
distinction de catégorie) détenues par ces derniers.

Ce droit a Dividende Prioritaire est cumulatif, comme il est décrit ci-aprés.

Dans I’hypothése o (i) le montant distribué au cours d’un exercice N+1 au titre de ’exercice
N, y compris au titre de I’exercice en cours lors de I'approbation du présent avantage
particulier, serait insuffisant pour servir & son bénéficiaire la totalité du Dividende Prioritaire
di au titre de cet exercice N, ou (ii) dans I’hypothése ol les associés décideraient de ne
procéder a aucune distribution de dividendes, la partie non versée du Dividende Prioritaire dil
au titre de I’exercice N est prélevée par priorité sur le bénéfice distribuable des exercices
suivants (uniquement en cas de décision de distribution) ou vient augmenter d’autant le
montant du Dividende Prioritaire di au titre du ou des exercices postérieurs (uniquement en
cas de décision de distribution), selon les cas.

En conséquence, en cas de décision des associés de procéder a une distribution, et dans la
limite du montant fixé par ces derniers, aprés le service du Dividende Prioritaire stipulé ci-
dessus, le solde est affecté a la distribution d'un dividende a toutes les actions de la Société,
sans distinction de catégorie.

Enfin, le solde du bénéfice distribuable, s’il existe, est mis en réserve ou reporté a nouveau
conformément aux régles d’affectation des résultats.

Le Dividende Prioritaire est servi aprés que ’affectation a la réserve 1égale a été effectuée et
sous réserve de la décision des associés de la Société de procéder a cette distribution.
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3. Diligences et appréciations

3.1 Diligences mises en ccuvre

Jai effectué les diligences que j’ai estimé nécessaires au regard de la doctrine professionnelle
de la Compagnie Nationale des Commissaires aux comptes relative A cette mission.

Afin d’apprécier les avantages particuliers susceptibles de résulter de I’opération faisant
I"objet du présent rapport, j’ai notamment mis en ceuvre les diligences décrites ci-apres :

* Je me suis entretenu avec les conseils de la Société en charge de la réalisation de I’opération,
afin de comprendre le contexte économique, juridique et financier de I’opération envisagée
ainsi que ses objectifs et les modalités de sa réalisation ;

* J’ai examiné les informations se rapportant aux actions de préférence et aux droits
particuliers dont elles sont assorties présentées dans le projet de rapport du Président, dans le
projet des statuts ainsi que dans le projet du procés-verbal d’AGE du 25 Avril 2025 proposées
aux Associés;

» ai effectué les vérifications que j’ai estimé nécessaires pour apprécier la consistance des
droits particuliers octroyés et leur incidence sur la situation des associés ;

* Jai vérifié que les droits particuliers attachés aux actions de préférence ne sont pas
contraires a la loi.

Je vous précise que la mission de commissaire chargé d’apprécier les avantages particuliers
n’est pas assimilable & une mission de « due diligence », ni n’expertise indépendante sur la
valorisation des avantages particuliers attribués. Ma mission a pour seuls objectifs d’¢clairer
les associés sur les avantages particuliers attachés aux actions de préférence dont ’émission
est envisagée et de vérifier que ces droits ne sont pas contraires a la Loi.

3.2 Appréciations des avantages particuliers

Selon la doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux comptes
applicables a cette mission, il ne m’appartient pas de juger le bien-fondé de I’octroi
d’avantages particuliers.

Je précise que la description des avantages particuliers est effectuée de maniére substantielle
et simplifiée, et ne saurait se substituer a la définition exhaustive de ces avantages particuliers,
telle qu’elle figure dans le projet du proces-verbal d’AGE proposés aux Associés et les projets
de statuts qui seront soumis a votre approbation.

Ma mission consiste a décrire et a apprécier les avantages particuliers attachés aux actions de
préférence susceptibles d’étre créées.

[I' m’appartient de m’assurer que les avantages conférés ne contreviennent pas aux
dispositions impératives applicables en droit de sociétés, ainsi qu’apprécier la pertinence de
I’information relative & la consistance des avantages particuliers et a I’incidence éventuelle
sur la situation des associés a I’opération, donnée dans le projet du procés-verbal d’AGE
proposés aux Associ€s.
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4. Conclusion
En conclusion de mes travaux, je n’ai pas d’observation a formuler sur les avantages

particuliers stipulés et attachés aux actions de préférence susceptible d’étre émise par votre
société,

Fait & Montpellier le, 05 Avril 2025

THIERRY CARLES
Commissaire aux avantages particuliers
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