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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS 
 

 

 

Aux associés, 

 

En exécution de la mission de commissaire aux apports qui nous a été confiée par décision 

de Monsieur Christophe CLAUDET et Madame Céline CLAUDET en date du 18 décembre 

2024, concernant l’apport des titres de la SAS GRAY AUTOMOBILE au profit de la SARL 3C 

INVEST, nous avons établi le présent rapport prévu à l’article L. 223-9 du Code de Commerce 

sur la valeur de ces apports. 

 

L’apport des titres de la SAS GRAY AUTOMOBILE détenus par Monsieur Christophe 

CLAUDET et Madame Céline CLAUDET est décrit dans le contrat d’apport qui nous a été 

communiqué. Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de 

l’apport n’est pas surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la 

doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes 

applicable à cette mission.  

 

Cette doctrine professionnelle requiert la mise en œuvre de diligences destinées à apprécier 

la valeur des apports, à s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et à vérifier qu'elle 

correspond au moins à la valeur nominale des actions à émettre par la société bénéficiaire 

des apports. Notre mission prendra fin avec le dépôt du rapport. Il ne nous appartient pas 

de mettre à jour le présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs 

à sa date de signature. 

 

Nous vous prions de prendre connaissance de nos constatations et de notre conclusion, 

présentées ci-après, selon le plan suivant : 

 

1. Présentation générale de l’opération et description des apports 

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports 

3. Synthèse – Points clés 

4.  Conclusion 

 



 

 

1. PRÉSENTATION GÉNÉRALE DE L’OPÉRATION ET DESCRIPTION DES APPORTS 

 

 

1.1. Contexte de l’opération 

 

Monsieur Christophe CLAUDET et Madame Céline CLAUDET sont actuellement associés de 

la société SAS GRAY AUTOMOBILE, dont le siège social est situé Rue Picard, ZA Gray Sud à 

GRAY (70100). Monsieur Christophe CLAUDET est le Président de la société. 

 

Ils souhaitent procéder à une nouvelle structuration juridique de la détention des actions 

de la SAS GRAY AUTOMOBILE, par l’apport à une société en cours de constitution, la SARL 

3C INVEST. 

 

 

1.2. Présentation des entités et personnes participant à l’opération 

 

Personnes physiques apporteuses 

 

Monsieur Christophe CLAUDET, né le 24 août 1971 à PONTARLIER (25), de nationalité 

française, demeurant 1 Chemin des Garnières à ANCIER (70100), propriétaire de neuf mille 

(9 000) actions de la SAS GRAY AUTOMOBILE. 

 

Madame Céline CLAUDET, née le 6 juillet 1975 à BESANCON (25), de nationalité française, 

demeurant 1 Chemin des Garnières à ANCIER (70100), propriétaire de mille (1 000) actions 

de la SAS GRAY AUTOMOBILE. 

 

Les actions apportées représentent la totalité du capital social de la SAS GRAY 

AUTOMOBILE. 

 

Société bénéficiaire des apports 

 

La société 3C INVEST est une Société à Responsabilité Limitée (SARL) en cours de 

constitution dont le capital sera de 505 000 euros. 

 

Son capital social sera divisé en 50 500 parts sociales d’un montant nominal de 10 euros 

chacune attribué à Monsieur Christophe CLAUDET à hauteur de 45 450 parts sociales et à 

Madame Céline CLAUDET à hauteur de 5 050 parts sociales. Outre l’apport des actions 

envisagées ci-dessous, les apporteurs procèderont à un apport en numéraire de 10 000 

euros à la constitution de la société. 

 

Le siège social sera situé Rue Picard, ZA Gray Sud à GRAY (70100). 

 

La société aura pour objet, en France et à l’étranger : 

  



 

 

 La prise d’intérêts ou de participations dans toutes sociétés et entreprises françaises 

ou étrangères, sous quelque forme que ce soit, notamment par la souscription ou 

l’acquisition de toutes valeurs mobilières, parts sociales et autres droits sociaux, et la 

gestion de ceux-ci ; 

 La gestion de son portefeuille de titres de participations ;  

 La réalisation de toutes les prestations de services se rapportant à l’objet social par 

tous moyens, y compris en qualité de mandataire social, et notamment l’animation, la 

coordination, la gestion administrative, financière et commerciale, l’assistance et le 

conseil auprès de toutes sociétés sous forme de prestations de services et par le biais 

de tous moyens appropriés ;  

 Toutes activités de conseil et d’investissement ; 

 L’acquisition de tous biens et/ou droits immobiliers, l’administration, la gestion et 

l’exploitation par bail, location ou autrement d’immeubles bâtis ou non, dont elle 

pourrait devenir propriétaire, par voie d’acquisition, échange, apport ou autrement ; 

 La participation de la société, par tous moyens, directement ou indirectement, dans 

toutes opérations pouvant se rattacher à son objet par voie de création de sociétés 

nouvelles, d’apports, de souscription ou d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion 

ou autrement, de création, acquisition, de location, de prise en location-gérance de 

tous fonds de commerce ou établissements ; la prise, l’acquisition, l’exploitation ou la 

cession de tous procédés et brevets concernant ces activités ;  

Et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, financières, civiles, 

mobilières ou immobilières, pouvant se rattacher directement ou indirectement à 

l’objet social ou à tout objet similaire ou connexe. 

 

Société dont les actions sont apportées 

 

La société GRAY AUTOMOBILE est une Société par Actions Simplifiée au capital de  

100 000 euros, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de VESOUL sous le 

numéro 813 918 000. La société a été constituée le 2 octobre 2015 pour une durée de  

99 ans.  

 

Son capital social est divisé en 10 000 actions d’un montant nominal de 10 euros, détenues 

par Monsieur Christophe CLAUDET avec 9 000 actions et par Madame Céline CLAUDET avec 

1 000 actions. 

 

Le siège social est situé Rue Picard, ZA GRAY SUD à GRAY (70100). 

 

La société a notamment pour objet, en France comme à l’étranger :  

 

 Directement ou indirectement, l’exploitation de tout fonds de garage automobiles ; 

 Dépannage, mécanique et carrosserie, peinture, entretien et réparation, vente de 

véhicules neufs et d’occasion, commerce de détail de pièces détachées neuves ou 

d’occasion pour automobiles et véhicules divers, location de véhicules, toutes activités 

connexes et complémentaires. 

  



 

 

Et plus généralement toutes opérations de quelque nature qu’elles soient, économiques ou 

juridiques, financières, civiles ou commerciales, pouvant se rattacher, directement ou 

indirectement, à cet objet ou à tous objets similaires, connexes ou complémentaires. 

 

La participation, directe ou indirecte, de la société à toutes activités ou opérations 

industrielles, commerciales ou financières, mobilières ou immobilières, en France ou à 

l’étranger, sous quelque forme que ce soit, dès lors que ces activités ou opérations peuvent 

se rattacher, directement ou indirectement, à l’objet social ou à tous objets similaires, 

connexes ou complémentaires. 

 

 

1.3. Description de l'opération 

 

Les modalités de réalisation de l’apport sont exposées, de façon détaillée, dans le contrat 

d’apport. Elles peuvent se résumer comme suit. 

 

1.3.1. Caractéristiques essentielles des apports 

 

Dans le cadre de l’opération envisagée, l’apport des titres de la SAS GRAY AUTOMOBILE 

sera réalisé pour un montant global de 495 000 euros au profit de la société bénéficiaire, la 

SARL 3C INVEST. 

 

Monsieur Christophe CLAUDET et Madame Céline CLAUDET déclarent être propriétaires des 

actions depuis la création de la société. 

 

1.3.2. Date d’effet 

 

La SARL 3C INVEST aura la propriété des titres apportés à compter de la signature des statuts 

modifiés. 

 

1.3.3. Régime juridique et fiscal  
 

L’apport sera effectué sous le régime juridique de droit commun des apports en nature et 

consistera en un apport pur et simple des titres. 
 

En application des dispositions de l’article 150-0 B ter du Code Général des Impôts, 

l’apporteur entend bénéficier de plein droit du régime de sursis d’imposition de la plus-

value dégagée à la suite de l’apport des titres au profit de la SARL 3C INVEST. 

 

1.3.4. Rémunération des apports 

 

En contrepartie de l'apport ci-dessus désigné évalué à QUATRE CENT QUATRE VINGT 

QUINZE MILLE EUROS (495 000) euros, il sera attribué aux apporteurs QUARANTE-NEUF 

MILLE CINQ CENTS (49 500) parts sociales d'une valeur nominale de DIX (10) euros chacune 

de la société bénéficiaire. 

  



 

 

1.3.5. Avantages particuliers stipulés 

 

Il n’y a pas d’avantage particulier octroyé dans le cadre du projet d’apport envisagé. 

 

1.4. Présentation des apports 

 

1.4.1. Méthode d’évaluation retenue 

 

L’apport étant réalisé par des personnes physiques, il n’implique donc pas des sociétés sous 

contrôle commun au sens du règlement ANC n°2017-01 relatif au traitement comptable des 

fusions et opérations assimilées. 

 

Dès lors, l’apport doit être réalisé à la valeur réelle des actions apportées selon une 

méthodologie déterminée par les parties. 

 

1.4.2. Description des apports 

 

Monsieur Christophe CLAUDET est propriétaire de 9 000 actions et Madame Céline 

CLAUDET est propriétaire de 1 000 actions constituant les 10 000 actions apportées pour les 

avoir souscrites lors de la constitution de la SAS GRAY AUTOMOBILE.  

 

Les actions, objet de l’apport, avaient été émises par la SAS GRAY AUTOMOBILE à la 

constitution en contrepartie d’un apport en numéraire de 100 000 euros. La société exerce 

une activité de réparation et ventes de véhicules neufs et occasions sous enseigne RENAULT 

à GRAY.  

 

 

 

2. DILIGENCES ET APPRÉCIATION DE LA VALEUR DES APPORTS 

 

 

2.1. Diligences mises en œuvre par le commissaire aux apports 

 

Notre mission a pour objet d’éclairer les associés de la SARL 3C INVEST sur la valeur de 

l’apport devant être effectué par Monsieur Christophe CLAUDET et Madame Céline 

CLAUDET.  

 

En conséquence, elle ne relève pas d’une mission d’audit ou d’une mission d’examen limité. 

Elle n’implique pas non plus la validation du régime fiscal applicable aux opérations. 

 

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la 

doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes 

applicable à cette mission. 

  



 

 

Nos diligences ont principalement consisté à : 

 

 Nous entretenir avec Monsieur Christophe CLAUDET et Madame Céline CLAUDET et 

leurs conseils afin d’appréhender le contexte de l’opération envisagée et pour en 

comprendre les modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées ; 

 Prendre connaissance du projet de contrat d’apport d’actions ; 

 Vérifier la propriété et l’origine des actions apportées par Monsieur Christophe 

CLAUDET et Madame Céline CLAUDET en nous faisant confirmer l’absence de toute 

garantie ou nantissement s’y rapportant ;  

 Vérifier le respect de la règlementation comptable en vigueur en matière de 

valorisation des apports ; 

 Obtenir et procéder à une revue des derniers comptes annuels de la SAS GRAY 

AUTOMOBILE au 31 décembre 2023 et à une revue de la situation intermédiaire établie 

au 30 juin 2024 ; 

 Examiner les approches d’évaluation mises en œuvre par les parties pour évaluer les 

actions apportées et mettre en œuvre une approche alternative. 

 

Nous avons obtenu une lettre d’affirmation signée par Monsieur Christophe CLAUDET et 

Madame Céline CLAUDET sur l’absence, à leur connaissance, d’éléments susceptibles de 

grever la valeur des actions apportées. 

 

Notre opinion est exprimée à la date du présent rapport qui constitue la fin de notre mission. 

Il ne nous appartient pas d’assurer un suivi des évènements survenus éventuellement entre 

la date du rapport et la date d’approbation de l’opération d’apport. 

 

 

2.2. Appréciation de la méthode de valorisation des apports et de sa conformité à la 

règlementation comptable 

 

L’apport des titres envisagé est effectué par des personnes physiques. Les parties ont 

convenus de retenir la valeur réelle des actions apportées par Monsieur Christophe 

CLAUDET et Madame Céline CLAUDET en tant que valeur d’apport.  

 

Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du Règlement 

2017-01 de l’Autorité des Normes Comptables relatif au traitement comptable des fusions 

et opérations assimilées et n’appelle, en conséquence, pas de commentaire de notre part. 

 

 

2.3. Réalité des apports  

 

Dans le cadre de nos travaux, nous nous sommes assurés de la propriété par Monsieur 

Christophe CLAUDET et Madame Céline CLAUDET des actions de la SAS GRAY 

AUTOMOBILE, objet du présent apport. Nous avons obtenu confirmation des apporteurs de 

l’absence d’élément qui viendrait s’opposer à la libre transmission des actions apportées. 

  



 

 

Au terme de nos travaux, nous n’avons pas relevé d’élément remettant en cause la réalité 

des apports envisagés. 

 

 

2.4. Appréciation de la valeur des apports  

 

2.4.1. Détermination de la valeur de l’apport par les parties 
 

Le contrat d’apport porte sur 9 000 actions de la SAS GRAY AUTOMOBILE, propriété de 

Monsieur Christophe CLAUDET et 1 000 actions de la SAS GRAY AUTOMOBILE, propriété de 

Madame Céline CLAUDET. La valeur réelle des titres apportés a été fixée à 495 000 euros. 

 

La valeur d’apport des titres a été déterminée selon la méthode des capitaux propres 

réévalués de la SAS GRAY AUTOMOBILE. Cette méthode a consisté a réévalué le fonds de 

commerce de la société selon une méthode de rendement. 

 

2.4.2. Valorisation des actions de la SAS GRAY AUTOMOBILE 
 

Afin d’éclairer le bénéficiaire des apports, nous avons procédé à l’analyse de la valorisation 

de la SAS GRAY AUTOMOBILE, dont les titres sont l’objet de l’apport. 

 

Compte tenu des caractéristiques de la société, nous proposons de mettre en œuvre une 

méthode d’évaluation alternative portant sur les titres de la SAS GRAY AUTOMOBILE. La 

méthode d’évaluation mise en œuvre afin de déterminer la valeur réelle de la SAS GRAY 

AUTOMOBILE pourrait être la méthode des multiples.  

 

La méthode des multiples consiste à identifier un indicateur de rentabilité de la société et à 

lui appliquer un multiple de valorisation issu de transactions comparables. Il convient 

ensuite de déduire la dette nette, calculée sur la base du dernier bilan, afin d’obtenir la valeur 

des capitaux propres de la société.  

L’application de cette méthode à l’EBITDA de l’exercice clos le 31 décembre 2023, et en 

retenant un multiple de valorisation de 5,5 compte tenu des caractéristiques de la société 

(prestations de réparation et ventes de véhicules), permettrait de faire ressortir une 

valorisation supérieure à celle retenue par les parties dans le cadre du présent apport. 

L’analyse des comptes intermédiaires au 30 juin 2024 ne modifie pas la valorisation obtenue 

sur la base des derniers comptes annuels. En conséquence, la mise en œuvre de cette 

méthode d’évaluation ne fait que conforter la valeur d’apport retenue par les parties. En ce 

sens, la valeur des apports réalisés n’est pas surévaluée. 

  



 

 

3. SYNTHESE – POINTS CLES 

 

 

3.1. Diligences mises en œuvre 

 

Nous n’avons pas relevé d’anomalie lors de l’accomplissement des diligences figurant au 

paragraphe 2.1. du présent rapport. La réalité des apports a pu être justifiée au regard de 

l’ensemble de la documentation juridique mis à notre disposition. La méthode d’évaluation 

des actions apportées est justifiée au regard de la règlementation comptable. 

 

3.2. Éléments essentiels ayant une incidence sur la valeur 

 

Notre analyse relative à la valorisation mise en œuvre pour l’évaluation des actions 

apportées par Monsieur Christophe CLAUDET et Madame Céline CLAUDET, telle que 

détaillée au paragraphe 2.4.2, ne remet pas en cause les résultats obtenus et les valeurs 

utilisées dans le traité d’apport. 

 

 

 

4. CONCLUSION  

 

Sur la base de nos travaux et à la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur 

des apports s’élevant à 495 000 euros n'est pas surévaluée et, en conséquence, que le 

montant des actions apportées est au moins égal au montant du capital de la société 

bénéficiaire de l’apport en nature. 

 

 

 

 

Fait à DIJON, le 31 décembre 2024 

 

 

 

 

 

 

 

 

Le commissaire aux apports 

CLEON MARTIN BROICHOT et Associés 

T. PAULIN 


