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A l’associé unique, 
 
 
 
En exécution de la mission, qui nous a été confiée par décision unanime de 
l’associé unique de la SARL AB ENERGIE en date du 25 juillet 2024, concernant 
l’apport en nature devant être effectué par Monsieur Benjamin ADIVEZE dans le 
cadre de la constitution de la société AB ENERGIE par apports en nature, nous 
avons établi le présent rapport prévu par l’article L. 225-14 du Code de 
commerce. 
 
Les apports envisagés sont décrits dans le projet de contrat d’apports de titres 
qui nous a été communiqué. Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le 
fait que la valeur des apports n’est pas surévaluée et le cas échéant d’apprécier 
les avantages particuliers stipulés. 
 
À cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine professionnelle 
de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes applicable à cette 
mission. 
Cette doctrine professionnelle requiert la mise en œuvre de diligences destinées, 
d’une part, à apprécier la valeur des apports, à s’assurer que celle-ci n’est pas 
surévaluée et à vérifier qu’elle correspond au moins à la valeur nominale des 
actions à émettre par la société bénéficiaire de l’apport et d’autre part, à apprécier 
les avantages particuliers stipulés. 
 
Notre mission prenant fin avec le dépôt du rapport, il ne nous appartient pas de 
mettre à jour le présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances 
postérieurs à sa date de signature 
 
Nous vous prions de trouver, ci-après, nos constatations et conclusion 
présentées dans l’ordre suivant : 
 
 

1. Présentation de l’opération et description des apports. 
2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports. 
3. Synthèse – points clés 
4. Conclusion. 
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1. PRÉSENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DE 
L’APPORT 

 
1.1. Contexte de l’opération 
 
Le présent apport de titres envisagé par Monsieur Benjamin ADIVEZE, lors de la 
constitution de la société AB ENERGIE, est réalisé dans le cadre de la 
restructuration d’un groupe de sociétés constitué de la SAS HOLDING AB 
FLAMMES détentrice de l’intégralité des titres de la SAS LA FLAMBEE 
OCCITANE.  

 
1.2. Présentation des sociétés et/ou des parties et intérêts en présence 
 
1.2.1. Personne physique apporteuse : Monsieur Benjamin ADIVEZE, demeurant 
au 28 Route de Villesèquelande, 11170 SAINTE EULALIE 
 
 
1.2.2. Société bénéficiaire des apports : la société AB ENERGIE, en cours de 
constitution, société à responsabilité limitée, au capital de 220 000 euros, dont le 
siège social sera situé au 410 Boulevard Denis Papin, 11000 CARCASSONNE, 
représentée par Monsieur Benjamin ADIVEZE agissant en qualité d’associé 
fondateur. 
 
1.2.3. Société dont les titres sont apportés :  
 

- HOLDING AB FLAMMES 
Cette société est une société par actions simplifiée au capital de 1000€, dont le 
siège social est au 410, Boulevard Denis Papin, 11000 CARCASSONNE et dont 
le numéro unique d’identification est le 901 286 641 RCS de Carcassonne. 

Son capital est composé de 100 actions de 10 € de valeur nominale entièrement 
libérées lesquelles sont attribuées à : 

- Monsieur ADIVEZE Benjamin : 
o La pleine propriété de cinquante (50) actions ; 

 
- Monsieur PROBST-BOIX Yann : 

o La pleine propriété de cinquante (50) actions ; 
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1.3. Description de l’opération 
 
Les modalités de réalisation des apports sont exposées de façon détaillée, dans 
le projet du contrat d’apport. 
 
Elles peuvent se résumer comme suit. 
 
 
1.3.1. Caractéristiques essentielles de l’apport :  
 
Monsieur Benjamin ADIVEZE souhaite faire apport à la société bénéficiaire de la 
pleine propriété de 50 actions de la société AB FLAMMES pour en avoir reçu : 
 

- 50 lors de la constitution la société en contrepartie de son apport en 
numéraire en date du 29 juin 2021. 

 
 

1.3.3. Rémunération de l’apport 
 
 
Les Apports évalués à la somme globale de deux cent vingt mille euros 
(220.000€) sont consentis par l’Apporteur au profit de la Société Bénéficiaire, net 
de tout passif et moyennant l’attribution à l’Apporteur de mille (1.000) parts 
sociales nouvelles de la Société Bénéficiaire, de deux cent vingt (220) euros de 
valeur nominale chacune. 
 
 
1 .3 .4. Avantages particuliers stipulés 
 
Aucun avantage particulier n’est stipulé. 
 
 

 
1.4. Présentation de l’apport 
 
 
1.4.1. Méthode d’évaluation retenue 
En application du règlement CRC n° 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement 
comptable des fusions et opérations assimilées, lorsque l’opération d’apport est 
réalisée par une personne physique à une personne morale, elle est réputée être 
réalisée sous contrôle distinct et est donc évaluée à la valeur réelle. 
 
 

 
1.4.2. Description de l’apport 
 
L’Apporteur apporte à la Société Bénéficiaire, sous les garanties ordinaires et de 
droit, ce qui est accepté au nom de ladite société par ses représentants au 
Contrat : la pleine propriété de 50 actions de la HOLDING AB FLAMMES. 
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2- DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DE 

L’APPORT 
 
 
2.1. Diligences mises en œuvre par le commissaire aux apports 
 
Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires, par 
référence à la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des 
commissaires aux comptes relative à cette mission. 
Notre mission a pour objet d’éclairer les associés de la société AB ENERGIE sur 
la valeur des apports devant être effectués par Monsieur Benjamin ADIVEZE à 
cette dernière. 

 
Nous avons notamment : 
 

- rencontré les personnes en charge de l’opération pour prendre 
connaissance de son contexte, des modalités comptables, juridiques et 
fiscales envisagées, en marge de l’examen du contenu du projet du contrat 
d’apport ; 
- contrôlé la réalité de l’apport ; 
- vérifié la pleine propriété des titres apportés en nous faisant confirmer 
l’absence de toute garantie ou nantissement s’y rapportant ; 
- consulté les documents juridiques et financiers mis à notre disposition 
concernant la vie sociale ; 
- pris connaissance de l’activité des sociétés dont les titres sont apportés au 
regard de la situation comptable établie en date du 30/09/2023. 
- examiné les approches d’évaluation mises en œuvre par les parties ; 

 
Enfin, nous avons obtenu une lettre d’affirmation de la part du dirigeant de la 
société AB ENERGIE nous confirmant l’absence, à la date du présent rapport, 
d’événements pouvant grever la consistance des capitaux propres en date du 30 
septembre 2023. 
 

 
2.2. Appréciation de la méthode de valorisation de l’apport et de sa 
conformité à la réglementation comptable 
 
Les apports de titres envisagés sont effectués par une personne physique. 
 
Aux termes du projet de contrat d’apport, les parties ont convenu de retenir la 
valeur réelle estimée des parts de la société HOLDING AB FLAMMES composée 
essentiellement des actions d’une société d’exploitation en tant que valeur 
d’apport. 
Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du 
règlement CRC n° 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des 
fusions et opérations assimilées et n’appelle, en conséquence, pas de 
commentaire de notre part. 
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2.3. Réalité de l’apport 
 
Dans le cadre de nos travaux, nous nous sommes assurés de la détention par 
Monsieur Benjamin ADIVEZE de la pleine propriété des 50 actions de la 
HOLDING AB FLAMMES pour en avoir reçu : 
 

- 50 lors de la constitution la société en contrepartie de son apport en 
numéraire en date du 29 juin 2021. 

 
Nous n’avons pas relevé de faits ou d’événements susceptibles de minorer la 
valeur des parts apportées et d’affecter ainsi de façon significative la consistance 
de cet apport en nature. 

 
 
2.4. Appréciation de la valeur de l’apport 
 
2.4.1. Nature de l’apport et caractéristiques de l’appréciation 
 
L’apport porte sur la pleine propriété des 50 actions de la HOLDING AB 
FLAMMES évaluées au total à 220 000€. 

 
2.4.2. Détermination de la valeur de l’apport par les parties 
 
La valeur réelle des 100 actions composant l’intégralité du capital de la HOLDING 
AB FLAMMES a été fixée d’un commun accord entre Monsieur ADIVEZE et 
Monsieur PROBST, parties dans le cadre d’un protocole de cession d’actions 
signé en date du 25 juillet 2024, à 440 000€, 
 
En conséquence, l’apport par Monsieur ADIVEZE des 50 actions en sa 
possession correspondant à 50% du capital de la société HOLDING AB 
FLAMMES, a été valorisé à 220 000€.  

 
 

2.4.3. Valorisation des titres de la SAS HOLDING AB BLAMMES 
 

2.4.2.1. Méthode d’évaluation écartée 

Cours de bourse et objectifs de cours de bourse 
La société n’est pas cotée. Le recours à ces méthodes n’est donc pas possible 
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2.4.2.2. Méthodes d’évaluation retenues 

Nous avons retenu la méthode de l’actif net comptable corrigé appréciée au 30 
septembre 2023, date du dernier arrêté comptable de la société, pour évaluer les 
titres constituant le capital de la HOLDING AB FLAMMES.  

1- Plus-values latentes existantes sur l’actif immobilisé : 

Il existe des plus-values latentes sur les titres immobilisés suivants : 

• 80 actions de la SAS LA FLAMBEE OCCITANE ; 

La société LA FLAMBEE OCCITANE développant une activité commerciale, la 
valeur réelle retenue de son fonds de commerce a été définie selon un multiple 
d’EBE normatif en date du 30/09/2023. L’EBE normatif ayant été déterminé sur 
la base d’une moyenne des EBE des 3 dernières années et ressortant à 97 161€.  

Le multiple applicable retenu est de 4.5. En conséquence la valeur du fonds de 
commerce est estimé à 437 225€ soit une plus-value latente de 422 914€. 

Après prise en compte des capitaux propres de la SAS LA FLAMBEE OCCITANE 
au 30/09/2023, la valorisation des titres de la société LA FLAMBEE OCCITANE 
est de 683 158€. 

Montant des capitaux propres non retraités au 30/09/2023 260 244 € 

Plus-value latente sur fonds de commerce 422 914 € 

Valeur des titres de la SAS LA FLAMBEE OCCITANE 683 158 € 
 

2- Nous n’avons pas identifié de passifs latents au 30/09/2023 
 

3- Montant de l’Actif net comptable corrigé au 30/09/2023 de la HOLDING AB 
FLAMMES : 

Le montant de l’actif net comptable a été corrigé des plus-values latentes sur les 
titres de la société LA FLAMBEE OCCITANE 

Montant des capitaux propres non retraités au 30/09/2023 56 289 € 

Valeur réelle des titres de la SAS LA FLAMBEE OCCITANE 683 158 € 

Valeur comptable des titres inscrits à l'actif -300 000 € 

Valeur des titres de la SAS HOLDING AB FLAMMES 439 447 € 
 

Selon cette méthode, la valeur des 100 actions composant le capital social de la 
SAS HOLDING AB FLAMMES s’élève à 439 447€ arrondi à 440 000€ (soit 
220 000€ pour 50 actions). 

La valeur d’apport des 50 actions de la SAS HOLDING AB FLAMMES retenue 
dans le contrat d’apport (220 000€) est similaire à celle trouvée par notre 
méthode d’évaluation. 
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2.5.  Appréciation des avantages particuliers le cas échéant  
 
Il n’existe pas d’avantages particuliers stipulés dans le projet de statut qui nous 
a été communiqué. 

 

3. SYNTHESE  
 
Les diligences habituelles ont été mises en œuvre sur cette mission, notamment 
les diligences ayant trait aux opérations postérieures ayant un impact sur les 
capitaux propres servant de base à l’apport. 

 
 
4. CONCLUSION 
 
Sur la base de nos travaux et à la date du présent rapport, nous sommes d’avis 
que la valeur de l’apport en nature retenue s’élevant à 220 000 euros, n’est pas 
surévaluée et, en conséquence, que l’actif net apporté est au moins égal au 
montant du capital à émettre pour la société bénéficiaire. 
 

 
 
 
A TOULOUSE 
Le 22 août 2024 
 
 
 
 
 

 
Auditeurs Associés MP  
Pierre-Baptiste PRUVOST 
Commissaire aux apports 


