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CHAPITRE |

FORME - OBJET - DENOMINATION SOCIALE -
SIEGE SOCIAL - EXERCICE SOCIAL - DUREE

ARTICLE1 - FORME

il est institué, entre les propriétaires des actlons cl-aprés créées et de toutes celles gui
pourront dtre créées par la suite, une soclétd par actions simplifiée. Elle est régie par les
présents statuts et par les dispositions spéclfiGues des articles L. 227-1 a L. 227-20 du Code
de commerce et les autres articles de ce méme code notamment dans sa partie
réglementaire qui lul sont applicables, et d'une fagon générale, tout texte qul s’y
substituerait.

I! ost expressément précisé que ta société peut, & tout moment au cours de la vle sociale, ne
compter qu'un seul associé personne physique ou personne morale.

ARTICLE 2 - OBJET SOCIAL

La société a pour objet tant en France gu’a 'étranger :

- Holding gestion de participation;

- st plus généralement; toutes opérations financiores, mobilléres ou immobilieres
pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou a tous objets
similaires ou connexes et susceptibles d'en faciliter le développement ou fa
réallsation.

ARTICLE 3 - DENOMINATION SOGIALE

La Soclété a pour dénomination sociale :

AM. Associés

Tous les actes et les documents émanant de |a société et destinés aux tiers indigueront la
dénomination soclale, précédée ou sulvie immédiatement des mots “Société par actions
simplifiée » ou des initiales "SAS"” et de I'énonciation du montant du capital soclal, du siége
social, de son numéro d'identification au SIREN et de I'Indication du greffe ou elle est
immatriculée. Ces mentlons seront également portées sur les courriers électroniques
destinés aux tiers,

ARTICLE 4 - SIEGE S0CIAL
Le slége sgoial est fixé au !

42 Rue de Birague - 94400 ORMESSON SUR MARNE




I pourra &tre transféré en tout autre lieu du méme département ou du département
limitrophe par décision du président avec pouvolr de modifier en conséquence les statuts,
Tout transfert en un autre lisu du territoire frangals sera pris par décision collsctive des
associés modiflcative des statuts dans les formes prévues & |'article 20,

ARTICLE S - EXERCICE SOCIAL

Chaque exercioe soclal a une durée d'une anhée qui commence la 1* octobre et finit ie 30
septembre,

Par exception, le premier exercice commencera le jour de 'immatriculation de la société et
sera cloturé le 30 septembra 2017.

ARTICLE 6 - DUREE

La durée de [a société est fixée a quatre vingt dix neuf années a compter de la date de son
immatriculation au Registre du Commetrce et des Sociétés, sauf les cas de prorogation ou
dissolution anticipée,




CHAPITRE |

APPORTS - CAPITAL SOCIAL

ARTICLE 7 - APPORTS
1l ast apporté a {a socibté
APPORTS EN NUMERAIRE

Une somme de DEUX MILLE EUROS (2.000 €) correspondant a la valeur nominale de 20
actions, qui ont &té souscrites et entlérement libérées alnsi qu'il résulte d’une attestation
délivrée le 8 favrier 2017 par la banqgue Crédit industriel et Commercial de Sucy en Brie ol les
fonds ont été régulisrement déposés & un compte ouvert au nom de la société en formation.

APPORTS EN NATURE

Monsieur Abel MARQUES apporte 3 la société, sous les garanties ordinalres de fait et de
droit, les biens désignés et évalués cl-aprés

- 75 parts détenues dans la société BMC, Société 4 Responsabilité Limitée au capital de
7.600 €, dont le sidge social est situé 42 Rue de Birague, 94490 ORMESSON SUR
MARNE
En rémunération de I'apport évalué a 602,600 €, Monsleur Abel MARQUES se volt
attribuer 5.025 actions de 100 euros chacune, intégralement libérées,

il est précisé que Pévaluation des biens apportés oi-dessus a été appréclée dans le rapport
atabll le 17 févrler 2017, sous sa responsabilité, par M. Almery de La Rochefoucauld,
commissalre aux apports désigné a I'unanimité des fondateurs.

Ce rapport, dont un exemplaire est annexé aux présentes, a été déposé au lieu du siége
soclal le 17 février 2017,

Récapitulation des apports :

Apports en numéraire : 2,000 Euros
Apports en nature 502,600 Euros

Total des apports formant le capltal social : 504.5600 Euros

ARTICLE 8 - CAPITAL SOCIAL

Le capltal saclal est fixé & la somme de CINQ CENT QUATRE MILLE CINQ CENTS EUROS
(604.500 Euros),

Il est divisé en CINQ MILLE QUARANTE CING (5.046) actions d’une valeur hominale de CENT
EUROS (100 euros) chacune, toutes de méme catégorie et Intégralement lloérées,




Il est réparti comme suit:

+  Monsieut Abe! MARQUES 504.100 Euros
Numaérotées de 1 4 5.041

¢+ Madame Catherine CARDOSO 400 Euros
Numérotées de 5,042 4 5.045

----------------------

504.600 Euros

ARTICLE 9 - MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

Augmaentation du capital

Le capital social est augmenté en cours de vie sociale par déoisjion collective des assoclés
prise aux conditions de majorité prévue par les présents statuts pour les modifications
statutaires, solt par émission d'actions crdinalres a leur valeur nominale ou a leur montant
majoré d'une prime, soit par majoration du montant nominal des titres de capital existants.
Dans ce dernler cas ['augmentation de capital n’est décldée gu'avec ie consentement
unanime des assoclés sauf si Pélévation du nominal est réalisée par Incorporation de
réserves, bénéfices ou primes d'émission. La collectivité des associés statue au vu d’un
rapport établi par Porgane de direction habliité.

e capital peut aussi 8tre augmenté par 'exercice de drolt attaché & des valeurs moblliéres
donnant accés au capital lorsque la décision d'émettre de telles valsurs aura été prise
conformément aux dispositions des présents statuts.

Les augmentations par voie d’apport en nature donnent lleu & la désignation d'un ou
plusleurs commissaires aux appotts, sauf exception prévue a l'arlicle L, 225-147-1 du Code
de commerce, 4 'unanimité des actionnaires ou, a défaut, par déocision de justice. Les
associés apporteurs ne prennent pas part au vote sur I'évaluation des apports. Les
dispositions de l'article L. 226-147 du Code de commerce s’appliquent,

S'agissant des augmentations de capital en numéraire ies dispositions cl-aprés s'appliquent.

Les associés ont proportionnetlement au montant de leurs actions un droit de préférence a la
souscription des actions de numéralre ordinaire émises pour réaliser 'augmentation de
capltal correspondante,

Les assoclés peuvent renoncer a titre individuel a leur préférentiel de souscription en tout ou
partle et selon les modalités prévues & l'article R, 225-122 du Code de commerce; les
assooclés pouvent par une décislon collective et au vu du rapport spécial du commissalre aux
comptes, s’ll en existe ou si, 3 la demande des organes de direction, il en a été désigné un,
supprimer ce droit préférentiel de souscription en tout ou partie ; les associés peuvent, de
méme dans le cadre d’une résolution spéciale, réserver I'augmentation de capital & une ou
plusleurs personnes nommément désignées ou catégorie de personnes répondant a des
caractéristiques déterminées.

Les personnes non assoclées qui souscrivent & une augmentation de capital dolvent étre
agréées sauf lorsque 'augmentation de capital leur est réservée,

Réduction de capiltal

Le capital social peut &tre réduit par une décision collective des associés dans les cas et aux
conditions prévues par le Code de commerce.

En cas de pluralité d’associés, "Assemblée Générale Extraordinalre, sur le rapport du
Président, sera seule compétente pour déclder une réduction de capital,




CHAPITRE llI

DROITS, FORME ET TRANSMISSION DES ACTIONS

ARTICLE 10 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

Chague action donne droit, dans |a propriété de I'actif social, dans le partage des bénéflces
ot dans le boni de liquidation, & une part proportionnelie a la quotité du capital social qu'elle
repréasente,

Les actlonnalres ne sont responsables que jusqu'a concurrence du montant de leurs actions.

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions
régulidres des assoclés; 'assoclé s'engage & respecter les obligations imposées par 'un des
articles des présents statuts,

Les droits et obligations attachés a l'action suivent le titre ; en conséquence, en cas de
cesslon, les dividendes échus et non payés et les dividendes a écholr resteront, sauf clause
contralre, attachés aux actions cédées et reviendront au cesslonnaire.

Tout assoclé a le drolt de participer aux décisions collectives quel que soit {e nombre
d'actions qu'il posséde, dés lors que ses titres sont inscrits aun compte ouvert & son nom; il
a le droit de voter sauf disposlition contraire prévue par le code de commerce,

A égard de la société, les actions sont indivisibles, Les copropriétalres d'actions sont tehus
de se faire représenter pour chague consultation par un seul d'entre aux ou par un
mandataire ptis en la parsonne d'un autre assoclé ; en cas de désaccord, le mandataire est
désigné par le président du tribunal de commerce statuant en référé a la demande du
copropriétaire le plus diligent.

Chague action donne drolt & une volx; des actions de préférence sans drolt de vote peuvent
atre émises, elles ne peuvent représenter plus de la moitié du capltal.

En cas de démembrement du drolt de propriété de Paction, le droit de vote attaché a I'action
appartlent au nu-propriétalre, sauf pour les décisions concernant Fapprobation des comptes
ot l'affectation des résultats ol le drolt de vote est exercé par l'usufruitier, Le droit
d'information prévu par l'articte 22 des présents statuts est exercé par ie nu-propriétalre et
lrusufruitier,

Chague fols qull sera nécessaire de posséder plusieurs aclions pour exercer un droit
quelcondue, en cas d'échange, de regroupement, d'attribution de titres, d'augmentation ou
de réduction de capital, de fusion ou de toute autre opération sociale, les propriétaires de
titres Isolés, ou en nombre Inférieur a celul requis, ne peuvent exercer ce droit qu'a la
condition de faire leur affaire personnelle du groupement et, éventuellement, de ['achat ou de
la vente du hombre de titres nécessaires.

ARTICLE 11 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont obligatoirement nominatives ; elles donnent lieu 3 une Inscription au compte
do leur propriétalre dans les conditions et selon les modalités prévues par les textes en
vigueur,

A la demande d'un assoclé, une attestation d’inscription en compte lui sera délivrée par la
Société.




ARTICLE 12 ~-TRANSMISSION DES ACTIONS

Les actlons et autres valeurs mobiliéres sont transmisslbles a I'égard de la Soclété ef des
tiers par virement de compte en compte. La cession s’opore, envers la Société et les tiers,
par un ordre de mouvement signé du cédant ou de son mandataire, Cet ordre de mouvement
est enregistré sur un registre tenu & cet effet au sidge soclal,

A l'exception des cesslions ou transmissions & des associés qul sont libres, toute autre
mutation est soumlse a I'agrément préalable des associés pris par décision collective a la
majorité des deux tlers des associés présents ou représentés.,

L'agrément statutaire définl cl-avant concerne toute opération a titre gratuit ou onéreux
entrainant transfert de la propriété ou de la propriété démembrée des actions quelle qu'en
soit sa qualification, y compris celle qui emporte transmisslon universelle du patrimoine
{fusion, sclission), Le refus d'agrément de la société absorbante lui confére un droit financier
sur la vateur des actions dans les conditions prévues ci-apras.

L'agrément s'applique aux cessions de droit d'attribution d'actions gratultes en cas
d'incorporation au capital de bénéflces ou réserves ou primes d'émission ou de fusion, En
cas d'augmentation de capltal par émission d'actions de numéraire, ["attribution des droits

ost soumise & agrément dans les mémes conditions que celles prévues pour les cessions
d'actions.

L'assoclé qui souhalterait cédetr ses actions non frappées d'une clause d'lnaliénabliité en
cours de validité, devra notifier au Président de la soclété par lettre recommandée avec
demande d'avis de réception, la cession projetée ; la notification devra contenir les
informations ou documents suivants : les qualités du bénéficiaire (nom, prénoms, domiciie,
s'il s'agit d'une personne morale, dénomination, siége, capital, numéro didentification, RGS,
la liste des actionnaires ou associés et la répartition du capital) la nature de I'opération
projetée, le nombre d'actions dont le transfert est envisagé, leur prix ou la valeur retenue
pour l'opération, les conditions de paiement alnsi que toutes les conditions et modalités
importantes de la transaction. Toute notification incompléte sera consldérée comme
cadugue,

Lo Présldent ou 'organe de direction notifie & chaque assoclé la demande d'agrément avec
les renseignements indiqués. Dans cette lettre soit il convoque une assemblée pour statuer
sur 'agrément du cessionnalre, solt il demande & chaque assoclé de lui faire connaitre par
dorit sa décislon d'agrément ou de refus d'agrément, Dans 'un ou l'autre cas, [a déciston
collective ou Indlviduelle devra intervenir dans un délal maximal de 2 mols. En cas de
consuitation individuelie, te président recense les réponses apportées et le déoompte des
associés favorables a ['agrément ; pour ce faire, le défaut de réponse d'un associé dans le
délal Imparti est décompté comme un vote favorable.

La décision d'agrément ou de refus prise par les associés Individueltement ou collectivement
sera notifiée sans délal & 'associé cédant par les soins du Présldent ou de l'organe de
direction dans le délal maximal de 2 mois et huit fours, A défaut de notification dans ce délai,
Fagrément est réputé acquis.

En cas de refus d'agrément tacite ou diiment notifié, le demandeur peut renoncer 2
'opération dés lors que la nature de l'opération le permet.

Si les assoclés a la majoritd requise n‘agrée pas la personne désignée, le Président est tenu,
dans le délai de trols miols & compter de la notification de refus, de falre acquérir les actions
solt par un actionnaire, solt par un tlers, solt, avec le consentement du thulatre des actions
transférées, par la société en vue d'une réduction de capital. A défaut d'accord entre les
parties, le prix des actions est déterminé dans les conditions prévues a l'article 1843-4 du
code olvil. Au vu du rapport d'expertise, chaque partie peut se déslister & conditlon de le faire
connaitre a I'autre dans les guinze jours du dépdt du rapport de Fexpert désigné,




ARTICLE 13 - DECES D'UN ASSOCIE

En cas de décés d'un associé, la soclété continuera entre les associés survivants et les
héritlers de I'assoclé décédé, sous condition de leur éventuel agrément tel que prévu a
Farticle 12 des présents statuts.

ARTICLE 14 - REUNION DE TOUTES LES ACTIONS EN UNE SEULE MAIN

En cas de pluralité d'associés, la réunion de toutes les actions en une seule main n‘entraine
pas la dissolution de la société qui continue d'exister avec un associé unigue. Celul-cl exerce
alors tous les pouvoirs dévolus & I'Assemblée des associés.



CHAPITRE IV

GESTION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

ARTICLE 15 - PRESIDENT

La Société est représentée, gérée et administrée par un Président, personne physlque ou
inorale, assoclé ou non de la Soclété,

a) Nomination du Président

Le Président de la Société est Monsleur Abel MARQUES, demeurant 6 Avenue Frédéric
Mistral 94490 ORMESSON SUR MARNE, désigné pour une durée Indéterminée.

Par déoision ordinalre du ou des associés, en cas de cessation de ses fonctions pour quelque
" cause que ¢e solt, ia mentlon du nom de ce Président peut &tre supprimée des statuts.

p) Cessation des fonctions

Les fonctions de Président prennent fin solt par le décés, la démission, la révocation,

{'expiration de son mandat, I'ouverture d'une procédure de redressement ou de liguidation
Judicialre,

Le Président peut démissionner de son mandat sous réserve de respecter un préavis de trois
mols lequel pourra étre rédult par la collectivité des assoclés qul aura statué sur e
reamplacement du Président démissionnaire.

Le Président est révocable a tout moment par décision de la collectivité des associés
délibérant dans les conditions prévues pour les décisions ordinaires et prise a la majorité des
volx dont disposent les assoclés présents ou représentés. Cette décislon n’a pas a étre
motivée,

c) Rémunération

Le Président peut recevoir une rémunération en compensation de la responsablilité et de la
charge attachées a ses fonctlons dont les modalltés de fixation et de réglement sont
déterminées par une déclision coliective des associés délibérant dans les condltions prévues
pour les déclsions ordinaires.

d) Statuts et pouvoirs du Président

Le Président est le représentant légal de la Société a I'égard des tiers, |l est investi des
pouvolrs les plus étendus pour agir en toute clrconstance au nom de la Soclété dans fa limlte
de Pobjet sooial.

Il exerce tous les pouvolrs a 'exception de ceux qui sont expressément réservés par la loi ou
par les présents statuts aux décisions collectives des assoclés telles qu’édnoncées a I'article
20 des présents statuts.

ARTICLE 16 - AUTRES DIRIGEANTS

Sur la proposition du Président, la collectivité des associés peut nommer un ou plusleurs
autres dirigeants, personnes physilgues ou morales auxquelles peut étre conféré le titre de
Directeur général.




Les dirigeants sont révocables a tout moment par la collectivité des assoclés sur la
proposition du Président ; en cas de démission ou de révocation de celul-ci, is conservent
jeurs fonctions et leurs attrlbutions jusgu’a la nomination du nouveau Président.

L’étendue et la durée des pouvolrs délégués des dirigeants sont déterminées par les
assoclds en accord avec le Président.

A I'égard des tiers, chaque dirigeant dispose des pouvoirs qul lul sont délégués par le
Président.

Toutefols, si le dirilgeant porte le titre de Directeur général, ce dernier dispose du méme
pouvolr de représentation de la Société que le Président. En conséquence, les éventuelles
{imitations de pouvolrs figurant sur I'acte de nomination de ce dernier ne saront pas
opposablas aux tlers, vis-a-vis desquels le Directeur général a les mémes pouvolrs que le
Préstdent,

La rémunération des autres dirigeants estfixés par les associés a la majorité simple.

ARTICLE 17 - COMMISSAIRE AUX COMPTES

Les assoclés peuvent ou sont tenus de nommer un ou plusieurs commissaires aux comptes
dans les conditions prévues a ['article L. 227-2-1 du Code de commerce.

Sont tenus de désigher & la constitution, et donc dans les statuts, un commissalre aux
comptes titulaire et un suppléant les SAS gui appartiennent & un groupe (SAS contréléss ou
qul contrdlent). Dans fes autres cas, cette désignation ne s'impose pas; c'est seulement a
partir de la cloture du premier exercice du dépassement de deux des trois seuils prévus a
i’article R, 2271 du Code de commerce que les assocliés devront désigner lors de la
prochalne consuitation un commissaire aux comptes titulaire et un commissaire aux comptes
suppliéant.

La désignation d’un commissaire aux comptes peut toujours atre demandée par un ou
plusleurs associés représentant au molns le dixiome du capltal,

Le commissalre aux comptes exerce ses fonctions dans les conditions prévues pat la lol.




CHAPITRE YV

CONVENTION ENTRE LA SOCIETE ET LA
DIRECTION ET/OU CERTAINES PERSONNES

ARTICLE 18 - CONVENTIONS REGLEMENTEES

Sous réserve des Interdictions légales, toute convention intervenue directement ou par
personne lnterposés entre la Société et son Président, 'un de ses dirigeants, 'un de ses
associés disposant d’une fraction des droits de vote supérieure 4 10 % ou, s'il s’agit d’une
société assoclée, la société la contrdlant au sens de {'article L, 233-3 du Code de commerce,
donnera lisu a I'établissement d’'un rapport par le commissaire aux comptes ou, s'll n'en a
pas &té désigné, par ie Président de la Sociétsé,

Le Président, le Directeur général quand il existe, dolvent aviser lo commissalte aux comptes,
s'll en a &té désigné, des conventions intervenues et done conclues au cours de Pexercice et
en toute hypothése au plus tard lorsque les comptes annuels sont transmis au commissalre
aux comptes, Le commissalre aux comptes présente alors aux associés un rapport sur ces
conventions, Les associés statuent chadue année sur ce rapport aux conditions des
décisions ordinalres, Passoclé intéressé ne participant pas au vote,

Les conventions non approuvées produisent néanmoins leurs effets, & charge pour la
personne intéressée, et éventuellement pour le Président et les autres dirigeants, d’en
supporter les conséquences dommageables pour la Société.

Ces dispositions ne sont pas applicables aux conventions portant sur des opérations
courantes et conclues & des conditions normales,

ARTICLE19 - CONVENTIONS INTERDITES

A peine de nullité du contrat, i est interdit au Président et au Directeur général, autres que
des persohnes morales, de contracter, sous guelgue forme que ce soit, des emprunts auprés
de la Soclété, de se faire consentir par slie un découvert, en compte courant ou autrement,
ainsi que de faire cautionner cu avaliser par elle leurs engagements envers les tiers, le tout

en application de Particle L, 227-12 et des Interdictions prévues par I'article L. 225-43 du
Code de commerce,
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CHAPITRE VI

DECISIONS DES ASSOCIES

ARTICLE20 - DECISIONS COLLECTIVES

Les décisions qul doivent 8tre prises collectivement par les assoclés tant en vertu de la lol
que des présents statuts sont celles qul concernent :

- latransformation de la SAS en une société d'une autre forme ;

- l'augmentation, 'amortissement ou la réduction de capitat ; "achat par la société de
ses propres actions dans le cadre des limites légales ;

- la croation de titres de capital ou de oréance ainsi qu'il est Indiqué a l'article 9 des
statuts;

- lafuslon ou la scission, lorsque fes textes en vigueur Imposent pour la société la tenue
d'une assembiée ;

- ia transformation de [a SAS en une société d'une autre forme ou la dissolution de Ja
société ainsi que toutes les régles relatives a la liquidation et aux pouvoirs du
liquidateur ;

- {a prorogation de la durée de la société ;

- la modification de dispositions statutalres & P'exception du pouvoir du Président en
matiere de changement de sidge selon l'article 4

- la nominatlon, la révooation et [a rémunération du président ainsi qu'il est prévu a
{'articie 14 des présents statuts ;

- lanomlnation de commissaires aux comptes en cours de la vie sociale ;

- I'approbation ou le refus des conventions réglementées selon la procédure de l'article
18 des statuts ;

- les comptes annuels et les bénéflces, A cet égard, au moins une fois par an et dans
los six mois de la cldture de Pexercice soclal, les assoclés sont consultés pour statuer
sur les comptes annuels.

Toute autre décision reléve du pouvolr du Président,

Pour tous les domaines d'interventions énoncés ci-avant, les décisions des assoclés sont
prises dans les formes et selon les modalités prévues par le Président ou l'organe habilité a
provoguer une cohsultation.

Elles peuvent résulter, au cholx de la personne habilltée a provoquer une consultation, d'une
réunlon des assoclés en assemblée, d'une consultation écrite, de [a signature d'un acte ou
d'une conventioh ou de tout moyen apportant une sécurité comparable.

La décision de consulter les assoclés appartient au Président sauf le drolt pour le directeur
général ou §'il en a 6té désigné un le commissaire aux comptes, de convoguer une assemblée
eh cas de carenca du président et huit jours aprés l'avoir mis en demeure de le faire par latire
recommandée aves demande d'avis de réception,

Le Président ou l'auteur de la convocation est autarisé a utiliser tout support électroniqus,
telomatique ou autre dont ia production serait admise a titre de preuve envers les tiers et los
administrations; ces supports seront admis tant pour la consultation des assoclés qul auront
préalablement accepté ce mode de transmission et communlqué leur adresse informatique,
que pour la Justification de celle-ci envers les tlers. :

. M




Ainsi, les moyens de visioconférence ou de télécommunication mentlonnés a I'article L. 226-
107 du code de commerce peuvent &tre utilisés, et le Présldent ou 'auteur de la convocation

velilera que les caractéristiques prévues a lartlcle R, 225-87 du code de commerce solent
respectées,

Les décisions, autres que celles prises dans un acte, qul n'entrainent pas de modification des
statuts sont adoptées a la majorité des voix dont disposont les associés présents,
représentés ou ayant régulldrement voté a distance par tout mode de communication admis,
Les voix de I'agsocié qul décide expressément de ne pas voter fors de la réunion ou de ne pas
participer & uhe consultation écrite ne seront pas prises en compte pour le caleul de la
majorité. _

Les autres déoisions entrainant une modification des statuts sont adoptées o la majorité des
deux tlers des voix dont disposent les associés, disposant du droit de vote, présents ou
représenté ou ayant régulidrement voté a distance, sauf pour les décisions nécessitant
'unanimité soit de part les dispositions du code de commerce applicables aux SAS, soit en
vertu des présents statuts,

Pour le décompte de la majorité sont retenus les votes par mandataire régulierement désigné
dquand le mandat est admis ; les abstentions lors des réunions ou des consultations écrltes
sont considérées comme des votes contre.

Pour les déclsions ordinaires ou extraordinalres un seule consultation est prévue.
En principe, chaque associé participe personnellement au vote.

Toutefols, pour les assemblées, il peut désigner un mandataire en la personne de son
conjoint & moins que la société ne comprenne que les deux époux, d'un autre associé ou du
partenaire avec lequel I a coneclu un pacte clvil de solldarité en cours de validité. Le mandat
est donné pour 'ensemble des décislons & prendre au cours d'une assemblée,

En cas de consultaticn écrite, 'associé vote personnellement.

Pour les décislons prises dans un acte, I'associé peut étre représenté par toute personne de
son cholix dés lors que le mandat est régulier et spécial.

Une décision unanime des assoclés est exigée pour;

-~ toute augmentation des engagsments d'un assoclé et notamment I'augmentation de la
valeur nominale des actions sauf par vole d'incorporation de réserve, la
transformation de la SAS en une société en nom collectif, Fadoption d'un capltal
variable ;

- Fadoption ou la modification de clauses relatives a I'agrément de la société pour les
transferts d'actions (art. 12 des présents statuts), I''naliénabillié temporaire des
actlons, I'exclusion d'un associé, 'obligation pour un associé de céder ses actlons, le
tout conformément a l'article L. 227419 ;

- les prises de décision dans un acte ainsi qu’il est prévu a l'article 21-c.

En présence d'un assoclé unique, celui-ci exercera les pouvoirs dévolus par ia lol et les
statuts aux associés lorsqu'une prise de déclslon collective est nécessaire. Les modalltés de
consuitation des associés sont alors Inapplicables.

L'associé unique he peut déléguer ses pouvolrs, Les déclsions prises par I'assoclé unique
sont répertorlées dans un reglstre qu'il aura fait coter et parapher.

ARTICLE21 - MODALITES PRATIQUES DE CONSULTATION

Lors de chague consultation des associés, Il appartient au Président ot a Pauteur de ia
convocation de cholsir parmi les trois modes décrits cl-apras celul qui lul semble le mieux
adapté aux décisions a prendre,
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a) Assemblées

Les associés sont réunls en assemblée sur convocation du Président ou en cas de carence
sur celle du directeur général ou du commissaire aux comptes, s’il en a été désighe un, ainsi
qu'll est prévu a l'article 20 des présents statuts, Le commissalre aux comptes, s'll en a été
désigné un, est convoqué a toute assemblée.

L'auteur de la convocation fixe Pordre du Jour ; Il donne connaissance aux associés par tout
moyen approprié des résolutions devant &tre prises. L'Assemblée est réunie au sidge soclal
ou en tout autre liey, suivant les indications figurant dans la convocation.

Le délal entre la convocation et la tenue de I'Assemblée est de quinze Jours.

Tout associé non présent physiquement peut exercer son drolt de vote par mandatalre afnsi
qu'il est indiqué a l'article 20,

L’Assemblée est présidée par le Président associé de la société ou, a défaut, par Passocié
présent ou représenté détenant le plus grand nombre d’actions sous réserve du'il accepte
cette fonction.

L'Assembliée ne délibdre que sur les questions inscrites & V'ordre du jour. Néanmoins,
{'Assemblée peut en toutes clroonstances et sans préavls révoguer le Président sous réserve
du droit pour I'intéressé de présenter sa défense,

Toute délibération de I'Assemblée des associés est constatée par un procés-verbal qui
mentionne sous la responsabilité du Président les éléments nécessaires a I'Information des
associés et des tiers et notamment le sens du vote, intervenu résolution par résolution.

Ce procés-verbal est établl et signé par le Président sur un registre spéclal tenu au siege
social, coté et paraphé,

b) Consultations écrites

En cas de consultation écrite & Pinitiative du Président, I adresse, dans les formes qu'll
considére les micux adaptées, le texte des résolutions proposées, ainsi que les documents
nécessaires a linformatlon des associés et hotamment ceux visés & Iarticle 22, Le
commissaire aux comptes, 'l en a été désigné un, est préalablement informé de toute
consultation écrite et du texte des résolutions proposees.,

Les assoclés disposent d’un défal de dix jours & compter de la réception des projets de
résolution pour émettre leur vote ; le vote peut &tre émis par tous moyens, mals il doit 'gtre
pour chaque résolution,

Tout associé qui h'aura pas voté dans le délal prévu ci-avant sera considéré comme ayant
vouiu s'abstenir. '

Le Présidant établira un procds-verbal faisant état des différentes phases de la consuitation
et sur lequel sera porté le vote de chaque associé ou le défaut de réponse.

c) Décision unanime dans un acte

Les assoclés, a la demande du Président, prennent les décislons dans un acte ; I'apposition
des signatures et paraphes de tous les associés sur ce document unique vaut prise de
décision. Le commissaire aux comptes, s'll en a été désigné un, est tenu Informé des projets
d'acte emportant prise de décision ; une cople de P'acte projeté lul est adressée sur simple
demande, ’

Cet acte devra contenir ! les conditions d'information préalables des associés et, s’ll y a lieu,
des documents ndcessaires ou sur lesquels portent les décisions & prendre; la nature
préclse de la décision 2 adopter; I'identité {hom, préanoms, domiclle) de chacun des
slgnatalres du document,
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L’original de cet acte, s'H est sous seing privé, reste en possession de ta Société pour &tre
enllassé dabs le registre des procés-verbaux,

ARTICLE22 - INFORMATION DES ASSOCIES

Quelgue que solt la mode de consultation, toute décision des associés dolt faire Fobjet d'une
Information préalable comprenant l'ordre du jour, le lexte des résolutions et tous documents
et Informations leur permettant de se prononcer en connaissance de cause sur la ou les
résolutions soumises a leur approbation selon les modalités prévues oi-aprés.

Pour chague consuitation des assoclés qui donne lieu a I’établissement d'un rapport du
commissalre aux comptes etiou & un rapport du Président, une cople de ces documents est
adressée aux assoclés lorsgue la consultation n'a pas leu par vole de réunlon des associés.

Pour les consuitations annuelles ayant trait aux comptes sociaux, les associés peuvent
prendre connaissance au sié¢ge soclal de Pinventaire, des comptes annuels, du rapport de
gestion, du ou des rapports du commissaire aux comptes.

Tout associé a le drolt d’obtenlr communication des statuts,

ARTICLE23 - ETABLISSEMENT, COMMUNICATION ET APPROBATION DES COMPTES
SOCIAUX

1 est tenu une comptabliité réguliére des opérations sociales conformément aux lois et
usages du commerace,

A la cldiure de chague exerclce, le Président dresse I'inventalre des divers éléments de
Pactif et du passif existant & cette date et les comptes annuels (bilan, compte de résultat,
annexe), on se conformant aux dispositions 1égisiatives et réglementaires.

Le Président établit également un rapport de gestion contenant les mentions imposées par
les dispositions du Code de commerce applicabies aux SAS. Ce rapport de gestion, non
déposé au greffe, est tenu & la disposition de toute personne qgui en fait la demande dans les
conditlons prévues par les textes en vigueur. Lorsque le Président personne physique est
assoclé unique, il peut se dispenser d'établir ce rapport dans les conditions fixées par les
textes réglementalres en vigueur,

Une décision collective des associés ou l'assoclé unique approuve les comptes, le cas

échéant aprés rapport du commissalre aux comptes, dans le délal de six mols & compter de la
cléture de I’'exercice,

Cette décision peut étre prise en assemblée, par consultation écrite ou dans un acte, au
cholx du Président, et sous réserve d’une information des associés, conformément a Varticle
22 des statuts,

La déclislon collective ou I'assoocié unique se prononce également sur P'affectation & donner
au résultat de cet exercice.
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CHAPITRE VIl

APPROBATION ET AFFECTATION DES RESULTATS

ARTICLE24 - APPROBATION DES COMPTES SOCIAUX ET AFFECTATION DES
RESULTATS

Le compte de résultat, qui récapitule les produits et charges de Fexercice, fait apparaitre par
différence, aprés déduction des amortissements et des provisions, e bénéfice ou la perte de
f’exercice.,

sur le bénéfloe de |'exercice, diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est fait un
prélevement d'un vingtidme au molns, affecté a la formation d'un fonds de réserve dit
« réserve légale », Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque ledit fonds atteint une
somme égale au dixidme du caplital social. It reprend son cours lorsque, pour une cause
quelconque, 1a « réserve légale » est descendue au-dessous de cette fraction.

Les assoclés décldent souveralnement de 'affectation du solde du bénéfice distribuable
augmenté, le cas échéant, des reports bénéficlaires antérieurs et déterminent notamment 1a
part a distribuer sous forme de dividende.

Les assoclés peuvent décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves
dont if a [a disposition, en ce cas, la décision indigue expressément les postes de réserves
sur lesquels las prélévements sont effectués. Toutefols, les dividendes sont prélevés par
priorité sur le bénéfice distribuable de I'exercice.

Les pertes reportées par décislon des associés sont Insctites 4 un compte spécial figurant au
passif du bilan, pour &tre imputées sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusgqu’a
extinction, ou apurées par prélévement sur les véserves. Hors les cas de réduction de capital,
aucune distribution ne peut &tre falte lorsque les capltaux propres sont ou deviendraient, & 1a
suite de celle-cl, inférieurs au montant du capltal, augmenté des réserves que la loi ne permet
pas de distribuer.

Les modalités de paiement des dividendes sont fixées par décision des associés, Toutefois, la

mise en palement doit avolr lieu dans un délai maximal de neuf mois a compter de la cibture
de I'exeraice, sauf prorogation de ce délai par décision de justice.

15




CHAPITRE VIli

TRANSFORMATION - DISSOLUTION

ARTICLE 26 - TRANSFORMATION

La société peout se transformer en société d’'une autre forme sur décision de Passocié unique
ou de la collectivité des associés a la condltion qu’elie remplisse les condltions propres a la
nouvelle forme de société,

ARTICLE 26 - DISSOLUTION

A toute dpogue et en toutes circonstances, une décision des assoclés peut prononcer la
dissolution anticipée de la sociétéd. Un an, au moins, avant [a date d'expiration de ia durée de
la s0ci6ld, le Président convodue les assoclés & I'effet de déclder sl la société doit atre
prorogée ou non,

L.a dissolution pourra également Intervenir par décision judiclalre dans les cas prévus par la
loi.

A l'explration de la société ou en cas de dissolution anticipée, les associés, sur la proposltion
du Président, réglent le mode de liguidation et nomment un ou plusieurs liquidateurs, dontils
déterminent les pouvoirs,

L.a nomination des liguidateurs met fin aux pouvolrs du Président et de tous mandataires,
ainsi que des commissaires aux comptes; la collectivité des associés conserve, sauf déclslon
contralre de sa part, les pouvolrs légaux ou fixés aux présents statuts,

Le produit net de la liquidation, aprés remboursement a chaoun des associés du montant
nominal et non amorti de leurs actions, est réparti entre les assoociés en proportion de leur
participation dans le capital social,

Les pertes, s'il en existe, sont supportées par les associés jusqu'a concurrence du montant
de leurs apports.

En présence d'un assoclé unlque, personne morale, ia dissolution de la société décidée par
celui-cl entrainera transmission universelle du patrimoine de ta société a l'associé unique
sans gu'il y altlieu & liguidation,

Cette transmission et 'exarcice dventuel des droits des créanciers auront lieu conformément
auy articles 1844-5 et 1844-8 du code olvil.

ARTICLE 27 - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAP{TAL SOCIAL

81, du fait des pertes constalées dans les documents comptables, les capitaux propres de la
soclété deviennent inférleurs a la moltié du capltal soclal, le Président ast tenu de consulter
les associés dans les quatre mois qui sulvent ffapprobation des comptes ayant fait apparaitre
ces pertes, a 'effet de décider s'il y a lieu & dissolution anticipbe do la Soclété. La résolution

adoptée par les associés est publiée et donne lHeu & Paccomplissement des formalités
réglementalres,
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Si la dissolution n'est pas proroncée, le capltal dolt, sous réserve des dispositions légales
relatives au capital minimum, et dans le délai fixé par la lol, &tre réduit d'un montant au moins
égal au montant des pertes qul n'ont pu étre Imputées sur les réserves sl, dans ce délal, les
capitaux propres n'ont pas été reconstitués a un montant au moins égal a la moitié du capital
soclal.

A défaut de respect des dispositions oi-dessus, tout Intéressé peut demander en justice la
dissolution de la société.

Sous réserve des dispositions de Particle L. 224-2 du Code de commerce, i n'y a pas lleu a
dissolution ou a réduction de capital s, dans le délai ci-dessus précisé, les capltaux propres
viennent a atre reconstitués pour une valeur supérieure a la moitié du capitai social.

CHAPITRE IX

FORMALITES

ARTICLE28 - JOUISSANCE DE LA PERSONNALITE MORALE

La so0iété ne joulra de 1a personnalité morale qu’a compter du jour de son-immatriculation au
Registre du Commerce ot des Sociétés,

La soclété reprendra, purement et simplement, les engagements accomplis par Monsleur
Abel MARQUES pour le compte de la soclété en formation, et dont I'état est annexé aux
présents statuts avec I'indlcation, pour chacun d’eux, de I'engagement qui en résultera pour
la Soclété, dés qu’elie aura été Immatriculée au registre du commerce et des sociétés.

Le Président est par allleurs expressément habllité entre la signature des statuts et
{Immatriculation au Registre du Commerce et des Soclétés a passer tous actes et a souscrire
tous engagements entrant dans I'objet social et conformes aux intéréts de la socléts,

Ces engagements seront réputés avolr 6té dés l'origine souscrits par la soclété aprés

vérification et approbation par 'Assemblée Générale Ordinalre des associés tenue au plus
tard lors de I'approbation des comptes du premier exercice soclal,

ARTICLE290 - POUVOIRS

Tous pouvoirs sont conférés au porteur d’un original ou d’une cople certifiée conforme des
présents statuts a I'effet d'accomplir toutes formalités de publiclté prascrites par la lol.
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A.M. Associés
Société par actions simplifiée au capital de 504.500 suros
Siage social : 42 rue de Birague 94490 ORMESSON SUR MARNE

ANNEXE 1

ETAT DES ACTES ACCOMPLIS POUR LE COMPTE
DE LA SOCIETE EN FORMATION
AVANT LA SIGNATURE DES STATUTS

- Quverture d’un compte bancalre a la banqgue

- Dépdtdas fonds
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A.M. Associés
Société par actions simplifiée au capital de 604.500 euros
Slage soclal : 42 rue de Birague 94490 ORMESSON SUR MARNE

ANNEXE 2

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA
VALEUR DES TITRES DE LA SOCIETE B.M.C.
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Aimery de La Rochsfoucauld Commissaire aux Comptes
9 rue Rogque de Filiol Membre de fa Compagnie Régionale
92800 Puteaux de Versailles

A.M. ASSOCIES, S.A.S.

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA VALEUR DES TITRES DE LA SOCIETE BUREAU DES
METHODES DE LA CONSTRUCTION {E.U.R.L.) APPORTES PAR MR ABEL MARQUES A LA SOCIETE EN
COURS DE FORMATION A.M. ASSOCIES (S.A.S.)
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Aimery de La Rochefoucauid Commissaire aux Comptes
9 rue Roque de Fille! Membre de la Compagnia Régionale
92800 Puleaux de Versailles

A.M. ASSOCIES, S.A.S.

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA VALEUR DES TITRES DE LA SOCIETE BUREAU DES
METHODES DE LA CONSTRUCTION (E.U.R.L.) APPORTES PAR MR ABEL MARQUES A LA SOCIETE EN
COURS DE FORMATION A.M. ASSOCIES (S.A.8.)

Aux associés,

En exécution de la mission qui m’a été confiée en date du 2 février 2017 par décision des associés
Monsieur Abel Marques et Madame Catherine Cardoso, dans le cadre de PPapport de 75 parts sociales
de la société Burean des Méthodes de la Construction (BMC EURL) a la société AM Associés SAS
constitué au fin de cet apport, nous avons établi le présent rapport prévu par Paiticle 1..225-8 du code
de commerce sur la valeur de ’apport et les avantages particuliers,

A aucun moment nous nous sommes trouvés dans I'un des cas d’incompatibilité ou d’interdiction
prévus A Particle L 225-148 du code de commerce.

La valeur et la rémunération de Fapport en nature ont élé arrétées dans une convention d’apport. [}
nous appartient d'exprimer une conclusion sur la valeur de cet apport.

A cet effet, nous avons conduit notre intervention sur la base des diligences estimées nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes
relative & cette mission ; cette doctrine requiest la mise en ceuvre de diligences destinées & appréciet la
valeur des titres Bureau des Méthodes de la Construction (BMC EURL) apportés, s'assurer que celle-
ci n'est pas surévalude, et vérifier quelle correspond au moins & la valeur au nominal des actions 4
émettre par la société bénéficiaire de {'apport.

Nous vous prions de prendre connaissance de nos constatations et conclusions présentées ci-aprés,
selon le plan suivant :

I. Présentation de 'opération et description des apports
2. Diligences et appréciation de la valeur des apports
3. Conclusion
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA VALEUR DES TITRES DE LA SOCIETE BUREAU DES METHODES DE LA
CONSTRUCTION APPORTES PAR MONSIEUR ABEL MARQUES A LA SOCIETE EN COURS DE FORMATION A.M. ASSOCIES (S.A.8.)

1 PRESENTATION DE L'OPERATION

1.1 Sociétés concerndes

1.1.1 Société bénéficlaire des apports

La société A.M. Associés est une société par actions simplifiée en cours de formation. Selon les
statuts constitutifs, son siége social sera situé au 6 Avenue Frédéric Mistral 2 Ormesson sur Marne
(94490) et son capital s’élévera a 504.500 €, divisé en 5.045 actions de 100 € de valeur nominale
chacune, constitué par apport des titres de la société Bureau des Méthodes de la Construction (BMC
EURL) & hauteur de 502.500 € et d’un apport en numéraire de 2.000 €.

La société A.M. Associés a pour activité tant en France qu’a I’étranger :

- Holding gestion de patticipation ;

- et plus généralement, toutes opérations financidres, mobiliéres ou immobiliéres pouvant se
rattacher directement ou indirectement & I’objet social ou a tous objets similaires ou connexes
et susceptibles d’en faciliter ie développement ou la réalisation.

1.1.2 Société dont les titres sont apportés

La société Bureau Méthodes de la Construction (B.M.C.), est une société & responsabilité limitée a
associé unique, au capital de 7.500 euros, dont le sidge social est 42 rue de Birague — 94490
Ormesson sur Marne. La société est immatriculée au registre du commerce et des sociéies de
CRETEIL sous le numéro 528 629 645. Son gérant est Monsieur Abel MARQUES.

La société a pour activité :
- Toutes missions de maitre d’ceuvre, maitre d’ouvrage délégué, maitrise d’ouvrage de tous
travaux d’organisation, de programmation, de coordination et de pilotage

Elle a été constitude le 30 novembre 2010, Son capital est composé de 75 parts de 100 euros de valeur
nominale chacune. La société cloture son exercice le 30 septembre de chaque année.

1.2 Objectif de /'opération

I’ objectif de Popération est I’apport par leur associé unique de 100% des titres de la sociéte Burcau
des Méthodes de la Construction (BMC EURL) & une nouvelle société, dénommée A.M. ASSOCIES,
constituée au fin de cet apport.

Cet apport s’inscrit dans le cadre d’une perspective de transmission dans un cadre familiale.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA VALEUR DES TITRES DE LA SOCIETE BUREAU DES METHODES DE LA
CONSTRUCTION APPORTES PAR MONSIEUR ABEL MARQUES A LA SOCIETE EN COURS DE FORMATION A.M. ASSOCIES (S.A.5.)

1.3 Propriété, fjouissance et conditions suspensives

La société A.M. ASSOCIES deviendra propriétaire des actions de la société Bureau des Méthodes de la
Construction (BMC EURL) 4 compter de la date de signature des statuts de la société A.M. ASSOCIES
qui devra intervenir au plus tard le 15 mars 2017 sous peine de caducits.

1.4 Modalités liscales

Le régime de sursis d’imposition prévu par Particle 150-0 B du Code général des impdts s’applique
de plein droit & I’échange des titres résultant des apports & titre pur et simple effectués par
I’ Apporteur, personne physique ou morale ayant sa résidence fiscale en France, 4 une société soumise
a I'impdt sur les sociétés.

L’ Apporteur déclare & ce titre soumettre la plus-value d’échange constatée & Ioccasion des apports
des soixante quinze (75) parts sociales de la société B.M.C. au régime du sursis d’imposition prévu 4
Particle 150-0 B du Code général des impdts,

Le sursis d’imposition prévu par Particle 150-0 B du Code général des impdts s’applique de plein
droit sans que le coniribuable n’ait & en faire la demande, I’opération d’échange est en effet
considérée comme une opération intercalaire.

En cas de vente ultéricure des actions de la société bénéficiaire regues & I’occasion des apports, le
gain net réalisé directement, ou par personne interposée, par I’ Apporteur, sera calculé par référence 4

fa valeur d’acquisition ou des souscriptions des parts apportées dans le cadre du présent apport (article
150-0 D9 du Code général des impdts)

2 DESCRIPTIONDE L’APPORT

2.1.  Apport en nature

L’apport est constitué par les 75 parts sociales de la société Bureau des Méthodes de la Construction
(BMC EURL) qui représentant I"intégralité du capital social de cette derniére.

Ces titres seront apportés pour une valeur globale de 502,500 €.

2,2 Rémunération de /'apport

La rémunération des parls sociales apportées pour une valeur de 502.500 € s’effectuera par
[attribution & Monsieur Abe! MARQUES de 5.025 actions nouvelles de la société A.M. ASSOCIES
d’une valeur nominale de 100 € chacune, soit :

- 5,025 actions de la société A.M. ASSOCIES pour 75 parts sociales de la société Bureau des
Méthodes de la Construction {BMC EURL);
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA YALEUR DES TITRES DE LA SOCIETE BUREAU DES METHODES OE LA
CONSTRUCTION APPORTES PAR MONSIEUR ABEL MARGUES A LA SQCIETE EN COURS DE FORMATION A.M. ASSOCIES (S.A.8.)

3 DILIGENCES EFFECTUEES

Nous avons effectué les diligences que nous avons estitnées nécessaires selon la doctrine de la
Compagnie Nationale des Commissaites aux Comptes dont les principaux contrSles sont les
suivants :

- Prise de connaissance du contexte général de l'opération et de sa finalité par entretiens auprés
des dirigeants et de leurs conseils ;

- Examen de la convention d'apport et des documents juridiques des sociétés participant a
I’opération ;

- Obtention des comptes annuels au 30 septembre 2015 et 30 septembre 2016 de la société
Bureau des Méthodes de la Construction (BMC EURL);

- Entretien avec Iexpert comptable de la société Bureau des Méthodes de la Construction
(BMC EURLY;

- Contrdle de la réalité des apports avee le registre des mouvements de titres ;

- Appréciation de la pertinence des méthodes retenues pour déterminer la valeur des apports et
notamment de ’existence d’une approche multicritéres ;

- Obtention d'une lettre d’affirmation,

Notre mission, prévue par la loi, ne reléve pas d’une mission d’audit ou d’une mission d’examen
limité. Elle n’a donc pas pour objectif de me permettre de formuler une opinion exprimant si les
comptes sont établis, dans tous leurs aspects significatifs conformément au référentiei comptable qui
leur est applicable, opinion formulée en termes de « certification de la régularité, de la sincérité ot de
I"image fidéle ».

Cette mission est ponctuelle et prend fin avec le dépdt de notre rapport. Il ne nous appartient donc pas
d’assurer un suivi des événements postérieurs survenus éventuellement entre la date de notre rapport
et la date signature des statuts.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA VALEUR DES TTRES DE LA SOCIETE BUREAU OES METHODES DE LA
CONSTRUCTION APPORTES PAR MONSIEUR ABEL MARQUES A LA SOCIETE EN COURS DE FORMATION A M. ASSOCIES (S.A.5.)

4  APPRECIATION DE LAVALEUR DES APPORTS

Le contrat d’apport mentionne une valorisation de 502,500 € pour 100% des parts scciales de la
société Bureau des Méthodes de la Construction (BMC EURL), soit un apport global de 502.500 €,

Bien que cette valeur ne soit pas documentée dans le traité ¢ apport, elle est cependant corroborée par
le rapport d’évaluation réalisé par le cabinet AGOGES en date de janvier 2017. Cette valorisation est
issue d’une approche multicritéres :

Approche patrimoniale qui estime 1’entreprise en fonction de la valeur de son passé, ce qui
valorise la société a 334K€ ;

- Approche du goodwill basée sur la capitalisation des résultats a partir d’un rendement
minimum attendu des actifs sur une période de 5 années. Le taux d’actualisation prit en
compte est de 13.38% et le taux des obligations 0.67%. Cette approche valorise la société a
616KE.

- Approche des praticiens consiste A capitaliser [a survaleur & un taux d’actualisation sur une
période infinie, ce qui valorise la société a 478KE.

- Approche de la capitalisation de la marge brute d’autofinancement consiste 4 déterminer la
valeur de la société a partir des disponibilités qu’elle génére. Le coefficient multiplicateur prit
pour celte méthode est de 5. Cette approche valorise la société 4 490K€.

-~ Approche de la productiviié consiste 4 déterminer la valeur de Pentreprise en fonction du
bénéfice courant moven pondéré aprés impdt. Le taux d’actualisation prit dans cette méthode
est de 13.38%, ce qui valorise la société a 622KE.

Nous nous sommes assurés de la pertinence des méthodes d’évaluation retenue, de leur correcte mise
en ceuvre el de la conformité des données historigues avec les comptes de la société qui nous ont été
transmis.

Afin d’apprécier cette valeur, nous avons obtenu les comptes annuels de la société Bureau des
Méthodes de la Construction (BMC EURL} au 30 septembre 2016. Le montant du résultat
d’exploitation ressort & 101 K€. La valorisation retenue pour {a société Bureau des Méthodes de la
Construction (BMC EURL) correspond donc & 5 fois le résultat d’exploitation de I'exercice
201572016, ce qui est un multiple cohérent en termes de valorisation,
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5 CONCLUSION GENERALE

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires dans le cadre de
Pappréciation de la valeur des apports au regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie
nationale des commissaires aux comptes.

Sur la base de nos travaux, nous estimons que la valeur des apports s’¢levant & 502,500 € n’est pas
surévaluée et, en conséquence, que |’ actif apporté est au moins égal & la valeur au nominal des actions

a émettre en rémunération de Papport.

La convention d'apport ne stipule pas d'avantages particuliers.

Puteaux, le 17 février 2017

Le Comumissaires aux apports

Aimery de La Rochefoucauld
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