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À l’Associée unique 

 

AB 

Société par actions simplifiée  

30 avenue du Président Wilson,  

75116 Paris 

 

(la « Société ») 

 

 

Madame, 

 

En exécution de la mission de Commissaire aux apports qui nous été confiée par votre décision, 

nous vous présentons notre rapport, prévu par l’article L. 225-147 du Code de commerce, sur la 

description des apports en nature et l’appréciation de la valeur des apports devant être effectués à 

la société AB par une personne dénommée (ci-après l’ « Apporteur »). 

 

La valeur des apports a été arrêtée dans le projet de contrat d’apport de titres qui nous a été 

communiqué. 

 

Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n’est pas 

surévaluée. À cet effet, nous avons effectué les diligences selon la doctrine professionnelle de la 

Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes applicable à cette mission. Cette doctrine 

requiert la mise en œuvre de diligences destinées à apprécier la valeur des apports, à s’assurer que 

celle-ci n’est pas surévaluée et à vérifier qu’elle correspond au moins à la valeur nominale des 

actions à émettre en rémunération des apports. 

 

Notre mission prenant fin avec le dépôt du rapport, il ne nous appartient pas de mettre à jour le 

présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs à sa date de signature. 

 

 

Notre rapport vous est présenté selon le plan suivant : 

 

 

1. Présentation de l’opération et description des apports 

 

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports 

 

3. Conclusion 
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I. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS 

 

1.1. Économie générale de l’opération et description des apports 

 

La société KAENJEE STUDIO est une société par action simplifiée spécialisée dans l'activité 

de conception et réalisation de projets en architectures d'intérieur et design d'objets et le conseil 

en architecture d'intérieur, la décoration de locaux privés ou professionnels. 

 

L’opération envisagée s’inscrit dans le cadre de la réorganisation patrimoniale de l’Apporteur.  

 

Dans ce contexte, il est ainsi prévu que l’« Apporteur » fasse apport à la société AB, la société 

« Bénéficiaire », de 1.000 actions ordinaires de la société KAENJEE STUDIO.  

 

 

1.2. Présentation des sociétés concernées par l’opération 

 

1.2.1. Société Bénéficiaire des apports 

 

La société AB, Société par actions simplifiée, immatriculée au Registre du Commerce et des 

Sociétés Paris sous le numéro 885 115 089, a son siège social à Paris (75116) – 30 avenue du 

Président Wilson. Son capital social s’élève à 34.100 euros et est divisé en 341 actions 

ordinaires d’un montant nominal de 100 euros chacune, entièrement libérées. 

 

La Société a pour objet en France et à l’étranger : 

- l’activité de société holding ;  

- toutes opérations industrielles et commerciales se rapportant à ;  

o la création, l’acquisition, la location, la prise en location-gérance de tous fonds 

de commerce, la prise à bail, l’installation, l’exploitation de tous établissements, 

fonds de commerce, usines, ateliers, se rapportant à l’une ou l’autre des activités 

spécifiées ci-dessus ; 

o la prise, l’acquisitions, l’exploitation ou la cession de tous précédés, brevets et 

droits de propriété intellectuelle concernant lesdites activité ; 

o la participation, directe ou indirecte, de la société dans toutes opérations 

financières, immobilières, ou mobilières ou entreprise commerciales ou 

industrielles pouvant se rattacher à l’objet social ou à tout objet similaire ou 

connexe ; 

- toutes opérations quelconques contribuant à la réalisation de cet objet. 

 

1.2.2. Société dont les titres sont apportés 

 

Les apports consentis par l’Apporteur portent sur des actions de la société KAENJEE 

STUDIO, Société par actions simplifiée, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés 

de Paris sous le numéro 842 862 344, ayant son siège social situé à Paris (75008) – 54 rue de 

Courcelles. Son capital social s’élève à 3.000 euros et est divisé en 3.000 actions ordinaires d’un 

montant nominal d’un (1) euro chacune, entièrement souscrites et libérées. 
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La Société a pour objet en France et à l’étranger : 

- l'activité de conceptions et réalisations de projets en architectures d'intérieur et design 

d'objets ;  

- le conseil en architecture d'intérieur, l'aménagement, l'agencement et design d'espace, 

la décoration de locaux privés ou professionnels ;  

- le design de mobilier et d'agencements sur mesure ;  

- la réalisation de dessins, brand concept et direction artistique de projets ;  

- le suivi de la mise en place des préconisations esthétiques ;  

- et plus généralement toute activité accessoire se rapportant à l'objet social susvisé en ce 

compris notamment l'achat et la revente de tous objets, meubles et accessoires liés à 

l'habitat et l'aménagement intérieur. 

 

1.2.3. L’Apporteur 

 

Selon les termes du projet de contrat d’apport, l’Apporteur est : 

- Madame Andréa BARUKH, née le 27 octobre 1986 à Paris (75), de nationalité 

française, demeurant au 30 avenue du Président Wilson – 75116 Paris. 

 

 

1.3. Évaluation des apports 

 

Au plan comptable, l’opération constitue un apport d’actifs isolés, exclus du champ 

d’application du règlement ANC n°2017-01 modifiant le règlement ANC n° 2014-03. Les 

apports doivent ainsi être transcrits dans les comptes de la société Bénéficiaire pour leur valeur 

réelle. 

 

La valeur globale des apports s’élève ainsi à 1.100 euros et est constituée de la pleine propriété 

de 1.000 actions ordinaires de la société KAENJEE STUDIO. 

  

 

1.4. Rémunération des apports 

 

En rémunération des apports, il sera procédé à l’attribution de 11 actions nouvelles de la société 

AB de 100 euros de valeur nominale chacune, émises au pair. 

Apporteur 

Actions 

KAENJEE 

STUDIO 

apportées 

Rémunération de l’apport 

Soulte 

(€) 
Actions  

AB € 

Madame Andréa BARUKH 1.000 11 1.100 0 

Total 1.000 11 1.100 0 

 

Les actions attribuées seront, à compter de la date d’émission, entièrement assimilées aux 

actions anciennes, de même catégorie et jouiront des mêmes droits. 
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1.5. Bases de l’opération  

 

Pour établir les bases et conditions de ces apports, la valeur des titres de la société KAENJEE 

STUDIO a été déterminée sur la base des comptes annuels clos au 31 décembre 2022. 

 

 

1.6. Charges et conditions des apports 

 

Les conditions et modalités des apports à votre société sont détaillées dans le projet de contrat 

d’apport qui nous a été communiqué. 

 

En résumé, et sans que cette liste soit exhaustive, la condition suspensive principale est la 

suivante : 

- la signature des statuts de la société AB. 

À défaut de réalisation de ces conditions au plus tard le 31 décembre 2023 la présente 

convention sera considérée comme nulle et non avenue entre les parties soussignées. 

 

 

II. DILIGENCES ACCOMPLIES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES 

APPORTS 

 

2.1.  Diligences accomplies 

 

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine 

professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes pour : 

- vérifier la réalité des actifs apportés ; 

- contrôler la valeur attribuée aux apports ; 

- nous assurer que les événements intervenus dans la société KANEJEE STUDIO 

(société dont les titres sont apportés) depuis la dernière date de clôture, n’étaient pas 

de nature à remettre en cause l’évaluation des apports et demander à la direction une 

lettre d’affirmation. 

Nos travaux ont principalement consisté à : 

- nous entretenir avec les différents intervenants afin de prendre connaissance du 

contexte général et des modalités juridiques, fiscales, comptables et financières de 

l’opération ; 

- analyser le projet de contrat d’apport de titres ; 

- prendre connaissance de la note travail relative à la valorisation de la société 

KAENJEE STUDIO émise par l’expert-comptable de la société ; 

- prendre connaissance des comptes annuels de l’exercice clos au 31 décembre 2022 de 

la société KANJEE STUDIO. 

Nous avons mis en œuvre des diligences visant à nous assurer de la pleine propriété et de la 

libre disposition des titres apportés.  

 

Notre mission, telle que définie par les textes en vigueur, ne comporte pas l’émission d’une 

opinion sur la rémunération des apports. 
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Nos diligences ont été effectuées dans le cadre d’une intervention particulière ayant pour objet 

l’appréciation d’une valeur par référence à des critères identifiés et au regard d’objectifs 

définis ; elle ne constitue, en conséquence, ni une mission d’audit, ni une mission d’examen 

limité. 

 

 

2.2. Appréciation de la valeur des apports 

 

La société KAENJEE STUDIO est une société par action simplifiée spécialisée dans l'activité 

de conception et réalisation de projets en architectures d'intérieur et design d'objets et le conseil 

en architecture d'intérieur, la décoration de locaux privés ou professionnels. 

 

L’opération envisagée s’inscrit dans le cadre de la réorganisation patrimoniale de l’Apporteur.  

 

¶ Afin de respecter le principe d’une évaluation multicritères, les principales approches 

d’évaluation ont été envisagées. La sélection des méthodes retenues a été établie en tenant 

compte des spécificités de la société, de son marché et des informations disponibles. 

 

Sur la base des comptes annuels au 31 décembre 2022 de la société KAENJEE STUDIO, nous 

avons mis en œuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires pour nous assurer que la 

valeur des apports n’était pas surévaluée. 

 

¶ Pour cela, nous avons recherché la valeur économique de la société KAENJEE 

STUDIO en appliquant, notamment, la méthode patrimoniale. 

 

Cette méthode consiste à évaluer le patrimoine de l’entreprise en valorisant les actifs au prix de 

marché en valeur d’usage et en déduisant les dettes. 

 

Compte tenu (i) de l’absence d’élément constitutif d’une plus ou moins-value latente et (ii) de 

la volonté émise par la société de distribuer l’intégralité du bénéfice distribuable lors de la 

prochaine Assemblée générale, la société à été valorisée à hauteur du capital social et des 

réserves non distribuables. 

 

¶ Aucun business plan ne nous a été communiqué. La société étant en phase de 

développement, l’établissement de données financières prévisionnelles à moyen et long termes 

présentent des éléments d’incertitude significatifs. Nous n’avons donc pas utilisé la méthode de 

l’actualisation des flux de trésorerie. Elle correspond à la somme des flux de trésorerie 

d’exploitation disponibles prévisionnels, actualisés au coût des capitaux engagés, diminuée de 

la dette financière nette et incluant une valeur terminale. 

 

¶ Au terme de nos travaux, nous n’avons pas relevé d’éléments susceptibles de venir 

remettre en cause la valeur de l’apport dans le cadre de la présente opération au regard de notre 

objectif visant à nous assurer de sa non-surévaluation. 
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III. CONCLUSION 

 

Sur la base de nos travaux et à la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur des 

apports s’élevant à 1.100 euros n’est pas surévaluée et, en conséquence, est au moins égale au 

montant du capital de la société Bénéficiaire des apports. 

 

 

Fait à Paris, le 12 mai 2023 

Le Commissaire aux apports 

SEFAC 

 

 

 

 

 

Représentée par Monsieur Emmanuel SARRA 

Commissaire aux comptes 

Membre de la Compagnie Régionale de Paris 
































