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Nomadia Group
Société par actions simplifiée au capital de 9.014.965 euros
Siége social : 40, rue Eugéne Dupuis, 94000 Créteil
884 911 116 RCS Créteil
(Ci-aprés, la « Société »)

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DU PRESIDENT EN DATE DU 22
DECEMBRE 2023

L’an deux mille vingt-trois,
Le vingt-deux décembre,
La soussignée,

Nereus BidCo, une société par actions simplifiée dont le siége social est situé 3, boulevard de
Sébastopol, 75001 Paris, France, immatriculée auprés du registre du commerce et des sociétés de Paris
sous le numéro d’identification unique 953 876 141 (le « Président » ou « Nereus BidCo »),
représentée par son président la société Nereus TopCo, une société par actions simplifiée dont le siége
social est situé 3, boulevard de Sébastopol, 75001 Paris, France, immatriculée auprés du registre du
commerce et des sociétés de Paris sous le numéro d’identification unique 953 661 816 (ci-aprés,
« Nereus TopCo »), diment représentée aux fins des présentes, rappelle que :

A. Lasociété Nomadia Group, en qualité d’acquéreur, et, inter alia, les Associés Historiques et les
Investisseurs Historiques, en qualité de vendeurs, (tels que ces termes sont définis dans le
Contrat de Cession), ont conclu un contrat de cession en date du 28 novembre 2023
(le « Contrat de Cession ») relatif a 1’acquisition, directe et indirecte, par voies de cession et
d’apport, de I’intégralité du capital social et des droits de vote de la société Nomadvantage,
une société par actions simplifiée, dont le siége social est situé 281, Traverse Jean Moulin,
83700 Saint-Raphagl, France, immatriculée auprés du registre du commerce et des sociétés de
Fréjus sous le numéro d’identification unique 444 283 618 (ci-aprés, « Nomadvantage »),
(la « Transaction »).

B. Dans ce cadre et afin de permettre la réalisation de la Transaction, Olivier Wallut et certains
des Associés Historiques souhaitent apporter & Nereus TopCo un nombre total de 125.673
actions ordinaires émises par Nomadvantage (les « Actions Nomadvantage Apportées »),
dans les proportions indiquées en annexe 1 du traité d’apport conclu entre Olivier Wallut, les
Associés Historiques et Nereus TopCo, en échange d’actions ordinaires et d’actions de
préférence de catégorie A nouvelles de Nereus TopCo d’une valeur nominale de dix centimes
d’euro (0,10 €) chacune, assorties d’une prime d’apport unitaire de quatre-vingt-dix centimes
d’euro (0,90 €) chacune, entiérement souscrites et libérées dés leur émission (le « Premier
Apport »).

C. Immédiatement consécutivement & la réalisation du Premier Apport et sans qu’aucune
circonstance nouvelle susceptible de faire évoluer I’évaluation des Actions Nomadvantage
Apportées ne doive intervenir, Nereus TopCo souhaite apporter les Actions Nomadvantage
Apportées a la société Nereus MidCo, société par actions simplifiée dont le siége social est
situé 3, boulevard de Sébastopol, 75001 Paris, France, immatriculée auprés du registre du
commerce et des sociétés de Paris sous le numéro d’identification unique 953 870 086
(ci-aprés « Nereus MidCo ») pour une valorisation par Actions Nomadvantage Apportées
correspondant a la valorisation unitaire retenue dans le cadre du Premier Apport, en échange
d’actions ordinaires de Nereus MidCo d’une valeur nominale de dix centimes d’euro (0,10 €)
chacune, assorties d’une prime d’apport unitaire de quatre-vingt-dix centimes d’euro (0,90 €)
chacune, entiérement souscrites et libérées dés leur émission (le « Deuxiéme Apport »).
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D.

Immédiatement consécutivement 4 la réalisation du Premier Apport et du Deuxiéme Apport, et
sans qu’aucune circonstance nouvelle susceptible de faire évoluer 1’évaluation des Actions
Nomadvantage Apportées ne doive intervenir, Nereus MidCo souhaite apporter les Actions
Nomadvantage Apportées a la société Nereus BidCo pour une valorisation par Actions
Nomadvantage Apportées correspondant 4 la valorisation unitaire retenue dans le cadre du
Premier Apport, en échange d’actions ordinaires de Nereus BidCo d’une valeur nominale de
dix centimes d’euro (0,10 €) chacune, assorties d’une prime d’apport unitaire de quatre-vingt-
dix centimes d’euro (0,90 €) chacune, entiérement souscrites et libérées dés leur émission (le
« Troisi¢me Apport »).

Conformément a I’article L. 225-147 du Code de commerce sur renvoi de ’article L. 227-1 du
méme code, le Premier Apport et la valeur du Premier Apport ont été soumis a I’appréciation
d’un commissaire aux apports, Monsieur Benoit Coustaux, du cabinet RSM Paris, société par
actions simplifiée dont le siége social est situé 26 rue Cambacérés, 75008 Paris et immatriculée
sous le numéro d’identification unique 792 111 783 RCS Paris, désigné par décisions des
associés de Nereus TopCo en date du 18 décembre 2023, et ayant pour mission d’apprécier
la valeur du Premier Apport et d’établir le rapport prévu par la loi (le « Commissaire aux
Apports »).

Le rapport établi par le Commissaire aux Apports en date du 21 décembre 2023 a fait I’objet
d’un dépdt au greffe du tribunal de commerce de Paris ainsi qu’au siége social de Nereus
TopCo le 22 décembre 2023, soit huit (8) jours au moins avant la date des décisions de la
collectivité des associés, ou de 1’associé unique le cas échéant, de Nereus TopCo appelée a
statuer sur le Premier Apport et sur I’augmentation de capital corrélative de Nereus TopCo en
rémunération dudit apport (le « Rapport du Commissaire aux Apports »).

Immédiatement consécutivement a la réalisation du Premier Apport, du Deuxiéme Apport et
du Troisiéme Apport, et sans qu’aucune circonstance nouvelle susceptible de faire évoluer
I’évaluation des Actions Nomadvantage Apportées ne doive intervenir, Nereus BidCo envisage
d’apporter les Actions Nomadvantage Apportées a la Société pour une valorisation par Actions
Nomadvantage Apportées correspondant a la valorisation unitaire retenue dans le cadre du
Premier Apport, en échange d’actions ordinaires de la Société d’une valeur nominale d’un
euro (1,00 €) chacune, assorties d’une prime d’apport unitaire de neuf euros et quatre-vingt-
quatorze centimes (9,94 €) chacune, entiérement souscrites et libérées dés leur émission
(I’ « Apport »).

Au vu de ce qui précéde, le Président a pris les décisions sur I’ordre du jour suivant :

L.

2.

Dispense de nomination d’un commissaire aux apports dans le cadre de I’ Apport ;
Attestation ; et

Pouvoirs pour formalités.

* *

PREMIERE DECISION
Dispense de nomination d’un commissaire aux apports dans le cadre de I’Apport

Le Président prend acte que les Actions Nomadvantage Apportées dans le cadre de I’Apport
répondent aux conditions posées par I’article L. 225-147-1, I, 2 du Code de commerce permettant
d’écarter la désignation d’un commissaire aux apports.

En conséquence, le Président décide, afin d’éviter des délais et colits supplémentaires dans le cadre de
la réalisation de I’ Apport & la Société :
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- d’écarter la nomination d’un commissaire aux apports relativement a I’ Apport ; et

- que I’évaluation unitaire des Actions Nomadvantage Apportées dans le cadre de leur apport a
la Société sera identique & celle retenue dans le cadre du Premier Apport figurant dans le
Rapport du Commissaire aux Apports, joint en Annexe 1 des présentes décisions.

DEUXIEME DECISION
Attestation

Le Président, conformément aux dispositions de I’article R. 225-136-1 du Code de commerce, et aprés
avoir pris connaissance du Rapport du Commissaire aux Apports relatif au Premier Apport atteste, qu’a
sa connaissance, aucune circonstance nouvelle n’est venue modifier ni ne modifiera 1’évaluation des
Actions Nomadvantage Apportées faite par le Commissaire aux Apports (I’ Apport devant intervenir
immédiatement apres le Troisiétme Apport).

Conformément a ’article R. 225-136-1 du Code de commerce, la présente attestation sera tenue a la
disposition de I’associé unique a I’adresse du siége social de la Société et au greffe du tribunal de
commerce de Paris, huit jours au moins avant la date des décisions de I’associé unique de la Société
statuant sur 1’ Apport.

TROISIEME DECISION
Pouvoir pour les formalités
Le Président décide de conférer tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du

présent procés-verbal a l'effet de procéder a toutes les formalités prescrites par la loi relativement aux
décisions adoptées aux termes des présentes décisions.

[Signature sur la page suivante]
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Le Président,

DocuSigned by:

Fabin bfe&)d
- BFC130E8DB9E42C...
Nereus BidCo

Représentée par : Nereus TopCo
Elle-méme représentée par : Fabien Bréget
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Annexe 1
Rapport du Commissaire aux Apports
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RSM Paris

26, rue Cambacéres

75 008 Paris

France

Tel.: +33(0) 147 636700
Fax:+33(0)147636900

www.rsmfrance.fr
Nereus TopCo
Sociéte par actions simplifiée au capital de 10.492.302,40 euros
Siége social : 3, boulevard de Sébastopol 75001 Paris
953 661816 R.C.S. Paris

APPORT DETITRES A LA SOCIETENEREUSTOPCO

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS

Société d'expertise comptable et de commissariat aux RSM Paris est membre du réseau RSM et exerce ses activités sous le nom RSM. RSM est le nom commercial utilisé par les membres du réseau
comptes inscrite au tableau de 'Ordre de la région Paris — fle- RSM. Chague membre du réseau RSM est un cabinet indépendant d'audit, expertise comptable et conseil qui exerce pour son propre compte. Le
de-France et membre de la Compagnie régionale de Paris. réseau RSM n'est pas une entité juridique a part entiére.

S.AS aucapital de 14 242 600 €

RCSParis 792 11 783 - TVAFR 67 792 1M 783
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Nereus TopCo

Societé par actions simplifiée au capital de 10.492.302,40 euros
Siege social : 3, boulevard de Sébastopol 75001 Paris
953 661816 R.C.S. Paris

APPORTDETITRES A LA SOCIETENEREUS TOPCO
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
Aux associes,

Enexecutiondelamission quinous aeté confiee en date du 18 decembre 2023 par decision des associes
(les « Associés ») de la société Nereus TopCo, (le « Bénéficiaire »), concernant les apports de titres
(I'« Apport » ou les « Apports ») de la societé Nomadvantage (« Nomadvantage » ou la « Cible »)
devant étre effectués successivement par Monsieur Olivier Wallut, («OW ») et les associés
historiques (les « Associés Historiques ») (collectivement les <« Apporteurs ), au profit du
Benéficiaire, nous avons etablile présent rapport prévu par l'article L.225-147 du Code de commerce
(les Apporteurs et le Bénéficiaire étant ci-apres désignés ensemhle les « Parties », et chacun
individuellement, une « Partie »).

La valeur des Apports a été arrétée dans le projet de contrat d'apport (le « Traité d'Apport ») en date
de ce jour et devant étre signé au plus tard le 11 janvier 2023. Il nous appartient d'exprimer une
conclusion sur le fait que la valeur des Apports n'est pas surevaluee,

A cet effet, nous avons effectué les diligences qgue nous avans estimées nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes applicables a cette
mission ; cette doctrine requiert la mise en ceuvre de diligences destinees, d'une part, a apprecier la
valeur de des Apports, a s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluee et, d'autre part, a verifier gu'elle
correspond au moins a la valeur nominale des actions a emettre par le Bénéficiaire des Apports
augmentee, le cas écheant, de la prime d'apport et/ou soulte.

Les termes de ce rapport en majuscule, non expressement definis, ont la definition quileur est donnee
alarticle 1du Traite d'Apport.

Notrerapport vous est presente selonle plan suivant :
1. Présentation del'opération et description des Apports

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des Apports
3. Conclusion
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Rapport du commissaire aux apports

1. Présentation de I'opération et description des Apports

1.1. Economie générale de I'opération et description des Apports

La societe Nomadia Group, une société par actions simplifiee, dont le siége social est situé 40, rue
Eugene Dupuis, 94000 Creteil,immatriculée aupres du registre du commerce et des sociétés de Creteil
sous le numéro d'identification unique 884 911 116, en qualite d'acquéreur, et inter alia, les Associés
Historiques et les Investisseurs Historiques (tels que ces termes sont définis dans le Contrat de
Cession) en qualité de vendeurs, ont conclu un contrat de cession en date du 28 novembre 2023 (ci-
aprés, le « Contrat de Cession ») relatif a 'acquisition, directe et indirecte, par voies de cession et
d'apport, de lintégralité du capital social et des droits de vote de Nomadvantage (ci-aprés, la «
Transaction »).

Dans le cadre de la Transaction, OW souhaite apporter au Benéficiaire, quatre-vingt-un mille cing cent
dix-sept (81.517) actions qu'il détient dans Nomadvantage (ci-apres, les « Actions OW Apportées »),
en echange d'actions ordinaires et d'actions de preference de categorie A du Béneficiaire.

Par ailleurs, les Associés Historigues souhaitent également apporter au Béneficiaire, certaines actions
qu'ils détiennent dans Nomadvantage (ci-apres, les « Actions AH Apportées », et ensemble avec les
Actions OW Apportées, les « Actions Nomadvantage Apportées ») dans les proportions indiquées en
Annexe 2 du Traite d'Apport, en échange d'actions ordinaires et d'actions de préférence de catégorie A
du Beneficiaire.

1.2. Présentation des sociétés concernées par les Apports
1.2.1. Société dont les titres sont apportés

Nomadvantage, est une sociéte par actions simplifiee dont le siege social est sis CCAP ENTREPRISES
281, Traverse Jean Moulin, Le Jacaranda-Entree B, 83700 Saint-Raphael, inscrite au registre du
commerce et des Societés de Fréjus sous le numero 444 283 618,

LaCible apour objet,enFrance et al'étranger:

- toutes prestations de services et d'ingenierie informatique et plus particulierement :
- le conseil, I'assistance, laréalisation d'etudes, la formation et les services associes,
- le conseil et lamaitrise d'ceuvre dans la mise en place de solutions IP mabile,

- lacréation, la conception, le developpement, la vente, la maintenance et la distribution de tous
logiciels et progiciels, procédes et techniques de traitement de linformation et plus
généralement de produits et matériels informatiques,

- et plus generalement, toutes opérations de nature commerciale ou financiere, mobiliére ou
immobiliére pouvant se rattacher directement ou indirectement al'objet social ou a tout objet
similaire ou connexe, et qui seraient de nature a faciliter, favoriser ou développer son
commerce et sonindustrie.
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A la date de ce rapport, le capital social de la Cible est fixé a 135.519,6 € divisé en 1.385.196 actions
ordinaires de 0,10 € de nominal chacune de méme catégorie, souscrites et integralement libérées.

1.2.2. Société bénéficiaire des Apports

Nereus TopCo, est une société par actions simplifiée dont le siége social est sis 3 boulevard de
Sébastopol, 75001Paris, inscrite au registre du commerce et des Sociétés de Paris sous le numero 953
661816,

Le Benéficiaire apour objet, en France et al'étranger :

I'achat, la souscription, la détention, la gestion, Ia cession oul'apport de participations, d'actions
ou autres valeurs mobilieres ou instruments financiers dans toutes sociétes;

la creation, 'acquisition, la prise en location-gerance de tous fonds de commerce, la prise de bail,
linstallation, I'exploitation de tous établissements, fonds de commerce, usines, ateliers;;

toutes opérations, tant pour son compte que pour le compte de tiers, d'exploitation demarques,
ou de tout droit de propriete intellectuelle sous quelque forme que ce soit,

toutes prestations de service en matiére administrative, financiere, comptable, commerciale,
informatique, de gestion ou autre, et

plus généralement, toutes opérations financieres, mobiliéres ou immobilieres pouvant se
rapporter directement ou indirectement aux activités ci-dessus et aux activités similaires et
connexes, ainsi que de nature a favoriser directement ou indirectement le but poursuivi par la
Societe, son extension, son développement ou son patrimaine social.

A la date de cerapport, le capital social du Benéficiaire est fixe 3 10.492.302,40 € divise en:

14.951.162 actions ordinaires de 0,10 € de nominal chacune, souscrites et intégralement
liberées;

89.971.862 actions de preféerence de catégorie A de 0,10 € de nominal chacune, souscrites et
integralement liberees, conferant aleurs titulaires les droits particuliers decrits dans les statuts.

1.2.3. Les Apporteurs

Selonlestermes du Traite d'Apport, les Apporteurs sont Monsieur Olivier Wallut,nele 8mai1958 a Saint
Quentin (02), demeurant au 38 rue de la Tour, 92240 Malakoff et les Associés Historiques, dont la liste
detaillee figure en Annexe 1du Traite d'Apport.
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1.3. Evaluation des Apports

Les Apporteurs et le Benéficiaire ont arréte la valeur des Actions Nomadvantage Apportées d'un
commun accord dans le cadre de la Transaction.

Dans ces conditions, la valeur des Actions Nomadvantage Apportéesressort au total a1.850.032,23 €
soit 14,721€ par Action Nomadvantage Apportee emise par la société Nomadvantage.

1.4. Rémunération des Apports
Enremuneration et représentation des Apports, les Parties conviennent :

- del'émission et I'attribution a OW d'un nombre total de 144.001 AO TopCo Nouvelles, chacune
émise au prix de souscription unitaire, prime d'apport incluse, d'un euro par action (soit 0,10 €
de valeur nominale et 0,90 € de prime d'apport), représentant un montant total de 144.001€ ;

- de I'émission et I'attribution a OW d'un nombre total de 1.056.010 ADP TopCo Nouvelles,
chacune émise au prix de souscription unitaire, prime d'apport incluse, d'un euro par action (soit
0,10 € de valeur nominale et 0,90 € de prime d'apport), représentant un montant total de
1.056.010 €;

- del'emission et I'attribution aux Associes Historiques d'un nombre total de 77.999 AO TopCo
Nouvelles (dansles proportions figurant en Annexe 2 du Traité d'Apport), chacune émise au prix
de souscription unitaire, prime dapport incluse, d'un euro par action (soit 0,10 € de valeur
nominale et 0,90 € de prime d'apport), représentant un montant total de 77.999 € ;

- del'emission et 'attribution aux Associes Historiques d'un nombre total de 572.019 ADP TopCo
Nouvelles (dansles proportions figurant en Annexe 2 du Traité d'Apport), chacune émise au prix
de souscription unitaire, prime dapport incluse, d'un euro par action (soit 0,10 € de valeur
nominale et 0,90 € de prime d'apport), représentant un montant total de 572.019 € ; et

- le paiement a OW d'une soulte en euros representant un montant total de soixante-seize
centimes d'euro (0,76 €) (la « Soulte 1») ; et

- le paiement aux Associes Historiques d'une soulte en euros representant un montant total de
deux euros et quarante-huit centimes (2,48 €) (la « Soulte 2 » et, ensemble avec la Soulte 1,
les « Soultes »).

Il est precise au Traité d'Apport que les Apporteurs renoncent expressement et irrévocablement au
versement des Soultes,
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La prime d'apport correspondante, d'un montant total d'un million six cent soixante-cing vingt-six
euros et dix centimes (1.665.026,10 €) sera libéree en totalité lors de la souscription et serainscrite au
passif du bilan dans un compte “ Prime d'apport * sur lequel porteront les droits des associés anciens et
nouveaux.

1.5. Charges et condition des Apports

Le Benéficiaire sera propriétaire et entrera en possession des Actions Nomadvantage Apportées ala
Date de Reéalisation. Les Actions Nomadvantage Apportées porteront jouissance a compter de la Date
de Realisation. Le Béneéficiaire exercera seul toutes les prérogatives attachees aux Actions
Nomadvantage Apportees et percevra lintégralité des dividendes, acomptes sur dividendes et autres
distributions qui seront decides a compter de la Date de Realisation.

Sousreserve desdéclarations et garanties des Apparteurs stipulées al'Article 8.1du Traite d'Apport, le
Beéneficiaire prendrales Actions Nomadvantage Apportees dansl'etat ou elles se trouvent ala Date de
Réalisation. Le Bénéficiaire sera substitue a |a Date de Realisation purement et simplement dans les
charges et obligations inherentes aux Actions Nomadvantage Apportees.

Les Actions TopCo Nouvelles du Benéficiaire devant etre emises en remuneration des Apports auront
les mémes droits que les actions existantes de méme categorie a compter de la Date de Realisation. En
conséquence, elles seront entierement assimilées aux actions existantes de méme categorie
composant le capital social actuel du Beneficiaire, jouiront des mémes droits et supporterontles méemes
charges.

Conditions suspensives

La réalisation de I'Apport OW est soumise a la réalisation des conditions suspensives suivantes {la
« Condition Suspensive OW ») : 'approbation de I'associé unigue du Bénéficiaire (i) de I'Apport OW, (ii)
de I'evaluation de I'Apport OW et de saremunération au vu du rapport du Commissaire aux Apports et
(iii) de I'emission par le Bénéficiaire des Actions TopCo Nouvelles conformeément et dans les proportions
decrites dansle Traite d'Apport.

La realisation de I'Apport AH est soumise a la realisation de la condition suspensive suivante (la
« Condition Suspensive AH », et avec la Condition Suspensive OW, les « Conditions Suspensives ») :
I'approbation de I'associé unique du Bénéficiaire (i) de la réalisation de la Condition Suspensive OW, (i)
del'Apport AH, (iii) de 'évaluation de I'Apport AH et de sarémunération au vu durapport du Commissaire
aux Apports et (iv) de I'émission par le Bénéficiaire des Actions TopCo Nouvelles conformément et dans
les proportions decrites dans le Traite d'Apport.

Régime fiscal de I'apport :
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Les Apports prendront effet, sur le plan fiscal, a la Date de Réalisation.

Droits d'enregistrement :

Conformement aux dispositions de l'article 810 — | du Code général des impéts, les Apports seront
enregistres a titre gratuit.

Impoét sur lesrevenus :

Les Apporteurs sont des personne physiques et résidents fiscal francais.

Les Apports devraient heénéficier du sursis automatique de limpat sur la plus-value des actions
apportées en application del'article 150-0 b du Code genéral desimpadts.
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2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des Aapports

Les Apports sont valorises canformément aux termes de l'article 3 du Traite d'Apport.

Notre mission, conformément aux dispositions léegales, prend fin avec le dépot de notre rapport ; il ne
nous appartient pas d'assurer un suivi des evenements postérieurs, survenus eventuellement entre la
date de notre rapport et |a date des décisions des associes du Béneficiaire appelés a se prononcer sur
les Apports.

Notre mission, telle que définie par les textes en vigueur, ne comporte pas I'emission d'une opinion sur
la rémunération des apports mais consiste en I'appreciation de ce que la valeur des Apports n'est pas
surevalueée.

2.1 Diligences accomplies

Nous avons procédé aux controles que nous avons estimés necessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptesrelatifs a ce type de mission,
afin d'apprécier la consistance et I'évaluation des Apports.

Nous nous sommes entretenus avec les représentants et conseils des societes concernées par la
présente opération, tant pour prendre connaissance de I'opération proposee et le contexte dans lequel
elle se situe, gue pour en analyser les modalites comptables, juridiques et fiscales.

Nous avons pris connaissance de la Transaction dans son ensemble et de la documentation disponible
dont notamment :

- LeTraitéd'Apport;
- LeContrat de Cession;
- Lesmodalites de la Transaction ;

- Les comptes sociaux de l'exercice FY22 de Nomadvantage tels que certifies par le
Commissaire aux comptes;

- LePland'affaires consolide de Nomadvantage a horizon 2027
- Lerapport de due diligence établi par un cabinet expert dans le cadre de la Transaction;
- Lesmodalités de determination de la valeur des Actions Nomadvantage Apportées; et

- L'ensemble des documents juridiques relatifs et nécessaires a notre mission.

Nous avons mis en ceuvre des diligences visant a nous assurer de la pleine propriete et libre disposition
des Actions Nomadvantage Apportees.

Nous avons obtenu desreprésentants dela Cible et du Benéficiaire une lettre d'affirmation sur les points
les plus significatifs dans le cadre des Apports.
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Ces diligences ont eté effectuees dans le cadre d'une intervention particuliere ayant pour objet
I'appréciation d'une valeur par référence a des critéeresidentifiés et au regard d'objectifs définis ; elle ne
constitue, en consequence, ni une mission d'audit ni une mission d'examen limité, ni une mission de "due
diligence” effectuée pour un préteur ou un acquereur et ne comporte pas tous les travaux necessaires
acetype dintervention. Notre rapport ne peut donc pas étre utilisé dans ce contexte.

2.2 Appréciation de la valeur des Apports
Nous avons pris connaissance des modalites de la Transaction.

La valeur d'apport des Actions Nomadvantage Apportées a eté strictement retenue sur la base des
modalités financiéres du Contrat de Cession.

Cette valeur de transaction negociée entre acteurs avises dans le cadre et pour les besaoins de la
Transaction, constitue selon nous une reférence incontournable representative de la valeur de marche
de Nomadvantage ala date de ce rapport.

Dans le but de corroborer la valeur de transaction et ainsi conforter la valeur d'apport, les principales
approches d'évaluation ont ete envisagees. La selection des méthodes retenues a éteé établie en tenant
compte des specificités de Nomadvantage et de son marche.

Sur la hbase des derniers comptes sociaux de Nomadvantage, et du Business Plan consolidé a horizon
2027 établi en lien avec le management, nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons
estimeées nécessaires pour nous assurer que cette valeur n'est pas surevaluee,

Nous avons approche la valeur economique des fonds propres de Nomadvantage en appliquant
notamment, lamethode de I'actualisation des flux futurs de tresorerie disponible.

Elle correspond a la somme des flux de tresorerie d'exploitation disponible prévisionnels, actualises au
colt moyen ponderé des capitaux engages, diminuee de la dette financiére nette et incluant une valeur
terminale.

Cette approche nous semble appropriee aNomadvantage dont lesresuitats doivent etre apprecies non
pas a court terme mais a moyen et long terme. Elle permet en particulier d'intégrer, notamment dans le
taux d'actualisation, le risque attache alaréalisation des previsions.

Cette methode est traditionnellement considéree comme la plus adaptée a l'evaluation d'une societe
dans la mesure ou elle permet de tenir compte des caractéristiques propres de son activite i.e. son
potentiel de développement et ses niveaux de marges.

Il convient de preciser que tout "Plan d'affaires” est base sur des donnees previsionnelles, qui, par
nature, présentent des élements d'incertitude.
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La valeur ainsi obtenue a partir de la méthode d'actualisation des flux futurs de trésorerie ne vient pas
remettre en cause la valeur d'apport des Actions Nomadvantage Apportees.

A titre complémentaire, nous avons mis en ceuvre une approche par comparables transactionnels
et/ouboursiers: cette methode consiste a valoriser une societe par reférence aux multiples induits par
des transactions sur le capital de societés non cotees faisant partie du méeme secteur d'activite ou par
Ia capitalisation boursiére de sociétés cotées jugees comparahles.

Les societes des échantillons constitués dans le cadre de cette approche peuvent présenter des
specificités entrainant une comparabilite relative a Nomadvantage. Sous reserve de cette limite, les
resultats obtenus ne remettent pas en cause la valeur des Actions Nomadvantage Apportees.

Sur la base de ces différentes approches et au terme de nos travaux, etant rappele queles Apports est
envisage dans le cadre de la realisation de la Transaction et forme un tout indivisible et indissociable
avec l'ensemble des opérations devant étre réalisees realisees dans le cadre de la Transaction
conformément au Contrat de Cession, nous n'avons pas relevé d'eléments susceptibles de venir
remettre en cause la valeur d'Apport des Actions Nomadvantage Apportées auregard de notre objectif
visant a nous assurer de sanon-surevaluation.

10



DocuSign Envelope ID: 123B0680-1104-44FA-A263-407D465C30CA

Nereus TopCo
O

Rapport du commissaire aux apports

3. Conclusion

En conclusion de nos travaux, nous sommes d'avis que la valeur globale des Apports, sélevant a
1.850.032,23 euros, n'est pas surevaluée et, en consequence, est au moins egale au montant de
l'augmentation de capital globale du Bénéficiaire (soit 185.002,90 euros) majorée de la prime globale
d'apport (soit 1.665.026,10 euros) et de la soulte globale (soit 3,23 euros).

Fait a Paris, le 21deécembre 2023

Le commissaire aux apports,
RSM Paris

Societé de Commissariat aux Comptes
Membre de la Compagnie Regionale de Paris

Benoit Coustaux
Associe
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