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S.A.S. VYV INVEST 
Siège social : 62-68, rue Jeanne d'Arc - 75013 PARIS  
Au capital de 454.744.331,35 euros 
RCS PARIS 839 314 242 

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX 
DEVANT ETRE EFFECTUE A VYV INVEST PAR HARMONIE MUTUELLE 
 
 
Aux associés de la société VYV INVEST, 
 
En exécution de la mission, qui nous a été confiée par Décision Unanime des Associés de la société VYV 
INVEST en date du 25 octobre 2023 HARMONIE 
MUTUELLE dans le cadre de l de cette société, nous avons établi le présent 

5-147 du Code de Commerce. 
 

e contrat d
 

 
À cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie 
nationale des commissaires aux comptes applicable à cette mission. Cette doctrine requiert la mise en 

 -
actions à émettre par la 

. 
 
Notre mission prenant fin avec le dépôt du rapport, il ne nous appartient pas de mettre à jour le présent 
rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs à sa date de signature. 
 
Nous vous prions de trouver, ci-  
 
1.  
 
2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur de  
 
3. Conclusion 
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1 PRESENTATION DE  

1.1 ERATION 

 
Le présent apport de titres envisagé par HARMONIE MUTUELLE 
de la détention capitalistique de la société HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES. 

1.2 PRESENTATION DES PARTIES ET INTERETS EN PRESENCE 

1.2.1 Entité apporteuse : HARMONIE MUTUELLE 
 
HARMONIE MUTUELLE est une mutuelle soumise aux dispositions du livre II du Code de la Mutualité et 

-C-108 du 23 octobre 2012. Elle est immatriculée au Répertoire 
SIRENE, sous le numéro 538 518 473. Son siège social est fixé 143, rue Blomet à PARIS. 
 

 : 

individuelles ou collectives : 
- couvrir des risques de dommages corporels liés à des accidents (branche 1) ou à la maladie 

(branche 2) ; 
- . 

gérer des réalisations sanitaires ou sociales dans la mesure où cette activité est accessoire et accessible 
uniquement : 

- à ses membres participants et à leurs ayants droit, dès lors que les prestations délivrées dans ce 
 

-
une institution de prévoyance relevant du Code de la sécurité sociale ou par une autre mutuelle 

ayant passé une convention avec elle, dès lors que les prestations délivrées dans 
ce cadre découlent directement du contrat passé avec les souscripteurs. 

 

1.2.2 Société bénéficiaire : S.A.S. VYV INVEST 
 
La société VYV INVEST est une société par actions simplifiée au capital de 454.744.331,35 euros divisé 
en 4.636.038 actions de 98,089 euros de valeur nominale chacune, toutes de même catégorie et 
entièrement libérées. Son siège social est situé 62-68, rue Jeanne d'Arc à PARIS Elle est immatriculée au 
Registre du Commerce et des Sociétés de PARIS sous le numéro 839 314 242. 
 
VYV INVEST a pour activités : 

-

parts sociales ou actions, obligations et autres valeurs mobilières cotées ou non cotées, dans 
toutes affaires ou toutes sociétés ou entreprises constituées ou à constituées sous quelque 
forme que ce soit, industrielles, financières, agricoles, immobilières ou autres, le tout directement 
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ou indirectement pour son compte ou pour le comptes de tiers, seule ou avec des tiers, par voie 

e location, de prise en location-
gérance de tous fonds de commerce ou établissements ; 

-
activités ; 

- Toutes prestations de services, conseils, études en faveur des sociétés ou entreprises, sur les 
plans administratif, comptable, technique, commerciale, financier ou autres, 

-  ; 
- Et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, financières, civiles, mobilières ou 

sation ou le développement. 
 
VYV INVEST est présidée par Madame Delphine MAISONNEUVE. 

1.2.3 Société dont les titres sont apportés : S.A.S. HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES 
 
HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES est une société par actions simplifiée au capital social de 
34.794.013 euros, dont le siège social est sis 62- . La société est immatriculée 
au RCS de PARIS sous le numéro 488 325 390. 
 
Son capital est composé de 34.794.013  euro chacune. 
  
La société HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES a pour activités : 

- La prise de participations directement ou indirectement dans le capital de toutes sociétés 
françaises ou étrangères, constituées ou à constituer,  soient la forme par achat, 
souscription, échange, fusion, alliance, société en participation ou autrement, ainsi que dans les 
mêmes sociétés par les mêmes moyens, de toutes obligations, parts de fondateurs ou 
bénéficiaires, et de tous titres émis par ces sociétés. 

-
générale, de la gestion et du développement des services généraux et commerciaux au profit des 
entreprises. 

-

 
participation ou de prise ou de dation en location ou en gérance, de tous biens ou droits ou 
autrement. 

- Et plus généralement, toutes opérations commerciales, financières, mobilières et immobilières se 
-énoncés ou 

à tout autre objet similaire ou connexe, de nature à favoriser son extension ou son développement. 

La société est présidée par Matthias SAVIGNAS et représentée pour c
Delphine MAISONNEUVE, Directrice Générale. 
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1.3 ERATION 

 
contrat 

 Elles peuvent se résumer comme suit. 

1.3.1  
 

era réalisé avec effet à la date 
. 

 
Il est effectué sous le régime juridique de droit commun  en nature purs et simples tel que fixé 

5-147 du Code de Commerce. 
 
En application é sous le régime spécial prévu 

 du Code Général des Impôts, l conférant à la société VYV INVEST plus de 30% des 
.  

 

 

1.3.2 Conditions suspensives 
 

 
subordonnée à 
capital par décision des associés de la société VYV INVEST. 

 
La réalisation de cette condition devra intervenir au plus tard le 31 décembre 2023

 

1.3.3  
 

attribué à la société HARMONIE MUTUELLE 188.470 actions de la société VYV INVEST de 98,089 euros 
de valeur nominale chacune soit un montant de 18.486.833,82 euros
globale de 3.314.188,99 euros. 

 

1.4  
 

1.4.1  
 

2019-06 du 8 
novembre 2019 relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées. Dès lors, il sera 
réalisé à la valeur réelle déterminée par les parties.  
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1.4.2  
 
Les titres de la société HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES lors de 

 de la société VYV INVEST, ont été évalués à leur valeur réelle estimée à 
55.155.000 euros, soit 1,59 euros par action. Ainsi, 13.752.973 actions HARMONIE DEVELOPPEMENT 
SERVICES seront apportées par HARMONIE MUTUELLE pour 21.801.027,26 euros. 

2 DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA  

2.1  

 
Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires, par référence à la doctrine 
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette mission. 
 
Notre mission a pour objet e la société VYV INVEST sur la valeur  devant 
être effectués par HARMONIE MUTUELLE.  
 
Nous avons notamment : 

- Echangé avec 

 
- V

 
- Consulté les documents juridiques et financiers mis à notre disposition concernant la vie sociale ;  
- Vérifié que les états financiers d HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES ont été certifiés sans 

réserve au 31 décembre 2022, date de clôture du dernier exercice social ; 
- Obtenu et revu la cohérence des données prévisionnelles sur dix ans à horizon au 31 décembre 

2033 de HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES ;  
- E . 

HARMONIE DEVELOPPEMENT 
SERVICES 
grever la consistance des capitaux propres en date du 31 décembre 2022 
cause de façon significative les prévisions qui nous ont été communiquées. 

2.2  
CONFORMITE A LA REGLEMENTATION COMPTABLE  

 
une société et une mutuelle.  

 

actions de la société HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES   
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Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du règlement ANC n° 2019-06 
du 8 novembre 2019 
conséquence, pas de commentaire de notre part.  

2.3 REALITE  

 
Dans le cadre de nos travaux, nous nous sommes assurés de la pleine propriété par HARMONIE MUTUELLE 
des actions de la société HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES objet du présent apport. 

2.4  

 
39,5 % du capital d HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES.  

 

une valeur patrimoniale de la société HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES avec une réévaluation des 
participations détenues dans HARMONIE MEDICAL SERVICES et HARMONIE AMBULANCE. 
 
HARMONIE MEDICAL SERVICES : 
 
L  
correspondant à la valeur de marché.  
 
Dans le cadre de la revue de cette valorisation, nous avons analysé la méthode retenue par la société, 

2023. 
 
Les comptes de la société ont été certifiés sans réserve au 31 décembre 2022, date de clôture du dernier 
exercice social. 
 
HARMONIE AMBULANCE 
 

la méthode dite des DCF. 
 
Selon cette 
que son exploitation est susceptible de générer, déduction faite des investissements nécessaires à son 

on. Les flux sont actualisés à un taux qui reflète 
-à-

ésorerie 

 
 

selon cette méthode. Dans ce cadre, nous avons analysé le plan prévisionnel, décliné et établi par la 
direction de la société HARMONIE AMBULANCE. 
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, par actualisation des flux prévisionnels de trésorerie, conforte la 

direction de la société se concrétisent. 
 
Notre revue des comptes annuels de la société HARMONIE DEVELOPPEMENT SERVICES au 31 décembre 
2022 et notre étude de la valorisation des filiales nous conforte dans la valorisation retenue par les parties 

 

3 CONCLUSION 

 

21.801.027,26 
est au moins égal au montant de 

 
 
 
 
 
Fait à Nantes, le  
 
 
HLP AUDIT SAS 
Commissaire aux comptes et aux apports 
Membre de la Compagnie Régionale Ouest Atlantique 
 
 
 
 
Estelle LE BIHAN 
Associée 
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