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Rapport du Commissaire a la fusion sur la valeur des apports

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui m’a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président
du Tribunal de Commerce de Nanterre en date du 16 mai 2023, dans le cadre de la fusion
par voie d’absorption de la Société d’Economie Mixte Intercommunale des Pays
de France et de ’Aulnoye (SEMIPFA) par la société anonyme d’habitations a loyer
modéré LogiRep, j’ai établi le présent rapport sur la valeur des apports prévu a I'article
L. 225-147 du Code de commerce, étant précisé que mon appréciation sur la
rémunération des apports fait 'objet d’un rapport distinct.

Les conditions de la présente fusion ont été arrété dans le projet de fusion signé par les
représentants de la société LogiRep et de la sociét¢é SEMIPFA en dates du 27 juin
2023.

II m’appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas
surévaluée. A cet effet, j’ai effectué les diligences au regard de la doctrine professionnelle
de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes applicables a cette mission;
cette doctrine requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier le caractere
raisonnable des modalités d’évaluation des apports a la date d’effet de 'opération, de
privilégier une approche globale de la valeur d’ensemble des apports, a la date d’effet de
I'opération, a s'assurer que la valeur d’apport n'est pas surévaluée au jour de la signature
du rapport et a vérifier qu'elle correspond au moins a la valeur nominale des actions a
émettre par la société bénéficiaire des apports augmentée de la prime de fusion.

Ma mission prenant fin avec le dépot du rapport, il ne m’appartient pas de le mettre a
jour pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

A aucun moment, je me suis trouvé dans 'un des cas d’incompatibilité, d’interdiction
ou de déchéance prévus par la loi.

Je vous prie de prendre connaissance de mes constatations et conclusion présentées ci-
apres, selon le plan suivant :

1. Présentation de ’opération
2.  Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports
3.  Conclusion
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1.  Présentation de opération

L’opération soumise a votre approbation consiste en la fusion par voie d’absorption
de la société SEMIPFA par la société LogiRep.

1.1 Contexte général de Popération

Les deux sociétés ont un lien capitalistique puisque LogiRep détient 19.678 actions de
la SEMIPFA.

La loi portant Evolution du Logement, de ’Aménagement et du Numérique, dite loi
ELAN du 24 novembre 2018, impose le regroupement des organismes de logement
social en vue de rendre plus efficace leur gestion et de faciliter la restructuration de leur
patrimoine dés lors que le seuil de 12.000 logements n’était pas atteint.

Par ailleurs, ces opérateurs partagent ensemble le méme diagnostic stratégique
concernant le patrimoine de la société absorbée et cette opération de fusion permettrait
de mettre en ceuvre Iactualisation de son Plan Stratégique du Patrimoine qui nécessite
un plan de travaux a 10 ans (2023-2032) pour un montant estimé a 23,4 millions
d’euros :

* 8 millions d’euros en investissement (composants et réhabilitation)
" 15,4 millions d’euros au compte de résultat en entretien courant, gros entretien
et remise en état des logements, soit 850 €/logement/an.

Iopération de rapprochement de ces deux organismes de logement social par voie de
fusion absorption de la SEMIPFA par la société LogiRep s’inscrit dans ce contexte.

1.2 Présentation des parties concernées par ’opération

1.21 La société anonyme d’habitations a loyer modéré LogiRep, société
absorbante

La société LogiRep est une société anonyme d’habitations a loyer modéré régie par les
lois et reglements en vigueur, les dispositions du Livre IV du Code de la construction
et de I’habitation ainsi que par les dispositions non contraires du Code civil et du Code
commerce.

Son objet est conforme aux clauses des statuts des sociétés d’habitations a loyer
modéré annexées a l'article R. 422-1 du Code de la construction et de ’habitation.

Par arrété de la ministre de la cohésion des territoires et des relations avec les
collectivités territoriales en date du 23 décembre 2019, I'agrément de LogiRep a été
renouvelé pour l'exercice de son activité sur le territoire de la région Ile-de-France et,
apres avis de la commune d'implantation de l'opération, des départements limitrophes
a cette région.

L'agrément de LogiRep a également été renouvelé pour I'exercice de son activité sur le
territoire des régions Normandie et Hauts-de-France.
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Son capital social s’éleve a 102.623.248 curos. 1l est divisé en 6.413.953 actions
ordinaires d’'un montant nominal de 16 euros chacune, intégralement libérées.

La société LogiRep n'a pas émis d'emprunt obligataire.

La durée de la société LOGIREP expire le 19 janvier 2093 sauf le cas de prorogation
ou de dissolution anticipée.

Son exercice social commence le ler janvier et se termine le 31 décembre.

Les comptes de 'exercice clos le 31 décembre 2022 ont été arrétés par le Directoire le
27 mars 2023 et approuvés par les actionnaires lors de 'assemblée générale ordinaire
du 23 juin 2023.

Les comptes ont été certifiés sans réserve par les commissaires aux comptes.

Les commissaires aux comptes titulaires sont :
* Grant Thornton 29 rue du Pont 92 200 Neuilly-sur-Seine ;
* Fiduciaire Expertises Conseils 134 boulevard Hausmann 75008 Paris.

Au ler janvier 2023, LogiRep compte un effectif de 681 salariés.

1.22 La Société d’Economie Mixte Intercommunale des Pays de France et de
PAulnoye (SEMIPFA)

La société SEMIPFA est une société anonyme d’économie mixte agréée logement
social au sens de P'article I.. 481-1 du Code de la construction et de I’habitation, en ce
qu’elle est signataire d’une convention d’utilité sociale en date du 28 novembre 2011.

Son si¢ge est situé 78 rue Ronsard a Tremblay-en-France (93290) et elle est
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Bobigny sous le numéro
351 482 120.

Son objet social est le suivant :

1) La réalisation, soit pour son compte, soit pour le compte d’autrui, de
constructions ou d’aménagements sur tous terrains, d’immeubles et
d’équipement de toutes natures.

2) Lalocation, la vente, la gestion, 'entretien et la mise en valeur par tous moyens
des immeubles, ensembles immobiliers et équipements, soit pour son compte,
soit pour le compte d’autrui.

3) L’assistance a tous organismes ou personnels concourant au méme objet social.

4) L’obtention de tous emprunts, ouverture de crédits ou avances, avec ou sans
garantie ou hypotheéque, pouvant favoriser la réalisation de 'objet social.

La société exercera les activités visées ci-dessus, tant pour son propre compte que pour
autrui.
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Elle exercera en particulier ces activités dans le cadre de conventions passées avec des
collectivités territoriales et des organismes publics et privés, notamment dans le cadre
de conventions de mandat, de prestations de service, d’affermage ou de concession de
services publics a caractere industriel et commercial.

D’une maniere générale, elle pourra accomplir toutes opérations financicres,
commerciales, industrielles, mobilicres pouvant se rattacher directement ou

indirectement a 'objet social ou susceptibles d’en faciliter la réalisation ».

Son capital social s’éleve a 9 886 809,36 euros. Il est divisé en 648.528 actions ordinaires
d’un montant nominal de 15,245 euros chacune, intégralement libérées.

LLa SEMIPFA n'a pas émis d'emprunt obligataire.

Son exercice social commence le ler janvier et se termine le 31 décembre.

Les comptes de 'exercice clos le 31 décembre 2022 ont été arretés par le Conseil
d’Administration le 18 avril 2023 et approuvés par les actionnaires lors de I'assemblée
générale ordinaire du 23 mai 2023.

Les comptes ont été certifiés sans réserve par le commissaire aux comptes.

Le commissaire aux comptes titulaire est Madame Madeleine BIEGUENG 31 rue
Pierre Ronsard 93 290 Tremblay-en-France.

Au 31 décembre 2022, elle emploie 30 salariés.

1.23 Liens entre les parties concernées

Les liens capitalistiques sont les suivants :

* La société absorbante LogiRep détient 19.678 actions au capital de la société
absorbée SEMIPFA.

* La société absorbée ne détient aucune action au capital de la société
absorbante.

Les deux parties n’ont pas d’administrateurs communs.
LogiRep (représentée par Corinne TARDIF) si¢ge en qualité de membre du conseil
d’administration de la SEMIPFA.
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1.3 Description de Popération

1.31 Caractéristiques essentielles de ’apport

Le principe est une fusion-absorption de Société d’Economie Mixte Intercommunale
des Pays de France et de ’Aulnoye (SEMIPFA) par la société anonyme d’habitation a
loyer modéré LogiRep, avec effet rétroactif au ler janvier 2023 pour les aspects
comptables et fiscaux de 'opération.

Les Parties sont convenues, dans le projet de fusion, que la fusion entrainera, a sa date
de réalisation, la dissolution sans liquidation de la société absorbée et la transmission
universelle de son patrimoine a la société absorbante, dans I'état ou celui-ci se trouvera
2 la date de réalisation définitive de la fusion.

A ce titre, Popération emportera transmission au profit de la société absorbante de tous
les droits, biens et obligations de la société absorbée.

Si la transmission de certains biens se heurte a un défaut d’agrément de la société
absorbante ou a l'exercice d’un droit de préemption, elle portera sur les créances
substituées ou sur le prix de rachat des biens préemptés.

Les modalités de réalisation de 'opération, qui sont mentionnées de fagon détaillée
dans le projet de traité de fusion, peuvent se résumer comme suit :

La fusion sera réalisée sur la base des comptes arrétés au 31 décembre 2022, date de
cloture des derniers exercices sociaux de la société absorbante et de la société absorbée.

Lopération sera soumise au régime juridique de droit commun des fusions, tel que
défini aux articles L. 236-1 et suivants du Code de commerce, ainsi qu'aux dispositions
de l'article L.411-2-1 du Code de la construction et de I'habitation.

Imp6t sur les sociétés — Droits d’enregistrement

L’opération est placée sous le régime de faveur des fusions et bénéficiera des
dispositions de l'article 210 A du Code Général des Impots en matiere d'impot sur les
sociétés et de larticle 816 du Code général des impdts en matiere de droits
d’enregistrement.

T.V.A.

En matiere de TVA :
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Les parties déclarent faire application des dispositions de Iarticle 257 bis du code
général des impOts.

Le transfert des biens et droits de toute nature entre I'apporteur et le bénéficiaire
s’inscrivant dans le cadre de la transmission d’une universalité de patrimoine, ne donne
lieu, lors de sa réalisation, a aucune régularisation des droits a déduction. Le bénéficiaire
de l'apport prenant 'engagement de procéder aux régularisations nécessaires, a
compter de la naissance des droits a déduction chez 'apporteur, en cas de modification
ultérieure dans la situation des biens et droits comptis dans 'apport.

L apporteur et le bénéficiaire de 'apport s’engagent en outre a mentionner le montant
total hors taxe de la transmission sur leurs déclarations de TVA respectives, souscrites
au titre de la période au cours de laquelle la fusion est réalisée sur la ligne « Autres
opérations non imposables ».

Du point de vue juridique la fusion interviendra a la réalisation des conditions
suspensives ci-apres énoncées.

Du point de vue comptable et fiscal, les parties conviennent que la fusion aura un effet
rétroactif au 1 janvier 2023 (ci-apres le « Date d’Effet »).

1.32 Conditions suspensives

Le présent projet de fusion, 'augmentation de capital de la société absorbante et la
dissolution corrélative de la société absorbée ne seront définitifs qu’apres réalisation
des conditions suspensives ci-apres :

" Approbation par 'assemblée générale extraordinaire de la société absorbée du
présent traité de fusion et décision de ladite assemblée de la dissolution
corrélative ;

" Approbation par 'assemblée générale extraordinaire de la société absorbante
du présent traité de fusion et de 'augmentation de capital en résultant ;

* Conformément a larticle R. 422-1 du Code de la construction et de
I’habitation (annexe 12 statuts types des sociétés anonymes d’habitations a
loyer modéré — clause-type 5), décision expresse de non opposition ou
d’autorisation du Préfet de 'augmentation de capital résultant de la fusion
quant a la décision d’augmentation de capital de la société absorbante, ou a
défaut d’une telle décision, absence de notification a la société absorbante
et/ou a la société absorbée d’une décision expresse d’opposition dudit préfet
dans le délai de deux mois prévu a I'article précité.

La date d’effet au plan juridique de la fusion sera différée au dernier jour du mois au
cours duquel interviendra la décision expresse de non-opposition ou d’autorisation
préfectorale précitée et/ou la décision expresse d’opposition dudit préfet (« Date de
Réalisation »).

Lavis des domaines n’est pas requis pour les besoins de cette opération.

A défaut de réalisation le 31 décembre 2023 a 23h59 au plus tard desdites conditions,
la présente convention de fusion sera considérée comme nulle, sans indemnité de
part ni d’autre.
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1.33 Description et évaluation des apports

Les parties ayant entendu donner a 'opération de fusion un effet rétroactif au 1¢
janvier 2023, les actifs et passifs transmis par la société absorbée ont été établis sur la
base des comptes de la SEMIPFA au 31 décembre 2022 et estimés a leur valeur nette
comptable.

Dans ce contexte, leur valeur réelle est celle établie par leurs comptes annuels, tels
quapprouvés par leurs actionnaires, apres controle de leur commissaire aux comptes.

Total de 'actif dont la transmission est prévue

Actif
Les d’actifs devant étre transmis par la SEMIPFA sont résumé comme suit :
e
VALEURS AMORT VALEURS NETTES
BRUTES PROV 31/12/2022 31/12/2021
Immobilisations incorporelles
- Logiciels 23891,19 23891,19 - -
Immobilisations corporelles
-Terrains 18998 685 18998685 18282793
- Constructions 136988583 54 552 360 82436223 81434365
-Installations techniques - -
-Autres immeobilisations corporelles 125200 853514 28286 356398
-Immobilisations corporelles en cours 0 4] 0 4676174
Immobilisations financiéres - -
- Participations -
- Autres titres immobilisés 56339 56339 55784
-Préts - - -
-Autres 24589 24588 24476
0
TOTAL|| 156217 287 54672166 101545122 104 569 290
Encours de produits finis
Encours de concessions d'aménagement
Marchandises 803879 803879 803879
0
Créances 0
- Avance et acompte verse sur commande 125718 125718 113144
-Clients et comptes rattachés 1866574 724079 1142485 1252363
-Autres créances 1860732 1860732 2529987
0
TOTAL 3853023 724079 3128944 3895495
Capital souscrit appelé non versé 0
0
Valeurs mobiliéres de placement 0
0
Disponibilités 1013868 1013868 478977
0 0
Neutralisation du résultat intermédiaire sur
concession d'aménagement 0 0
0 0
Charges constatées d'avance 2975 2975 2998
0
Charges a répartir 1405
0
TOTALACTIF 161087153 55396 245 1064954788 109752044

s’éleve 2 106.494.788 curos.
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Le passif pris en charge par LogiRep est résumé ainsi :

PASSIF
31/12/2022 31/12/2021
Provisions pour risques et charges
- Provisions pour risques -
- Provisions pour gros entretien 7 000
- Provisions pour charges 127 319 182173
TOTAL 134 319 182173
Dettes financiéres
- Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 79982 361 82 421 435
- Emprunts et dettes financieres divers 795016 775374
TOTAL| 80777378 83 196 813
Autres dettes
- Fournisseurs 1455091 2016193
- Fournisseurs d'immobilisations 131219 21586
- Dettes fiscales et sociales 271 144 273041
- Autres dettes 391 691 1200 260
- Produits constatés d'avance - -
TOTAL 2249145 3511080
Total du passif dont la transmission est prévue s’éleve a 83.160.842 euros.
Actif net
Actif apporté 106.494.788 €
Passif pris en charge -83.160.842 €
SOIT UN APPORT NET DE 23.333.946 €

1.34 Rémunération de ’apport

Prenant en compte le statut spécifique des sociétés anonymes d’habitations a loyer
modéré et en application de larticle L 411-2-1 du Code de la Construction et de
I’Habitation, et compte tenu de P'effet rétroactif au ler janvier 2023, conféré a la
présente fusion d’'un commun accord entre les parties, le rapport d’échange a été établi
sur la base des capitaux propres respectifs des deux sociétés fusionnantes, suivant leurs
comptes arrétés a la date du 31 décembre 2022 soit :

= Pour la société absorbante, la somme de 999.364.296,13 euros, soit 156 euros
par actions ;

" Pour la société absorbée, la somme de 23.333.946 curos, soit 36 euros par
actions.
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I1 est expressément précisé que la ville de Tremblay, afin de faciliter 'opération de
fusion, accepterait de renoncer a son droit a rémunération au titre de ladite fusion
pour 6 (six) actions des 466.875 actions qu’elle détient, ce qui permet d’établir un
rapport d’échange, calculé page 15 du traité de fusion-absorption, de quatre actions
de la SEMIPFA pour une action nouvelle de la société LogiRep.

Conformément aux dispositions de I'article L. 236-3 du Code de commerce, il ne sera
pas procédé a la rémunération de LogiRep au titre des actions de la SEMIPFA qu’elle
se trouvera détenir a la réalisation de la fusion.

11 résulte du rapport d’échange ci-dessus arrété que les actionnaires de la SEMIPFA
autres que LogiRep, devront donc recevoir, en échange des 628.844 actions, 157.211
actions de la société LogiRep, a créer par cette dernicre a titre d’augmentation de son
capital.

Ainsi, Paugmentation de capital de la société LogiRep qui bénéficiera aux seuls
actionnaires de la SEMIPFA autres que LogiRep, s’élevera a 2.515.376 euros et
correspondra a la création de 157.211 actions nouvelles de 16 euros chacune qui
seront attribuées dans les proportions sus indiquées, portant ainsi le capital de la
société LogiRep de 102.623.248 euros a 105.138.624 euros.

La prime de fusion est égale au montant de l'apport diminué de l'augmentation de
capital. La prime de fusion sera comptabilisée dans les capitaux propres de la société
absorbante, sous réserve des stipulations de l'article 11 du traité d’apport.

Sur la base des capitaux propres respectifs des deux sociétés participant a la fusion,
suivant leurs comptes au 31 décembre 2022, cette prime de fusion s'éleverait a
20.818.570 euros (Différence entre I'actif net apporté par la SEMIPFA soit 23.333.946
euros et le montant de 'augmentation de capital de LogiRep de 2.515.376 euros).

La quote-part d’apport net correspondant aux actions détenues par LogiRep dans la
SEMIPFA s’éléve a 708.011,66 euros calculé comme suit :

Actif net apporté x nombre d’actions SEMIPFA détenues par LogiRep
Nombre total d’actions de la SEMIPFA

Soit (23.333.946 x 19.678) / 648.528 = 708.011,66 euros

En conséquence, la prime de fusion s’éleve a 20.110.558,34 euros, calculée comme
suit : 23.333.946 euros — 2.515.376 euros — 708.011,66 euros

Parmi les biens figurant dans les actifs apportés par la SEMIPFA, se trouvent 19.678
actions de la société LogiRep.

Les actions de la SEMIPFA détenues par LogiRep correspondent a un montant de
capitaux propres de 708.011,66 euros qui sera annulé lors de la réalisation de la fusion.
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La différence entre le prix d’acquisition des titres des actions de la SEMIPFA détenues
par LogiRep (300.000 euros) et la fraction correspondante des capitaux propres de la
SEMIPFA constitue un boni de fusion d’'un montant de 408.011,66 euros.

Ce boni de fusion correspondant a la différence entre la valeur vénale des actifs de la
SEMIPFA et leur valeur comptable, il sera comptabilisé dans le résultat financier a
hauteur de la quote-part des résultats accumulés par la SEMIPFA et non distribués et,
dans les capitaux propres pour le montant résiduel.

Les actions nouvelles susvisées seront soumises a toutes les dispositions statutaires de
la société absorbante et enti¢rement assimilées aux actions anciennes et jouiront des
mémes droits, quelle que soit la date de réalisation définitive de la fusion. Elles seront
négociables dans les conditions prévues par la loi.

Toutes les actions bénéficieront de droits de vote identiques.

Les actions nouvelles de la société absorbante seront immédiatement négociables dans
les délais 1égaux. Elles seront réparties dans les proportions prévues ci-dessus et apres
I'accomplissement de toutes les formalités prévues par la loi ou par les textes
réglementaires, par les mandataires désignés a cet effet par la société absorbante.

2.  Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports
2.1 Diligences mises en ceuvre par le commissaire a la fusion

Ma mission s'inscrit parmi les autres interventions définies par la loi et prévues par le
cadre conceptuel de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes.

Elle a pour objet d’éclairer les actionnaires la société anonyme d’habitation a loyer
modéré LogiRep sur la valeur des apports effectués par la Société d’Economie Mixte
Intercommunale des Pays de France et de ’Aulnoye (SEMIPFA). En conséquence,
elle ne releve pas d'une mission d'audit ni d'une mission d'examen limité. Elle
n’implique pas non plus validation du régime fiscal applicable a 'opération. Elle ne
saurait étre assimilée a une mission de « due diligence » effectuée pour un préteur ou
un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type d’intervention.
Mon rapport ne peut donc pas étre utilisé dans ce contexte.

Mon opinion est exprimée a la date du présent rapport qui constitue la fin de ma
mission. Il ne m’appartient pas d'assurer un suivi des événements postérieurs survenus
¢éventuellement entre la date du rapport et la date de 'assemblée appelée a se prononcer
sur Popération de fusion.

Par ailleurs, 'opération qui est soumise a votre approbation s’inscrit dans le contexte

de la loi ELAN du 24 novembre 2018 qui a imposé aux organismes de logement social
de se regrouper dés lors que le seuil de 12.000 logements n’était pas atteint.
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Par ailleurs, LogiRep et la SEMIPFA partagent ensemble le méme diagnostic
stratégique concernant le patrimoine de la SEMIPFA et cette opération de fusion
permettrait de mettre en ceuvre I'actualisation de son Plan Stratégique du Patrimoine
qui nécessite un plan de travaux a 10 ans (2023-2032) pour un montant estimé a 23,4
millions d’euros sur lequel je ne formulerai aucun avis d’ordre financier, patrimonial,
fiscal, juridique ou comptable, de quelque nature que ce soit.

En exécution de ma mission, jai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires,
au regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires
aux Comptes relative a cette mission, afin, au jour de la signature du présent rapport :

De controler la réalité des apports envisagés et d'apprécier l'incidence
éventuelle d'éléments susceptibles d'en affecter la propriété ;

D'apprécier le caractere raisonnable des méthodes retenues pour déterminer
la valeur comptable des apports au 31 décembre 2022 ;

De m’assurer que la valeur au 31 décembre 2022 de lactif net apporté ne
présente pas a ce jour d’anomalies de nature a indiquer que la valeur des
apports serait surévaluée et en conséquence que lactif net apporté ne serait
pas au moins égal au montant prévu de 'augmentation de capital de la société
LogiRep.

J’ai, en particulier, effectué les travaux suivants :

Je me suis entretenu avec les personnes en charge de opération, tant pour en
appréhender le contexte, que pour en analyser les modalités comptables,
juridiques et fiscales envisagées ;

J’ai examiné le traité de fusion et ses annexes ;

J’ai analysé la documentation juridique relative aux sociétés concernées par
Popération ;

J’ai pris connaissance des états financiers de I'exercice clos au 31 décembre
2022 de 1a Société d’Economie Mixte Intercommunale des Pays de France et
de I’Aulnoye (SEMIPFA) et de la société anonyme d’habitation a loyer modéré
LogiRep ;

J’ai demandé au Président Directeur Général la Société d’Economie Mixte
Intercommunale des Pays de France et de I’Aulnoye (SEMIPFA) de me
confirmer l'exhaustivité des informations transmises afférentes a cette
opération de fusion, de I'absence d’événements significatifs susceptibles de
remettre en cause la valeur comptable déterminée sur la base des comptes au
31 décembre 2022 de l'actif net apporté ;

Je me suis assuré de I’'absence de fait ou d’événement susceptible de remettre
en cause la valeur des apports.

Je me suis également appuyé sur les travaux que j’ai réalisé en qualité de commissaire
a la fusion chargé d’apprécier la rémunération des apports.
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2.2 Appréciation de la méthode de valorisation des apports

Comme il est précisé précédemment, la fusion s’inscrit dans le contexte de la loi ELAN
du 24 novembre 2018 qui a imposé aux organismes de logement social de se regrouper
des lors que le seuil de 12.000 logements n’était pas atteint.

Par ailleurs, LogiRep et la SEMIPFA partagent ensemble le méme diagnostic
stratégique concernant le patrimoine de la SEMIPFA et cette opération de fusion
permettrait de mettre en ceuvre 'actualisation de son Plan Stratégique du Patrimoine
qui nécessite un plan de travaux a 10 ans (2023-2032) pour un montant estimé a 23,4
millions d’euros

Les parties ont souhaité conférer un effet rétroactif au ler janvier 2023 a P'opération
de fusion.

Les parties ont retenu, comme valeur d’apport des éléments d’actif et de passif
apportés par la Société d’Economie Mixte Intercommunale des Pays de France et de
I’Aulnoye (SEMIPFA), leur valeur nette comptable, telle qu’elle ressort des comptes
de la société absorbée au 31 décembre 2022.

Le principe de valorisation ainsi retenu n’appelle pas d’observation particuliere de ma
part.

2.3 Approche de la valeur retenue

Prenant en compte le statut spécifique des sociétés anonymes d’habitations a loyer
modéré et en application de larticle L 411-2-1 du Code de la Construction et de
I’Habitation, il a été convenu de retenir pour déterminer la valeur des apports de la
Société d’Economie Mixte Intercommunale des Pays de France et de I’Aulnoye
(SEMIPFA), la valeur des capitaux propres au 31 décembre 2022 et non réévalués de
la société absorbée.

J’ai apprécié le caractére raisonnable des modalités d’évaluation des valeurs nettes
comptables individuelles des différents postes de 'actif net de la société de la Société
d’Economie Mixte Intercommunale des Pays de France et de ’Aulnoye (SEMIPFA)
au 31 décembre 2022.

Le résultat de nos travaux ne remet pas en cause a ce jour la valeur nette comptable
globale de lactif net au 31 décembre 2022 de la Société d’Economie Mixte
Intercommunale des Pays de France et de ’Aulnoye (SEMIPFA).
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3.  Conclusion
Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, je n’ai pas relevé d'anomalies
dans le montant de la valeur nette comptable de I'actif net au 31 décembre 2022,
s’élevant a 23.333.946 curos, de nature a indiquer que la valeur des apports serait
surévaluée, et, en conséquence, que lactif net apporté ne serait pas au moins égal au

montant de 'augmentation de capital de la société absorbante majoré de la prime de
fusion.

Valsonne, le 6 octobre 2023

Le Commissaire a la fusion

Tamain Consulting

Signature
Ma (@ numérique de
Marc TAMAIN
TAMAIN pate:2023.10.06
15:54:07 +02'00'

Marc Tamain
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Annexe 1: Bilan et Compte de résultat de la SEMIPFA au 31 décembre 2022

SEMIPFA
BILAN AU 31 DECEMBRE 2022
_ACTIF ]
VALEURS AMORT VALEURS NETTES
BRUTES PROV 31/12/2022 31/12/2021
Immobilisations incorporelles
- Logiciels 23891 23891 : =
Immobilisations corporelles
-Terrains 18598685 18958685 18282793
- Constructions 136288583 54 552 360 82426223 81494365
-Installations technigues - .
-Autres immobilisations corporelles 125 200 95914 29286 35698
~-Immeobilisations corporelles en cours 0 0 0 4676174
Immobilisations financiéres - -
-Participations -
- Autres titres immobilisés 56339 56339 55784
- Préts - - -
-Autres 24589 24589 24476
0
TOTAL| 156217287 51672166 101545122 104 569 290
Encours de produits finis
Encours de concessions d'aménagement
Marchandises 803879 803879 203879
0
Créances 0
- Avance et acompte verse sur commande 125718 125718 113144
-Clients et comptes rattachés 1866574 724079 1142495 1252 363
- Autres créances 1860732 1860732 2529987
1]
TOTAL 3853023 724079 3128944 3895495
Capital souscrit appelé non versé 0
0
Valeurs mobiliéresde placement 0
(1]
Disponibilités 1013868 1013868 478977
0 0
Neutralisation du résultat intermédiaire sav
concession d'aménagement o 1]
(4] 0
Charges constatées d'avance 2975 21975 2998
(1]
Charges a répartir 1405
0
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SEMIPFA

BILAN AU 31 DECEMBRE 2022

s
317/12/2022 31/12/2021
Capitaux propres
- Capital 9 886 809 9 886 809
- Primes d'émission, de fusion, d'apport 5 199 859 5 199 859
- Réserve légale 81 656 81656
- Autres réserves 518 818 575 448
- Report 2 nouveau - -
- Résultat de l'exercice 69 475 -56 629
- Subventions d'investissements 7577328 7 174 834
TOTAL 23 333 946 22 861977
Provisions pour risques et charges
- Provisions pour risques -
- Provisions pour gros entretien 7 000
- Provisions pour charges 127 319 182173
TOTAL] 134 319 182173
Dettes financiéres
- Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 79982 361 82 421 439
- Emprunts et dettes financiéres divers 795016 775374
TOTAL| 80777 378 83 196 813
Autres dettes
- Fournisseurs 1455091 2016193
- Fournisseurs d'immobilisations 131219 21586
- Dettes fiscales et sociales 271 144 273041
- Autres dettes 391 691 1200 260
- Produits constatés d'avance - -
TOTAL 2 249 145 3511080
TOTAL PASSIF 3 106494788 | 109752044
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SEMIPFA

COMPTE DE RESULTAT 2022

= = — — - e —— —
Montant en euros 2022 'I 2021 f'
Provons 6 €Epicitation
- Ventes de marchandises - 38
-Loyers 8822728 3872278
- Provisions pour charges communes récupérables 3104531 2992647
- Charges tiers locataires récupérables 75679 38165
- Prestations de services 27 392 23415
- Subwention 57 639 2218774
- Reprise sur provisions 424 892 245 360
- Transfert de charges - -
- Autres produits 221382 28 055
12 541 052 14487
Charges & esplontalicn
- Achats non stockés 1911243 1923999
- Services extérieurs 2363134 5317011
-Fraiz de déplacement -
- Impots et takes 1064 292 972 802
- Salaires et traitements 1113 020 1096 107
- Charges sociales 559 461 534 9495
- Dotations aug amortissemants 3522568 3424 335
- Dotations aux provisions sur créances douteuses 250236 202 667
- Dotations auy provisions pour gros entretien 7000 -
- Datations auy provisions pour risques et charges 127 319 43221
- Autres charges 54 593 131570
11578 973 13 747 706
Résultat d'exploitation 962 080 671005
Proouits financiers 2917 433
Lharges financierés 1456 705 1083773
Résultat financier - 1453 788 - 1083279
Résultat courant avant impot - 491709 E 412 274
Froduits exceplicnsess
- Sur opération de gestion 307 128 78687
- Sur opération en capital 626727 426 863
- Reprises sur dépr, prov et transferts de charges - -
933 855 505 550
LCAsrges excepticnnelies
- Sur opération de gestion 216 084 39 454
- Sur opération en capital 156 587 60 451
- Diotations exceptionnelles aux amortissements et provisions . -
372671 149 905
Résultat exceptionnel 561124 355 645

ImpSt sur les sociétés

Pesuleat net
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Annexe 2 : Bilan et Comptes de résultat de LOGIREP au 31 décembre 2022

[ BILAN - ACTIF

Trenns e ST
Copyere & Satua Devecrpemert

Annexe | - Fiche n*1

|IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4010 “nsTIm
201 Frais d'lablssement .00 0,00 000 0,00
2082-2083-2084-2085 Baux long terme ot drorts dusufuit 53203 467.06 42153 626,60 41 049 636,45 4472012056
203.205.206-207-2088-232-237 Autres (1) 12297812 106 673,00 1630512 25 608,40
21 | IMMORELIBATIONS CORPORELLES 2384 657 a2, 00 2360 98T 440,72
2111 Terains nus 2908 573,39 0,00 290857333 280857333
A 211221932115 Temains aménagés, loues, biss 635120 936,28 431333,88 635 648 602.42 619 857 158,47
Claz | Agencaments st aménagements de terraing 0,00 0,00 000 0,00
T [213 saut 213152138 Contructions locatves (sur sol propre) 2517 621 665,68 905 976 065.94 161164559974 1600 789 281,45
; 214 saul 214152145 | Constnuctions locanves sur sal dauti 253 140 715,66 128 194 042,35 123 946 672,70 124571 845,35
21315 52145 J i ini 18741 668,22 8634 877,08 10 106 782,14 10 499 369,86
| 215218 261933676 181771660 701622,16 124121223
M |221.222223 < 71748,05 0,00 7174805 T1 74008 T17a908
M|2n INMOBILISATIONS CORFORELLES EN COURS 2z e17 20882 196511 107,48
Ola3nz Temains 61201 325,02 0.00 61201 325,92 5428383817
B losrsaateznis et autres rporelles en cours 167 064 886,48 251197,78 165 813 688,70 142227 358,31
". 238 Avances et acomples 223200 0.00 223200 0.00
1 IMMOBILISATIONS FIRANCERES () o 07 18248 74838 013,78
s |281-286-26752678 Partcipalions - Apports, avances 67021 882.13 341575.00 86 680 307,04 73664 063,04
E |2571-2674 Créancas rattachées & des partcpabons. 0,00 0.00 0.00 0,00
272 Titres immobiisés (droits de créances) 0.00 200 000 0,00
2741 Préts partcpatifs 0,00 000 000 0,00
278127822783 Préts pour accession et aux SCCC 0,00 000 0.0 0,00
271-274 (souf 2741)-275-2761 Autres 1118 585,44 132714.00 086 875,44 67255024
2678-2758 | Intéréts courve .00 000 000 000
3 (net du 319, 339, 359) |sTocxs ET EN-cours 42804 91480 45030 473
3 Terrains 3 aménager 0,00 000 0.00 0.00
23 Immeubles en cours 19824 151,39 000 15824 151,39 2208566070
Immeubles achevés : 0,00
35 sauf 358 ala vents 23026 831,00 4616773 22980 763,21 22973 489.03
338 Temporairement louss 0.00 0,00 0,00 0,00
57 Imm. acq. par résalution de vente, adjudicabion ou garante de rachat 0,00 0,00 a.00 0.00
32 Approvisonnemenis. 0,00 000 900 0,00
408 Fournisesrs #ébirurs 0,00 000 000 0,00 8,00
A
c CREANCES CEXPLOITATION 57 561 742,89 50 609 431,08
¢ Créances clients et comptes rattachés (y compris 413) 0.00
1 fass Locatsires ot crganlames paysurs FAPL 17 178 675,95 000 17178 675,85 2412558343
Fla Créances sur acquéreurs 0,00 0.00 0,00 0.00
c 44 Clients - autres activités. 0.00 0.00 0.00 0.00
s " 0.00 0,00 0.00 0.00
l'i 16 Cllonts douteux ou Bigisux 14 398 379.29 14399 375,20 0,00 0,00
clam Prodits nen ahswre fackeés 121 085,19 0,00 121 085,19 12108518
U | 424344 (saut 44148754678 Aares 541443448 0,00 6414 434,49 4067 878.26
L f4a1 E1ats ot autres. o b 4 recevoir 33847 545,98 000 23 847 546,98 22 374 934,17
A CREANCES DIVERSES (3 28310 @, 18 13380 821,24
': 454 Seckétés Civiles Immobiliéres ou S.C.C.C 0,00 000 0,00 0,00
451458 Groupe, Associés-opérat. (aites en commun ot G.LE 5888 384,67 0.00 5688 384,67 7187 971,63
461 (sauf 4615) Opérations pour |z compte de bers. 6574815 0.00 €5748,15 65748,15
4615 Opéeatons d'aménagement 0.0 060 0,00 0,00
455-4562-46 (3auf 461- 4675-4678) Autres. 20 356 357,33 0.00 20 356 357,33 © 026 801,23
S0 | Valeurs Mobiliéres de placement 2215 400,76 728N 2138 128,65 2138 1045 211 T8
DISPONIBILITES. 437034040 102 844 538,44
511 Valeur a lencaissement 0,00 0,00 0,00
5188 Intéedts courus & recevoir 0.00 0,00 0.00
Autres 51 Banques. étathssements financiers et assimics. 94 376 349,49 84376 349,49 102644 298,44
2.00 b $37.00
c 157 455,00 167 485,00
o
M
P
T
E
s |4
2 l1es
G
: 476
(1) Oont droit au bal
(2) Dont & mains dun an
(3) Dont & pus dun an
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e semacrre P ]
o e M v G A€
L BILAN - PASSIF - AVANT AFFECTATION DU RESULTAT Annexel - Fiche n°z
10 N LN ST o] semosa |
10133-1014-102 t fonds 102 523 24800 102 623 248,00
10134 Caplial : actions d'atribution (nouvesu régime) D00 0,00
1018 Gapital : actions d'aturtbution (ancien régime) 000 o0
104 Primes d*émissions, de Mision et d'apport 401 531852,35 401 581 852,35
108 Ecarts de réevaluation 000 00
™ Réverves :
: 1081 Recerve legate 10262 32480 560 624.00
) Réverves sutares ou contractaetes £5 04882271 85048 82271
1 | 10685 Résarves sur cessions immobilicres 44 45278510 292312 688,15
A | 10635 danl relevant du SIEG (depuis 2021)
U | 10828 Reserves diverses 1984785342 000
X | 106881 dont ralevani du SIEG (depuls 2021)
n Report b nosvem ) 266027856 | | 2emaTess 2008 770
P i
oo zeronas s e smsimer
P 21085 71052 36 82 260,27
: [ Monuantbrut T inecau sisuttar
s L s3s3% 6800 | 199 208 02266 226 127 143,24 .24 T%32¢
“ 800 R
145 000 000
148 Provision spéciale de réévaluation 0,00 000
1674 Titres participatifa d
5 PROVISIONS .
: 181 Provisions pour dsques 403982654
ol Provaions pour gros entieten 10 429 000,00 10 285 000,00
v.[ 153158 Aures provisions pour charges 37 805 584,52 45108 08506
(OETTES FINANCIERES (1) 1957 o8 T4 1762 85 24247
"2 i loy aleffon de. 128 085 357.26 133901 898,83
™) Emprunts obligataires 0,00 0,00
164 aupres des de Cragn 1658 583 607,81
1841 Casas des Dépote et Consignatons 114571129073 1088451 203,54
1842 coLLs 000 000
1847 Préte do l'ex-caizse des préte HLM 45152 386,32 72 938 387.85
1648 Autres ctabbarements de crect 457815 430,76 459776 780,08
185 Depats ol cavtionnements tegus 1T 511 78699
1651 | Oepdts de garantie des localaires. 17 505 584,44 17 454 18791
1854 000 0,00
1853 Autres sesots 5192,55 0,00
Emprunts et deties financidres diverses - 5358252735
166-1673-1674-1678 Participalion - Emprunte of dettes assortis de conddons particuiéres 000 0,00
s Emprunts participatifs. 1022723783 10 719086 650
P Avances dorganismes HLM 000 000
wn Dettes consecutives 3 1a mise en jev de la garantic des empunis 000 0.00
188 saut intéréls sourve Autres emprunic et detios assimiees o000 0.00
D |17 saut meenien coonmnrn Dettes rattachées & des paricipations 000 om0
E [519 Concours bancares cowant 30 558 780,70 550 758,09
T | 1628 (sour 16083)4712-1748-1788- | inirite courus 12791 52837 8372828,50
T 1cses Intéréts compensaleurs 458045 004
Elo d affactan, 1174005 717a805
S|.20s Orats dea locatares strtutares. 0,00 0.00
22612202 Atres gron 7174905 7174808
an Chients crbaneurs. 1901 261,01 0 34 Bam 40
erey Locataups - Escedents Cacomplen 1157205805 1209367371
Autres 419 Aares 329 20296 874117459
DETTES DEXPLOTATION 32210 206,00 W 807 80030
19 246 82079 26966 316,17
402-4012-4202-4089 pariel Tourrmieurs de sochs mmobbens 42580712 42580712
A2dddaanTs Deties fiscales, sociales ol sutree. 12353757700 3415677,01
11 414 w3308 16 958 17051
Dettes sur immobilisations el compies rattachés ;
404-4054084-4088 parel Fourmaseurs S mmmondastons. 6452 452,30 5550 068,14
268275 000 000
Autres dettes ©
4563 Associde - sur capital 200 000
451454458 Groupes-Associes-opesatons falles en commun eten G 1 € 1720292 322376805
461 (sauf 4615) Operations pour le comple do tiers. 000 000
615 {Opermtions d'aménagements 050 000
45545746 (saul 4561 o1 4557) | Autres. 3201784 4184 73331
Produits conmtatée davance 20 230,00 70,00
48714878 Aulire e fexpiotation et autres 2823000 2923000
R |4ar2 Produts dos ventes sur lote en cours. aoo
E 4873 Mémuncrstion deo frals do gusiion PAP
G
u
L
Licd
(3) Montant enire parenihéses [orsqut £'agt de peries.
{1) Dont 3 phus dun an.
(1) Dont & moins &'un an.
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»

80-81.52 (net de 608619 et 629)

80
801
602
507
603
6031
6032

6037

604505608 (net de 6094-5035 et
8068)

808 (net de 6086)

61-82

611

6151
6152

| Autres comptes 61 et 62
63

631-633

63512

| Autres 635-537

64

641-5481
645-847-6485

681
6811-6412-6216-6817

68111 saul 681118, 681122 4 681124
sauf 53112315, 6811235,66112415 et

|s8r1245

Reste cu 6811
6812

5316

68173

68174

6815

68157
Autres 6815
65 (saul 655)
654

651-558

655

COMPTE DE RESULTAT - CHARGES

Terrzins
Approvisionnements

Approvisionnements

Variation des stocks

Terrains

Approvisionnements

Immoubles acquis par résolution de vente ou adjudication ou garantie de rachat
Frals hés a la production de stocks immobiiers.

Achals non stockés de matiéres et fournitures

Services axtérieurs :

Sousratance générale (Travaux relatifs 3 fexploitation)

Entretien et réparations courants sur biens immobikers locatifs
Dépenses de gros entretien sur biens immobiliers locatifs

Maintenance - Autres lravaux
Redevances de crédit bad et loyers des baux 3 long terme
Primes d'assurances
Personnel extérieur 3 la société

o et
Publicité, publications, relations publiques
Déplacements, missions et réceptions.
Redevances
Autres
npdts, taxes e
Sur rémunéralions
Taxes fonciéres

Immobiksabions locatives.

Autres immobilisations.
Charges d'explonation & répartr
Dépréciation des immobilisations
Dépréciation des stocks et en-cours.
Dépréciation des créances
Dotations aux provisions ;

Bour gros entreben
Autres provisions
Autres

Pertes sur créances irécouvrables
Redevances et charges dverses de gestion courante
e - b dokes: o

avx i e ot g
Charges d'intéréts (2) :
Intérsts sur opérations localives - crédis relais et avances
Intéréts sur opérations locatives - financements définif
Intéréts compensateurs
intérdts de préfinancements consolidables
Accession & la propnété - Financements de stocks immobiliers
Gestion de préts Accession
Intéréts sur autres opérations
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Autres charges financiéres

Sur opérations en capital :
Vaieurs comptables des éléments d'actits cédés, démols, mis au rebut
Autres

aux et 3
Dotations aux amortissements et dépréciations
Dotations aux provisions réglementées
Dotations aux provisions

13547 242,10

0.00

25250 900,69
10025 077,84
242766361
0,00

0,00

0.00
0.00
0.00

0.00
0,00
9288 998,74
1075 552,25

6916 205.71
154 224,74

708122323
243442773

Sur opérations de gestion 7268388 7268389 453 896,06

SOLDE CREDITEUR = BENEFICE

dont relevant du SIEG (depuis 2021)

(1) Dont charges sur exercices anlérieurs.
(2) Dont inléréts concernant les entreprises liges

Cowws vt 1IN
Copyrye © Sabas Densimpmment

Annexe |- Fiche n°3

0,00 0,00 0,00

0.00 13547 242,10 11 800 321,86

000 0,00 0.00

0.00 0,00 0,00

0,00 0,00 2084

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

946 075,46 26 197 876,15 28 532 205,08

4979 031,02 15 004 106,85 14 674 566,46

14706 968,20 17 134 661,81 18 204 285,16

16 879 306,87 16 878 396,87 14 810 132,02

120 057,91 120 057,91 437 321,30

440 324,58 440 324,58 407 404,99

2661774,76 2661 774.76 3434 669,03

64486 534,79 6 446 534,79 573596083

7040 175,78 7 040 175,76 4647 188,73

(S0 987,87) (50 897.97) 287 010,89

425 289,63 425 289,63 304 638 95

86 741,50 86 741,50 1535 066,16

15627 501,42 24 916 500,16 21 039 854,85

a7 48297491 386300 223,13

2766 257,34 3841 809 59 3130 839 85

2624279181 23 158 997.52 3279311020

307 942,95 452 167.70 367 212.88

35070 11285 3388372141

16 652 806,76 23744 03059 2294417038

889165453 11 326 08226 10 709 543,06

101182 48121 90941 790,81

78330 819,62 78 330818 82 75 451 981,91

94341322 94341322 777 835,82

0,00 0.00 0,00

2437 023,00 2437 022,00 1220 006,18

0,00 0.00 0,00

4526 060.70 4 526 060.70 4927 119,21

10 429 000,00 10 429 000,00 2488 042,98

4496 144,47 4496 144,47 6 076 804,71

656337388 7337 522,58

2637 679,98 263767999 2692 342,42

3945 693,66 3 945 593 66 4845 180,13

0,00 0,00 0,08

56 118,70 56 118,70 68 313,83
000 0.00

28724 870,73 28724 870,73 22431204,41

0,00 0,00 0,00

903,42 903,42 170124

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0.00 0,00

0,00 0.00 0,00

887 777,22 897 777.22 2148 750,54

3368 187,13 3368 187,13 12262 523,81

581287304 581287304 4662 764,50

0.00 0.00 0,00

0.00 000 0,00

0.00 0.00 47751282

26 750 972,15 45 956 457,47

21006 710,62 35 962 660,00
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LogIRER.

Fusion-absorption de la Société d’Economie Mixte Intercommunale des Pays de France et de ’Aulnoye
(SEMIPFA) par la société anonyme d’habitation a loyer modéré LogiRep

Rapport du Commissaire a la fusion sur la valeur des apports

127 MUE CAVSETTA
92150 SURESNES

4 e ot 35426030601 - Coe APE w0

ZEERLHBEE NS ENNBRNENNEE 5

-

@
&

E22B28B 2888

FadIdANINIIB

£$ERB28

70 (net de 709)
7011

7047
7044-7045-7048
706
7061-7062
70831
7063270638
7064

7085

7065

70671

70872

7088

708

7086
Autres 708
Al

7133

7135

72

7222
721-Aulres 722
74

742

743

744

781

78157
78174
Autres 781
791

751-754-758
755

76

761

7611

7612
7613-7618
762
76261-76262
Autres 762
763-764
765-766-768
788

796
767

775

778
787
797

COMPTE DE RESULTAT - PRODUITS

Produits des activités

Ventes de temains lobs

Ventes dimmeubles bats

Ventes de maisons individuelles (CCMI)
Venles d'autres immeubles

Reécupération des charges locatives

Loyers :

Loyers des logements non conventionnés
Loyers des logements conventionnés
Suppléments de loyers

Résidences pour étudiants, foyers, résidences sociales
y <

en location - et invendus
Autros
Prestations de services :
Rémunéeation des gostion ( accession et gestion de préls)
Sociétés sous égide

de services a el autres produits
F de maitise etde d

Syndic de copropriété

Gestion dimmeubles appartenant & des tiers

Gestion des S.C.C.C

Gestion des préis

Aultres prestations de services

Produits des activités annexes :

Récupéralion de charges de gesti a d'aulres

Autres
tion stockée (ou
Immeubles en cours
Immeubles achevés
| immobilisée
de rapport (frais {{
Aulres preductions immobilisées
Subventions d'exploitation

Primes & la construction
‘Subventions d'exploitalion diverses
Subventions pour travaux d'entretien
Repri: sur ot
Provisions pour gros eniretien
Dépridatinns da créancas
Autres reprises
de charges

Autres produits
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun

Revenus des parts des sociélés civiles immobiliéres de ventes
Revenus des avances , préls participalifs el autres
fi bres (2)

Préls accession
Aulres.

D'autres créances et valeurs mobiliéres de placament

Autres (2)

Reprises sur dépréclations et provisions

Transfert de charges financiéres

Produits nets sur cessions de valeurs moblliéres de placement

Sur opérations de gestion

Sur opérations en

Produits des cessions d'éléments d'actif

Subventions dinveslissements virées au résultat de lexercice
Autres.

sur. et
de cha i

HLM

dent dont relevant du SIEG (depuis 2021)

0,00
0,00
0,00

36865 304,00
78 470 419,02

18 258 365,15
175733 737,85
1638 780.35
18 B53 775,57
0,00

12 885 629,08

0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0
0,00

0,00

1416 606,28
0,00
(2 832577,79)

903,42
2204 765,03

0,00
54522645
0,00

10 285 000.00
572532067
10 197 365,78
1381514868
0,00

0,00

1627 304,65
0,00

352 115,83
0,00
000

0.00

0.00
144082077
786 073,37
0,00

0,00

0.00

6 764 308.95

11 660 001,00
13 505 224,99
3 666 38562
0.00

0,00

(1) Dont preduits sur exercices antérieurs

(2) Dont produits concernant les enreprises lides

310953617,31

(2832577,79)

229568845

545 226,45

26 207 885,45

1391 514,66

1627 304,65

35211593

0,00

1440 829,77

6764 308,95
2883161561

Fresoce desle 31120032
Copmg't © Sahs Dévelopoement

Annexe | -Fiche n"4

307 351 517,18
0,00
0,00
0,00

281205944
76240 967 43

18561 043,24
175 686 972,43
1657 701,82
18 532 853,37
0,00

12186 342,58

0,00
0.00
000
0.00
0,00
3194,06
0.00
0,00
0,00

0,00

13519 841,01
1978 042,98
5434 386,03
0107 412,00
142292682
0,00

0,00

2607 515,81
9,00

418 610,20
41861020
0,00

3148937,37
53116 277,85
37 388 854,08
13 608 751,36

211867241

0,00
0,00
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