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Aux Associés, 
 
En notre qualité de commissaire aux comptes désigné en application des dispositions de l’article 
L. 223-43 du Code de commerce, nous avons établi le présent rapport sur la situation de votre 
société. 
 
Nous avons mis en œuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la 
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à 
cette mission. Ces diligences ont consisté notamment à analyser la situation de la société au 
regard de caractéristiques financières et d’exploitation. 
 
La synthèse de cette analyse est la suivante : 

� L’actif immobilisé est essentiellement composé de titres de participation qui représentent au 
31/12/2022, un montant de 6.331,4 k€. En regard, les résultats et niveaux de situation nette 
de ces entités affiliées ont été analysés lors du dernier arrêté des comptes VINTAGE au 
30/06/2022. Il en a été conclu que ces coûts historiques d’acquisition n’ont pas à être 
dépréciés face à leur juste valeur. L’examen de l’évolution des activités de ces mêmes entités 
jusqu’au 31/12/2022 permet de conserver ces valorisations historiques sans anticipation 
d’une provision pour dépréciation. 
Les obligations convertibles souscrites le 16/12/2022 pour une durée de 7 ans sur la société 
VINPACK complètent cet actif immobilisé à hauteur de 3.632 k€. 

� Également le 16/12/2022, la cession intervenue de 5.981 actions de capital de PACKING 
par VINTAGE s’est traduite par un produit financier de 18.002 k€. La trésorerie nette 
disponible s’élève ainsi au 31/12/2022 à 20.605 k€. 

� Les fonds propres de la société s’élèvent à la date du 31 décembre 2022 à 31.335 k€, y 
compris un résultat sur la période intermédiaire de 9.770 k€ dégagé provisoirement depuis 
le 30.06.2022. 
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� Les dettes de la société sont très limitées et ne comprennent que les opérations ordinaires 
d’exploitation vis-à-vis des organismes sociaux et fiscaux. 

� Les prestations de direction et management assurées par VINTAGE auprès de ses entités 
affiliées sont pérennes et permettent de maintenir par ailleurs un chiffre d’affaires annuel de 
l’ordre de 430 k€. 
 

Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre société, telle qu’elle est 
analysée ci-dessus, n’appelle pas d’observation de notre part, en particulier au regard de la 
continuité d’exploitation. 
 

Fait à Cluny, 
le 23 mars 2023 

 

ABG AUDIT 

Bertrand GENOUX 

Commissaire aux Comptes 


