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En exécution de la mission qui m’ a été confide par ordonnance de Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce de Rennes, en date du 06 Juin 2006 concernant la fusion par voie
d'absorption des. sociétés GEIREC, GEIREC RESSOURCES et AMMOFI, par la société
GEIREC CONSEIL, j’ ai établi le présent rapport sur la valeur des apports prévus par l'article

L. 236-23 du code de commerce étant précisé que notre appréciation sur la rémunération des
apports fait I’objet d’un rapport distinct.

La rémunération des apports résulte du rapport d'échange qui a été amrété dans le projet de
traité de fusion signée par les représentants des sociétés concerndes en date du 22 juin 2006. I
m’ appartient d'exprimer un avis sur le caractére équitable du rapport d'échange. A cet effet,
yai effectué mes diligences selon les normes de Ja Compagnie Nationale des Commissaires
aux Comptes applicables a cette mission : ces normes requi€rent la mise en oeuvre de
diligences destinées, d'une part, a vérifier que les valeurs relatives attribuées aux actions des
soci€tés participant a l'opération sont pertinentes et, d'autre part, a analysé le positionnement
du rapport d'échange par rapport aux valeurs relatives jugées pertinentes..

1) Présentation de l'opération

Cette présentation est effectuée de facon synthétique par référence aux informations
contenues dans le traité de fusion.

11 : Sociétés concerndes :

La société AMMOFT est une société par actions simplifiée au capital de 1627000 € composé
de 40675 actions entiérement libérées. Son objet social porte essentiellement sur 1’exercice
des missions d’expert-comptable et de commissaire aux comptes.

La société GEIREC est une société anonyme au capital de 108000 € composé de 2400 actions

entierement libérées. Son objet social porte essentiellement sur 1’exercice des missions
d’expert-comptable et de commissaire aux comptes.

La société GEIREC RESSOURCES est une société 3 responsabilité limitée au capital de

10000 € composé de 630 parts entiérement libérées. Son objet social porte essentiellement
sur I’exercice des missions d’expert-comptable.

La société¢ GEIREC CONSEIL est une société par actions simplifi€e au capital de 251300 €

compose de 2513 actions entiérement libérées. Son objet social porte essentiellement sur
I’exercice des missions d’expert-comptable et de commissaire aux comptes.

12 : Objectifs de la fusion ;
La societé GEIREC CONSEIL détient -

- 48.80 % de la SA GEIREC
- 51.75 % de la SARL GEIREC RESSOURCES avant rachat de la totalité des parts



- 44.14 % de la SAS AMMOFI

La fusion s’inscrit dans une politique de restructuration du groupe formé par la société

GEIREC CONSEIL, «téte de groupe» et les sociétés AMMOFI, GEIREC et GEIREC

RESSOURCES, de rationalisation et de simplification des structures avec pour objectif une
meilleure gestion et un allégement des cofits..

13 : Description et évaluation des apports:

Aux termes du traité de fusion en date du 22 juin 2006, les actifs nets apportés des différentes
soci€tés se décomposent comme il suit ci-aprés, étant précisé que pour établir les conditions

de Ia fusion, il a été décidé de retenir les comptes annuels arrétés au 31 Aofit 2005 pour les

societés GEIREC, GEIREC RESSOURCES et GEIREC CONSEIL et ceux arrétés aux 31
Janvier 2006 pour la société AMMOFIL.

A) Apport de la société AMMOFI 2 la société GEIREC CONSEIL

. 1) Actif apporté

Valeur nette

1.1) Actif immobilisé

a. immobilisations financiéres

" Autres partiCipations....................ooccieiei 1626885
1.2)  Actif circulant

b. Créances

" Clients et comptesrattaches.........................................___ 104]

" AUIES CICANCES...oovuit e .34067

c. Divers

* Disponibilités................................. e 9777
Soit un montant de actif apporté par la société AMMOF]I
ala sociét¢ GEIREC CONSEILde......................................._ 1.671.770
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2) Passif pris en charge

d. Dettes d’exploitation

® Dettes fournisseurs et comptes rattachés................cooooieeeie 598

Soit un montant de passif pris en charge
Par la société GEIREC CONSEIL de

3) Actif net apporté

Ditférence entre I’actif apporté et le passif pris en charge, I’actif net apporté par la société
AMMOFI a la société GEIREC s’éléve donc a :

® TotaldePactif..........oooiii 1.671.770

* Total du passif

-Dividendes apayer..............ooooiii i 30913
En conséquence, le passif pris en charge s’éléve a.............oooiii (31.511)
Soit un actif net apporté d>unmontant de...............oooovoeinieo 1.640.259

B) Apport de la société GEIREC 2 la société GEIREC CONSEIL

1) Actif apporté

Valeur nette

1.1) Actif immobilisé

a. _1mmobilisations incorporelles

" Concessions, brevets et droits similaires...................cooie 2088
* Fondscommercial................................ ... 150474

b. Immobilisations corporelles

" Autres immobilisations corporelles................ccooeii 330741

¢. Immobilisations financiéres

" Autres participations................o.ooi i 918000
" Autres titres immobilisés........................ 114
" Autres immobilisations financieres.................ooooeeieii 19058



-

1.2)  Actif circulant

a. Stock et en cours

*  Marchandises

........................................................................ 711
b. Créances
" Chents et comptesrattachés.................................._ 2.230092

% AUMES CIEaNCEeS......oooiiiiiiiii 281742

c. Divers
" Valeurs mobiliéres de placement............................. 452941
" Dispomibilités................ 448653
" Charges constatées d’avance...................................... 58651

Soit un montant de I’actif apporté par la société GEIREC

A la société GEIREC CONSEIL de......................ccoi 4.893.267

2) Passif pris en charge

Le présent apport est fait a charge pour la société GEIREC CONSEIL de payer en ’acquit de
la société GEIREC et le passif existants au 31 aoit 2005 et comprenant :

a. Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

...................... 1119211
b. Emprunts et dettes financiéres divers.............................__. 193422
¢. Dettes fournisseurs et comptes rattachés .........................._ 1250172
d. Dettes sociales ....................ooeeiiiiii 835130
e. Dettes fiscales................o.ooiiiiiiiiii 543471
f. Autres dettes *
"oChlents.... 21238
" Avoirsaétablir.............. 10611
" Diverschargesapayer................oooooooviiiiiii 26572
8- Produits constatées d’avance.................................. 352751
Soit un montant de passif pris en chargede....................... 4.352.580

3) Actif net apporté

Différence entre Pactif apporté et le passif pris en charge, I’actif net apporté par la société
GEIREC a la société GEIREC CONSEIL s’éléve 4 -



* Total de l"actif ................. et et e e eaeaeeeaaneteaaneeieiaeer i 4.893.267
* Total du passif
SDvIdendes & PAYET. ....e i e 64.800
En conséquence, le passif pris en charge s’éléve a.........oovviiiiiiiiiiiiinnnn, (4.417.380)
Soit un actif net apporté d’un MONtANt de.......c.vvvireeeeerin e eeeiaeeeeeeeaaanns 475.887

C) Apport de la société GEIREC RESSOURCES a la société GEIREC CONSEIL

1) Actif apporté

Valeur nette

1.3) Actif immobilisé
a. _immobilisations incorporelles

= (Concessions, brevets et dro?ts SIMIAITES. . et eeans 1722
b. Immobilisations corporelles

»  Autres immobilisations corporelles. . ........venee it 17091
c. Immobilisations financiéres

= Autres titres immobilisés...................oLlL e eenneeeeaeaneaeaan 305
1.4) Actif circulant

d. Créances

» Chentsetcomptesrattaches.............cooviiiiiiiiiii i, 257738

B AUIIES CTCAMCES. ... ettt et e te ettt e re e ee e tteeeeearaseannns 54527

e. Divers

B DISPONIbIES. . 101447

* Chargesconstatées d’avance. ...t 11821
Soit un montant de Pactif apporté par la société GEIREC RESSOURCES
A lasociété GEIREC CONSEIL de........cooiiiii e, 444 651



Passif pris en charge

Le présent apport est fait a charge pour la société GEIREC CONSEIL de payer en I’acquit de
la société GEIREC RESSOURCES le passif existant au 31 aofit 2005, et comprenant :

h. Dettes fournisseurs et comptes rattachés ............oooviiiieivniiineannnns.. 269758
. DEttes SOCIAIES .. .. vvveeeeeeeeeeeeee e e eeeeeeeeee oo 55035
J- Dettes f1SCaleS. ..ot 59828
k. Autres dettes
o O 11 11 S RSN 28
" O AVOIIS A €IabHL. .o, 1079
l. Produits constatées d’avance.............ooviiiiie e, 20334
So1t un montant de passif prisenchargede.............oocooii i 406.061

- 3) Actif net apporté

Diftérence entre I’actif apporté et le passif pris en charge, ’actif net apporté par la société
GEIREC RESSOURCES a la société GEIREC CONSEIL s’éléve a :

" Total de Pactif....... DD 444.651

* Total du passif
-Dividendes A payer....... ... 25.200
En conséquence, le passif pris en charge s’éléve a........................... s (431.261)
Soit un actif net apporté d’un montant de...............ooiiiiii i 13.390

14 : Modalités juridiques et fiscales :

Le rapport d’échange des titres est de :

- Societé¢ AMMOFI: Une (1) action de la société GEIREC CONSEIL pour Dix
Sept (17) actions de la société AMMOFI
- Société¢ GEIREC : Une (1) action de la société GEIREC CONSEIL pour Une (1)
action de la société GEIREC
- Société GEIREC RESSOURCES : La société GEIREC CONSEIL détenant la
totalit¢ des parts sociales composant le capital de la société absorbée

GEIREC RESSOURCES, il n’y a pas lieu a la détermination d’un rapport
d’échange

La societe absorbante procédera en conséquence & une augmentation de capital de 134 300 €
par la création de 1343 actions nouvelles de 100 € de nominal.



La différence entre le montant de I’augmentation de capital et la valeur des biens apportés,
apres prise en compte de la détention par la société GEIREC CONSEIL de participations au
sein des sociétés AMMOFI et GEIREC, constitue une prime de fusion. Le montant de la
prime de fusion est de 783 375 € avant annulation des dividendes distribués par les sociétés
absorbées au titre de Pexercice précédent la fusion.

15 : Modalités juridiques et fiscales :

Selon le projet en date du 22 juin 2006, la fusion, dont la réalisation définitive interviendra le
jour des assemblées générales extraordinaires appelées a en approuver les modalités, prendra
effet rétroactivement au 1% septembre 2005 pour les sociétés GEIREC et GEIREC
RESSOURCES et 1¥ février 2006 pour la société AMMOFI.

Toutes les opérations actives et passives réalisées par les sociétés absorbées , au cours de la
période intercalaire seront reprises par la société absorbante GEIREC CONSEIL.

L’opération est soumise au régime de faveur résultant de ’article 210A du Code Général des
[mpots et les parties souhaitent bénéficier des dispositions des articles 210 et 215 de I’ Annexe
[T au code général des impdts.

2) Diligences et appréciation de la valeur des apports

Jai effectué les diligences que j’ai estimé nécessaire selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes applicables pour vérifier la réalité des titres
apportes et la valeur attribuée a ces apports. L’évaluation étant effectuée sur la base des
comptes annuels arrétés au 31 Aolt 2005 pour les sociétés GEIREC et GEIREC
RESSOURCES et au 31 janvier 2006 pour la société AMMOFI, je me suis assuré qu’aucun
¢venement de nature a modifier la valeur des apports n’était intervenu jusqu’a cette date.

S’agissant des valeurs individuelles des apports proposés dans le traité d’apport ces diligences
ont consisté a :

- m’entretenir avec les dirigeants des sociétés,

- prendre connaissance de I’activité des sociétés ainsi que des motifs et modalités de
I’apport envisagé et du traité de fusion —absorption,

- effectuer un examen limité des comptes annuels au 31 Aofit 2005 et 31 janvier
2006 des ditférentes sociétés,

- controler par sondage I’existence des actifs apportés,

- analyser la méthode de valorisation des titres et sa correcte application dans I’actif
net apporté,

- vénfier jusqu’a la date de ce rapport, I’absence de faits ou événements susceptibles
de remettre en cause la valeur des apports.



3) Conclusion.

Sur la base de mes travaux, je conclue que la valeur des apports décrits ci-dessus s’élevant a

2 129 536 euros n’est pas surévaluée.

Fait 4 Vannes le 28 juin 2006
Marie-Bénédicte DANILO

Commuissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie de Rennes
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