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SEGECO AUDIT RHONE ALPES

Société anonyme au capital de 38 200 €
Siége social : 170 Bd Stalingrad - 69006 LYON

PROCES-VERBAL DE LA REUNION DE |
L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 31 AOUT 2011

L'An Deux Mille Onze
Le Trente et Un Aolt, a Dix Heures
Au siege social

Les Actionnaires de la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES se sont réunis en Assemblee
Geénérale Extraordinaire sur convocation du Conseil d'Administration.

Les membres de I'Assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance, tant en
leur nom gqu'en qualité de mandataire.

Monsieur Jean-Loup ROGE préside la réunion en sa qualité de Président du Consell
d'Administration.

Monsieur Thibault CHALVIN et la Société SEGEPRO, représentéee par Monsieur Jean-Loup
ROGE, sont appelés comme scrutateurs.

Monsieur Francis BERTHON assume les fonctions de Secrétaire.

Monsieur André ORGIAZZI, Commissaire aux Comptes, a été régulierement convoque. |l est
excuse.

La feuille de présence est arrétée et certifiée exacte par le bureau ainsi constitue, qui constate

que I'Assemblée réunissant le quorum requis par la Loi et les statuts, est legalement constituee et
peut valablement déliberer.

Le Président rappelle que la présente Assemblée est appelée a délibérer sur l'ordre du jour
suivant :

- Approbation du projet de scission de la Société PIN & ASSOCIES au profit des Societes
SEGECO et SEGECO AUDIT RHONE ALPES ; approbation des apports et de leur remuneration,

- Augmentation du capital social,

- Constatation de la réalisation définitive de ['operation,

- Modifications corrélatives des statuts de la Societe,

- Prélevements a opérer sur la prime de scission,

- Pouvoirs en vue des formalites.

Le Président met a la disposition des actionnaires :
- Une copie de |a lettre de convocation des Actionnaires, @
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- La copie de la letire de convocation du Commissaire aux Comptes avec l'avis de
reception,

- La feuille de présence et les procurations donnéees par les actionnaires représentes, ainst
que les formulaires de vote par correspondance,

- Un exemplaire des statuts,

- Les certificats de dépot du projet de scission aux Greffes des Tribunaux de Commerce de
LYON et du PUY EN VELAY,

- Un exemplaire des journaux d'annonces legales LA TRIBUNE — LE PROGRES Edition
Haute-Loire et LE PATRIOTE BEAUJOLAIS en date tous les deux du 28 juillet 2011 portant
publication de l'avis du projet de scission,

- Le rapport du Conseil d'administration,

- Le texte des projets de resolutions,

- Un exemplaire du projet de scission (et de son avenant),

- Les rapports de la Societé SOFEG, Commissaire a la Scission désigné par Ordonnance
de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce du PUY EN VELAY en date du 5 juillet 2011,

- L’état comptable des Sociétés PIN & ASSOCIES, SEGECO et SEGECO AUDIT RHONE
ALPES arrétés au 31 décembre 2011, soit a une date antérieure de moins de trois mois a celle
du projet de scission.

- Le procés-verbal certifiee conforme de I'Assembiée Geénerale Extraordinaire de la
Société PIN & ASSOCIES ayant approuve le projet de scission.

Le Président fait observer que la présente Assemblée a été convogquée conformément aux
prescriptions légales et déclare que les documents et renseignements enumeres par la loi et les
réglements ont été adressés aux Associés ou tenus a leur disposition au siége social, depuis la
convocation de ['Assemblée, notamment : la liste des Actionnaires, le projet de scission, le rapport
du Président, le texte des résolutions.

Il déclare qu’il a été adressé ou tenu a la disposition des Actionnaires au siege social, un mois
avant la date de la présente assemblée, les documents prévus par l'article 258 du décret du 23
mars 1967, notamment :

- Le rapport du Consell d'administration,

- Le texte des projets de résolutions,

- Un exemplaire du projet de scission (et de son avenant),

- Les rapports de la Société SOFEG, Commissaire a la Scission désigne par Ordonnance
de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce du PUY EN VELAY en date du 5 juillet 2011,

- Les comptes annuels et les rapports de gestion des 3 derniers exercices des Societes
PIN & ASSOCIES, SEGECO et SEGECO AUDIT RHONE ALPES,

- Un état comptable arrété au 31 décembre 2001, soit moins de trois mois avant la date du
projet de scission, des Sociétés PIN & ASSOCIES, SEGECO et SEGECO AUDIT RHONE
ALPES,

Par ailleurs, il déclare que les rapports du Commissaire a la Scission établis conformément a
'article L. 225-147 du Code de Commerce ont été, en outre, déposés au Greffe du Tribunal de
Commerce du PUY EN VELAY en date du 11 aot 2011 pour la Societé SEGECO et au Greffe
du Tribunal de Commerce de LYON en date du 11 aolt 2011 pour la Société SEGECO AUDIT

RHONE ALPES, soit au moins huit jours avant la présente Assemblée.

Puis, il indique qu’a la suite de la publication de l'avis de scission en date du 28 juillet 2011,
aucune opposition n‘a été formée par les créanciers des Sociétés PIN & ASSOCIES, SEGECO et
SEGECO AUDIT RHONE ALPES.

L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Puis il donne lecture du rapport du Conseil d'administration et du projet de scission.

|_ecture est ensuite donnée :
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- des rapports du Commissaire a la Scission,

- de 'Assemblée Générale Extraordinaire des Associés de la Societée PIN & ASSOCIES
en date de ce jour approuvant la scission.

Enfin, la discussion est ouverte.

Personne ne demandant plus la parole, le Président met aux voix les resolutions suivantes
figurant a I'ordre du jour :

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale,

- apres avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration et de ceux (établis
conformément aux articles L. 225-147 et L. 236-10 du Code de Commerce) de la Societe SOFEG,

Commissaire a la Scission, nommeé par Monsieur Le Président du Tribunal de Commerce du PUY
EN VELAY,

- apres avoir pris connaissance du projet de traité de scission signe en date a Lyon du 22 Juillet
2011 (complété par un avenant du 27 juillet 2011 portant uniquement sur les dispositions fiscales)
contenant apport a titre de scission par la Société PIN & ASSOCIES a notre Societe de sa
branche complete d’activité de commissariat aux comptes,

sous la condition visée a la quatrieme resolution,

accepte et approuve, dans toutes ses dispositions, ledit projet de scission et ses annexes aux
termes duquel la Société PIN & ASSOCIES fait apport a notre Société de sa branche complete
d’activité de commissariat aux comptes dont I'actif transmis est évalué a 3.733.171,11 € et le

passif pris en charge a 1.650.886,78 € , étant précisé que l'autre branche complete d'activite de la
Société PIN & ASSOCIES relative a I'expertise-comptable est apportée dans le cadre de la
scission a la Societe SEGECO.

L'Assemblée Générale prend acte gqu'il a été expressément convenu que les Societés SEGECO

et SEGECO AUDIT RHONE ALPES ne seraient pas solidaires du passif transmis par la societe
scindee.

L’Assemblée Générale approuve expressément I'évaluation de I'apport ainsi consenti a la Sociéte
et sa remunération.

Enfin, 'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport établi par la SOCIETE

FIDUCIAIRE D'ETUDES ET DE GESTION - SOFEG, Commissaire a la Scission, constate
gu’aucun avantage particulier n'a été consenti au profit d'actionnaires ou de tiers.

Cette résolution est adoptée a ’'unanimite.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide, par suite de I'adoption de la résolution qui précede et sous la
condition visee a la quatrieﬂj\e résolution, d’augmenter son capital social de 911.760 € pour le
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porter de 38.200 € a 949.960 €, au moyen de la création de 91.176 actions nouvelles de 10 €
chacune, attribuées aux Associés de la Société PIN & ASSOCIES proportionnellement aux droits
détenus dans ladite Société a raison de 0,6167 actions de la Société SEGECO AUDIT RHONE
ALPES pour 1 action de la Société PIN & ASSOCIES.

Ces actions nouvelles seront enti€rement assimilées aux actions anciennes et seront creees
jouissance a compter du jour de la réalisation définitive de la scission, c’'est-a-dire a l'issue de la

derniére assemblée générale extraordinaire des sociétés scindées et bénéficiaires qui approuvera
cet apport-scission.

L’Assemblée Générale décide que la différence entre la valeur nette des biens apportés, soit
2.082.284.33 €, et le montant de 'augmentation de capital de la Societé SEGECO AUDIT RHONE
ALPES, soit 911.760 €, différence par conséquent €gale a 1.170.524,33 €, constitue une prime de
scission et sera inscrite pour son montant, soit 1.170.524,33 €, au passif du bilan de la Sociéte
SEGECO AUDIT RHONE ALPES et sur laguelle porteront les droits de tous les actionnaires,
anciens et nouveauyx, de la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES.

L’Assemblée Générale décide, comme il est stipulé dans le traité de scission, que la realisation
définitive de la scission vaudra autorisation pour le Conseil d'administration de la Sociéete
SEGECO AUDIT RHONE ALPES de prélever sur le solde de |ladite prime le montant de tous frais,
charges et impots consécutifs a la scission et autorisation pour 'Assemblée Générale Ordinaire
de la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES a donner a la prime de scission toutes autres
affectations autres que l'incorporation au capital.

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale constate, comme conséquence de l'adoption des resolutions qui
précédent, et sous la condition visée a la quatrieme résolution, I'augmentation de capital resultant

de l'apport-scission, pour un montant de 911.760 €, le capital étant ainsi porté de 38.200 € a
049.960 €, divisé en 94.996 actions, d'une seule catégorie, de 10 € chacune, libérées
intégralement.

En conséquence, elle décide de modifier les articles 6 et 8 des statuts de la Societe qui seront
désormais libelles ainsi

-Article 6 - FORMATION DU CAPITAL-
Il est ajouté a cet article I'alinéa suivant :

« Aux termes d’'un projet de scission du 22 juillet 2011 et d'une délibération de I'Assemblee
Générale Extraordinaire en date du 31 aolt 2011, il a été fait apport par la Sociéte PIN &
ASSOCIES (Société par actions simplifiée au capital de 150.000 €, dont le siege social est a
LYON 6°™ (69)- 170 Bd de Stalingrad-, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
de LYOusous le numéro 429 084 502 de sa branche compléete et autonome d'activité de
commissariat aux comptes pour une valeur nette de 2.082.284,33 €, lequel a éte remunere par |a
création de 91.176 actions de 10 € chacune attribuées aux Actionnaires de la Société scindee
proportionnellement a leurs droits dans le capital, au titre d'une augmentation de capital de
911.760 €, capital ainsi porté de 38.200 € a 949.960 €.

La différence entre la valeur de I'apport et le montant de 'augmentation du capital a représentee
une prime de scission de 1.170.524,33 €.

- Article 8 — CAPITAL - ,
La rédaction actuelle est supprimée et remplacée par : @\(@\
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« Le capital social est fixé a la somme de 949.960 €.
Il est divisé en 94.996 actions d’une seule catégorie, de 10 € chacune, libérées Intégralement. »

Le reste de l'article est inchangé.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale prend acte que le projet de scission ci-dessus approuvé a été approuvé
par 'Assemblée Générale Extraordinaire des Associés de la Société PIN & ASSOCIES réunie ce
meme jour et constate que les résolutions qui précedent deviendront définitives au jour et du seul
fait de ['approbation du projet de scission par I'Assemblée Générale Extraordinaire des
Actionnaires de la Société SEGECO et de I'augmentation corrélative de son capital social. En

consequence, la Société PIN & ASSOCIES sera dissoute de plein droit et sans liquidation a la
méme date.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L'’Assemblee Geénérale confére tous pouvoirs au porteur de l'original, d'un extrait ou d'une copie

du present proces-verbal a I'effet d'accomplir toutes formalités de publicité, de dépét et autres qu'i
appartiendra.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

==0000000==

Plus rien n'etant a I'ordre du jour, la séance est levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal, lequel a été signé par le Bureau,
apres lecture.

>sident Les Scrutateurs
.L. ROGE T.CHALVIN  S¢ciété|
JiLf RO¢

EGEPRO
E

Enrcgistré 2 : S.TE. LYON 8° - VENISSIEUX

Le 13/09/2011 Bordercau n°2011/1 706 Case n®7 Ext 9905
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RAPPORT
DU COMMISSAIRE A LA SCISSION
SUR LA VALEUR DES APPORTS

SEGECO

SOCIETE PIN & ASSOCIES

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine
prolessionnelie de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes
applicable 4 cette mission. Cette doctrine professionnelle requiert la mise
en ccuvre de diligences destinéeg, dune part, 4 apprécier la valeur des
apports, & g'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et & vérifier qu'elle
correspond au moins & la valeur nominale des actions 4 émettre par la
société absorbante augmentée de la prime de scission, et d'autre part, &
apprécier les avantages particuliers stipuléa,

Notre mission prenant fin avec le dépdt du rapport il ne nous appartient
pas de mettre & jour le présent rapport pour tenir compte des [aits et
circonstances postérieurs 4 sa date de signature.

1. Présentation de l'opération et description des apports

1.1. Contexte de 'opération

La Société SEGEPRO, actionnaire majoritaire de la Société SEGECO, est
ézalement actionnaire majoritaire de la Seociété SOCIETE PIN &

ASSOCIES.

Les raisons qui ont incité la sociéié SOCIETE PIN & ASSOCIES et la
Société SEGECO a envisager cetlte scission sont les suivantes :

- séparation compléte des activités d'expertise comptable et de
commissariat aux comptes afin de permettre une sécurité juridique et
financiére accrue et une professionnalisation des équipes,

- simplification de la struchure administrative et juridique du groupe,

- simplicité de gestion,

- amélioration des services rendus a la clientéle,

- amélioration de la rentabilité de {"ensemble.

- intégration de la branche d’activité d'expertise comptable de la Société
SOCIETE FIN & ASSOCIES A la Société BEGECO. Cette intégration a déja
commenceé : les Sociétés ont commencé & harmoniser leurs méthodes et
outils de travail [notamment les outils informatiques liés aux métiers, a la
gestion interne et & I"'administratii) et la Direction des Sociétés SEGECO et
SEGEPRO (en tant gqu’animatrice de ses filiales) participe a cette

harmonisation.

ASSOCIHES

Bérengére BROCHIER
Jo#l MULATIER
lacques MURAT
Michéle PLOUSSARD
Prilippe ROUX

ECOMOLIE SOCIALE ET SOUIDARE
Paul MOIROUX

S2ge sqcial

3, rue de Mailly
69300 CALUIRE

Tel ; 047210 67 67
Fax: 0472106710
sofeq@soleg.ir

8, rue Viclor Huge
421710 FELIRS

TéL : 0477 263812
Fax: 0477270595

SOCIETE D’EXPERTISE COMPTABLE
inscrite au tableau de Fordre de la Région de Lyon
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SEGECO
12 avenue de Coubon
43700 BRIVES CHARENSAC

Caluire,
Le 29 Juillet 2011

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA SCISSION
SUR LA VALEUR DES APPORTS

Mesdames, Messieurs les actionnaires de la soci¢t¢ SEGECO, -
SOCIETE D’EXPERTISE ET DE GESTION COMFTABLE

En exécution de la mission qui nous a été confide par ordonnance de
Monsieur le président du tribunal de commerce du PUY EN VELAY en
date du 5 Juillet 2011 concernant la SCISSION par vole d’apport d'une
branche compiéte d’activité de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES a la
société BEGECO - SOCIETE D'EXPERTISE ET DE GESTION
COMPTABLE, nous avons établi le présent rapport prévu par larticle
L.225-147 du Code de commerce. Nous rendrons compte dans un rapport
distinct de notre avis sur la rémunération des apports.

L'actif net apportd a été arrété dans le projet de traité de scission signé
par les représentants des sociétés concernées en date du 22 Juillet 2011.
I1 nous appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des
apports n'est pas surévaluée, et d'apprécier les avantages particuliers

stipulés.

---,hﬂ-

$AS Al CAMTAL OF 57 000 & BCS LYON 3 304 719 052

La scission est donc aussi l'aboutissement du rapprochement dcs
Sociétés SEGECO et SOCIETE PIN & ASSOCIES suite 4 la prise de
participation de la Soclétd SEGEPRO dans la Société GROUPE PIN
ASSOCIES, qui détenait alors la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES,
avant la transmission universelle de son patrimoine a la société
SEGEPRO cn date du 30 Septembre 2010,

1.2. Présentation des sociétés et intéréts en présance

- 1.2.1. Informations sur la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES

I! a’agit d’'une Société par Actions Simplifiée dont le siége social est situé
170 boulevard Stalingrad — 62006 LYON. Elle est immatriculée au RCS du
LYON sous le n® 969 505 927 depuis le 11 Acdt 1969,

Son capital s'éléve & la somme de 150 000 €, divisé en 147 844 actions,
toutes de méme catédgorie, libérées intégralement.

La Société SOCIETE PIN & ASSOCIES a pour cbjet I'exercice des
professions d'expert-comptable et de cornmissariat aux comptes, activités

qu'elle exploite en son sidge social.

1.2.2. Informations sur la Société BEGECO ~ SOCIETE D’EXPERTISE
ET DE GESTION COMPTABLE :

Il s'agit dune Société Anonyme dont le siége social est situé Z. 1. -
12 Avennue de Coubon - 43700 BRIVES CHARENSAC. Elle est

immatriculée au RCS du PUY EN VELAY sous le n* 587 350 273 depuis le
29 Janvier 1973,

S0CIETE DE COMMISSARIAT AUX COMPTI
inscrite § lz2 Compagnie Régionale de Lyon
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Son capital s'¢Rve A la somme de 4 673 485 €, divisé en 203 195 actions

de 23 € chacune, toutes de méme catégorie, libérées intégralement, aprés
réalisation des augmentations de capital en nature et cn numéraire
décidées par 'Assemblée Générale Extraordinaire du 29 Juin 2011.

Elle a notamment pour objet l'sxercice des professions d’expertise
comptable et de commissariat aux comptes, activités qu'elle exploite dans
une quinzaine de bureaux sur les régions RHONE ALPES et AUVERGNE.

1.2.3. Liens entre les sociétés concernécs

La Société BEGECO ne détient aucune action de la Société SOCIETE PIN
& ASEBOCIES,

La Société SOCIETE PIN & ASSOCIES ne détient aucunc action de la
Société SEGECO.

Il est précisé que la Société SEGEPRO (Société par Actions Simplifiée au
capital de 4 318 650 €, divisé en 4 725 actions de 914 € chacune — sicge
social : Z.I — 12 Avenue de Coubon — 43700 BRIVES CHARENSAC - RCS

LE PUY EN VELAY 443 416 912) détient:
- la majorité du capital de 1a Société SEGECQ,
- la majorité du capital de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES.

Les mandataires sociaux communs aux deux sociétés sont :

. Monsieur Jean-Loup ROGE, Président Directeur Général de la Société
SEGECO, et membre du comité de direction et Président de la Société
SOCIETE PIN & ASSOCIES,

_ Monsieur Francis BERTHON, Administrateur de la Société SEGECO et
membre du Comité de Direction de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES,

Sur Je plan fiscal les représentanta des sociétés concernees déclarent
soumettre la présente opération de scission au régime de faveur préevu
aux articles 210 A et suivants du Code Général des Impots.

1.3.2. Rémunération des apports

Il résulte du rappert d'échange défini dans le traité de scission que les
Associés de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES devraicnt recevolr, en
échange des 147 844 actions composant le capital social de ladite sociéte,

. 65 818 actions d'une valeur nomimnale de 23 € chacune de la Socidté

SEGECO a créer par cctte derniére a titre d'augmentation de capital.

Le capital de la Société SEGECO scrait ainsi augmenté d'une somme de
1 513 814,00 €.

Ces actions nouvelies, toutes entiérement libérées, seront répartics entre
les Associés de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES 4 raison de 00,4452
action de la Société SEGECO pour 1 action de la Société SOCIETE PIN &

ASSOCIES.

La différence entre 1a valeur nette des biens appertés, soit 2 308 565,34 €,
et Je montant de augmentation de capital de la Société BEGECO, soit
1 513 14,00 €, constituerait une prime de scission et serait inscrte pour
son montant, soit 794 751,34 €, au passif du bilan cette derniére et sur
laquelle portcraient les droits de tous les Actionnaires, anciens et
nouveaux, de la Société SEGECQO.

1.4, Présentation des apports.

1.4.1. Méthode d’évaluation retenue

Conformément au réglement CRC 2004-01 du 4 Mai 2004, Jes Sociétés
concernées par la présente scission étant sous contrdle commun, celle-ci
sera donc réalisée aux valeurs nettes comptables.
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1.3. Description de 'opération

1.3.1. Caractéristiques essentielles de I'apport.

le traité de scission prévoit Iapport a la Société SEGECO de la branche
d'activité compléte et autonome d'exercice de la profession d'expertise
comptable exploitée au sein de la Sociéte scindée dans son établissement
principal sis 170 Boulevard Stalingrad — 69006 LYON ; il est ici précisé
qu'a cette branche d'activité, ont été intégrées !

les activités en droit des affaires qui, au regard de la
réglementation, ne peuvent é&tre que l'accessoire d'une mission
comptable ; un cabinet d’expertise comp table ne peut réaliser de missions
de druit des affaires pour des clients pour lesquels il n’assure pas une
mission comptable,

_les activités en social (bulletins de paie) et conseil social qui sont
réalisées cssentiellement auprés de clients pour lesquels la Société
SOCIETE PIN & ASSOCIES assure cn mission principale ure mission
comptable ; en conséquence, Ces activités ne constituent pas une clientéle

auntonome.

Les comptes de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES utilisés pour établir
Pactif net apporté sont ceux arrétés au 31 Décembre 2010.

Les comptes de la Société SEGECO utilisés pour étabhr les concitions de
Papération sont ceux arrétés au 31 Aodt 2010.

En rémunération des apports effectués a titre de scission par la Société
SOCIETE PIN & ASSOCIES, la Société SEGECO procédera & une
augmentation de capital social par voie de création d’actions rouvelles,
lesquelles seront attribuces aux actionnaires de la Société SOCIETE PIN

& ASSOCIES, société scindée.

La Société SEGECO sera propriétaire et aura la jouissance des biens et
droits mobiliers apportés par la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES a

compter du jour de la réalisation définitive de la fusion. Elle fera

égalernent son affaire de lensemble des engagements pris par la Société
SOCIETE PIN & ASSOCIES au titre de la branche d’activité apportée.

1.4.2. Description des apports

L'ensemble des éléments apportés par la société SOCIETE PIN &
ASSOCIES dans le cadre de la présente opération fait I'objet d'un détail
précis aux pages 8 4 14 du traité de scission. ]l peut étre résumé de la

facon suivante :

163 214,42 | 2 540 891,64 2 540 3_21,54

- - — “Valeur
Valeur Amortlssements] VNC au ,

Actif apports brute 8 provisions | 3111212010 | G2FPROR
immoblisations ncorporelles | 748268,19]  59227.31| €89030,80| 688 030,60
Immobilisations corporelles | 522 969,69 45280539  7018430] 70 16430

[immotiiisations financiéres 31167,69]  212051[ 2907718} 20077.18}

0,00 28,10

Actfciculant | 270410608
Charges constatées d'avances 88,10 _
677 367,63 | 3 329 252,

1

L= montant total de l'actif, dont la transmission est prévue, est estimé &
3 320 252,02 €,

Valeur '
Passif apporté ::;Tgt;:;: ﬂau "Lal:'l;";’:;zpop:'“
Provisions pour fisques 28 ?ou.uo| ~28700,00
Clients avances et acomptes 72 E:i.ﬁn _ 72 193,60
Dettes fournisseurs 120 848,38 120 848,38
Dettes sociales 148 473,23
Dettes fiscales T 299 447,13] 20944713
Autres delles o 4221034) 4221034
| Produits constalés d'avance 1— 308614.00]  308814,00
1020686.68] 1 020686,68

Le montant total du pasg nt la mission est prévue, est estimé a

1 020 685,68 €

LER TSP [P ¥ B ] ot

3329 262,02

88,10
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T _ Valeur nette Valeur |
Actif net apporté | Valeur brute I Amortissements| comptable { d'apport au
& provisions au 01/01/2011
_ 3411212010 |
Actif apporié 4 006 619,65 677 367,63 3329 252,02 l 3329 252,02 i
Passif apporté 1020 685,68 0,00} 1020686,68] 1020688,63
5 027 306,33 677 367,63| 2308565,34| 2308 565,34

Le montant de I'actif net, dont la transmission est prévue, est ainsi estimé
a2 308 565,34 €.

1.4.3. Conditions suapensives

Les présents apports faits a titre de fusion sont soumis aux conditions
suspensives ci-aprés :

- Approbation de la scission par I'Assemblée Générale Extracrdinaire des
Associés de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES,

- Approbation de la scission, par voie par apport d'une branche compléte
d’activité de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES, par unie Assemblée
Générale Extraordinaire dea Actionnaires de la Société SEGECO qui
augmentera le capital de cette derniére, en conséquence de la scission.

Le tout dans les conditions prévues par les dispositions )égales et
réglementaires en vigueur.,

1.4.4. Avantages perticuliers stipulés

Nous portons a4 votre connaissance que l'opération présents ne stipule
aucun avantage particulier.

2.3. Appréciation de la valeur globale des apports

Compte tenu des spécificités de Popération d'apport de titres de cabinets
d'expertise comptable, nous estimons que les méthodes de valorisation
retenues sont conformes aux pratiques professionnelles et que Fanalyse
des derniers comptes annuels clos au 31 Décembre 2010 ne remet pas en
cause la valorisation retenue,

3. Synthése

Compte tenu des diligences effectuées par nos soins, nous estimons qu'il
n'existe pas d'élément susceptible de remettre en cause la valeur de
Papport envisagé ci-dessus.

4, Conclugion

Sur la base de nos travaux et & la date du présent rapport, nous sommes
d’avis que la valeur des apports retenue s'élevant & deux million trois
cent huit mille einq cent soixante cinq enros et trente quatre
centimes (2 308 565,34 €) n'est pas surévaluée et, en conséquence, que
l'actif net apporté est au moins égal au montant de l'augmentation de
capital de la société absorbante, majoré de la prime de scission.

Pour SOFEG SAS
Commissai la fusion

< % : —

Philippe ROUX
Commissajpe~

. -t
il e
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2. Diligences et appréciation de ]a valeur des apports

2.1. Diligenccs mises en ccuvre par le commissaire aux apports

Nous aveons effectué nos diligences selon la doctrine professionnelle de la
Compagnie nationale des commissaires aux compies applicable a. cette
mission. Cette doctrine professionnelle reguiert Ja mise en ceuvre de
diligences destinées, dunes part, 4 apprécier la wvaleur des apports, &
s'agsurer gie celle-ci n'est pas surévaluée et 4 vérifier qu'elle correspond
au moins & !a valeur nominale des actions A émettre par la societé
absorbants augmentée de la prime de scission, et d'autre part, a apprécier

" les avantages particuliers stipulés.

2.2, Appréciation de la valeur individuelle des apports

Notre gppréciation de la valeur de l'actif net apporté de la société
SOCIETE FIN & ASSOCIES ncus g conduits 4 approcher directement Ia
valeur des apports par référence aux demiers comptes annuels clos au
31 Décembre 2010, et a apprécier les méthodes retenues pour la

détermination des apports.

Les comptes anmuels de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES de
l'exercice clos au 31 Décembre 2010 ont été approuvés par ’Assemblée
Générale Ordinaire en date du 24 Juin 2011, et ont été certifiés sans
réserve mais avec une observation sur un point de !'annexe par le
Commissaire aux comptes de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES dans
son rapport sur les comptes annuels en date du 16 Juin 2011,

Nous nous sommes également intéressés aux événements intervenus
postérieurement & la derniére cléture annuelle et plus particuliérement
sur 'état comptable arrété au 30 Avril 2011 établi par la société SOCIETE

PIN & ASSOCIES sclon les mémes méthodes et 1a méme présentation que
les derniers comptes annuels. Cea derniers ne remettent pas en cause la

valorisation ci-dessus.
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RAFPORT
DU COMMISSAIRE A LA SCISSION
SUR LA REMUNERATION DES
APPORTS

SEGQECO

SOCIETE PIN & ASSOCIES

A cet effet, nous avons eflectué nos diligences gselonn la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes
applicable 4 cette mission. Cette doctrine professionnelle requiert la mise
en ceuvre de diligences destinées, d'une part, & vénlier que les valeurs
relatives attribudes aux actions des sociétés participant a l'opération sont
pertinentes ct, d'autre part, & analyser le positionnement du rapport
d'échange par rapport aux valeurs relatives jugees pertinentes, Notre
mission prenant fin avec le dépst du rappert. Il ne nous appartient pas de
mettre a4 jour le présent rapport pour tenir compte des faits et
circonstances postérieurs a sa date de signature

1. Présentation de I'opération et description des apports

"1.1. Contexte de 'opération

La Société SEGEPRO, actionnaire majoritaire de la Socic¢té SEGECO, est
également actionnaire majoritaire de la Société SOCIETE PIN &

ASSOCIES.

Les raisons qui ont incité la société SOCIETE PIN & ASSOCIES et la
Société SEGECO i envisager cette scission sont les suivantes :

- séparation compléte des activités d’expertise comptable et de
commissariat aux comptes afin de permettre une sécurité juridique et
financiére accrue et une prolessionnalisation des équipes,

- simplification de la structure administrative et juridique du groupe,

- simplicité de gestion,

- amélioration des services rendus & la clientéle,

- amélioration de la rentabilité de ensemble.

- intégration de la branche d’activité d'expertise comptable de la Société
SOCIETE PIN & ASSOCIES a la Société BEGECO. Cette intégration a déja
commenceé : les Sociétés ont commencé & harmoniser leurs méthodes et
outils de travail (notamment les outils informatiques liés aux métiers, 4 la
gestion interne et a 'administratif) et la Direction des Sociétés SEGECO et
SEGEPRO [en tant qu'animatrice de scs filiales) participe a cette
harmonisation.

e e i BAE S D e R T T T T Tt

ASSOCHS

Bérengére BROCHIER
Joél MULATIER
Jacques MURAT
mMichéle PLOUSSARD
Philippe ROUX

ECOMNORI SOCIALT KT SOLIDARE
Paul MCIROUX

Sikge social

3, rue de Mailly
69300 CALLIRE

Tél.: 047210 67 67
Fax: D4 72106710
sofeg®sofeg.iv

B, rue Victor Hilgo
42110 FELRS

Tal.: D4 7726 3812
Fax: 04 77 27 05 95

SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE
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SEGECO
12 avenue de Coubon
43700 BRIVES CHARENSAC

Caluires,
Le 29 Juillet 2011

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA SCISSION SUR LA
REMUNERATION DES APPORTS

Mesdames, Messieurs les actionnaires de la société SEGECQ, -
SOCIETE D'EXPERTISE ET DE GESTION COMPTAELE

£n exécution de la mission qui nous a été confiéc par ordonnance de
Monsieur le président du tribunal de commerce du PUY EN VELAY ¢n
date du 5 Juillet 2011 concernant la gcission par voie d'apport dune
branche compléte d’activité de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES a la
société SEGECO -~ SOCIETE D'EXPERTISE ET DE GESTION
COMPTABLE, nous avons établi le présent rapport prévu par larticle
L.236-10 du Code de commerce, étant précisé que notre appréciation sur

la valeur des apports fait l'objet d'un rapport distinct.

1.a rémunération des apports résulte du rapport d'échenge qui a éif arrété
dans le projet de traité de scission signé par les représentants des sociétés
concernées en date du 24 Juillet 2011.

[l nous appartient d'exprimer un avis sur le caractére équitable du
rapport d'échange.

a5 AU CAPITAL Df 97 000 € BCS LYOM B 304 19032

La scission est donc aussi l’aboutissement du rapprochernent des
Sociétés SEGECO et S8OCIETE PIN & ASSOCIES suite & la prise de
participation de la Société SEGEPRO dans la Société GROUPE PIN
ASSOCIES, qui détenait alors la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES,
avant la transmission universelle de son patrimoine a la sociét¢

SEGEPRO en date du 30 Septembre 2010.

1 2. Présentation des sociétés et intéréts en présence

1.2.1. Informaticns sur la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES

[l s’agit dune Société par Actions Simplifiéc dont lc siége social est situé
170 boulevard Stalingrad - 62006 LYON. Elle est immatriculée au RCS du
LYON sous le n® 969 505 827 depuis le 11 Aoat 1969.

Son capital s'éléve & la somme de 150 000 €, divisé en 147 844 actions,
toutes de méme catégorie, libérées intégralement.

La Société SOCIETE PIN & ASSOCIES a pour objet I'exercice des
fessions d'expert-comptable et de commissariat anx comptes, activités

qu’elle axploite en son siége social.

199 Informations sur la Société SEGECO - SOCIETE D'EXPERTISE
ET DE GESTION COMPTABLE :

Il s’agit dune Société Ancnyme dont le siége social est situé Z. I. -
12 Avemie de Coubon - 43700 BRIVES CHARENSAC. Ele est
immatriculée au RCS du PUY EN VELAY sous le n* 587 350 273 depuis le

29 janvier 1973.

Son capital s'éléve a la somme de 4 673 485 €, divisé en 203 195 actions
de 23 € chacune, toutes de e catégorie, libérées intégralement, aprés
réalisation des augmentatic ital en nature et en numéraire
décidées par I'Assemblée inaire du 29 Juin 2011,

SOOETE DE COMMISSARIAT AUX COMPTE
Inscrile 3 la Compagnie Régionale de Lyon
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Elle a notamment pour objet l'exercice des professions d’expertise

comptable et de commissariat aux comptes, activités qu'elle exploite dans
une quinzaine de bureaux sur les régions RHONE ALPES et AUVERGNE.,

1.2.3, Liens entre les sociétés concernées

La Société SEGECOQ ne détient aucune action de la société SOCIETE PIN
& ASSOCIES

La Société SOCIETE PIN & ASSOCIES ne débient aucune action de ]a
Société SEGECO.

1l est précisé que la Société SEGEPRO (Société par Actions Simplifiee au
capital de 4 318 650 €, divisé en 4 725 actions de 914 € chacune - siége
social ; Z.I - 12 Avenue de Coubon — 43700 BRIVES CHARENSAC - RCS

LE PUY EN VELAY 443 416 912) détient :
- la majorité du capital de la Société SEGECO,
- la majorité du capital de Ia Société SOCIETE PIN & ASSOCIES.

Les mandataires sociaux communs aux deux sociétés sont :

. Monsicur Jean-Loup ROGE, Président Directeur Général de la Socigté
SEGECO, et membre du comité de direction et Président de la Scciété
SOCIETE PIN & ASSOCIES,

. Monsieur Francis BERTHON, Administrateur de la Socété SEGECO et
membre du Comité de Direction de la Sociétd SOQCIETE PIN & ASSQCIES,

1.3, Description de l'opération
1.3.1. Caracténistiques esseatielles de I’'apport.

Le traité de scission prévoit Papport A la Société SEGECO de ]la branche
d’activité compléte et autonome d'exercice de Ia profession d'expertise
comptable exploitée au seln de la Société scindée dans son établissement
principal sis 170 Boulevard Stalingrad — 69006 LYON ; il est ici précisé
qu'a cette branche d'activité, ont été intégrées :

N

Le montant de l'actif net, dont la transmission est prévue, est ainsi estimé
4 2 308 565,34 €.

1.3.3. Parité et rapport d’échange

Le rapport d'échange est défini aux pages 23 et 24 du traitd de scission. Il
résulte des méthodes retenues que la valeur unitaire des actions de la
Société SEGECO s'établit & 110 € et que la valeur unitaire des actions de
la société SOCIETE PIN & - ASSOCIES correspondant & la branche

d’activité apportée s'établit a 48,97 €.

Il en ressort donc le rapport d'échange suivant : 48,97 / 110, soit 0,4452
actions de la société SEGECO pour 1 action de la société SOCIETE PIN &

ASSOCIES.

1.3.4. Rémunération des apports

Il résulte du rapport d'échange défini ci-dessus que les Assaciés de la
Sociétéa SOCIETE PIN & ASSOCIES devraient recevoir, en échange des
147 844 actians composant le capital social de la Société SOCIETE PIN &
ASSOCIES, 65 818 actions d’une valeur nominale de 23 € chacune de la
Scciété SEGECO A créer par cette dernidre A titre d'augmentation de
capital,

Le capital de la Société SEGECO serait ainsi augmenté dune somme de
13513 814,00 €,

Ces actions nouvelles, toutes enti¢rement libérées, seront réparties entre
les Associés de la Sociéte SOCIETE PIN & ASSOCIES a raison de 0,4452
actions de la Société SEGECO pour 1 action de la Société SOCIETE PIN &
ASSOCIES.

La différence entre la valeur nette des biens apportés, soit 2 308 565,34 €,
et l= montant de l'augmentation de capital de la Société SEGECO, soit
1 513 814,00 €, constituerait une prime de scission et serajt inscrite pour
son montant, soit 794 751,34 €, au passi{ du bilan cette derniére et sur
laquelle porteraient les droits de tous ctionnaires, anciens et
nouveaux, de la Société SEGECO,

SOFEG
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. les activités en droit des affaires qui, au regard de la
réglementation, ne peuvent é&tre que Jlaccessoire dhune mission
comptable ; un cabinet d’expertise comptable ne peut réaliser de missions
de droit des affaires pour des clients pour lesquels il n’assure pas une

mission comptable,

. les activités cn social (bulletins de paie] et conseil social qui sont
réalistes 98% auprés de clients pour lesquels la Société SOCIETE PIN &
ASSOCIES assure en mission principale une mission comptable; en
conséquernce, ces activités ne constituent pas une clientéle autonome.

Les comptes de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES utilisés pour établir
I'actif net apporté sont ceux arrétés an 31 Décembre 2010.

Les comptes de la Société SEGECO utilisés pour établir les conditions de
l'opération sont ceux arrétés au 31 Acilt 2010.

En rémunération des apports effectués & titre de scission par la Société
SOCIETE PIN & ASBOCIES, la Société SEGECO procédera & une
gugmentation de capital social par voie de c¢réation d’actions nouvelles,
lesquelles seront attribuées aux actionnaires de la Société SOCIETE PIN

& ASSOCIES, société scindée.

La Société BSEQECO scra propridtaire et aura Ja jouissance des biens et
droits mobiliers apportés par la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES a
compter du jour de la réalisation définitive de la scission. Elle fera
également son affaire de l'ensemble des engagements pris par la Société
SOCIETE PIN & ASSOCIES au titre de la branche d'activité apportée.

1.3.2. Description des apports

L'ensemble des éléments apportés par la société BOCIETE PIN &
ASSOCIES dans le cadre de la présente opération fait Fobjet d'un détail
précis aux pages 8 & 14 du traité de acission. Il peut étre résumé de la

facon suivante :

el

Valeur nette

Valeur

Actf net apporté | Valeur brute A:“PTLH;:EEE :nm:l:ahla T;'IHEI:E; 19111
3111212010 v
Actif apportd 4006 619,6 677 367.63| 3 329 252.07] 3 329252,02
Passif apporta 10206866 — 0,00| 102068668 10206866,68
| 6027 306,3 677 367,63 | 2 308 565,34 2 308 §65,34

Y

2. Vérificatlon de Ia pertinence des valeurs relatives attribuées aux
actions des sociétés participant & Fopération

2.1. Diligences misea en ceuvre par le commissaire & la scission

Nous avons effectié nos diligences selon la doctrine professionnelle de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable & cette
mission, Cette doctrine professionnelle requiert la mise en ceuvre de
diligences destinées, d'une part, 4 vérifier que les valeurs relatives
attribuées aux actions des sociétés participant & lopération sont
pertinentes et, d'autre part, 4 analyser le positionnement du rapport
d'échange par rapport aux valeurs relatives jugées pertinentes.

2.2. Méthodes d'évaluation et valeurs relatives attribuées aux actions
des sociétés parties au projet de traité de scission

Nous vous informons que les méthodes d’évaluation retenues et détaillées
ci-aprés ainsi que les comptes retenus pour appliquer ces méthodes
résultent de conventions conclues lors du rapprochement entre les
Sociétés et SEGEPRO et GROUPE PIN & ASSOCIES, qui délenait la
majorité du capital de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES.

22.1, Concernant la société Bénéficiaire, SEGECQO -~ SOCIETE
D'’EXPERTISE ET DE GESTION COMPTABLE :

Les comptes retenus pour établir les conditions de l'opération sont les
cornptes annuels &tablis au 31 Aodt 2010, approuvés par I'’Assemblée

générale des Actionnaires du 24 Février 2011.
Lesdits comptes ont été purement et simplement certifiés par le
commissaire aux comptes de la société SEGECO dans son rapport sur les

comptes annuels en date du 4 Février 2011.

v e
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Pour 'information des actionnaires, la Société SEGECO a établi, selon les
mémes méthodes et ]a méme présentation que Jea derniers comptes
annuels, un état comptable arrété au 30 Avril 2011 par un Conseil
d’Administration du 20 Juillet 2011, soit & une date antérieure de moins

de trois mois A celle du présent projet.

Pour la détermination de la valeur des actions SEGECO, il a é&é tenu
compte dans wun premier temps dune approche patrimoniale
correspondant au montant des capitaux propres de la société au 31 Aolt
2010 {soit 9 991 457 €) majoré de la valeur de la clientdle égale & la
production vendue de la société mais &galement des sociétés MOTTIN et
Associés et BPQ & Associés, aprts prise en compte de la variation des
travaux en cours et des produits constatés d’avance et neutralisation des
locations diverses et remboursement de déplacements {soit 23 647 630 €).

" A cela il a été déduit la valeur comptable de la clientdle telle qu'elle figure

A 'actif des sociétés SEGECO, BPG & Associé et MOTTIN & Associés {soit
8 717 829 €), soit une valeur globale de 24 921 258 € pour les 191 327
actions composant Je capital social au 31 Aott 2010.

Dans un second temps il a été retenu une approche par actualisation des
flux correspondant & six fois les résultata d'sxploitation des sociétés
SEGECO, BPG & Associé et MOTTIN & Associés (soit 17 244 366 €)
majoré de la trésorerie nette de ces sociétds (soit 2 773 018 €), soit une
valeur globale de 20 017 384 € pour les 191 327 actions composant le

capital social au 31 Actt 2010.

Il est précisé que concernant les Sociétés B.P.G. & ASSOCIES et MOTTIN
ASSOCIES, une décision de dissolution sans liquidation a été prise par la
Société SEGECO (associée unique) en date du 23 Mai 2011 et que la
transmission universelle du patrimoine de ces Sociétés au profit de
SEGECO a été réalisée le 28 Juin 2011.

La moyenne de ces méthodes fait ressortir une valeur globale de

22 469 321 € pour les 191 327 actions composant le capital social au
31 Aoiit 2010, soit une valorisation unitaire de 117,44 € par actions.

Notons que I'Assembilée Générale des Actionnaires de la société¢ SEGECO
en date du 24 Feévrier 2011 a décidé une distribution de dividendesde 7 €
par actions ramenant ainsi la valerisation unitaire & 110,44 € par action,
arrondia 110 €.

I

Pour 1a détermination de la valeur des actions SOCIETE PIN &
ASSOCIES , il a été tenu compte d'une approche patrimoniale et
financiére correspondant eu montant de la trésorerie nette au 31
Décembre 2009 majord de 6,33 fois le résultat d'exploitation au 30 Juin
2010 et minoré de la distribution de dividendes décidée par I'Assemblée
Qénérale des Actionnaires en date du 30 Juin 2010, soit une valeur
globale de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES retenue 410 339 411 €.

La méthode retenae fait done ressortir une valeur globale de 10 339 411 €
pour les 147 844 actions composant le capital social, scit une valorisation
unitaire de 69,93 € par action.

Lecs parties ayant décidé de se rélérer aux comptes clos au 30 Juin 2010,
il est précisé pour information que les comptes annuels arrétés au
31 Décembre 2010 se soldent par un bénéfice de 146 307,73 € et que
lors de I'Assemblée Générale des Actiorinaires d’approbation de ces

' comptes le 24 Juin 2011, il n'a été décidé aucune distribution de

dividendes.

2 9. Commentaires du commissaire 4 la scission sur les évaluations
exposées dans le projet de traité de scission

Compte tenu des spécificités de 'opération ci-dessus, nous estunons que
les méthodes de valorisation retenues sont conformes aux pratiques
professionnelles ct que I'analyse des derniers comptes annuels clos au 31
Aolit 2010 pour la Société SEGECO et 31 Décembre 2010 pour la sociéte

SOCIETE PIN & ASSOCIES ne remet pas en cause la valorigation
retenue.

2.4. Appréciation des valeurs relatives

Le rapport d’échange est choisi en considération de différentes valeurs
relatives obtenues A l'aide de différents critéres. Le poids relatif exprime

la valeur relative de J'absorbée par rapport A l'absorbante &4 partir de

critére de comparaison.

Au vu des différents critéres retenus, nous n'avons pas de commentaire

particulier a apporter.

f .
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Notons également gque UAssemblée Générale Extraordinaire des
Actionnaires de la société SEGECO en date du 29 Juin 2011 4 décicer de

procéder a deux augmentations de capital :

- une augmentation de capital de la Société SEGECO par apports cn
nature et par création de 7 182 actions nouvelles,

- une augmentation de capital de la Société SEGECO par apports en
numeéraire et par création de 4 686 actions nouvelles.

Ces augmentations de capital ne modifient pas la valeur unitaire de
Paction SEGECO car les nouvelles actions SEGECO ont été émisea au
méme prix, soit 110 € par action nouvelle créée, ct la totalité du prix
d'émission {valeur nominale de 23 € et pnme d’émission de B7 €) a &té

libérée & la souscription,

9799 Concermant la société scindée, SOCIETE PIN & ASSOCIES :

Les comptes retenus pour établir les conditions de Popération sont les
comptes annuels &tablis au 30 Juin 2009 ainsi que les comptes établis au

30 Juin 2010.

Les comptes annuels arrétés au 30 Juin 2000 ont été approuvés par
I’Assemblée pénérale des Actionnaires du 16 Novembre 2009, et lesdits
comptes ont été purement et simplement certifiés par le commissaire aux
comptes de Ja société SOCIETE PIN & ASSOCIES dans son rapport sur
les comptes annuels en date du 28 Octobre 2009,

Les comptes annuels arrdtés an 30 Juin 2010 ont &té approuvés par
I'Assemblée générale des Actionnaires du 27 Décembre 2010, et lesdits
comptes ont été purement et simplement certifiés par le comnigsaire aux
comptes de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES dans son rapport sur

les comptes annuels en date du 10 Décembre 2010,

Pour Iinformation des actionnaires, la Société SOCIETE PIN &
ASSOCIES a établi, selon les mémes méthodes et la meme présentation

gue les dernicrs comptes annuels, un état comptable arrété au 30 Avril
2011 par un Conseil d’Administration du 20 Juillet 2011, soit & une date
antérieure de moing de trois mois & celle du présent projet.

]

—_

3. Appréciation du caractire équitable du rapport d échange proposé

3.1. Rapport déchange proposé par les parties

Le rapport d’échange est défini aux pages 23 et 24 du traité de scission. Il
résulte des méthodes retenues que la valeur unitaire des actions de la
Société SEGECO s'établit & 110 € et que la valeur unitaire des actions de
la société SOCIETE PIF & ASSOCIES correspondant &4 la branche

d’activité apportée s’établit 4 48,97 €.

3.2. Appréciation et positionnement du  rapport d'échange,
commentaires éventuels

" Il en ressort done le rapport d'échange suivant : 48,97 / 110, soit 0,4452
actions de la socisté SEGECO pour 1 action de la société SOCIETE PIN &
ASSOCIES, ce qui au vu des valeurs retenues ci-dessus nous apparait

équitable.

4. Synthese

Compte tenu des diligences effectuées par nos scins, nous estimons qu’il
n'existe pas d'¢lément susceptible de remettre en cause la pertinence des
veleurs relatives attribuées aux actions des sociétés participant a
'opération ainsi que, le positionnement du rapport d'échange par rapport

aux valeurs relatives précitées.

5. Conclusion

Sur la basa de nos travaux et A la date du présent rapport, N0OUs SOINMES
d’avis que le rapport d'échange de 0,4452 actions SEGECO - SOCIETE

D'EXPERTISE ET DE GESTION COMPTABLE pour 1 action SOCIETE

PIN & ASSOCIES arrété par les parties, présente un caractére équitable.

Pour SOFEQ SAS

Cogm:s% la Scission

< Philipbe ROUX -~
Commissaire a la Scission

P————
T ]
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RAPPORT
DU COMMISSAIRE A LA SCISSION

SUR LA VALEUR DES APFORTS

SEGECO AUDIT RHONE-ALPES

SOCIETE PIN & ASSOCIES

A cet effet, nous avonsg effectué nos diligences selon la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes
applicable & cette mission. Cette doctrine professionnelle requiert la mise
en ceuvre de diligences destinées, dune part, & apprécier 12 valeur des
apports, 4 g'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et & vérifier qu'elle
correspond an moins 4 la valeur nominale des actions & émettire par la
société absorbante augmentée de la prime de scission, et d'autre part, &
apprécier les avantages particuliers stipulés.

Notre mission prenant fin avec le dépst du rapport il ne nous appartient
pas de mettre & jour le présent rapport pour tenir compte des faits et
circonstances postérieurs 4 sa date de signature.

1. Prézentation de l'opération et description des apports

1.1. Contexte de I'opération

La Scciété SEGEPRO, actionnaire majoritaire de la Société SEGECO
AUDIT RHONE ALPES, est également actionnaire majoritaire de la
Société SOCIETE PIN & ASSOCIES,

Les raisons qui ont incité la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES et la
Société SEGECO A envisager cette scission sont les suivants :

- eéparation compléte des actlivités d'expertise comptable et de
commissariat aux comptes afin de permettre unc sécurité juridique et
financiére accrue et une professionnalisation des équipes,

- simplification: de la structure administrative et juridique du groupe,

- simplicité de gestion,

- amélioration des services rendus a la clientéle,

- amdélioration de la rentabilité de J'ensernble.

La scission a2st aussi Paboutissement de la prise de participation de la
Société SEGEPRO dans Ja Société GROUPE PIN ASSOCIES, qui détenait
alors la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES, avant la transmissian
universelle de son patrimoine & la scciété SEGEPRO en date du
30 septembre 2010.

ASIOCHS
: Bérengére BROCHIER
! JoBl MULATIER
Jacques MURAT
Michéle PLOUSSARD
Philippe ROUX

ECOM MM SOCIALL £ SOUIDAINE
Paul MOIROUX

Siege soclal

3, rue de Makly
49300 CALUIRE

T&. : 04 22 10 67 67
Fax: 04 72104710

sofeq®sofeg.tr

B, rue Victor Hugo
42110 FEURS

Tét.: 0477263812
Fax: 04 77 27 05 95

SOCIETE DEXPERTISE COMPTABLE
Inscrite au tableau d I'ordra de la Région de Lyon
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SEGECO AUDIT RHONE ALPES
170 boulevard Stalingrad
69006 LYON

Caluire,
Le 29 Juillet 2011

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA SCISSION
SUR LA VALEUR DES APPORTS

Mesdames, Messieurs les actionnaires de la société SEGECO AUDIT
RHONE ALPES

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de
Monsieur le président du tribunal de commerce du PUY EN VELAY en
daie du 5 juillet 2011 concernant la SCISSION par voie d’apport dune
branche compléte d’activité de 1a société SOCIETE FIN & ASSOCIES A la
société SEGECO AUDIT RHONE ALPES, nous avons établi le présent

rapport préva par Tarticle L.225-147 du Code de commerce. Nous
rendrons compte dans un rapport distinct de notre avis sur la

rémunération des apports.

L'actif net apporté a été arrété dans le projet de traité de scission signé
par les représentants des sociétés concernées en date du 24 Juillet 2011.
1l nous appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des
apports n'est pas surévaluée, et d'apprécier les avantages particuliers

stipulés.

SAL AL CAMTAL DE 97 000 £ FCS LYON 8 30 712032

1.2. Présentation des sociétés et intéréts en présence

1.2.1. Informations sur la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES

Il s'agit d'une Socidté par Actions Simplifiée dont le siége social est situé
170 boulevard Stalingrad - 69006 LYON. Elle est immatriculée au RCS cu
LYON sous le n* 969 505 927 depuis le 11 Aot 1969,

Son capital s'éléve 4 1a somme de 150 000 €, divisé en 147 B44 actions,
toutes de méme catégorie, libérées intégralernent.

. La, Société SOCIETE PIN & ASSOCIES a pour objet l'exercice des

professions d'expert-comptable et de commissariat aux comptes, activités
cqu’elle exploite en son siége social.

Elle exploite les branches suivantes :
- exercice de la profession d’expert-comptable
- exercice de la profession de commissariat aux comptes

1.2.2. Informations sur la Société SEGECO AUDIT REONE ALPES :

11 s'agit dune Société Anonyme dont le sidége social est situé
170 boulevard Stalingrad - 69006 LYON, Elle est immaltriculée au RCS
LYON sous le n* 429 084 502 depuis le 21 mars 2000.

Son capital g'éléve & Ja somme de 38 200 €, divisé en 3 820 actions de
10 € chacune, toutes de méme catégorie, et libérées intégralementdt.

Elle a pour objet l'exercice des professions d'expertise comptable ct de
commissariat aux comptes, mais elle n'exerce que lactivité de
commisgsariat aux comptes et ce en son siége sccial,

SOCIETE DE COMMISSARIAT AU COMPTI
inscrite A la Compagnie Néglonale de Lyon
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1.2.3. Liens entre les sociétés concernées

La Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES ne détient aucune action de Ia
Société SOCIETE PIN & ASSOCIES.

La Société SOCIETE PIN & ASSOCIES ne détient aucune action de la
Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES.

Il est précisé que la Société SEGEPRO (Scciété par Actions Simplifiée au
capital de 4 318 650 €, divisé en 4 725 actions de 914 € chacune - sidge
social : Z.I - 12 Avenue de Coubon — 43700 BRIVES CHARENSAC - RCS

LE PUY EN VELAY 443 416 912] détient :

- 1a majorité du capital de 1a Société SEGECO AUDIT RHONE

ALPES,
- 1a majorité du capital de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES.

Les mandataires sociaux communs aux deux saociétés sont :

. Monsieur Jean-Loup ROGE, Président Directeur Général de la Socléte
SEGECO AUDIT RHONE ALPES, et membre du comité de direction ¢t
Président de la Société SOCIETEPIN & ASSOCIES,

Messieurs Francis BERTHON et Thibault CHALVIN, Administrateurs de
l1a Scciété SEGECO AUDIT RHONES ALPES ct membres du Comité de
Direction de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES,

1.3. Description de l'opération
1.3.1. Caractéristiques essenticlles de l'apport.

Le traité de scission prévoit lapport & la Société SEGECO AUDIT RHONE
ALPES de la branche d’activité compléte et autonome d'exercice de la
profession de commissariat aux comptes exploitée au sein de la Société
Scindée dans son établissement principal sis 170 Boulevard Stalingrad -
695006 LYON.

oif e

Ces actions nouvelles, toutes entidrement libérées, seront réparties entre
les Associés de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES & raison de 0,6167
action de la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES pour 1 action de la
Société SOCIETE PIN & ASSOCIES.

La différencs entre Ia valeur nette des biens apportés, soit 2 082 284,33 €,
ct le montant de I'augmentation de capital de la Société SEGECO AUDIT
RHONE ALPES, soit 911 760,00 €, constituerait une prime de scission et
serait inscrite pour son moptant, soit 1 170 524,33 €, au passif du bilan
cette dernidre et sur laguelle porteraient les droits de tous les
Actionnaires, anciens et nouveaux, de la Société SEGECO AUDIT RHONE

ALPES,

1.4. Présentation des apports.
1.4.1. Méthode d'évaluation retenue

Conformément au réglement CRC 2004-01 du 4 mai 2004, les Sociétés
concernées par la présente scission &tant sous contrdle commun, celle-ci
devrait étre réalisée aux valeurs nettes comptables. Cependant, comme
explicité aux pages 7 ¢t 8 du traité de scission, l'actif net apporté en
valeur net comptable est insuffisant pour permetire la libération de
'augmentation du capital social de la société SEGECO AUDIT RHONE

ALPES,

La présents opération de scission sera donc réalisée aux valeurs réelles,
par dérogation au réglement CRC 2004-01 du 4 mai 2004

Pour la détermination de la wvaleur des actions SOCIETE PIN &
ASSOCIES , il a été tenu compte dunc approche patrimoniale et
fnanciére correspondant au montant de la trésorerie nette =2u
31 Décembre 2009 majoré de 6,33 fois le résultat d’exploitation au
30 Juin 2010 et minoré de la distribution de dividendes décidée par
PAssernblée Générale des Actionnaires en date du 30 Juin 2010, soit une
valeur globale de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES retenue a

10339 411 €.

SOFEG

sofeq.fr

Les comptes de Ia Société SOCIETE PIN & ASSOCIES utilisés pour établr
’actif net apporté sont ceux arrétés au 31 Décembre 2010.

Les comptes de la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES utilisés pour
établir Jes conditions de Yopération sont ceux arrétés au 31 aofit 2010.

En rémunération des apports effectués 4 titre de scission par la Société
SOCIETE PIN & ASSOCIES, la Société SEGECO AUDIT RHONE ALFPES

procédera & une augmentation de capital social par voie de création
d'actions nouvelles, lesquelles seront attribuées aux actionnaires de la

Société SOCIETE PIN & ASSOCIES, société scindée.

La Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES sera propriétaire et aura la

jouissance des biens et droits mobiliers apportés par la Société SOCIETE

PIN & ASSOCIES i compter du jour de la réalisation définitive de la
fusion. Elle fera également son affaire de l'ensemble des engagements pns
par la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES au titre de la branche d’'activité

apportée.

Sur le plan fiscal les représentants dea sociétés concernées déclarent
soumettre la présente opération de scission au régime de faveur prévu
aux articles 210 A et suivanta du Code Général des Impbdts.

1.3.2. Rémunération des apports

11 résulte du rapport d'échange défini dans le traité de scission que les
Associés de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES devraient recevoir, en
échange des 147 844 actions composant le capital social de ladite société,
91 176 actions d'une valeur nominale de 10 € chacune de la Société
SEGECO AUDIT RHONE ALPES a créer par cete dernidre & titre

d'augmentation de capital.

Le capital de la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES scrait ainsi
augmenté d'unc somme de 911 760,00 €.

Y P

Nous vous informonas que jes méthodes d'évalnation retenues ci-dessus
résultent de conventions conclues lors du rapprochement entre lcs
Socidtés et SEGEPRO et GROUPE PIN & ASSOCIES, qui détenait Ia
majorité du capital de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES avant la
transmission universelle de patrimoine de cette derniére 4 la sociéte
SEGEPRO en date du 30 septembre 2010.

1.4.2. Description des apports

L'ensemble des éléments apportés par la société SOCIETE PIN &
ASSOCIES dans le cadre de la présentes opération fait Pobjet d'un détail

précis anx pages 15 A 20 du traité de scission. Il peut étre résumé de la

" facon suivante ;

. .___.-__._.L_n s b, ke " o e R s

- I Valeur '
Amortissementa] VNC au .
ACTIF APPORTEEN ¢ Valeur bruta 2 Provisions 44/12/2010 t; ;%;':;?ar; 13;!

- —_
Immobilisations incorporelles D,UGI 0,00 0,00 3053147,03

immobilisations corporelies l 76 328,72 47 60593 28 m.vgr 2872279

Immeobilisations financiéres 7 291,680 878,49 g 412,01 8 412,01
[ Actif circulant ] 653 628,17 1008822 643530,95] 644 889,28
[ 737 248,29 58 573,64| 6786/4,76] 3733171,11

Le montant total de l'actif, dont la transrnission est prévue, est estimé a
3733 171,11 €, &tant précisé que du fait de la réalisation de la scission

aux valeurs réelles :

- Je fonds de commerce a été valorisé sur la base des valeurs réelles. Les
autres éléments d'actif et de passif apportés ayant une valeur réelle égale
a4 leur valeur comptable, la valeur du fonds de commerce est égale a
3 0S0 448,36 €, soit la différence entre la valeur réelle de la branche de
commissariat aux comptes avant provisions pour imp&ts et pour retraite,
so0it 3 100 000 €, et la valeur de Vacti{ net réel des autres dléments d’actif

ct passif , soit 46 852,97 €.

- les impdts différés actif ont éte intégrés au présent traite. s
correspondent A I'\ppdt sur les sociétés calculé sur la provision pour

retraites inscri
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' Valeur e
PASSIF APPORTE EN € | comptable II.IT Valeur d appnr(l
1111272010 au 01/01/2011
Provision pour impdls T 000] | 1017 715,67
Provision pour;traiha ] 0.00 4 048,00
mﬁes courants 40_191,93 T 40 191,98
Deties foumisseurs 37 713,87 a7 713.37-'
‘ Dettes sociales ~ 68613,47
Dettes fiscales 145 572,76 145 572,79
Autres dettes 7 031,00 7 031,00

Produits constates l 330 000,00

d'avanceg .
| 829 123,11

330 000,00
4 650 836,78

Le montant total du passif, dont la transmission est prévue, est estimé &
1 650 886,78 €, étant précisé que du fait de la réalisation de la scission
aux valeurs réelles :

- la provision pour impots inscrite au présent traité correspond a 'impét
sur les sociétés calculé sur la valeur du fonds de commerce (soit
3 053 147,03 €} inscrite a l'actif dans le présent traité,

- la provision pour retraites est inscrite au présent traité, alors méme que
cette provision n'est pas comptabilisée dans les comptes de la Sociéié

SOCIETE PIN & ASSOCIES.

e
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1.4.3. Conditions suspensives

Les présents apports faits 2 titre de fusion sont soumis aux conditions
suspensives cl-aprés :

- Approbation de la scissioni par 'Assemblée Générale Extraordinaire des
Associés de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES,

- Approbation de la scission, par veie par apport d'une branche compiléte
d'activité de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES, par une Assemblée
Générale Extraordinaire des Actionnaires de la Société SEGECO AUDIT

RHONE ALPES qui augmentera le capital de cette derniére, ¢n
conséquence de la scission.

Le tout dans les conditons prévues par les dispositions légales et
réglementaires en vigueur.

1.4.4, Avantages particuliers stipulés

Nous portons 4 votre connaissance que Fopératon présente ne stipule
aucun avantage particulier.

2. Diligences et appréciation de la valenr des apports

Valeur
ACTIF NET Amortissements| VNCau ' 2.1. Diligences mises en ceuvre par Je commissaire aux apports
APPORTE | Valeurbrute |74 o oiisions | 3tM2i2010 | 9aPportau ° Pre
Acl{ apporté 737 248,39 58 573,64 6786874,75] 3 73???1.11 Nous avons effectué nos diligenices selon la doctrine professionnelle de la
|  Passif Apporté 628 123,11] | 82912311 1850886,78 Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable 4 cette
1366 371,50 58 5?3,2 49 551,64 208228433 mission. Cette doctrine professionnelle requiert la mise en ceuvre de

OFEG
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Le montant de l'actif net, dont la transmission est prévue, est ainsi estimé
42082284,33 €.

Y -

2.2. Appréciation de la valeur individuelle des apports

Notre appréaation de la valeur de lactif net apporté de la société
SOCIETE PIN & ASSOCIES nous a conduits & approcher directement la
valeur des apports par référence aux derniers comptes annuels clos au
31 Décembre 2010, et & apprécier les méthodes retenues pour la

détermination des apports.

Les comptes annuels de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES de
l'exercice clos au 31 Décembre 2010 ont &té approuvés par 1'’Assemblée
Générale Ordinaire en date du 24 Juin 2011, et ont été certifiés sans
réserve mais avec une observation sur une information de l'annexe par le
Commissaire aux comptes de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES dans

son rapport sur les comptes annuels en date du 16 Juin 2011.

Nous nous sommes 'ééalément intéressés aux événements intervenus
postérieurement & la derniére cloture annuelle et plus particuliérement
sur I'état comptable arrété au 30 Avril 2011 &tabli par la société SOCIETE
PIN & ASSOCIES selon les mémes méthodes et ]a méme présentation que
les derniers comptes annuels. Ces derniers ne remettent pas en cause la

valorisation cl-dessus.

2.3. Appréciation de la valeur globale des apports

Compte tenu des spécilicités de 'opération d’apport de titres de cabinets
d'expertise comptable, nous estimons que les méthodes de valorisation
retenues sont conformes aux pratiques professionnelles et que 'analyse
des derniers comptes annuels clos au 31 Décembre 2010 ne remet pas en

cause la valorisation retenue,

»
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diligences destinées, dune part, & apprécier la valeur des apports, &
s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et & vérifier qu'elle correspond
au moins & la valeur nominale des actions & émettre par Ja sociéte
absorbante augmentée de la prime de scission, ¢t d'autre part, & apprécier
les avantages particuliers stipulés,

voif ae

3. Synthése

Compte tenu des diligences eflfectuées par nos soins, nous estimons qu'il
n'existe pas d'€lément susceptible de remettre en cause la valeur de

l’'apport envisagé ci-dessus.

4. Conclusion

Sur la base de noa travaux et 4 la date du présent rapport, nous sommes
d'avis que la valeur des apports retenue s'élevant 4 deux millions quatre

vingt deux mille deux cent quatre vingt quatre euros et treante trois
centimes (2 082 284,33 €) n'est pas surévaluée et, en conséquence, que
I'actif net apporté est au moins égal au montant de l'augmentation de
capital de la société bénéficiaire, majoré de la primme de scission.

Pour SOFEG SAS
Commisszsaire & 1a {usion

.

Ppe ROlh.Ix
Commissaire a la fusion
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RAPPORT
DU COMMISSAIRE A LA SCISSION
SUR LA REMUNERATION DES

APPORTS

SEGECO AUDIT RHONE-ALPES
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SEGECO AUDIT RHONE ALPES
170 boulevard Stalingrad
69006 LYON

Caluire,
Le 29 Juillet 2011

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA SCISSION SUR LA
REMUNERATIOR DES APPORTS

Mesdames, Messieurs les actionnaires de la sociité SEGECQ AUDIT

RHONE ALPES

la mission qui nous a été confiée par ordonnance de

En exécution de
Monsieur le président du ribunal de commerce du PUY EN VELAY en

date du S Juillet 2011 concernant la scission par voie d'apport dune
vranche compléte d'activité de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES A la

société SEGECO AUDIT RHONE ALPES nous avons établi le présent
rapport prévu par larticle L.236-10 du Code de commerce, Atant précisé
que notre appréciation sur la valeur des apports fait I'objet d'un rapport

distinct.
La rémunération des apports résulte du rapport d'échange qui a &té arrété

dans le projet de traité de scission signé par les représentants des sociétés
concernées en date du 2% Juillet 2011.

Il nous appartient d'exprimer un avis sur le caractére équitable du
rapport d'échange.

SOCIETE DE COMMISSATIAT AUX COMPT
inscrite i [a Compagnie Régienale de Lyor

_II |I EAS AL CAPITAL DE 97 000 £ =CH LYON 1 MH e 032
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A cet effet, nous avens effectué nos diligences selon la doctrine
professionneclie de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes
applicable & cette mission. Cette doctrine professionnelle requiert ia mise
en ceuvre de diligences destinées, d'une part, a vérifier que les valeurs
relatives attribudes aux actions des sociétés participant I'opération sont
pertinentes et, d'autre part, a analyser le positionnement du rapport
d'échange par rapport aux valeurs relatives jugées pertinentes. Notre
mission prenant fin avec le dépét du rapport. Il ne nous appartient pas de
mettre & jour le présent rapport pour tenir compte des [aits et
circonstances postéricurs & sa date de signature

1. Présentation de l'opération et description des apports

1.1. Contexte de Fopération

La Société SEGEPRO, actionnaire majoritaire de la Société SEGECO
AUDIT RHONE ALPES, est égalemerit actionnaire majoritaire de la
Société SOCIETE PIN & ASSOCIES.

Les raisons qui ont incité la Société SQCIETE PIN & ASSOCIES et la
Socidté SEGECO AUDIT RHONE ALPES & envisager cetlc scission sont
ies suivants :

- sfparation compléte des activités d’expertise comptable et de
commissariat aux comptes afin de permetire une sécurité juridique et
financiére accrue et une professionnalisation des équipes,

- simplification de la structure administrative et juridique du groupe,

- simplicité de gestion,

- amélioration des services rendus A la clientéle,

- amp&lioration de la rentabilité de 'ensemble.

La scission est aussi Jaboutissement de la prise de participation de la
Socidté SEGEPRO dans la Société GRQUPE PIN ASSOCIES, qui détenait
alors Ja Société SOCIETE PIN & ASSOCIES, avani la transmission
universelle de son petrimoine & la sociélé SEGEPRO en date du
30 septembre 2010.

T s+ o o R

19. Présentation des sociétés et intéréts en présence

1.2.1. Informations surla Societé SOCIETE PIN & ASS0OCIES

1l s’agit d'une Société par Actions Simplifiée dont le si¢ge social est situé

170 boulevard Stalingrad — 63006 LYON. Elle est immatriculée au RCS de
LYON sous Je n® 969 505 927 depuis le 11 Aotit 1969.

Son capital g'éléve a la somme de 150 000 €, divisé en 147 844 actions,
toutes de méme catégorie, libérées intégralement.

La Société SOCIETE PIN & ASSOCIES a pour objet Iexercicc des
professions d'expert-comptable et de commissariat aux comptes, activites

qu’elle exploite en son siege social.

1.2.2. Informations sur la Saciété SEGECO AUDIT RHONE ALPES

Il sagit dune Société Anonyme dont le sidge social est situé
170 Boulevard Stalingrad — 63006 LYON. Elle est immatriculée au RCS de
Lyon sous le n* 429 084 502 depuis Je 21 mars 2000.

Son capital s'éléve 4 la somme de 38 200 €, divisé en 3 820 actions de
10 € chacune, toutes de méme catégorie, libérées intégralement.

Elle a pour objet Vexercice des professions d'expertise comptable et de
cormnmissariat aux comptes, mail elle n'exerce uniquement que l'activité

de commissariat aux comptes, ¢t ¢¢ €n 801 giége social.

1.2.3. Liens entre les sociétés concernées

La Société SEGECO AUDIT RHOKE ALPES ne détient aucurie action de
la société SOCIETE PIN & ASSOCIES '

5SOCIES ne détient aucune action de la

La Société SOCIETE PIN
Société SEGECO AUDIT
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En rémunération des apports effectués & titre de scission par la Sociéts

; O F EG Il est précisé que la Société SEGEPRO (Société par Actions Simplifiée au S O F E G SOCIETE PIN & ASSOCIES, la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES
capital de 4 318 650 €, divisé en 4 725 actions de 914 € chacune — siége procédera A une augmentation de capital social par voie de création
sofeg.fr social : Z.1 - 12 Avenue de Coubon - 43700 BRIVES CHARENSAC - RCS sofeg.fr d’actions nouvelles, lesquelles seront attribuées aux actionnaires cde la
LE PUY EN VELAY 443 416 612) détient ; Société SOCIETE PIN & ASSOCIES, société scindée.
- la majorité du capital de la Société SEGECO AUDIT RHOKE
ALPES, La Socié¢té SEGECO AUDIT RHONE ALPES sera propriétaire et aura la
- la majorité du capital de Ia Société SOCIETE PIN & ASSOCIES. jouissance des biens et droits mobiliers apportés par la Société SOCIETE

PIN & ASSOCIES a compter du jour de la réalisation définitive de la
scission. Elle fera également son affaire de 'snsemble des engagernents
Les mandataires sociaux communs aux deux sociétés sont : pris par la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES au titre de la branche
d’activité apportée.
. Monsieur Jean-Loup ROGE, Président Directeur Général de la Société

SEGECO, et membre du comité de direction et Président de Ia Société
SOCIETE PIN & ASSOCIES, 1.3.2, Description des apports

. Messieurs Francis BERTHON et Thibault CHALVIN, Administrateurs de
la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES et membres du Comité de Lensemble des éléments apporiés par la société SOCIETE PIN &
Direction de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES., ASSOCIES dans le cadre de la présente opération fait Fobjet dun détail
précis aux pages 15 & 20 du traité de scission. 1l peut &tre résumé de la
facon suivante :

1.3. Descripti ‘opérati |
scription de 'opération ACTIF NET Valeur brute Amortissements VNC au d':aI::rau
131 Caractici el & Provisions 3111272010 01!?‘.";!2011
3.1, actéristiques essentielies de I'apport. -
P 737 248,39 58 573,64 67867475 373317111
Le traité de scission prévoit 'apport 4 la Société SEGECO AUDIT RHONE 1 252: ;:f:;; S 57953 E-fg ;gf’; ; g:g ::::;:

ALPES de )a branche d'activité compléte et autonome d’exercice de la
profession de commissariat aux comptes exploitée ay sein de la Socisté
scindée dans son établissement principal sis 170 Boulevard Stalingrad —
69006 LYON

Le montant de l'actif net, dont la transmission est prévue, est ainsi estimé
a 2 082 284,33 €, aprés prise en considération de I'impdt dilf&ré actif st
des provisions pour indemnités de fin carriére et pour impéts constatés
dans le traité de scission, du fait de la réalisation de 'opération en valeur
réclic, conformément au réglement CRC 2004-01 du 4 Mai 2004

Les comptes de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES utilisés pour &tablir

l'actif net apporté sont ceux arrétés au 31 Décembre 2010.
1.3.3. Parité et rapport d'échange _

Le rapport d'échange est défini A la page 25 dn traité de scission. Il résulte

des méthodes retenues que la valeur unitaire des actions de la Société
SEGECO AUDIT RHONE ALPES s’établit 4 34 € et que Ja valeur unitaire
des actions de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES correspondant a la

branche d’activité apportée s'stablit & 20,97 €.

Les comptes de la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES utilisés pour
établir les conditions de l'opération sont ceux arrétés au 31 aotit 2010.

Y .
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O F EG S O FE G 2, Vérification de la pertinence des valeurs relatives attribufes aux
actions des soclétés participant & l'opération
sofeg.fr Il en ressort donc le rapport d’échange suivant: 20,97 / 34, scit 0,6167 sofeg Ir
actions de la société SEGECO AUDIT RHONE ALPES pour 1 action de la

société SOCIETE PIN & ASSOCIES, 4.1, Diligences rnises en ceuvre par Ie commissaire a )a scission

Nous avons effectizé nos diligences selon la doctrine professionnelle de Ia
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable & cette
mission., Cette doctrine professionnelle requiert la mise en csuvre de
diligences destinées, d'une part, & vérifier que les valeurs relatives
attribuées aux actions des sociétés participant A l'opération sont
Il résulte du rapport d'échange défini ci-dessus que les Associéa de la pertinentes et, d'autre part, & analyser Ic positionnement du rapport
Société SOCIETE PIN & ASSOCIES devraient recevoir, en échange des d'échange par rapport aux valeurs relatives jugées pertinentes.

147 844 actions composant le capital sacial de Ja Société SOCIETE PIN &

ASSOCIES, 91 176 actions dune valeur nominale de 10 € chacune de la

Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES A créer par cette derniére A titre

d'augmentation de capital. 2.2. Meéthodes d'évaluation et valeurs relatives attribuées aux actions

des sociéiés parties au projet de traité de scission

1.3.4. Rémunération des apports

Le capita] de la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES serait ajnsi
augmenté d'une somme de 911 760,00 €. Nous vous informons que les méthodes d'évaluation retenues et détaillées
ci-aprés ainsi que les comptes retenus pour applimuer ces méthodes
résultent de conventions conclues lors du rapprochement entre les
Sociétés et SEGEPRO ¢t GROUPE PIN & ASSOCIES, qui détenait Ja

Ces actions nouvelles, toutes entiérement libérées, seront réparties entre majorité du capital de Ja société SOCIETE PIN & ASSOCIES avant la
les Associés de la Société SOCIETE PIN & ASSOCIES 2 raison de 0,6167 fransmission universelle de patrimoine de cette derniére & la société
actions de la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES pour 1 action de la -' SEGEPRO en date du 30 septembre 2010.

Société SOCIETE PIN & ASSOCIES.

2.2.]1. Concernant la société Bénéficiaire, SEGECO AUDIT RHONE

La différence entre la valeur nette des biens apportés, soit 2 082 284,33 €, ALPES ;

et Je montant de l'augmentation de capital de la Société SEGECO AUDIT

RHONE ALPES, soit 911 760,00 €, constituerait une prime de scission et Les comptes retenus pour établir les conditions de l'opération scnt les
serait Inscrite pour son montant, soit 1 170 524,33 €, au passif du bilan comptes annuels établis au 31 Aoit 2010, approuvés par I’Assemblée
cette derniére et sur laquelle porteraient les droits de tous les générale des Actionnaires du 24 Févrer 2011.

Actionnaires, anciens et nouveaux, de la Société SEGECO AUDIT RHONE Lesdits comptes ont été purcment et simplement certifiés par le
ALPES. ‘ commissaire aux comptes de la sociét® SEGECO AUDIT RHONE ALPES

dans son rapport sur les comptes annuels en date du 27 janvier 2011,

'Il-f-llI-
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Pour linformation des Actionnaires,
ASSOCIES a établi, selon les mémes méthodes et la méme présentation

Pour l'information des Actionnaires, la Sociét2 SEGECO AUDIT RHONE
ALPES a établi, selon Jes némes méthodes et la méme présentation que
les derniers comptes annuels, un état comptable arrété au 30 Avril 2011

par un Conseil d’Administration du 20 Juillet 2011, soit & une date
antéricure de moins de trois mois A celle du présent projet.

Pour la détermination de la valeur des actions SEGECO AUDIT RHONE
ALPES, il a été tenu des capitaux propres de la société au 31 eolt 2010
{soit 86 277 €) majorés de la valeur de clientéle correspondant & une
année d’honoraires concernant les missions récurrentes de la société (soit
42 605 €} et minorés de la valeur de la clientéle inscrite en comptabilité
(soit O €), soit une valorisation globale retenue 4 128 882 €.

La méthode retenue fait donc ressortir une valeur globale de 128 882 €
pour les 3 820 actions composant le capital social, soit unc valorisation

unitaire de 33,73 € par action arrondi conventionnellement a 34 €.

2.2.2. Concernant la société scindée, SOCIETE PIN & ASSOCIES ;

Les comptes retenus pour établir les conditions de Fopération sont les
comptes annuels établis au 30 Juin 2009 ainsi que les comptes établis an

30 Juin 2010.

Les comptes annuels arrétés au 30 Juin 2009 ont &té approuvés par
PAssemblée générale des Actionnairea du 16 Novembre 2009, ct lesdits
comptes ont &été purement et simplement certifiés par le commissaire aux
comptes de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES dans son rapport sur
les comptes annuelz en date du 28 Octobre 2009,

Les comptes annucls arrétés au 30 Juin 2010 ont été approuvés par
I'Assemblée générale des Actionnaires du 27 Décembre 2010, et lesdits
comptes ont été purcment et simplement certifiés par le commissaire aux
comptes de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES dans son rapport sur

les comptes annuels en date du 10 Décembre 2010.

l]a Société SOCIETE PIN &

que les derniers comptes annuels, un état comptable au 30 avril 2011

arrété par le Président en date du 20 Juillet 2011, soit & une date
antérieure de moins de trols mois & celle du présent projet.

I

3. Appréciation du caractére équitable du rapport d'échange proposé
3.1. Rappart d’6change proposé par les parties

Le rapport d’échange est défini & la page 27 du traité de scission. Il résulte
des méthodes retenues que la valeur unitaire des actions de la Société
SEGECO AUDIT RHONE ALPES s'établit 4 34 € et que la valeur unitaire
des actions dc la société SOCIETE PIN & ASSOCIES correspondant & la

branche d’activité apportée s'établit & 20,87 €.

3.2. Appréciation et positionnement du rapport d'échange,

commentaires dventuels

Il en ressort donc 1e rapport d’échange suivant : 20,97 / 34, soit 0,6167
actions de la société SEGECO AUDIT RHONE ALPES pour 1 action de 1a
société SOCIETE PIN & ASSOCIES, ce qui au vu des valeurs retenues ci-

" desstis nous apparait €équitable.

4. Synthese

Compte tenu des diligences effectuiées par nos s0ins, nous estimons qu'il
n'existe pas d'élément susceptible de remettre en cause la pertinence des
valeurs relatives attribuées aux actions des sociétés participant a
I'opération ainsi que, le positionnement du rapport d'échange par rapport
aux valeurs relatives précitées.

5. Conclusion

Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes
d’avis que le rapport d'¢change de 0,6167 actions SEGECO AUDIT
RHONE ALPES pour 1 action SOCIETE PIN & ASSOCIES arrété par lcs
parties, présente un caractére équitable.

Pour SOFEG SAS
Commigsaire i la Scission
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Pour la détermination de la valeur des actions SOCIETE PIN &
ASSOCIES , il a été tenu compte dune approche patrimoniale et
financiére correspondant au montant dec la trésoreric nette au
31 Décembre 2009 majoré de 6,33 fois le résultat d'exploitation au
30 Juin 2010 et minoré de la distribution de dividendes décidéc par
I'’Assemblée Générale des Actionnaires en date du 30 Juin 2010, soit une
valeur globale de la société SOCIETE PIN & ASSOCIES retenue a

10 339 411 €.

La méthode retenue fait done ressortir une valeur globale de 10 339 411 €
pour Jes 147 844 actions composant le capital social, soit une valorisation

unitaire de 659,93 € par action,

Les parties ayant décidé de se référer aux comptes clos au 30 Juin 2019,
il est précisé pour information que les comptes annuels arrétés au
31 Décembre 2010 se soldent par un bénéfice de 146 307,73 € et que
lors de l'Assemblée Générale des Actionnaires d'approbation de ces
comptes le 24 Juin 2011, il n’a été décidé aucune distribution de

dividendes.

93. Commentaires du commissaire a la scission sur les évalugtions
exposées dans le projet de traité de scission

Compte tenu des spécificités de l'opération ci-dessus, nous estimons que
les méthodes de valorisation retenues sont conformes aux pratiques
professionnelles et que lanalyse des derniers comptes annuels clos au
31 Aott 2010 pour la Société SEGECO AUDIT RHONE ALPES ¢t au
31 décembre 2010 pour la société SOCIETE PIN & ASSOCIES ne remet

pas en cause la valorisation retenue,

2.4, Appréciation des valeurs relatives

Le rapport d'échange est choisi en considération de dillerentes valeurs
relatives obteniues & l'aide de différents critéres. Le poids relatif exprime
la valeur relative de l'absorbée par rapport a l'absorbante & partir de

critére de comparaison. .
Au vu des différents critdres retenus et détrillés dans le tableau ci apres,

nous n'avons pas de commentaire particulier a apporter.
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