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Messieurs,

En exécution de la mission, qui m’a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président
du Tribunal de Commerce de Rouen en date du 24 décembre 2007, concernant ’apport en
nature & faire dans le cadre d’'une augmentation du capital social de la S.AR.L. Rolland
Geudry et Fils, j’ai établi le présent rapport prévu par l'article 223-33 du Code de

Commerce.

La valeur de I’apport a été arrétée dans le projet d’apport de titres signé le 15 février 2008.
11 m’appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas
surévaluée. A cet effet, )’ai effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes applicables a cette mission : ces normes
requiérent la mise en oeuvre de diligences destinées, d'une part, a apprécier la valeur des
apports, & s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et, d’autre part, a vérifier qu'elle
correspond au moins a la valeur au nominal des parts sociales 4 émettre par la société

absorbante.

1. Présentation de I'opération et description des apports

1.1 Sociétés concernées
1.1.1 Société bénéficiaire de Papport

I.a SARL Entreprise Roland Geudry et Fils est une Société a Responsabilité Limitée dont
le capital, réparti en 1 000 parts de 110 euros, s’éléve a 110 000 €. Elle exerce une

activité générale de batiment ainsi que Ia construction d’immeubles. Son siége social se

sitfue au Trait, boulevard industriel.

1.1.2 L’apport de titres

Les titres concernent la SARL C.M.P. qui est une Société & Responsabilité Limitée dont
le capital s’éléve a 7 622,45 euros et se réparti en 500 parts de 15,24 euros. Elle exerce

une activité de menuiserie intérieure et extérieure. Son siége social se situe au Trait,

boulevard industriel.
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1.2 Deserindion de Popération
La SARL C.M.P. est détenu par :

- Monsieur Philippe GEUDRY & hauteur de 150 parts ;

- Monsieur Michel GEUDRY 4 hauteur de 150 parts ;

- Monsieur Yvon DUPUIS a hauteur de 150 parts ;

- La SARL Entreprise Roland Geudry et Fils & hauteur de 50 parts.

Afin de renforcer les capitaux propres de la SARL Entreprise Roland Geudry, les titres
détenus par Messieurs Philippe GEUDRY, Michel GEUDRY et Yvon DUPUIS sont

apportés a la SARL Entreprise Roland Geudry et Fils.

1.3 Description et évaluation des apports

Au terme du traité d’apport de titres, les titres de la SARL C.M.P. sont évalués a une
valeur de 243 945 € soit 487.89 € par part.

L’apport est évalué a la valeur des capitaux propres arrétés au 30 septembre 2007 soit
333945 € sous déduction des dividendes versés par l’assemblée générale ordinaire
annuelle du 12 décembre 2007 a hauteur de 90 000 €.

1.4 Rémunération des apports

En contrepartie de I’apport, chacun des associés recevront 68 parts de 110 € de la SARL
Entreprise Roland Geudry et Fiis et & laquelle sera attachée une prime d’apport de 966 € par
part.

L’apport global sera rémunéré par I’émission de 204 parts sociales nouvelles pour une
valeur globale de 219 504 €.
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1.5 Aspects juridiques et fiscaux

Selon le projet d’apport de titres en date du 15 février 2008, la SARL Entreprise Roland
Geudry et Fils aura la propnriété et la jourssance des biens et droits de la société apporté, au
jour de la réalisation définitive de I’opération, qui correspond 3 la date de I’assemblée

géncrale extraordinaire constatant la réalisation des apports.
Sur le plan fiscal :

- en matiere de droit d’enregistrement : ’apport bénéficie des dispositions de
Particle 810 du Code Général des Impdbts. La société s’acquittera du droit fixe de

375 euros ;

- les trois apporteurs prennent ’engagement de conservation les 68 parts sociales

attribuées pendant une durée de 3 ans conformément a I’articie 810 III al. 2 du
Code Général des Impdts ;

- les apporteurs sollicitent le bénéfice du sursis d’1imposition en matiére d’apport
de titres sociaux en application de I’article 150-0-B du Code Géneral des Imp6ts.

2. Diligences et appréciation de la valeur des apports
2.1 Diligences accomplies

J’ai effectué les diligences que j’al estimées nécessaires selon la doctrine professionnelle

de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes, applicable 4 cette mission

pour :
- vérfier la réahté des actifs apportés ;

- analyser la méthode de valonisation des titres apportés ;

- examiner le dénouement sur la pénode posténeure au 30 septembre 2007 afin que

des événements ne remettent en cause 1’évaluation des apports.
Elles ont consisté pour ’essentiel :
- arecueillir des informations auprés de la direction de la SARL C.M.P. ;

- A examiner les piéces et documents comptabies tenus sur le site du Trait;
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- & recueillir des informations sur 1’arrété des comptes effectué par I’Expert-

Comptabile ;
- a procéder a une revue des documents juridiques relatifs aux sociétés ;
- aexaminer la méthode de valorisation des actifs et passifs.
2.2 Commentaires et appréciation

Sur la base de mes travaux, je conclue que la valeur des apports s’élevant 4 219 504 €,
n’est pas surévaluée et, en conséquence, que les titres apportés sont au moins égal au

montant de I’augmentation de capital de la société bénéficiaire des apports.

Lillebonne, le 18 février 2008
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