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DECLARATION DE CONFORMITE ET DE REGULARITE
—_————e e e eI 51U RELULARLTES

souscrite en application de l’article 6 de la loi du
24 Juillet 1966 sur les sociétés commerciales

Concernant la société
S.A. A. RAYNAUD & Cie

Sociéteé anonyme au capital de 4 057 940 francs dont le siége
est a LIMOGES (Haute Vienne) 30 Avenue Montjovis

Les soussignés

- Bertrand RAYNAUD
- Michel ROUGET
- Jean Marc LEJEUNE

agissant en qualité de seuls membres du Directoire de 1la
Société, diment mandatés & l’effet des présentes par
1’Assemblée Générale des Associés en date du 29 Avril 1993,
Déclarent, conformément aux dispositions de l’article 6 de 1la
lol du 24 juillet 1966, 1la réalisation des opérations
suivantes

DECLARATION
Suivant délibération d‘une assemblée générale extraordinaire
en date du 29 AVRIL 1993, il résulte que

~ L’Assemblée Générale, statuant aux regles de cuorum et de
majorité requises pour la validité des Assemblées Générales
Extraordinaires, aprés avoir entendu lecture des rapports du
Directoire et du Commissaire aux comptes a décidé

de réduire le capital social de 1la Société d’une somme de
3.652.146 Frs pour 1le ramener ainsi de 4.057.940 Frs a
405.794 Frs par imputation d‘une somme de 3.652.146 Frs sur
le report déficitaire apparaissant au bilan de 1'’exercice
clos le 31 Décembre 1992.

Le report déficitaire s‘établissant dds lors & 5.774.130 Frs.

La réduction a été opérée, sous réserve d’une augmentation de
capital simultannée, par voie d’échange de 148.100 actions
anciennes contre 14.810 actions nouvelles de 27,40 Frs
Chacune, le rapport d’échange étant ainsi de 1 (UN) nouveau
titre pour 10 (DIX) titres anciens; de sorte qu’il n’'y ait
pas réduction des droits attachés 3 une catégorie d‘’actions
mais bien réduction égalitaire du nombre des titres, cuelle
que soit leur catégorie.

Cette réduction de capital a frappé de facon égalitaire les
actions ordinaires et les actions de priorité; la parité
d’échange de un titre nouveau pour dix anciens étant la méme
pour les deux catégories d’actions.

Cette réduction de capital est soumise a la condition
Suspensive de la réalisation de l’augmentation de capital
Prévue au plan de redressement de 1a Cors AF &



[
o

- L’'Assemblée Générale a décidé d’augmenter le capital social
actuellement fixé, aprés la réduction opérée a la résolution
précédente a 405.794 Frs divisé en 14.810 actions de 27,40
Frs chacune entierement libérées, dont 12.000 actions
ordinaires et 2.810 actions de priorité, de 4.057.940 Frs
pour le porter de 405.794 Frs a 4.463.734 Frs.

Cette augmentation a été réalisée au pailr, par création de
148.100 actions ordinaires de 27,40 Frs nominal chacune qui
seront libérées en numéraire moitié & la souscription et
moitié au 31 Décembre 1993 au plus tard.

Ces actions nouvelles ont conféré Jjoulssance des droits
d’actionnaires a compter du jour de l’assemblée.

L.'Assemblée Générale a décidé que cette augmentation de
capital, assortie d‘une suppression du droit préférentiel de
souscription au profit d’attributaires nommés, serait
réalisée dans les conditions suivantes:

La totalité des actions a souscrire a été réservée a:

- S.A. BRCUIS
90.000 actions de 27,40 FIrS .. eteeennnn 2.466,.000 Frs

- S.A.R.L. RAYNAUD PARTICIPATION
58.100 actions de 27,40 Frs. ..o eene.. 1.581.940 Frs

Comme conséguence des résolutions qui précedent, 1l’/Assemblée
Générale a donné tout pouvolir au Directoire a l’effet de
procéder a l’émission des actions nouvelles dans les
conditions ci-dessus fixées et d’accomplir toutes formalités
necessaires a la réalisation de 1l’augmentation.

- L’Assemblée Générale a décidé sous la condition suspensive
de la réalisation définitive de l’augmentation de capital, de
modifier ainsi qu‘’il suit les articles 5 et 8 des statuts:

ARTICLE 5 FORMATION DU CAPITAL:

Rajout "in fine‘:
- Aux termes de l’Assemblée Générale mixte du 29/04/93
le capital a été réduit de 3.652.146, ci........ _3.652.146
pour passer de 4.057.940 Frs a 405.794 Frs
puls augmenté de 4.057.940 Frs pour &tre porté
de 405.794 Frs a 4.463.734 Frs au moyen d’apports
en numeraire par création de 148.100 actions
ordinaires nouvelles de 27,40 Frs nominal chacune
dont la souscription a été réservée a la S.A. ERCUIS
et & Mr Bertrand RAYNAUD ou sa holding familiale,
Gl e o oo neosaooeoosoensosencssassssssseseanssesessooenssa 4.057.940

Total égal au montant du capital social:
QUATRE MILLION QUATRE CENT SOIXANTE TRQOIS MILLE

F

F

SEPT CENT TRENTE QUATRE FRANCS, Cl...ieeeeeeensennnn. 4.463.734 F
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ARTICLE 8: CAPITAIL SOCIAL
Nouvelle rédaction:

Le capital social est fixé & QUATRE MILLION QUATRE CENT
SOIXANTE TROIS MILLE SEPT CENT TRENTE QUATRE FRANCS

Il est divisé en 162.910 actions de deux catégories de 27,40
Frs nominal chacune dont 160.100 actions ordinaires
numérotées de 1 & 120.000 et de 122.811 a 160.100 et 2.810
actions de priorité numérotées de 120.001 & 122.810 inclus
dont les droits sont définis a l’article 48 des statuts.

Le nombre d’actions que doit détenir chaque membre du conseil

de surveillance conformément aux dispositions de l’article 19
est fixé a TROIS.

INSERTION LEGALE

L’avis prévu par l’article 287 du décret n° 67-236 du 23 mars
1967, a été publié au journal LE POPULAIRE DU CENTRE, journal
habilité & recevoir les annonces légales dans le département
du siege social, a la date du 5 Juillet 1993.

Sont joints a la présente déclaration

- deux exemplaires de l’assemblée générale extraordinaire en
date du 29 AVRIL 1993
- deux exemplaires certifiés conformes des statuts mis a

Jjour.

Comme  conséquence des déclarations qui précedent, les
soussignés, es-qualités, affirment sous leur responsabilité
que les modifications statutaires qui précedent ont été
réalisées en conformité de la loi et des reglements en
vigueur.

Fait en double exemplaire,
A LIMOGES
Le 5 Juillet 1993

Bertrand RAYNAUD
Président du Directoire

Michel ROUGET Jean Marc LEJEUNE
WW /
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S.A. A. RAYNAUD & Cie
Société anonyme au capital de 4 057 940 Francs

Siege social : 30 Avenue Montjovis
LIMOGES (Haute Vienne)

R.C.S. LIMOGES B 757 501 978
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PROCES VERBAL DE L.’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE REUNIE

EXTRAORDINATREMENT LE 29 AVRIL 1993

L’an mil neuf cent quatre vingt treize

et le vingt neuf Avril a quinze heures,

les actionnaires de la société se sont réunis en assemblée
générale mixte, au sieége social, sur convocation faite par le
Directolre suivant lettres en date du 6 Avril 1993.

Il a eté établi une feuille de présence qui a été émargée par
chagque membre de l’assemblée en entrant en séance.

Maitre Jean Francois GLADEL, Administrateur Judiciaire, et
Monsieur Guy ROUGET, Président du Conseil de Surveillance,
président la séance.

Assiste également a la réunion:

Mr Xavier BRETHENOUX, Commissailre aux comptes,
Mr Jacgues DESSAIX, Expert Comptable,

Maitre Jacques LAZARUS, Avocat,

Mr André RAYNAUD et Mr Bertrand RAYNAUD, deux actionnaires,
présents et acceptants, sont appelés comme scrutateurs.

Me Jacques LAZARUS est choisi comme secrétaire.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par
les membres du bureau, permet dJde constater gque les
actionnaires  présents, représentés ou ayant voté par
correspondance, possedent 104.740 actions sur les 148 100
composant le capital, soit plus des 2/3 des actions avant le
droit de vote.

En  conséquence, l’assemblée est declarée réguliérement

constituée.
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Les Présidents déposent sur le bureau et mettent & la
disposition des actionnaires

- la feuillle de présence a l’assemblée,

- les pouvoirs des actionnaires représentés par des
mandataires, ainsi que les formulaires de vote par
correspondance,

~ les copies des lettres de convocation,

- l’inventaire des valeurs actives et passives de la Société,
le bilan, le compte de résultats et 1l‘annexe de l’exercice
clos le 31 Décembre 1992,

- le rapport de gestion du Directoire,

- le rapport du Conseil de Surveillance sur le rapport du
Directoire,

- le rapport du Directoire sur la réduction de capital et sur
la suppression du droit préférentiel de souscription au
profit d’attributaires només,,

- les rapports, général et spécial, du Commissaire aux
comptes,

- le rapport du Commissaire aux comptes sur la réduction de
capital et sur la suppression du droit préférentiel de
souscription au profit d’attributaires nommés.

- le texte des résolutions proposées,

- les statuts a jour de la société.

Puis Maitre Jean Francois GLADEL déclare que les rapports du
Directoire, le texte des résolutions proposées, ainsi cue
tous les autres documents et renseignements prévus par la lo:
et les reglements, ont été tenus & la disposition des
actionnaires, au siége social, & compter de la convocation de
1l’assemblée.

L’'assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Maitre Jean Franc¢ois GLADEL rappelle ensuite que l’assemblée
est appelée a statuer sur l’ordre du jour suivant :

Décisions ordinaires:

- Rapport de gestion du Directoire,

- Rapport du Conseil de Surveillance sur le rapport du
Directoire,

- Rapports (général et spécial du Commissaire aux comptes,

- Examen et approbation des comptes annuels de l’exercice
clos le 31 Décembre 1992,

- Quitus aux anciens Administrateurs et aux membres du
Directoire,

- Affectation des résultats,

- Approbation des conventions visées aux articles 101 et
suivants de la Loi du 24 Juillet 1966,

- Fixation de la rémunération des membres du Conseil de
Survelllance: jetons de présence,

- questions diverses,

- pouvoirs a donner.
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Décisions extraordinaires:

- Rapports du Directoire sur la réduction de capital et sur
la suppression du droit préférentiel de souscription au
profit d’attributaires nommés,

- Rapports du Commissalre aux comptes sur la réduction de
capital et sur la suppression du droit préférentiel de
souscription au profit d‘attributaires nommés,

- Réduction de capital (sous réserve d‘une augmentation
simultannée),

- Augmentation de capital avec suppression du droit
préférentiel de souscription au profit d‘attributaires
NnonMmes,

- modifications corrélatives des statuts,

- Questions diverses,

- pouvoirs a donner.

Monsieur Bertrand RAYNAUD donne lecture du rapport de gestion
du Directoire.

Monsieur Guy ROUGET donne 1la parole a Monsieur Xavier
BRETHENOUX ¢ui donne lecture de son rapport général ainsi que
de son rapport spécial.

Puis, Monsieur Guy ROUGET donne lecture du rapport du Conseil
de Surveillance exposant les observations dudit Conseil sur
le rapport du Directoire.

Ces lectures terminées, Monsieur Guy ROUGET ouvre la
discussion.

Personne ne demandant la parole, les Présidents mettent
successivement aux voix les résolutions suivantes

DECISIONS ORDINATRES

de 1l’Assemblée Générale, statuant aux reégles de quorum et de

majorité requises pour la validité des Assemblées Générales

Ordinaires.

gquorum: 1/4 des actions ayant droit de vote.

ma’jorité: majorité simple des voix des actionnaires présents
ou représentés.

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du
rapport de gestion du Directolre ainsi que des rapports
(général et spécial) du Commissaire aux comptes, approuve les
comptes annuels et le bilan de l'exercice clos le 31 Décembre
1992 tels qu’ils ont été présentés, se soldant par une perte
de 9.426.276 Frs.

Elle approuve également les opérations traduites dans ces
comptes ou résumeées dans ces rapports.

Elle approuve enfin le montant global s’élevant a 47.292 Frs
des dépenses et charges non déductibles des bénéfices
assujettis a 1/impdt sur les Sociétés qui vient le cas
échéant en deductlon du deéficit fiscal reportable ou qui, a
défaut, represente, oncurrence de 16.079 F, 1’impdt

correspondant. fz%



En conséquence, elle donne aux Administrateurs de la Société
sous sa forme ancienne, ainsli qu’aux membres du Directoire
ayant arrété lesdits comptes, gquitus entier et sans réserve
de l’exécution de leur mandat pour ledit exercice.

Elle donne également quitus au Commissaire aux comptes ainsi
qu‘a l'’Administrateur Judiciaire de 1l'exécution de leurs
missions.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l‘unanimité
des actionnaires présents, représentés ou ayant voté par
correspondance.

L

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, sur proposition du Directoire, décide
d'affecter 1intégralement la perte s’élevant a 9.426.276 Frs
au poste "report a nouveau'.

L’Assemblée Générale reconnait en outre qu’il 1lui a été
rappelé gqu’au titre des trois précédents exercices, les
dividendes distribués a chague action et 1l1l’avoir fiscal
correspondant se sont élevés respectivement a:

EXERCICE DIVIDENDE AVOIR FISCAL REVENU REEL
DISTRIBUE

1989 6,54 3,27 9,81

1990 0,00 0,00 0,00

1991 0,00 0,00 0,00

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l’unanimité
des actionnaires présents, vreprésentés ou avant voté par
correspondance.

TROISTEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale approuve les conventions visées par les
dispositions des articles 101 et suivants de la Lol du 24
Juilet 1966 et présentées dans 1le rapport spécial du
Commissaire aux comptes.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l’unanimité
des actionnalres présents, représentés, ou ayant votés par
correspondance.

QUATRIEME RESOLUTION

Sur proposition du Directoire, reprise par le Conseil de
Survelllance, l‘Assemblée Générale décide de fixer comme
sulit, pour 1l’exercice 1993 et chacun des exercices suivants
jusqu’a décision nouvelle, le montant des jetons de présence
du Conseil de Surveillance: 295.000 Frs répartis comme suit:

~ 15.000 Frs par an pour chague membre du Conseil de
Surveillance,

- 180.000 Frs par an pour Mr André RAYNAUD en qualité de Vice
Président du Conseil de Surveillance,

- 40.000 Frs par an pour Mr Guy ROUGET en qualité de
Président du Conseil de Surveillance,

Cette 1résolution, mise aux voix, est adoptée & l’'unanimité
des actionnaires prégseQts, représentés ou ayant voté par

correspondance /8 ;



CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale délegue tous pouvoirs au porteur des
présentes, ou d‘une copie ou d’un extrait des présentes, a
1'effet d’accomplir toutes formalités légales.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & l/unanimité
des actionnailres présents, représentés ou avant voté par
correspondance.

Mr Guy ROUGET donne alors la parole a Mr Bertrand RAYNAUD,
Président du Directoire, puis au Commissaire aux comptes afin
qu’ils présentent leurs rapports respectifs sur la réduction
de capital et sur 1la suppression du droit préférentiel de
souscription au profit d’attributaires nommés.

Personne ne demandant la parole, Monsieur Guy ROUGET met aux
volix les résolutions suivantes portant sur des décisions
extraordinaires:

DECISIONS EXTRAORDINATRES

de 1l’Assemblée Générale, statuant aux régles de cquorum et de

majoriteé regquises pour la validité des Assemblées Générales

Extraordinalres:

quorum: 1/2 des actions ayant le droit de vote.

majorité: 2/3 des voix des actionnaires présents ou
représenteés.

SIXIEME RESOLUTION

L‘Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture des
rapports du Directoire et du Commissaire aux comptes décide
de réduire 1le capital social de la Société d’une somme de
3.652.146 Frs pour 1le ramener ainsi de 4.057.940 Frs a
405.794 Frs par imputation d‘une somme de 3.652.146 Frs sur
le report déficitaire apparailssant au bilan de l’'exercice
clos le 31 Décembre 1992 apreés les affectations décidées plus
haut par la présente Assemblée dans le cadre de ses décisions
ordinalires.

Le report déficitaire s’établissant dés lors a 5.774.130 Frs.

La réduction sera opérée, sous réserve d’une augmentation de
capital simultannée, par voie d’échange de 148.100 actions
anciennes contre 14.810 actions nouvelles de 27,40 Frs
chacune, 1le rapport d’échange étant ainsi de 1 (UN) nouveau
titre pour 10 (DIX) titres anciens; de sorte qu’'il n‘y ait
pas réduction des droits attachés a une catégorie d’actions
mals bien réduction égalitaire du nombre des titres, quelle
que soit leur catégorie.

Cette réduction de capital frappera de facon égalitaire les
actions ordinaires et les actions de priorité; la parité
d’échange de un titre nouveau pour dix anciens étant la méme
pour les deux catégories d’actions.

Cette réduction de capital est soumise & la condition
suspensive de la réalisation de 1'’'augmentation de capital
proposée a la septieme résolution. (conformément au plan de
redressement de la Société.)

Cette résolution, mise au voix, est adoptée & l’unanimité des
actionnaires présenti;éejreprésentés ou ayant voté par

correspondance. [ (Effg;l'



SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide d’'augmenter le capital social
actuellement £fixé, apres la réduction opérée a la résolution
précédente a 405.794 Frs divisé en 14.810 actions de 27,40
Frs chacune entierement libérées, dont 12.000 actions
ordinaires et 2.810 actions de priorité, de 4.057.940 Frs
pour le porter de 405.794 Frs a 4.463.734 Frs.

Cette augmentation sera réalisée au pair, par création de
148.100 actions ordlnalres de 27,40 Frs nominal chacune qui
seront libérées en numéraire moitié & la souscription et
moitié au 31 Décembre 1993 au plus tard.

Ces actions nouvelles conféreront jouissance des droits
d’actionnaires a compter de ce jour.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & l’unanimité
des actionnaires présents, représentés ou ayant voté par
correspondance.

i

HUITIEME RESOLUTION

L.’ Assemblée Générale décide gque cette augmentation de
capital, assortie d’une suppression du droit préférentiel de
souscription au profit dfattributaires nommés, sera réalisée
dans les conditions suilvantes:

La totalité des actions a souscrire est réservée a:

- ERCUIS S.2.
90.000 actions de 27,40 Frs ...vvvewuununn. 2.466.000 Frs

- S.A.R.L. RAYNAUD PARTICIPATIONS
58.100 actions de 27,40 FrS. ... eenenene.. 1.561.940 Frs

4.057.940 Frs

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée par:

POUR. .. .ve... 102.630 voix
CONTRE. .« o v ittt e e 0 voix
ABSTENTIONS. .. .. 2.110 voix

Etant précisé que ce sont abstenus:

Madame Monigque De Monspey et Messieurs Bertrand RAYNAUD, Guy
ROUGET et Michel ROUGET, actionnaires intéressés és qualité
de dirigeants des Sociétés bénéficiaires de la suppression du
Droit preferentlel de souscrlptlon, et que quorum.et:majorlte
ont été calculé apreés déduction de leurs actions.

NEUVIEME RESOLUTION

Comme conséquence des résolutions qui précédent, 1’Assemblée
Générale donne tout pouvoir au Directoire a l’effet de
procéder a l'émission des actions nouvelles dans les
conditions ci-~dessus fixées et d’accomplir toutes formalités
nécessalires a la réalisation de l’augmentation.

Cette résolution, mise aux voix, est adopté & l’unanimité des
actionnalires presentsQreprésentes cu ayant voté par

correspondance. (h l/ ES}
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DIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide sous la condition suspensive de
la réalisation définitive de l’augmentation de capital, de
modifier ainsi qu’‘il suit les articles 5 et 8 des statuts:

ARTICLE 5 FORMATION DU CAPITAL:

Rajout "in fine":
- Aux termes de 1l’Assemblée Générale mixte du 29/04/93
le capital a été réduit de 3.652.146, ci........ _ 3.652.146 Frs
pour passer de 4.057.940 Frs a 405.794 Frs
puls augmenté de 4.057.940 Frs pour étre porté
de 405.794 Frs a 4.463.734 Frs au moyen d’apports
en numeraire par création de 148.100 actions
ordinaires nouvelles de 27,40 Frs nominal chacune
dont la souscription a été réservée a la S.A. ERCUIS
et a Mr Bertrand RAYNAUD ou sa holding familiale,
o D 4.057.840 Frs

Total égal au montant du capital social:
QUATRE MILLION QUATRE CE SOIXANTE TROIS MILLE
SEPT CENT TRENTE QUATRE FRANCS, Cl. v et eneeeneneannas 4.463.734 Frs

ARTICLE 8: CAPITAL SOCIAL
Nouvelle rédaction:

Le capital socilal est fixé a QUATRE MILLION QUATRE CENT SOIXANTE
TROIS MILLE SEPT CE TRENTE QUATRE FRANCS

Il est divisé en 162.910 actions de deux catégories de 27,40 Frs
nominal chacune dont 160.100 actions ordinaires numérotées de 1 &

120.000 et de 122.811 a 160.100 et 2.810 actions de priorité
numérotées de 120.001 a 122.810 inclus dont les droits sont

définis a l’'article 48 des statuts.

Le nombre d’actions que doilt détenir chague membre du conseil de
survelllance conformément aux dispositions de l‘article 18 est
fixé a TROIS.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & l’unanimité des
actionnaires présents, représentés ou ayant voté par
correspondance.

| |

ONZIEME RESOLUTION

L’assemblée générale délegue tous pouvoirs au porteur des
présentes, ou d’une copie ou d’'un extrait des présentes, a
l'effet d’accomplir toutes formalités légales.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l/unanimité
des actionnaires présent, représentés ou ayvant voté par

correspondance JS;%}
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L’ordre du jJour étant épuisé, et personne ne demandant plus
la parole, le Président déclare la séance levée.

De tout ce que dessus, 11 a été dressé le présent proces

verbal, qui a été signé, apres lecture, par les membres du
bureau.

Les Présidents:

Me Jean Frincois GLADEL
Adminis Judiciaire

de Surveillarce

-

Le Secrétaire:

Me Jacques LAZARUS

Les Scrutateurs:

Mr Bertrand RAYNAUD Mr André RAYNAUD

T Y
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RAVNAUD
A. RAYNAID & CIE 1
Société Anocovme au capital ne 4.463.734 Francs
Rézie par les Articles 118 a3 150 de la Loi sur les Sociétés
Comnerciales
Siege social : Averme Montjovis, n® 30
87100 LIMOGES
R.C.S. : LIMOGES B 757 501 978

-STATUTS -

ARTZCLI PREMI

3 |

R - PORME

La société a €¢é constituée sous la forme d'une sociézé en commandite sizslie
suivant acte recu par Maltrees TAIZARD et MIGNOT, notaires a LIMOGES, le
& juillet 1816,

Tlle a été transformée en sociité anonyme suivant décision de l'ensemble Zes
2ssociés prise aux termes d'un acte regu par Maltre VERCOUSTRI, Nostaire 2
LIMOGZS, le 6 juillet 18234,

Elle a éte transform?e en société anowme asvec Directoire et Conseil
de Surveillance suivant décision de 1'Assemblée Générzle ytraordi-
naire ges Acssocies en date u 4 Mars 19C3,

Cette Société continue d'exister entre les procriétaires des actions
actuellement existantes et &= celles qui powrront &tre cxédes
wltérieurement.

Elle est régie par toutes dispositions légales et réglementeires en
cette matiere, notamant par les Articles 118 & 130 de la loi sur
les Sociétés Commerciales et per les présents Statuts.

ARTICLE 2 - DENCMINATIO

& an Yo aer G-I-l' Utl-.'.. Moo w

‘a sénomination sociale est "A. RAYNAUD & Cie.

Dans tous les actes et documents émanant de 1z Société et destinés
aux tiers notament les letires, factures, annonces et publications
diverses, la déramination doit étre précédée ou suivie immédiatement
des nots "Société Anonyme" ou des initiales "S.A. avec Directoire et
Consell Ge Surveillance", et de 1'énonciation & capital social.
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L3 30Ci6Té 2 Sour objet =2n France 2T Zans TOUS ZTEYS ¢

- la fabrication, ia décoration, l'achat 2t la vente de la porceslaline o3
de tous oroduits céramiques, st soutes spérations commescziales, ladusiriaols
financiéres et immobiliéres s'y matsachan:.
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ARTICLE 4 - SIEGE SOC*AL

Le siége de la société est & LIMOGES, 30, avenue Monijovis.

I1 peut étre transféré en tout endroit du méme Gépartement ou dans
un département limitrophe, par une simple décision du Conseil ge
Surveillance, sous réserve de ratification de cette décision par la

prochaine assemblée generale ordinaire, et partout ailleurs en vertu
d'une Gélibération de 1'assemblée générale extraordinaire Ges action-

naires, sous réserve des dispositions légales en vigueur.

le Directoire, aprés autorisation du Conseil de Surveillance, a la
faculté de créer des agences, usines et sucoursales partout ou il le
jugera utile sans aucune restriction.

- ANNEZ SOCIALEL

1.a Société a été constituée 3 1'origine pour une durée de guinze ans
expirant le ler Juillet 1934.

s

ARTICLE 5 - DUREL

Les 9 et 14 Février 1934, la durée a été prorogée de quatre-vingt-
dix-neuf ans, soit jusgu'au 30 Juin 2033, sauf les cas de proroga-
tion cu de dissolution anticipée.

Chaque année sociale commence le ler janvier et finit le 31 décemdre.

ARTICLZ 5 - Z2RMATICON DU CAPCT

19/ - L2 socidné a 328 constizuée e & juillet 1212 sous la Jorme 2'une
socidtd en commancite simple au canital de JEUX MILLI CTIND CINT
franes, €L cierevoans T e e v e asecsasreasas et s e et s e e e e e Z

Aux ctermes d'un acte sous-seing srivé enregistré a LIMCGES e
28 ma: 1623, le caprzal social a 2:é augmenté de TRCIS TINTS
franesS, CL veevviorsaorsananns C et iees e e e Ceese s aaaes e aneaees

Aux -ermes d'un acte recu par Malires 3CUQUILLARD et VTRCIUSTAL,
Notai=es 3 LIMOGES, le 14 ianmvier 1227, le capital social 3 2té

augmenté de SIX MILLZ DEUX CINTS Irancs, ¢i ....... beessereatnnas 5 2C
Aux termes d'un acte en date des 9 27 14 février 1934, le capical
social a été augnenté de QUATRE HILLZ CINQ CiNTS francs, ¢i ..... a4 =C

L 4

2°/ - Depuis la transformation de la société en sociézé anonyme,
le capizal social a subi les variations sulvantes :

Suivant décision de l'assemblée zénérale extraordinaire du 22
décempre 1943, il a été augmenté de QUATRE MILLE {rancs par
voie de souscription en NUMEraire, Cl ..isecssscrsserscssrsvasasoss 4 200

Suivant décision de l'assemolée genérale extraordinaire des 13
juin et 9 juillet 1947, il a 4té augmenté de VINGT DEUX MILL:
CINQ CINTS francs par voie de souscription en numéraire, ¢i ..... 22 SCO

A repOTrcer ..cveeeea 40 Q0
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Report ....... a0 000

1

Suivant décision de l'assemblée générale extraordinaire du ¢

décembre 1949, il a été augmnenté de SOIXANTE MILLE rrancs par

voie d'incorporation au capital de la reserve spéciale de

réévaluation (58 041,57 F.), de la provision pour fonds de

renouvellement de stock (1 000 F.) et de la somme de 958.42 F.

A prendre sur les réserves extraordinaires, ¢l ... eicnrenss 60 0G0

Suivant décision de l'assemblée générale extraordinaire du 4
septembre 1952, du conseil d'administration du 26 juin 1953 et
de l'assemblée générale ordinaire gu 26 juin 1983, il a été
augmenté de CINQUANTE MILLEZ francs par voie de souscription en

nm&raire' Ci o p 29 & % 4 % 8 F a9 b s eew s s s E e b Fr s R e RS R YR AR RS S e B 50000

Suivant décision de l'assemblée générale extraordinaire du
23 juillet 1958, il a été augmenté de CINT QUINZIZ MILLE francs
pa: VOie de SOUECI‘iptiOn en ﬂu.'l'hé.'."aire. Ci . 4 ¥ & 4 e m FAEEE IR RN R B R W 4.15 CCC'

Suivant décision de l'assemblée générale extraordinaire du

24 septembre 1859, il a eté augmenté de TROIS CINT SOIXANTE

SEIZZ MILLE TROIS CEINTS francs par veie d'incorporation a due

~concurrence de la réserve spéciale de réévaluation, ci ....... 376 3CC

Suivant décision de l'assemvlée génerale extraordinaire du

24 septembre 1958, il a 2té augmenté de CEINT SCIXANTE WI LLE
TROIS CEINT VINGT CINQ francs, par voie de souscristion en
NUMEraire, €1l sereirsenes L et eseetetnr et acecenner e saaerasaanes

(.}
A% ]
LIy

160

Suivant décision de l'assemblée générals extra2ordinaire du
31 mars 1872, le capital a été augmensd de CINT SIX MILLC
francs, €1 everneens
oar voie d'incorporation de la reserve speclale Ze reévaluaticn
pour son montant de 104 104.70 7., =2t de la réserve faculzative
a concurrence de 18%85.30 7.

Suivant décision de l'assemblée zener-ale extraordinalre 4u
5 oc=tobre 1972, le capictal a 2té acgmenté de TRCIS CLNT VINGT
CINQ MILLE TROIS C:EINT SOIXANTZ CUTNZZ r*s.ncs, ci .

sar la souscription au pair de 1l 375 actions de £7.20 ., chacune
4 souscrire et a libérer intégra.enent en especes ou par

ér
1

i1

compensatiicn.

Suivant décision du 24 juiller 1878, le conseil d'administratien

agissant sur autorisation donnée par l'assemblée générale

extraordinaire du 16 juin 1978, le capital a &4té augmenté de

QUATRE CENT ONZE MILLE {r-ancs, ¢i ..... Cedie s et aneanaas Ce e 411 2CC
au moyen d'apports en numeéraire.

Suivant décision de l'assemblée géndrale extracrdinaire du

1S juin 1979, le capital a eté augmenté de UN MILLICN 35IX CzNT
QUARANTE QUATRE MILLE francs, €l ..i.iieerenscrsaresssocasssocaas
par voie d'incorporation pour un montant de 1 109 385.53 7 de
la réserve spéciale de réévaluation constituée 2n conséquence 2=
la révision des bilans preévue par la loi de finances pour 1877,
du compte prime d'émission pour son montant de 106 D00 7. ot Ze
1a réserve facultative a concurrencs de 428 114.37 7 -

}=a
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A PEDOITEr ..ceresessrsss o 288 000
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report; ........ 3.288.000

¥

Suilvant décision de l’assemblée générale extraordinaire
réunie le 9 Novembre 1981, le capital a été augmenté de

SIX CENT NEUF MILLE SIX CENT CINQUANTE FRANCS,

o 609.650
au moyen d’apports en numéraire et création de

VINGT DEUX MILLE DEUX CENT CINQUANTE actions de

priorité dont la souscription a été réservée a la

Société AUXITEX INSTITUT DE PARTICIPATION DU GRAND
SUD~-QUEST.

Aux termes de l’assemblée générale extraordinaire

sus-visée, le capital a été augmenté de CENT SOIXANTE

MILLE DEUX CENT QUATRE VINGT DIX FRANCS, ci ...... 160.290
au moyen d’apports de numéraire et création de

CINQ MILLE HUIT CENT CINQUANTE actions de priorité

dont la souscription a été réservée 3 Monsieur

André RAYNAUD.

Aux termes de l’Assemblée Générale mixte du

29/04/1993, le capital a été réduit de 3.652.146

o e - 3.652.146
pour passer de 4.057.940 Frs a 405.794 Frs puis

augmentée de 4.057.940 Frs pour étre porté de

1405.794 Frs a 4.463.734 Frs au moyen d’apports

en numéraire par créationde 148.100 actions

ordinaires nouvelles de 27,40 Frs nominal chacune

dont la souscription a été réservée & la S.A ERCUIS

et & Mr Bertrand RAYNAUD ou sa holding familiale,

o 4.057.940

e I S S S S e T .

Total égal au montant du capital social

QUATRE MILLIONS QUATRE CENT SOIXANTE TROIS MILLE
SEPT CENT TRENTE QUATRE FRANCS, €1 . vvvrenennn. 4.463.734

Lol B S S e—

ARTICLE 7 - AVANTAGES PARTICULIERS

Les présents statuts ne stipulent aucun autre avantage
particulier que celui attaché aux actions de priorité dont
l’émission a été décidée par l/assemblée générale extraordinaire
du 9 Novembre 1981 et consistant dans l’attribution auxdites
actions d’un dividende prioritaire et cumulatif dans les condi-
tions prévues par l’article 48.

ARTICLE 8 -~ CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé & QUATRE MILLIONS QUATRE CENT
SOIXANTE TROIS MILLE SEPT CENT TRENTE QUATRE FRANCS.

Il est divisé en 162.910 actions de deux catégories de 27,40 Frs
nominal chacune dont 160.100 actions ordinaires numérotées de 1
120.000 et de 122.811 a 160.100 et 2.810 actions de priorité
numérotées de 120.001 & 122.810 inclus dont les droits sont
définis a l’article 48 des statuts.

Le nombre d’actions que doit détenir chaque membre du conseil de
survelllance conformément aux dispositions de l’article 18 est
fixé a TROIS.



ARTICLE 9 = AUGMENTATION DU CaAPITAL

Le capizal soclal peut 8tre 3ugmente suivant décision ou autorisaticz d
l'assemblée générale extraordinaire par tous les moyens et procédures pré—
vus par les dispositions légales et réglementaires ea vigueur.

En représentation des augmentations du capital, il peut étre crée des ac-
tions de priorité jouissant d'avanzages par rapport d toutes aulres ac—
tions, sous réserve des dispositions legales réglementant le droit de vo—

te.

En cas d'incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, l'as-
semblée générale extraordinaire statue aux coaditions de quorum el de Ia-
jorité prévues pour les .assemblées générales ordinaires.

Les augnentations du capital sont réalisées nonobstant l'existence de
“"rompus”, les droits de souscription et d'attribution &tant négociadbles ou

cessibles.

Dans le silence de la convention des parties, les droits respectils de
1'usufruitier 2t du au—-propriétaire d'actions s'exercent coarormément aux

dispositions légales et réglementaires.

ARTICLE 10 = AMORTISSEMENT ET REDUCTION DU CAPITAL

Lz capital »eut dtre amorti par une décislon de l'assemblée générale ex-
raordinalire, au zoven des socmes distribuables au sens de la loi. La ré-
duction du capital, pour quelque cause gque ce soit, est autorisée ou deci-

d8e par l'assexblde zénérale extraordinaire. Elle s'opére, soit par voie
de réduczion de la valeur nominale des s¢tions, sous réserve des prascris-
tions rezlementaires en vigueur, solt par réduction du nombre des titres,
auquel cas les actionnaires sont tenus de céder ou d'acheter les fitres
qu'ils ont ea trop ou en noins, pour pemmettire l'échange des acrions ao-
ciennes coanrre les actions nouvelles. Za aucun cas, la réduction du capi-
tal ne peut porter atteinte d l'2gali:e des actionnaires.

ARTICLE 11 = LIBEXATION DES ACTIONS - SANCTIONS

Las actions d'apport, celles provenant Je l'ingorporation au capital de
bénéfices, réserves ou primes d'émission, celles provenant de l'utilisa-
zion de bons de souscription acttachés a des obligations et celles remises
2o palement de dividende soant intégralement libérées dés leur émission.

La souscription de toutes autres actions de numéraice lors d'une augmenta-
tion du capital est obligatoirement accompagnée du versement du quarti au
noias du nowlnal des actions souscrites 2t, @ventuellemeat, de l'incégra-
lité de la prime d'émission. La solde est versé, en une ou nlusieurs rois,
dans un délai maxiaum de cinq ans 3 compter du jour de la réalisation dé-
finicive de l'augmentation du capital sur appels du conseil d'administra-
ticno aux époques et conditiomns qu'il fixe. Les appels de founds soot tou-
jours portés 4 la connalssaance des actioonaires un mols avant la date
£ixée pour chaque versement, soit par letire recommandée avec demande
d'avis de réception, soirt par uan avis inséré dans un journal départamental
d'annonces légzales du sigge social. Les versements sont effectués, soit au
siége social, soit en tout autre epdroit indiqué d cer effet., Les action
naires ont i toute époque la faculté de se libérer par anticipation, mais
ils ne peuvent prétendre, & raison des versements par eux faits avant la

date fixée pour les sppels de fonds, i auvcun intér2t ou premier dividende.
Les titulaires d'actions noa libérées, les cessionnaires précédents et

e
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les souscripteurs sont solidairement tenus de la liberation du moantant
desdites actions ; toutefols le souscripteur ou l'actionnaire qui céde ses
ritres cesse, deux ans 3pres le viremeat des actions de soa compte 3 zelul
du cessionoaire, d'étre responsable des versemeanfs non encore appelés. a
défaut de libéracion des actions 3 l'expiration du delai fixé& par le con-
seil d'adainistracion, les soames exigibles sont, dés lors, sans qu'il
solit besoin d'une demande en justice, productives jour par jour d'un iztée-
rét calculé au taux légal en vigueur. La société dispose, contre l'actioo-

naire défaillant, des moyeus de poursujces prévus par la loi et les régle-
ments.

ARTICLE 12 - FORME DES ACTIONS

Les actions soat obligatoirement nominatives et soanl iascrites au nom de
leur titulaire 3 un compte tenu par la société.

ARTICLE 13 =~ TRANSMISSION DES ACTIONS

A comprer de l'entrée em vigueur des dispositions sur la dézatérialisation
des tirres, la transmission des actions ne peut s'opérer & l'egard des

- riers et de 13 société que par virement de cowpte & compte. Seules les ac-

cions libérées des versements exigibles peuvent &tre zdmises 3 cette for—

-

inali: .

les actions ne sont négociables yu'aprés l'immatriculation de la socid:
au registre du commerce 2t des socléteés ou l'inscription de la meation
dificarive 3 la suite d'une augnmentation du capital. Zn outre, sous Téser-
ve des axcentions résultant des dispositions légales en vigueur, les ac-

rions représentant des apports en nature ne sont anégoclables que deux ans

aprés la mention de leur création au registre du commerce 2t des socletl
Pendant cette oériode de non négociabilité, leur propriétaire ne peut d
soser que par les voies civiles, 3 titre zratuif ou onéreux, des droits

oy

acrcaches a4 ces titres.

a cas de succession ou de liquidation de communaute de bilens entre 2poux
es autations d'actlons s'effectuent librement. L3 cession d'actions entT2
vifs, i quelque titre et sous quelque forme que ce soit, est égalemenl ii-
Yre wentre actionmaires ou au profit du conjoiat, d'un ascendant ou d'un
jescendant de l'actionnaire titulair2s des actions 4 transmetirTe,

Toutes aucres cesslons eatrre vifs, voloataires ou forcées, 4 quelque ti:itTe

et sous quelque forme que ce soit, alors zéme qu'elles ne porteraient que
sut la nue-propriécé ou l'usufruit, doivent, pour devenir définitives,

iy

étre autorisées par le Conseil de Surveillance.

La demande d'agrément qui doir 2tre noctifide 3 la sociécd indique d4d'une
aaniére compléte l'identizd du cessivonairs, le nombre des actioans doat la
cession est envisagée et le prix offert s'il s'agit d'une cesslon a ti:is

ppereux.

Le conseil doit notifier son agrément ou son trefus avant l'expiration d'un
délal de trois 20is 3 compter de la demande. Le défaut de réponse Jdans ce
délal dquivaur 3 une notification d'agrément. Le conseil n'est jamais tenu
de faire connaltre les mnotifs de son agrément ou de son retus.

Si l'agrément est donné, la cession est régularisée dans les condi-
tions prévues et sur les justifications requises par les disposi-
tions en vigueur. Si l'agrément est rmefusé, le Oonseil ée
Surveillance est teru, dans le délai Ge trods mois a campter de la

L 3.4



notification du refus d'agrément, de faire acquérir les actions par
e ou plusieurs persamnes actionnaires ou non, choisies par lui. Il
doit notifier au cédant le ndm des personnes designées par lud,
1'accord de ces derniéeres et le prix proposé. L'achat n'est réalisé,
avgnt expiration d G2lai ci-dessus, qQque s'il y a accord sur le
pPrix.

A defaut d'accotd constaté par échange de lettres ou par tout aulre aoren
dans les quinze jours de la notificatioa du refus d'agrément, le prix est
déterminé par un expert désigné parml ceux inscrits sur les listes des
cours et tribunaux soit par les parties soit, 3 défaut d'accord entrTe
elles, par ordonnance du présideat du tribunal de commerce du siége social
statuant en la forme des réeférés et sans recours possible. Les frais de
cetcte expertise sont supportés par moitlé par le cédant et par la socidté.

Au cas ou le cédant refuserait de consigner la somme nécessajire lui icceca—

bant pour obtenir cette expertise quinze jours aprés avoir &té mis en de-
seure de le faire, il serait rtéputé avoir tenoncé d sou projet de cessiosa.

Si le prix fixé par l'expert est, 3 l'expiration du delai de trois wmois,
‘wmis 3 la disposition du cédant, l'achat est réalisé 2 moins que le cédast
ne renonce i soo projet de cession et conserve en conséquence les actioes

qui en faisaient l'obdjet.

Avec le conseniement du cédant et son accord sur le prix, le conseil peut
également, dans le méme dé&lai de trols mois i compter de la notifica:tic
de son refus a'agrément, faire acheter les actions par la sociéré elle-
=32e, si la réduction nécessaire du capital pour l'annulation desdites
accions est autorisée par l'assemplée générale extraordinalre des acilioa~
naires.

i, i1 l'expiration du délai de trois pois 3 compter de la noctification Zu

- )
sy

~efus d'agrézent, l'achat n'est pas réalisé, l'agrément est considére cox
e donné et la cession est tégularisée au profic du cessionnaire présex:tsd
daas la demancde d'agrément. Toutefois, ce délai peut &tre prolongé une du
siusieurs fois, 3 la demanae de la soci2té par ordonnance non susceptilie
de recours du présideant du tribunal de coamerce statuant ean refare, l'ac-

~ionnaire 28dant ec le ou les cessionnaires diment appelés.

Fn cas d'augmentation de capital, la transmission du droit de sous-
cription ou d'attribution est libre ou soumise a autorisation au
Conseil de Surveillance suivant les distinctions faites pour la
transmission des actions elles-mé&mes.

$5{ la société a donné son consentement & un projet de nantissewent d'ac-
cions dans les conditions prévues ci-dessus pour l'autorisation d'une ces-
sion d'actlions, ce consentement eamportera ayrément du cessionnalire en cas
Je réalisacion forcée des actions nantles selon les dispositions de l'ar-
ticle 2078, alinéa ler, du code civil, 2 moins que la socié&td ne préiére
aprés la cession racheter sans délal les actions ea vue de réduire soa ca—

pical.

Les notificactions de demandes, réponses, avis et mises en demeure preévues
au présent article sont toutes faites par acte extrajudiciaire owpar lec—
re recommandée avec demande d'avis de récepciloa.

ARTICLE 14 = INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les actions sont indivisibles 3 1'&gard de la sociécé. Les propriétaires
indivis d'actions sont représentés aux assembles générales par 1'ua d'eux

1§ &



ou par un mandataire commun de leur choix, A défaut d'accord entre ewxx sur
le choix d'un zandataire, celui~ci est désigné par ordoonance du président
du tribunal de coamerce statuant en référée 3 la demasde du copropriétaire
le plus diligent. En cas de démembrement de la propriété d'une action, le
droit de vorze atzaché 3 l'action appartieat 3 l'usufruitier dans les as~
semblées générales ordinaires et au nu-propriétaire dans les assemblées

générales ex:raordinaires.

ARTICLE 15 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

La possession d'une action emporte de pleinm drolt adhésion aux statuts et
aux résolutions réguliérement adoprtées par toutes les assemblées généra-
les. Les droits et obligations attachés 3 l'action suivent le titre dans
quelques mains qu'il passe. les actioanaires ne supportent les pertes qu'a
concurrence de leurs apports ; aucune wajorité ae peut leur imposer une
augmentation de leurs engagements. Chaque action doanne droit a une part
sroportionnelle 2 la quoticé du capital qu'elle représente daas les béné-
fices et dans l'accif social. E£n cas, soit d'échanges de titres consécu-
tifs 3 une opération de fusion ou de scission, de réduction de capital, de
regroupement oy de divisionm, soit de distributions de titres imputées sur
les réserves oy liées 3 une tréduction de capital, soif de distributions ou
eattributions d'actions gratuites le Directoire pourra vendre les
titres dont les ayants droit n'ont pas demandé la délivrance selon
des modalités fixées par la réglementation en vigueur,

Le cas échéan: et sous réserve de prescriptions liégales lapératives, Il
sera fait nasse eatre toutes les actions indistinctement de toutes exone-
rations ou izpuctazions fiscales comae de toutes taxatlons susceptibles
d'8tre orises 210 charze par la soci2té avant de procédcef a toul rempourse-
aent au cours de l'exiscence de la sociécé ou 3 sa liquidacion, de ctalle
sorce yue Ioules les actions de 3:éxme calégorie alors existantes regoivent
la 28ne socze nette quelles que soient leur origine 2t leur date de créa-

rion.

TICLZ 1o - ACTIONS A DIVIDENDE 2RIORITAIRE SANS DROIT DE VOTE

Sur décision de l'assemblie zénérale extranrdiaaire, il peut dtre crée,
par augbentation du capital ou par coanversion 4'actions ordinaires deéjd
Emiseyg, des actions 3 dividende prioritaire sans droit de vote qui sont
elles-mémes coavertibles en adctions ordinaires, le tout dans les condi-
rions 2t lizizes prévues par les dispositions en vigueuyr. La société a
toujours la faculté d'exiger par une décisioa de l'assemplée zeénérale ex-
tracrdinaire, le rachat, soit de la zotalité de ses propres actions 3 di-
vidende prioritaire sans droit de vote soit de certaines ~atégories d'ean-

tre elles, confornément 3 la loi.

SRTICLE 17 - =MISSION D'OBLIGATIONS

I1 ne peut &cre créé d'obligations que par décision de l'assemblée gépéra-
le ordinaire des actionnaires. L'émissica d'obligations convertibles en
actions oy d'obligations avec b»oas de souscristioan d'actions est de la
compeétence de l'assembliée zénérale extraordinaire.



ARTICLE 18 - DIRECTOIRE

le Directoire est comosé de irois mambres au moins ou un nombre
divisible par 3 si la loi le pexmet, només par le Conseil de
Surveillance.

les membres @u Directoire sont obligatoirement des persomes
physiques qui peuvent &tre choisies en dehors des actiomaires, mame
parmi le personnel salarié de la Société.

Si un membre du Conseil de Surveillance est nomné au Directoire, son
mandat au Conseil prend fin dé&s son entrée en fonctimns.

Un membre du Directoire ne peut accepter d'étre namé a wn autre
Directoire, ou Directeur Général unique, ou Président du Conseil
d'Adninistration d'une autre société, sans y avoir été autorisé par
le Conseil de Surveillance ;

Tout membre du Directoire peut étre révoqué par 1l'Assemblée Géné-
rale, sur proposition du Conseil de Surveillance. Au cas ou
1'intéressé aurait conclu avec la Société un contxrat de travail, 1la
révocation de ses fonctions de membre du Directoire ne metixra pas
fin a ce contrat.

ARTICLE 19 - DUREE DES FONCTIONS DES MEMBRES DU DIRECTOIRE

le Directoire est mommé pour une durée de quatre ans. En cas de
vacance, le Conseil de Surveillance doit porvoir immédiatement au
remplacement du poste vacant, pour le tems qui reste a ocourir
jusqu'au rencuvellement du Directoire.

Tout menbre du Directoire est rééligible.

Nul ne peut étre nomé membre &u Directoire, s'il est &gé Ge 70 ans.
Tmtmembredunirectoireenfcnctlmvenantéaepcsser cet age est
remte démissiomnaire d'office a 1l'issue de 1la plus prochaine
réunion du Conseil ge Surveillance.

le mode et le montant de la rémmération de chacun des membres du
Directoire sont fixés par le Omnseil de Surveillance dans l'acte de

ARTICLE 20 - ORGANISATION ET FONCTIONNEMENT DU DIRECTOIRE

200 - le Conseil de Surveillance confére a l1'un des membres Qu
Directoire la qualité de Président.

I1 peut désigner un vice-président dont les fonctions consistent
exclusivement & présider les séances en 1l'absence du Président.

201 -~ Le Directoire se réunit aussi souvent que 1'intérét de la
Société 1l'exige, au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans
la convocation.
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ARTICIE 21 - POUVDIRS DU DIRECTOIRE

»

210 - Le Directoire est investi des pouwveirs les plus éftencis a
1l'égard des Ters par aGir en tetes circonstances au nom Ge la

Sociétd sous réserve des pouvoirs axzresséament atTimues par lz lol
au Conseil de Survelillance et aux Assenmbldes d'acornzaires.

Dans les —arccrss avec lss tiers, la Socidtd est erngagée méme cer
les actes ¢&u Directoire gui ne reldvent pes de l'objet social a
moins qu'elle ne prouve que les tiers saveient que l'acte dépassait
cet objet cu qu'ils ne pouvaient l'ignorer comcte terw des circons-
tances, étant exclu gue la seule peblication des Statuts sufiise a
constituer cetoe preuve.

Toutses autses limitaticns des pouvoizs du Dirsctoire sont IncToo—
sables aux tiers.

Touteficis, a2 Hioe de mesure d'cre intérieur non opresable awx
tiers, las achats, échanges et ventes d'etatlissements commertlaux

ou d'immeubles, la Zondation Qe sociatés et tous apports a des
sociétés constituées ou 4 constituer ainsi que toutes Ttses
d'intérdt dans ces socidtds doivent étce pr=alablement autorisees
par le Conseil de Suwveillance.
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211 - Le Directoire a la faculté de déléguer partie de ses pouvoirs
cu'il jugera utile.

ARTICLE 22 -~ REPRESENTATION VIS-A-VIS DES TIERS

Le Président du Directoire représente la Scociété dans ses rapports
aveCc les tiers.

ILes nominaticns et cessations de fonctions des membres du Directoire
dGoivent étre publiées conformément a la lod.

Les actes engageant la Société vis-a-vis des tiers doivent porter la

signature du Président du Directoire ou de tout fondé de pouvoir
diment habilité a l'effet de ces actes.

ARTICLE 23 - QONSEIL DE SURVEILLANCE

230 - Le Conseil de Surveillance est composé de cing membres.

231 - Le nombre de personnes physiques (membres ¢u Conseil et repré-
sentants permanents) avant dépassé l'dge de 80 ans ne pourra pas
étre supérieur au tiers des memres du Conseil effectivement en
fonctions.

Pour l'application de cette disposition, la situation a prendre en
considération sera celle qul existera au jour de chacune des
Assembl ées Générales Ordinaires Ammmuelles.

Lorsque la limdtation ci-dessus prévue sera dipassée au jour d'ume
Assemblée Générale Ordinaire Anmnuelle, sera réputé démissionnaire
d'office, en premier lieu, l'ainé des représentants permanents age
de plus de 80 ans et, & défaut, le membre cdu Conseil le plus &gé.

En cas de damission d'office d'un représentant permanent, la Société
personne morale membre du Conseil devra avoir notifié a la Société,
avant la réunicon de 1'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle,
l'identité de son nouveau représentant permanent. A défaut, la
Sociéte membre du Conseil sera réputée elle-méme démissicnnaire
d'office a campter du jour de ladite Assemblée.

232 - les membres du Conseill sont nommés pour une durée fixée par
1'Assamblée Générale et ne pouvant excéder celle préevue par la loi.

Tout membre sortant, non démissiomnaire d'office, est rééligible.
233 - Perdant la durée de son mandat, chague membre du Conseil doit

étre propriétaire d'ume action de la catégorie appropriée, inalié-
nable conformément a la loi.




ARTICLE 24 - MISSION DU OONSEIL DE SURVEILLANCE

Le Conseil de Surveilllance accamplit sa mission de contrdle dans les
conditions prévues par la loi.

Il élit, parmi ses membres persamnes physiques, un Président et un
Vice-Président.

ARTICLE 25 - CONVOCATION ET DELIBERATIONS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

le Conseil se réunit au siége social ocu dans tout autre lieu indigué
dans l'avis de convocation.

les membres du Conseil sont coxrwogqués aux séances du Consell par
tous movens, méme verbalement, par le Président ou, a défaut, par le
Vice-Président.

Tout membre du Conseil ou représentant permanent peut se faire
représenter par un auire membre faisant partie du Conseil, au moyen
d'un pouvoir écrit, domé méme par simple lettre, télégramme ou
télécopie et valable pour une seule séance.

Les dalibérations sont prises auwx conditions de quorum et Ge
majorité prévues par la loi. En cas de partage de voix, celle du
Président de séance n'est pes prépondérante.

Les procés-verbaux sont dressés et les copies ou exiraits Ges
g3libérations sont délivrés et certifiés conformes a la loi.

ARTICLE 26 - REMUNERATION DES MEMBRES DU OONSEIL DE SURVEILLANCE

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle peut allouer au Conseil 42
Surveillance une samme fixe annuelle 3 titre de jetons de présence
dont le montant est porté aux charges d'exploitation. Le Consell
répartit ces jetons de présence entre ses membres de la fagon qu'il
juge convenable.,

I1 peut également &tre alloué par le Conseil de Surveillance a ses
membres des rémmérations exceptionnelles, dans les cas et dans les
conditions prévues par la loi.

En cutre, le Conseil de Surveillance peut verser une rémmération a
scn Président et & son Vice-Président, dont il fixe le montant,
conformément a la loi.
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ARTICLE 27 ~ CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR

Toute corvention intervenant entre la Société et un des membres Qu
Directoire ou du Conseil de Surveillance doit étre sounise a la
procéedure d'autorisation, Ge vérification et d4'approbation prevue
par la loi. 11 en est de méme des conventims auxquelles un desdits
membres est indirectement intéressé ou dans lesguelles il traite
avec la Société par persorme interposée. Sont également soumises a
cette procédure les conventions intervenant entre 1la Société et une
entreprise, si l'un desdits membres est propriétaire, associé
indéfiniment responsable, gérant, administrateur, directeur général
ou mambre du Directoire ou du Conseil de Surveillance de 1'entre-
prise.

les dispositions qui précedent ne sont pas applicables aux conven-
tions portant sur des opérations courantes et conclues a des condi-
tions normales,

A peine de nmullité du contrat, il est interdit auxdits membres
autres que les personnes morales de contracter, sous quelque forme
gue ce soit, des emprunts aupres de la Société, de se faire consen-
- tir par elle un é&&couvert, en copte courant ou autrement, ainsi que
de faire cautiomer ou avaliser par elle lewrs engagements envers
les tiers. La méme interdiction s'applique aux directeurs généraux
et aux représentants permanents des persomnes morales membres du
Conseil de Surveillance. Elle s'applique é&galement aux conjoints,
ascendants et descendants Ges personnes visées au preésent paragraphe
ainsi qu'a toute personne interposée.

ARTICLE 28 - COMMISSAIRES AUX COMPTZS

Le coatrdle est exercé par um ou plusieurs commissaires aux comptes qud

sont désignés et exercent leurs fonczions dans les conditions prévues par
l1a loi. Les commissaires oat droiz, pour chaque exercice, i des hoooraires
déterminés coufornément 3 la réglementacion en vigueur. In dehors des ais-
sions spéciales que leur confére la loi, les commissaires 3ux comptes pro~
cddent 3 la cerctification des coaptes annuels telle qu'elle est prévue par

la loi. Ils s'assurent aussi que l'égalité a &té respectée entre les ac—
tioanaires.

d'avis de réception et en méme tenps que les intéressés, a2 1la
réunion du Directoire qui arréte les comptes de 1'exercice écoule,
ainsi qu'au Conseil de Surveillance et a toutes assamblées d'action-
naires. Ils peuvent en outre &tre couvoqués de la méme maniere a
toute autre réunion du Conseil.

w o
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ARTICLE 29 - EXPIRTISE JUDIC

Un ou plusieurs actlionmnaires veprésentaat au oias le dixie=e du capizal
social peuvent, soit {ndividueilezent, soll ez se groupant, denacdel es
juszize la désignazion d'ua ou plusieurs experis chargzés de srésenter =

rapport sur une ou plusieurzs opératiocs de gestlion.

ARTICLE 30 - ASSEMBLZZS D'ACTICNNAIRSS =~ NATURE DES ASSadBLILS

fas assemblies d'actlonnalres sont qualiilées d'ordinaires, d'extraorcl-
naires, d'excraordinaires i caractére coostitutif ou d'assezblées spécia-

e iy

lag. Les assembldes extraordinaires sont celles appelées 4 delidbarer surt

|

snuces aodifications des statuls. Les assemplaes excraordisalires a carac—

dn e e

~3re consclicutif sont cellas appeides d verilier des apportis en nalule ou

Lo

des avaotages pariiculiers. Les assemblées spécfales réunissent les cizu-
1aires d'accions d'une catigorie dézerminée pour statuer sur une aodifica-

cion des droizs des acziors de cette catégoris. Toutes les autres assez—
B18es son: dss assemdlies ordlinaliras.

\RTTCLT 31 - ORGANE DF CONVOCATION = LIZYU DE RSUNION DES ASSZMBLITS

a a v a

- w -

les Assarblées d'actionnaires sont convogquées et déliberent dans les
conditions prévues par 1a loi. A défaut, elles peuvent 1l'étre par l2
cu les camissesires aux camptes, par un mandataire désigné par le
Président Gu Tribunal de Commerce statuant en référe & la demance
d'acticomnaires représentant au moins le dixiéeme Gu capital social
oy, s'il s'agit de la convocation d'une assemblée speciale, le
diviame des actions de la catégorie intéressée. Apres la disscluticn
de la société, les assemblées sont convogquées par le ou les 1iqui-
Qateu—s. Les assamblées d'actiamnaires sont réunies au siege soclal
ou en tout av—e lieu précisé par la convocation.

ARTICZLI 32 = FORMES 7T DELAIS DE CONVOCATION

Tes assembldes sont zoavoquées par un avis inséré dans unm journmal nabdilice
3 recevolr les acnoncsas ldgales dacs le cépar:iement du sidge social. lett2
{aserzioc neut &rre remplacée par use coovocation falze aux frais de la
soctézd sar let:ire recommandée adress@e d cnaque actlonpaire.

Les ticulaires d'aczions depuls ua wtois au aocins d la date de l'insertiion
de 1'avis de comvocation, s3i ce zode est utilisé, somnt convoques par let-
i e : i{ls seuven: Zemander d cscevoir cette comvocation par let-
mmandie, s'ils adressent d la socliétd le aontant des frais de rem
tion

les =m8mes droizs appartiennent i tous les copropridtaires d'accions {ndi-

vises fascrics i ce titre dans le délai prévu 3 l'alinéa précédent. Za cas
de désezmbremen:t de la propridci de l'actiom, ils appartieanear au fitulals
re du droilz de vote,

.

Lorsqu’'une asseablée n'a pu d&lidérer réguliéremenc, {aute du quorua Iew
quis, la deuxidne assemblée est convoquée dans les 2d@mes lor3es que la
oremi{dre et l'avis de coovocazion rappelle la date de celle—ci. Il en est

de u2ne pour la coovocactios d’'une assemblée prorogée conforazément 3 la
101- )

L g x|
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Le delai entre ia date soit de 1'insertion contenant l'avis de cogvocation
solf de l'envol des lettres recommanddes er la date de l'assemblée est de
quiaze jours sur premiére coovocation et de six jours sur coavocacion sui-

vantie,

ARTICLE 33 - ORDRE DU JOUR DES ASSEMBLES

L'ordre du jour de 1'assemblée est arrétéd par l'auteur de la corvo-
cation ou par l'ocrdonnance judiciaire désignant le mandataire chargé
ce la cowoguer. Un ou plusieurs actiomnaires représentant 1la
quotité du capital fixée par les dispositions légales et réglemen-
talres ont la faculté de reguérir l'inscription de projets de réso-
lutions a 1l'ordre du jour de 1'assemblée. Celle-ci ne peut délibérer
sur une question gui n'est pas inscrite a 1l'ordre du jour, lequel ne
peut étre modifié sur deuxiéme convocation. Elle peut, toutefois, en
toutes circonstances révoquer un ou plusieurs membres du Directoire
cu du Conseil de Surveillance et procdéder au remplacement des
membres du Conseil e Surveillance.

ARTICLE 34 - ADMISSION aUX ASSEMBLEES

Tout actionnaire a le droit de participer aux assemblées générales
ou de s'y faire représenter, quel que soit le nombre de ses actions,
des lors gque ses titres sont libérés des versements exigibles et
inscrits a son nom depuis cing jours au moins avant la date de la
réunion. Le Conseil de Surveillance peut réduire ce délai par voie
de mesure générale bénéficiant & tous les actiomaires. Bn cas ge
comambrement de la propriété de l'action, seul le titulaire du droit
de vote peut participer ou se faire représenter i 1'assemblée. Les
propriétaires d'actions indivises sont représentés & 1'assemblée
générale par l'un d'eux ou par un mandataire unigue qui est désigné,
en cas de désaccord, par ordomance du Président du tribunal &e
cammerce statuant en reféré a3 la demande du copropriétaire le plus
diligent.

Tout actionnalre propriétaire d'actions d'une catégorie déterminée
peut participer aux assemblées spéciales Ges actionnaires de cette
catégorie, dans les conditions visées ci-dessus.

ARTICLZ 33 = REPRESENTATION DES ACTIONNAIKES = VOTE PAR CORRESPONDANCE
e e T ke A es T MAS VAN WVRSeor JONUARL L

sout actionpaire peut se falre représenter zar un autre actiovnnaire ou par
soa copjoint. Le =zandat est dooné pour une seule assemblée ; il peut
l'é8tre pour deux assembldes, l'une ordinairz, l'autre extraordinalre, si
elles sont tenues le améme jour ou dans un délai de sept jours. Il vaut
pour les asseablies successives convoquies avec le aéme ordre du jour.

La société est tenue de joindre 3 toute foraule de procuration qu'elle
adresse aux actionnaires, soit directement soit par le mandataire qu'elle
a désizné 2 cet effetr, les renseignements privus par les dispositions r3—
glementaires. lLa formule de procuration doit {nforwer l'actionnaire Jue
s'il 1'ucilise sans désignation de som wandataire le présideat de l'assec
blée Emettra en son nom un vote favorable 3 l'adoption des projecs de cé-
solutions présentés ou agréés par le Directoire et un vote

défavorable 3 l'adoption de tous les autres projets de résolutioas. Pour
émectre tout autre vote, l'actiomnaire dolt faire le choix de son mzanda-
taire qui n'a pas faculté de se substituer une autre persoone. A compter
de la convocation de l'assembl3e ot jusqu'au cinquidme jour iaclusivemest
avant la réunion, tout actionnaire remplissant les conditions d'admission
aux assembles peut demander 31 la soci8té de lui eavoyer 3 1'adresse indi-

quée une formule de procuration. la sociité est tenue de procéder i cet
exvol avant la réunion et i ses frais.

W



Tout actioonaire peut voter par correspondance au xmoyen d'un foraulaire
couforme aux prescriptions légaies et dont {1 n'est tenu compte que s'il
est Tegu par la société avant 14 réunion de l'assemblée, dans le délad
fixé parl les dispositions en vigueur. Les foraulaires oe donnant aucun
sens de vote ou exprimant une abstention soot considérés comme des votes

négatifs.

ARTICLE 36 ~ TENUE DE L'ASSEMBLEIZ - BUREAU

L'Assemblée est présidée par le Président du Conseil de Surveillance
ol en son absence par le Vice-Président & Conseil de Surveillance
ou par l'administrateur provisoirement délégué dans les fonctions de
Président. A défaut, elle élit elle-méme son Président. En cas de
canwvocation par les comnissaires aux comptes, par un mandataire de
Justice ou par les liquidasteurs, 1l'assemblée est présidée par celui
ou par 1'un de ceux qui 1l'ont convoquée. Les deux membres de
1'assemblée présents et acceptants qui disposeant du plus grand nombre de
voix remplissent les fonctioos de scrutateurs. Lle bureau alas{ constitue
désizne un secrétaire de séance qui peut &tre pris en dehors des membres

de l'assemblae.

Une feuille de présence est 2margée par les actionnaires présents ou leurs
représencants et certifigée exacte par les membres du bureau. Clle est dé-

posée au siege social et doit 8tre communiquée d toul actionpaire ie re-
quérant.

Le bureau assure le fonctlonnezent de l'assemblée, mais ses décisions peu—
vent, a la demande de rout memore de l'assemblée, 2tre soumises au vore

souverain de l'assemblée elle-=éne.

ARTICLZ 37 - VOTE

Le droic de vote atzaché aux actions de capital nu de jouissance est pro-
sorzionnel 3 la quotitd du capital qu'elles représentent et chaque action
donne droit & une voix au aoias. Toutefols, aans les assemblées extraordi-
naires 4 caractére constitutii, chaque ac:iloanaire, qu'il soit présent ou
représenté, ne dispose que d'un nmaxinum de voix fixé par la loi. les votsas
s'expriment soit 3 maia levée soil par appel nomianal. Il ne peut étre
orocédé 3 un scrutlo secret dont l'assemblée fixera alors les .aodalités
qu'i la demande de dembres représentant, par eux—=aéues Ou comme 2aBaalai-
res, la najorité requise pour le vote de la résolution en cause.

Le droit de vote attaché 3 l'ac:tion apparzieat a& l'usufruitier dans les
assemblées ordinaires et au nu-propriécraire Jaos les assemblées extraordi-
naires ou & caractére constitucif. Il est exercé par le propriétaire des

dctions wises en zage.

La société ne peut valablement voter avec des actioas achetées par elle.
Sont en outre privées du droit de vote : les actions non libérées des ver—
sements exigibles, les actions de l'apporteur en nature ou du bénéficlaire
d'un avantage particulier lors de l'approbation de ces apports et avanta-
ges, les actions des souscripteurs 2ventuels dans les assemblées appelies
d statuer sur la suppression du droit préférentiel de souscription et les
actions de l'intéressé dans la procédure prévue 3 l'article 27.

ARTICLE 3¥ - EFTETS DES DELIBERATIOND

L'assemblée générale régulilrement constituée représeante l'universalicé
des actionnaires. Ses dé&libérations prises couformément i la loi ef aux
statuts obligent tous les actiononaires, améme les absents, dissidents ou

%
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{ocapables. Toutefols, dans le cas ou des decisions de l'assemblée généra-
le »orteat atteinte aux drui s d'une cateégorie d'actions, ces décisioans ae
deviennent définitives qu'aprés leur ratificzartion par une assemblée spé-
eizla des actisanaires doal 1&s Jroils sont aodifies.

ARTICLE 39 - PROCES-VERBAUX

Les délibérations des assemblées sont constatées par des procés-verbaux
établis dans les conditions prévues par les riglements en vigueur. les co-
pies ocu extraits de ces proceés-verbaux soant valablement certifiés par le
Président du Conseil de Surveillance -ou le Président &u Directoire,
par l'administrateur provisoirement délégué dans les fonctions de
Président ou un adninistratewr exergant les fonctions de Directeur
Général., Ils peuvent étre également certifiés par le secrétaire de
1l'assemblée. Ils peuvent &tre également certifiés par le secretaire
de l'assemblée. Apres la dissolution de la Sociétée et perndant sa
ligquidation, ces copies ou extraits sont valablement certifiés par
un seul liquidateur.

ARTICLE 40 - OBJET T TENUE DES ASSEMBLEES ORDINAIRES

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes les décisions excédant
les pc:uvo::.rs du Conseil de Surveillance et qui ne relévent pas de la
camétence de 1'Assemblée Générale Extraordinaire. Elle est réunie
au moins une fois par an, dans les six mois de la cldture de
1l'exercice, p:mr statuer sur toutes les quest:.ms relatives aux
corptes de 1'exercice ; ce dG2lal peut étre prolongé & la demande du
Directoire per ordomnance du Président &u tribunal de commerce

statuant sur requéte .
ARTICLE 41 = QUORUM ET MASORITE DES ASSEMBLEES GEINERALES ORDINAIRES

I'I

L'assemblée zénérale ordinaire ne délibére valablement, sur preuiére coon-
vocazion, que si les actioanaires présents ou représentés possedent au
moias le quart des actlions ayant le droit de vote. Sur deuxiéme coQVOCa—
tion, aucun quorum n'est requis. Zlle statue d la zajorizé des voix dont
disposent les acrionnaires présents ou représentés.

ARTICLE 42 - OBJET ET TENUE DES ASSEMBLEES EIXTRAORDINAIRES

L'assemblée générale extraordinaire est seule habilitée 3 modilier les
scacuts dans toutes leurs disposicions. Zlle ne peut touterois augmentes
les engagements des actionnaires, sauf 3 l'occasion d'uan regroupement
d'actions réguliérement effectué, ou pour la négociation de "rompus” en
cas d'augmentation ou de réduction du capital. Zlle ne peul noa plus chan~
ser la natlopmalité de la sociécd, sauf si le pays d'accueil a conclu avec
la Trance une convention spéciale permecttant d'acquérir sa nationalité et
de transférer le silge social sur son territoire, et coaservant d la so-
ciété sa personnalité juridique. Par dérogation 3 la compécence exclusive
de l'assemblde extraordinaire pour toutes modifications des stactuts, les
modifications aux clauses relatives au montant du capital social et au
nombre des actions qui le représentent, dans la amesure ol ces wodifica-
tions correspondent matériellement au résultar d'une augmentation, d'une
réduczion ou d'un amortissement du capital, peuvent Etre apportées par le

Conseil de Surveillance.

ARTICLE 43 - QUORUM ET MAJORITE DES ASSEMBLEES GENERALES EXTRAORDINAIRES
ET DES ASSEMBLEES A CARACTERE CONSTITUTLEF

Sous réserve des dérogations prévues pour certaines augmentatioas du capi~
tal et pour les transformations, l'assemblée générale extraordinaire ne

délib2re valablement que si les actiosnaires présents ou représentés pos—

Tl
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sddent au moins, sur premjidre coavocation, la moitié ef, sur deuxidme co=-
vocation, le quart des actions ayast le droit de vole. A défaut de ce der—
alzr cuorum, la deuxidme assexblie peut Bire prorogée d une date posté-
rieure de deux mols au plus a celle 3 laquelile elle avalt &t coavoquée.
Sous ces midmes réserves, elle statuve 3 la majorité des deux tiers des voix

dont disposent les actionnmaires présents ou représentés.

Dans les assemblées générales extraordisaires 3 caractére coanstiturif, les
quorum et majorité ne sont calculds qu'aprés déduction des actions appar~
tenant 3 l'apporteur en nature ou au bénéficiaire de l'avantage particu-
lier qui n'ont voix délibérative ni pour eux—mémes ni comme mandataires.

Chacun des autres membres de l'assemblée dispose, pour lul et pour chacun
de ses mandants, d'un maximum de voix fixé par la loi.

ARTICLE 44 - ASSEMBLEES SPECIALES

Les assembldes spéciales ne délibéreat valablement que si les actionnairsas
présents ou Teprésentés possédent au 2oins sur premiére convocation la
noi=ié et sur deuxidme convocation le quart des actions ayant le droit de
vote ot dont {1 est envisagé de modifier les droits. A défaut de ce der-

" aier quorum, la deuxiime assemblée peut &tre prorogée 3 une date posté-

rieure de deux 20is au plus 3 celle 3 laquelle elle avait &té convogquée.
Ces assemblées scatuent & la majorité des deux tiers des voix doat dispo-

sent les accionnaires présears ou représenteés.

ARTICLE 45 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

tes ac-ionpairzes ont un droiz ve coumunication, temporaire ou perlanent
selon son objer, dans les conditions Zixées par les dispositions légales
at téulementaires en vigueur qui leur assurent 1l'inforzation nécessalre 2
la connaissaoce de la situation de la socidtd et 3 l'exercice de 1l'ensex-

ble de leurs droits.,

TICLE 46 = ANNEZ SOCIALZ

55

t'année soclale est définile & 1'article 3,

ARTICLE 47 = COMPTES 50CialX

A la cldture de chague exercice, les camtes annuels prévus par la
loi sont établis et arrétés dans les conditions prévues par les
dispositions légales et réglementaires en vigueur. Les ocamptes
annuels doivent éixre établis chague annde selon les mémes formes et
les mémes méthodes d'évaluation que les années précédentes. Si des
modifications interviennent, elles sont signalées, décxrites et
Jjustifiées dans les conditions prévues par la loi. Méme en cas
d'absence ou d'lasuffisance de bénéfices, Il est procédé aux awortisse-
aents et provisions nécessaires.

ARTICLE 48 —~ AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

La différence entre les produits et les charges de l'exercice, aprés dé-
duction des amortissements et des provisions, constitue le bénéfice ou la

perte de 1l'exercice.

rhk%
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Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il es:
srélevé cinq pour cent pour coustituer le fonds de réserve légale. le pré-
lévement cesse a'étre obligatoire lorsque ie fonds de réserve a atfeiat
une sotme égale au dixiéme du capital social. [l reprend son cours lors-
que, pour une cause quelcooque, la réserve est descendue au—-dessous de ce

dixieme.

Le bénéfice distribuable est coustitue par le béneiice de l'exercice dizi-
aué des pertes antérieures et du prélévement prévu ci-dessus et augmente
des reports bénéficiaires. Sur ce bénéfice discribuable, i1 est d'abord
prélevé la somme pécessairepour attriduer aux actions de priorite viseess
sous l'article 8 des statuts, un premier dividende egal 3 21.33 % de leur
soatant libéré et non amorti ; ce dividende est cumularif d'un exercice
aux suivants ; il sera di pour la premiere fols au titre des exercices

sociaux qui seront clos apres le 31 décembre 1981.

L'excédent disponible est 3 1la disposition de 1'Assemblée Générale,
qui, sur proposition du Directoire peut, en tout ou en partie,

le reporter i aouveau, l'affecter 3 des fonds de réserves ygénéraux ou
spéciaux ou le distribuer aux actionnaires 3 titre de dividenaces, étant
précisé Gue cecte derniére réparticion bénéficlera aux actions ordinaires
et 3 elles seules jusqu'd concurence d'une somme eyale au wontant du
dividende prioritaire sus—-visé.

Au deld de cetre somme, le dividende sera réparti entre toutes les actions
ordinaires ou de priorite, sans distiaczion.

L'3care de réévaluation n'est pas distribuable ; il peut €tre Iiacorpore ==
rout ou partie au capital.

ARTICLE 49 - PAIZMENT DU DIVIDENDE

Le oaiement du dividende se fai: anouellement 3 l'époque et aux lisux
fixés par 1l'Assemblés Générale ou, a défaut, par le Directoire. La
mise en paiement du dividende &oit avoir lieu dans le délai maximal
de neuf mois a compter de la cldture de 1l'exercice, sauf pro-
longation par ordonnance du Président du tribumal de caomerce
statuant sur requéte &8 la demande Gu Directoire.

"-

L'assemblée générale qul statue suf les couptes de Ll'exercice peut acgor-
der 4 chaque actionnaire pour tout ou partie du gividende nis en disIridu~
tion, une option entre le paiement du dividende ep aguméraire ou en actions
dont le prix d'dmission est préalablement fixé selon les modalités prévues
sar la loi. L'offre de paiement doit étre faite simulctacément 3 tous les
actionnaires. La demande en paiement du dividence en actious doit iaterve-
nir dans le aélai fixé par l'asseablée sénérale, qui ne peut &tre supé=-
cieur 3 trois doils de cette assemblée.

ARTICLE 35U = TRANSFORMATION = 2ROROGATION

La soclété peut se cransiormer en sociéeté d'une autre forme dans les coan=
ditions et suivant les formalités préevues par les dispositions en vigueur
pour la forme nouvelle adoptée.

Un an au moins avant la date d'expiration de la Société, le Conseil
de Surveillance doit provogquer une réunion de 1'Assemblée Générale
Extracrdinaire des actionnaires, a l'effet de décider si la Société
doit étre prorogée.

Lok b
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cffet d'entamer le capital dans 1a proportion £3 se par la loi, le
Directoire est temu de suivre, dans 1les gélais 3 is, 1la

décider s'il y a lieu a dissolution anticipée de la Sociéeté. La
décision de 1'Assemblée est publiée.

cgi résulter, méme €D 1'absence de perces,

La dissolution anticipée peut au
re des actionnaires.

d'une décision de 1'assemblée extraordinal

ARTICLE 52 - LIQUIDATION

on cas de dissolution anticipée pour quel-

4 l'expiration de la société ou
1iquidaction. La person”

que cause que ce soit, la société est aussitdt eo
nalité morale de la socigté subsiste poul les besol
jusqu'a cloture de celle-ci. La dissolution met fin aux mandats
sociaux sauf, & 1'égard des tiers, 1 ' accomplissement des formalites
de publicité. Elle ne met pas fin au mandat G4es Camissaires auX

comptes.

tes actionoaires réunis eo assemblde générale ordigaire nommeal un N plu=
cieurs liquidateurs dont ils décerminent les fonctions et Iixent la remu-
naratioca. Le ou les liquidateurs soat révoqués et remplacés selon les {or-
ses prévues pour leur nomination. Leur 3andat leur est, sauf scipulation
comtraire, Gonné DOUT toute 1la Gurée de 1a 1iquidation. ILe
Dmm ébit remetire ses camptes aux liquidateurs avec toutes

Pepndant toute la durée de la liquidation, les liquidateuls goivent réuni’l
\es accionnaires chaque aopée en assemblée ordiaaire dans les memes gé-
tais, f[orzes el conditions que duraat 14 vie sociale. Ils réunissent ea
ourre les actionnalres €n agsemblées ordindires Ou extraordinalires chague
fois qu'ils le Jugent ytile ou nécessajire. les accionnaires peuvent prean”
dre communication des documents sociaux, dans les memes conditions qu'ea~

rerieurement.

Ta fin de liquidation, les actionpalres réunis en assemblée générale ordi~
naire statuent Sul le compte definitif de ligquidacion, le quitus de la
gestion du ou des liquidateurs et la décharge de leur wapdat. L18 constia™
ceat dans les mémes conditions la cldture de la liquidatiom. 51 les liqui-
dateurs et commissairles négligent de coavoguel 1'assemblée, le président
du tribunal de cowmerce, statuaat par ordonnance de référa, peut, 4 la
demande de tout actionnaire, désigner un mandataire pour procéder & cetta
convocation. Si 1'assemblée de cldture ne peul délibérer ou si elle refuse
d'approuver les compres de liquidaction, il est gractué par décision du tri-
bunal de cocmerce, & la demande du liquidateur ou de rout intéressé. L'ac—
c{f net, aprés rempoursement du nominal des actions, est partagé également

epL e Coutes les actions.
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ARTICIS S3 ~ FUSION ET SCISSION

L'assexblée générale extraordinaire des actiompaires peut accepter l'ap~

port effectué i la société par une ou plusieurs autTes socieres d titme de
fusion ou de scission. Elle peut sareille=ent, et »2ue au cours de la li-
quidatioa de la société, décider de son absorptios par fusiom, scissioa ou

fusion—-scission.

ARTICLE 54 - CONTESTATIONS

En cours de vie sociale comme pesdaant la liquidatlioun, toutes centesta=
tions, soit entre les actionaaires, les admialstraceurs et la sociéte,
soit entre les actionnaires eux—aémes, au sujet des affaires soclales re-
lativement 3 l'iorerprétation ou i 1'exécution des clauses statutaires
sont jugées conformément 3 la loi et soumises 3 la juridiction compécente.

les présents Statuts sont demeurés
annexés au proces-verbal de 1'Assemblée
Générale Extracrdinaire du 4 Mars 1993.
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