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SA A. RAYNAUD et Cie
S.A. a directoire et conseil de survetllance

au capital de : 4.463.734 Francs
SIEGE SOCIAL : 14, Ancienne Route d’Aixe - ISLE (Haute-Vienne)

757 501 978 RCS LIMOGES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE

DU 235 JUIN 2001

PROCES-VERBAL DE DELIBERATION

Le 25 juin 2001 a 10 heures 45, les actionnaires se sont réunis en assemblée générale ordinaire annuelle et

extraordinaire, au siége social, sur convocation du directoire.

ILa convocation a été faite par lettre adressée a chaque actionnaire le 7 juin 2001,
Les membres de l'assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en s€ance.
L'assemblée est présidée par Monsieur Guy ROUGET, président du conseil de surveillance.

Sont scrutateurs de l'assemblée les deux membres disposant du plus grand nombre de voix et acceptant cette
fonction : Monsieur Bertrand RAYNAUD et Monsieur Michel ROUGET.

Le bureau de I'assemblée désigne pour Secrétaire : Madame Monique de MONSPEY.

La feuille de présence est vérifide, arrétée et certifiée exacte par le bureau qui constate que les actionnaires

présents ou représentés possédent 152.447 actions sur les 162.910 formant le capital et ayant le droit de vote.
L'assemblée représentant plus du tiers du capital est réguli¢rement constituée et peut valablement deéhibérer.

Monsieur BRETHENQUX, commissaire aux comptes, assiste a la réunion.

Madame GOUBIER et Madame SAINT-AUBIN, déléguées du comité d’entreprise, assistent également a la

réunton.

Sont mis a ia disposition des actionnaires :

- un exemplaire des statuts de la socicte



- la copie de la lettre de convocation adressée sous pli recommandé au commissaire aux comptes, accompagnee

de l'avis de réception.
- lafeuille de présence.
Pour étre soumis a I'assemblée, sont également déposes : .
- les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2000
- les rapports du directoire, du conseil de surveillance et du commissaire aux comptes

- le texte des projets de résolutions.

Le président déclare que les actionnaires et les membres du comité d'entreprise ont eu la facuité d'exercer,
préalablement a la réunion, leur droit de communication, selon les dispositions légales et réglementaires en

Vigueur.

Le comité d'entreprise n'a formulé aucune observation sur la situation économique et sociale de 'entreprise.

Le président rappelle 'ordre du jour :

ORDRE DU JOUR ORDINAIRE
- rapport de gestion du directoire sur I'exercice ¢los le 31 décembre 2000

. observations du conseil de surveiilance sur le rapport de gestion et les comptes annuels

- rapports du commissaire aux comptes sur l'exécution de sa mission et sur les conventions visées a
l'article L. 225-86 du Code de Commerce

- approbation de ces comptes et conventions
-  affectation du résultat

. ratification de la cooptation d’un membre du conseil de surveiilance.

ORDRE DU JOUR EXTRAORDINAIRE

. conversion en euros du capital social par conversion de la valeur nominale des actions, arrondissage de

cette valeur et augmentation du capital a hauteur de I’écart constate

- modifications statutaires consécutives a cette conversion.



Puis lecture est donnée du rapport de gestion du directoire et les comptes annuels sont présentés a I'assembiée.

Lecture est ensuite donnée des rapports du conseil de surveillance et du commissaire aux comptes.

Enfin la discussion est ouverte.

Personne ne demandant la parole, les résolutions suivantes sont successivement mises aux voix :

PREMIERE RESOLUTION - APPROBATION DES COMPTES

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture des rapports du directotre, du consetl de surveillance et du
commissaire sur 'exercice clos le 31 décembre 2000 approuve, tels qu'ils ont été présentés, les comptes annuels
arrétés a cette date, se soldant par un bénéfice de 1.840.434,32 Francs.

Elle approuve également les opérations traduites dans ces comptes ou résumees dans ces rapports.

L'assemblée générale donne en conséquence au directoire et aux membres du conseil de surveillance quitus de
I'exécution de leurs mandats pour I'exercice approuve.

Elle donne également quitus au commissaire de I'accomplissement de sa massion.

Cette résolution est adoptée a l'unanimate.

DEUXIEME RESOLUTION - CONVENTIONS DE L'ARTICLE L. 225-86 DU CODE DE COMMERCE

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes sur les
conventions entrant dans le champ d’application des dispositions de I’article L. 225-86 du Code de Comumerce,
approuve les conventions visées dans ce rapport.

Chaque convention est adoptée a I’unanimité des actions ayant le droit de vote.

TROISIEME RESOLUTION - AFFECTATION DU RESULTAT

Sur proposition du directoire I'assemblée générale décide d’affecter le bénéfice de I'exercice a | apurement a due

concurrence du compte report a nouveau débiteur,

L'assemblée générale reconnait en outre qu'il lui a été rappelé qu'aucun dividende n'a été distribué au titre des

trois précédents exercices.

Cette résolution est adoptée a 'unamimite.



QUATRIEME RESOLUTION

1.’ assemblée générale décide de ratifier la nomination de Madame Corinne SAINT-GUILHEM, ¢en qualité de

membre du conseil de surveillance.

Cette résolution est adoptée a l'unanimute.

CINQUIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du directoire et du conseil de surveillance,
décide :

- de convertir en unité eurc la valeur nominale des 162.910 actions composant le capital social par
application du taux de conversion (un euro pour 6,55957 francs). La nouvelle valeur nominale ressort

amsi a 4,17 euros ;

- d’arrondir ce montant au cent d’euro immédiatement supérieur, soit 4,20 euros ;

- de fixer a 684.222 euros le montant du capital, chiffre obtenu par multiplication de la nouvelle valeur

nominale par le nombre d’actions ;

- en conséquence de cette opération, d’augmenter le capital de 24.468,10 francs par prélévement sur le

compte de prime d’emission.
Cette résolution est adoptée a l'unanimite.
SIXIEME RESOLUTION

L’ assemblée générale, comme conséquence de I’adoption de la résolution qui précéde, décide de modifier ainsi
qu’il suit les articles 6 et 8 des statuts.

Article 6 - Formation du capital

Il est ajouté a cet article I’alinéa suivant :

« Par décision de I’assemblée générale extraordinaire en date du 25 juin 2001, le capital social a ét¢ convertt en
euros puis augmenté dans la limite du montant nécessaire a I’ arrondissement de son montant a 684.222 euros. »

Article 8 - Capital social

Cet article est désormais hibellé ainsi qu’il suit ;

« Le capital social est fixé 2 SIX CENT QUATRE VINGT QUATRE MILLE DEUX CENT VINGT DEUX
euros (684.222 euros).



Il est divisé en 162.910 actions de deux catégories de 4,20 euros nominal chacune dont 160,100 actions
ordinaires numérotées de 1 a 120.000 et de 122.811 a 160.100 et 2.810 actions de prionté numérotées de
120.001 a 122,810 inclus dont les droits sont défims a ”article 48 des statuts.

Le nombre d’actions que doit détenir chaque membre du conseil de surveillance conformément aux dispositions
de Particle 23 est fixé a TROIS. »

Cette résolution est adoptée a l'unamimite.

SEPTIEME RESOLUTION - POUVOIRS

Tous pouvoirs sont donnés au porteur de copies ou extraits des présentes en vue de 1”accomplissement de toutes
formalités.

Cette résolution est adoptée a I'unanimmté.

CLOTURE

Plus nen n'étant a l'ordre du jour, la séance est levée.

Et 1l a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé par les membres du bureau.
Le President
Les Scrutateurs Le Secrétaire

5/'«?'/290(,
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* SA A. RAYNAUD et Cie
. S.A. a directoire et consell de surveillance
au capital de : 684.222 eurcs
SIEGE SOCIAL : 14, Ancienne Route d'Aixe ~ ISLE (Haute-Vienne)
R.C.S.: LIMOGES 757 501 978
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ARTICLE 4 - STEGT SCCIAL
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Le sigge de la société est a ISLE (Haute-Vienne) 14, Anclenne Route d'Alxe.

71 peut ee ianofére en ToUT endroil U mEnE département U dans
un  départemenc Vimit—oohe, Dar e sirgle Gécisicn du Conseil ce
Su—velllance, SQuUS Ireserve Ge ratificaticn de cette décisicn par lia
ﬂfﬂcn¢,93 Fqsemblna generale crdinaire, €t parﬁ:ut ailleurs en ver .

d'une gélibdration de 1 'assemblée gene::a_m ex—aordinaire des acolcn-
nalTes, g:a..s reserve 0eS ciscositoons legales en VI.GuelT .

Ie Directoire, apmeSs autcs — ca—cnn Gu Conseil ce qurveillance, a i&

*am_”'.‘:.e do coéer des &Jences, US— o gt SUCCUTSEles DES = o 11 le
jugera uLle Sans UCMe TeSTLICTIC.

Lz Société a &té copoeituée & 1'crigine AT UR Corde Ce QUIIZE &0
expirant le leTr Juillet 1934.

ARTTCLT 8 - FURMATION M CAFTTA
La - L - = LI . - - — =
1o/ - La socidté a #Td consIotues oS ¢ juillet LS1% sous la iorme 2 =LS
- o - - — A - § F " F e ol — — g
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58 ma: 1823, le capita:. SOc-3- 3 i3 augmenté e TRIIS CINETS
fmanCS,. CL ceevrrennnan s e e e e e e e O I TR P
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iux —ermes 4'un acte regu 2al wale—es ICUCUL.oand 2C JTACCLS L AL,
Norai~es i LIMCOGEZS le 14 sanvier ~227, la capirtal socLal 3 272
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Aux termes d'un acte en da=e des 3 2% 14& Javrler ¢34, le capiztal

social a été augmenté de QUATRE #I_lz CINQ CINTS francs, C1 -0 e- a4 00
5o/ . Depuis la tTansiormation de la soc.&té =n SOCI2té& anonyme,

le capital social a subl les variations suivantas

Suivant décision de 1'assemblée geénérale exTraordinaire du 2z

decempre 1943, il a été augments ce AUATHI MILLZ Irancs pal

vole de souscript.on en AUMEeraire, CL ..o R a 2C0

Suivant decision <e | ' aasemclée genérale -extTraordinalre de=s 13
T -
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REDOrS s eee.-.

cuivant décision de l'assemblée géndrale ex—aordinaire du ¢
décembre 19d9. 1] a été augmenté de SOIXANTE MILLZ rrancs par
voie d'incorporation au capital de la ~egerve spéclale de
~aévaluation (58 041,57 F.), de la provislon pour fends de
~anauvellement de stock (1 CCO F.) et de la somme de QSE.42

3 prencre sur les régarves extracrdinalres, CL ... aeccienaaray

Suivant décision de l'assemblée générale extracrdinairs du 4
septenbre 1852, du consel 1 d'administracticn du 28 juin 1953 e:
de 1'assembiée générale ordinaire du 20 juin 1982, 11 a2 éte
augmenté de CINQUANTEZ MILLZ francs par voie de souscssiption en
ALME A @, G o iwsvesesrsseassrassearsesssasenaor ot o
Suivans décision de l'assemblée générales extracrdinalre au

21 juillet 1988, il a écé augmenté de CINT CQUINZT MILLL francs
~ar voie de souscripiion en numEraLle, i et e nr e C e e

Suivant décision de l'assemblée générale exTraordin ire du
24 septembre 1955, il a été augmenté de TROIS CENT SCIXA

SETTS MILLE TROIS CIZINTS Irmancs par vcie d'incoarsoraticn a duc
csncu~~esnce Je la reéeserve gpéciale ce =dayainaTion, S5 ..

Suivans décision de l'assemvlée ganérale sxTragoroéinaire du
24 septembre 18588, 1l a iréd augmenté de CINT SOIXANTZ MILLZ
~20TS CINT VINGT CINQG francs, par vole de souscrig Tizca en

AUMErai=e T L. iaesetrarectasenen C e ma e ae e e e en e e
Suivant 2écision de l'assemclee 5&1&*3*_ exTrz2Qraiinalre ou
11 mars 1872, ls capital a éce augments de CEINT SIX MILL:

oL T =2 U R R R I R I
sar vole d'an:rpora:;an de la réserve spéciale de réévaluatl
sour scn mentant de 104 104.7C T. az de la réserve facultative
i cocncurTence de 1555.30 .

Suivan= décision de l'assemplése zénérale exiraoraln lre du
E nc**c*ﬂ 1672, le capical a 3té asugmenté de TROIZ CLiNT YINGT
N0 MILLI TROLS CINT SCIXANTZ QUINZL Irancs, L c.oevccvvnsenr

- i g . -

S
;ar la souscrigtion au salr de 11 803 actions Lo p
3 souscrics et i libérer intTégralemenT en 2speces 2u garl
comocensatilh.

*-I

.n..—i
..-.l
8

Suivant décision du 24 juillst 187
agissant sur autorisation donne assemblée genérale
sxTraordinaiss du 16 juin 1878, capital a été augmente ce
QUATAZ CSNT ONZEZ MTILLZ fra2nes, €1 v.eveven..n C e eee e e
au moven ¢'apports ef numeraire.

le conseil dladministr-atieon
'1 i

IF
-

8 x

!

&

-

Suivant décision de L'assemplée ganérale exTraordinalire du

15 juin 1679, le capital a ecé augmentsd de UN MILLICN 5IX CzaNT
QUARANTEZ QUATRE MILLE francs, Ci ...ceceecraccrvrvanrrnnnvecnns
sar voie d'incorporation pour un lontant de 1 109 385.23 I ce

la réserve spéciale de rédvaluaticn constiltuee en conséquencs s
13 révision des bilans prévue par la lei de finances pous 1977,
du compte prime d'amission Sour son montant de 106 200 7. =t e

la réserve facultative 3 concurrsncs de 448 114.57 T.
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Sufvant décision Qe L' zesemnlide génerzlis. € ——a0riinss T
—Zunie le 9 Novembrs 1981, 1= pital a éc£ audmencs de

STYX C=INT N=Ur Mo EIE;CZEfif:INQUEQEEE T=ANCE,

ol --—-—-——--—--—-—-—-lr-l-—---- EOE..EED

Nt st "'_"-'-'I-il—-——-—------*-"l--"ﬁ“l'*' -'-"'I"—-"-'—"""'"'--'"

21 moven a’zpports <4 qumérzirs ez c=ation de
VINGT DEUX MILLz DEUX CENTZ CB\IQUM\I"‘"" ac:::.ons ae

Drioritzs dont 1z sousc—iption & drd —Eserves 2 12

e Sl

Socidrd AOXTT=EX ZINSTITUT DE BARTICIPATION Du E=AND

SUD—CJUEST.

Aux termes ds 1/assemblés gengrale exXCTraCTCInEITS

sus-visde, le capitzl 2 ét2 augmenté de CENT SOLAANI-

MTI.LE DEUX CINT QUATRE VINGT DI¥ TRANCS, ¢ . ....- 2o .29(0
] = ation ae

su moven 4d’zpoporcsE as aumérzize et CcT=atli
CTNQ MILLE muLly C=NT CINQUENTZ acTions ae
dont la sc:uusr_.::_n::_-::n - 4rd réservés & Monsi
andrs RAYNAUD.

Aux tsrmes de 1/Assemblée Générale mixre du
29/04/1993, le capitzl & drd rdauit de 3.632.146

Y e et et e e s e e - . i
pour passer ds 4.057.240 =T < 3 405.7%4 ©rs puls
auagmentsd de 4.057.840 =TS p IJI &rrs porcs de
A05.794 Frs a 4.463.734 T au moven 4’aEpDorcs

en pumérzirz per crsationde 148 _10Q actaions

ordinzlires nouvelles de 27,40 Frs n::m:;na_ cnacune

dont lz sousc—iption & &rs réservés a la S.A =ERCULS

ar & Mr B *-‘"-_na RAYNAUD ou sa holding Familiale,

el _ : 4,057 .8490

Par décision de 1'assemblée générale axtraordinaire en date aqu
25 juin 2001, le capital social a 6té converti en euros puis
augmenté dans la limite du montant nécessaire a 1'arrondissement

de son montant & 684 222 euros.

ARTICLE 7 - AVANTRAGES PARTICULIZRS

Les prasents statuts ne stipulent aucun autrzs avencag
?%r“" fculier gue celui attache zux actions de Draigritd dont
dmission a 4td dédcidée par l’zcsemblée génerzle extraordinsirs

q - - . - -
au Noveamnr=s 1981 e& consiscznt dans lfattmmoution zuxditass

L

C:lGP= c‘un dividende prigoritzirzs et cumil=tif daps les condi-
lons pravues par L’article 48. B

ARTICLE 8 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé & SIX CENT QUATRE VINGT QUATRE MILLE DEUX CENT VINGT
DEUX euros (684 222 euros)

T 4_ - " -~ L) - - | - =

Tl ?Su divisé en 162.910 actions de deux catégrories de 4,20 eurcs nominal cnacuns
dont 1680.100 actions ordinaires numérotées de 1 3 120.000 et as 122.8l1 a

160.100 et 2.810 actions de priorité numérotées de 120.001 a 122.810 inclus

dont les droits sont définis 2z l'article 48 des statuts.

Le nmmbfe d'actions que doit détenir chagque membre du conseil de survelllance
conformément aux dispositions de l'article 23 est fixé a TROIS.



ARTICLE 9 - AUGMENTATION DU CaAPTTAL

"'l
(v

e sul7ans dézision ou auvzorisatiss dp

ire par Ious les Doyens el procédures pri-
et réglementalires en vigueur.

a3 e

s

Le zapizal socfal peur B:C
1'agsenmblae genarale 2x:Iira
vus parl les disposizions .

3 4

W\D
[y

rd
g

]

= _Earéﬂeﬁtarfgn des augmentatlons du capizal, L. peul &ire crédé des ac-

cions de prioritd joulssant d'avanrzages par rapport i Ioutes autres ac—
clons, 3ous rédserve des dispcsitions légales reglemenzan: le droiz de vee
i

..l...

¥

En cas 'inca'ncra:iun de réserves, hénefices ou primes d'émission, 1'as~
semblée génerzle ex:trasordinaire statue au condizions de quoruxm et de za-
jorizé prévues oour les .assemblées gendrales ordinaires.

Les augnmeazations du capital sont réalisées nomobstant l'existengs de
“tompus”, les droits de souscription ef dlatiribuction e&zanr négociables oo
cessibles.

Dans le silence de la conventlion des parties, les droifs respectlifis de
'usufruizier 2t du av-propriacaire d'actiors s'exercent conlfor=ément aux
dispositions legales et réglementalires.

ARTICLI 10 - AMORTISSEMENT :T7 REDUCTION DU CaAPITAL

Le capitzal oeur 3tre amorzi zar une décisioan de l'assemblde zénérale ox-
zordiaaire, au soven des sowmes discribuables au sens de la loi. La -3-
duczion du capital, pour quelque cause que ce soiz, est autorisée ou dbéci-
d8e sar l'assemblie génerale extraocrdimaire. Elle s'opére, soiz par voie
de raduczion de la valeur nominale des actions, sous Téserve des prascris—
cions téglemencaires en vigueur, s0ll par réduczion du aombre des czicres,
auquel cas 1&5 actioonairas souf 2nus de ceder ou <'acheter les zicgres
qu’'ils oaf ez trop ou an 2w0ins, pour perzetcre L'échange des acticns aco-
ciennes contre les actions nouvelies. I aucun cas, la reduczion du caci-

cal ne peur »orter altfelaZe a4 l'egalite des activanaires.

()

A

TICLE 1l - LIBERATION DES ACTIONS - SANCTIONS

Les actions d'apport, celles provenant de l'iacorporation au capizal de
benéficeg, reserves oy primes d'2mission, celles provenmant de l'utilisa-
tion de bons de souscription attaches 3 des obligations ez celles remises
2a palement de dividende soat inregralement liberées deés leur Emission.

-3 souscripcion de toutes autres actions de numera‘re lors d'une auygmenca-
sion du capital est obligatoiresment accompagnée du versemeaf du quar:s 3au
moias du nouwinal des actions souscrites a2t, aventuellemenr, de L'incéyra-
.ite de la prime d'émission. Le solde est verse, en une ou nlusieurs fois,
dans un délai maxiaum de cing ans 3 cowpter du jour de la réalisacican dé-
finizive de l'augmentatioa du capital sur appels du conseil d'adminiscra-
lon aux 2poques el condiziocas qu'il fixe. lLas appels de fonds somt sou—
jours portés 3 la counaissance des actionpaires un mols avant la dace
£ixae oour chague versement, soilrz par lettre recommandée avec demande
d'avis de réception, soit par un avis insér2 dans uwn journal désartamencal
d’annonces lzzales du sidge social. Les versements sont effectuds, soil au
siége social, soill en tour aucre endroit iodiqué 3 cec effez, Les accion-
naires ont d ctoute &poque la facultd de se libérer par ancticipacionm, mais
{1s ne peuvent précendres, i raisou des versements par eux fzirs avanr 12

date f£ixfe pour les appels da foods, 1 avcun intérdt ou premier dividende.
Les tdrulaires d'actions oon libérées, les ceasicunaires précédents et

e



~emenr tenus de 1a liberatlion du monlant
souscripteur ou L'actionnalire qui cede ses
simemanr ces acciocs de son ccmpte a celul

leg spouscripteurls SOTL golidal
desdizea accions ; toutefols 1
-t -vag cesse, deux ans 3pTES le w1

du cessionpaire, d'E&LC responsable des versemenls 0co encore appelés. &
dé2aut de libéracion des actlons 3 l'expiracion du délai f£ixé par le coo=
seil d'adzinistracicn, .Les sSomaes exigibies sont, dés lors, sams qu'il
soi~ bSesoin ¢'une demance eon jugcice, sroductives jour par jour dtun iz
r3e szlculd au taux légal ez vigueur. la socliadrd dispose, contTe l'acst
n3i{rs défaillant, des moyens de poursuires prevus parl la loi et les rey
ments.

L

»TCLE 12 -~ FORME DES ACTIONS

' as ac-ionsg sont obllgatollexmend somipacives el soal imscriles au noo ae
layr tizulaire 3 uzn compte fenu pal la sociecre,

ARTICLE 13 - TRANSMISSION DES ACTIONS

A compter de 1'amtrée en vigueur des disposiziocs sur la dezararialisation
des rirres, la transzission ces acrioas ae peur s'opérer @ l'egard des
riacs er de la sociizé que par viveaent de couwpte & compte. Seules les ac~

rions Libérees des versenenis sxigibles peuveal &iTe admisas 3 cecte Ior-

!-nal.ité -

' a3 acrions ne sont négocladies qu'aprds l'immatriculatlon de La socigzé
au registre du cocmerce 20 les sociérds ou lL'inscriprtion de la menlilon -
jifiecarive & la suiz2 d'une aygoentalion du capizal. Za ouclTe, sS0uUS réser=

ve des excepnfions rasultaac des disposizions légales ean vigueur, les ac-
cions représentant des appores ed nature ae sout anégociables que deux ans
aprés la meatlon de leur ~-Bacion au Tesiscre du commerce 2T des socldzas.
Sendanl cette péeriode de ton négociapiliced, leur sropriBrairze ne peur ILsT
~oser que par les volies civiles, i zicre zracuiz ou onéreux, des droits

arrachés 4 Cey Titres.

=~ cas de suczessioc ou de ligquidatiom de communauté de Dieas entr2 2poLX
‘as muracions d'accioms s'ellecluent 1{Srement. La cession d'actions eniT?
sis3, 1.quelque CTiIT2 el 30US quelque Ior=e que c¢e soil, est egalement .l

wre encoa ac-iopopaizes ou au profit 2u coojoinz, d'un ascendant ou ¢a'an
lagecendant de 1'ac-ionpalire titulaire des accions & rtransmetITe.

-suras aucres cessions eazre vifs, volootaires ou farcées, 4 quelque Ii:ITe
ar sous quelque forme que ce sOLZ, alors néme qu'elles ne porteraient que
sur la aue—propridcé ou l'usufruit, doivenr, pour devenir deéfinitives,

stre autorisées par le Conseil de Surveillance.

- 2 demande d'agrément gqui doir étle actil
aaniére campléfé 1'{dentica du ces '
cassion 2SC eavisagée et le prix of
onéraux.

Ze 3 la socidtd indique d'une
2, le nombre des sctions donf L2

La conseil doit nocifier soo agrémenl ou 300 cefus avant l'expiration d'un
dalal de =rois 2ois 1 comprer de la demapde. lLe défaut de réponse dJans <o

délai aquivauc 3 use nocilication d'agrément. La coanseil o'est jamais tanu
de faire cogonalzre les mocrils de sou agrément ou de son refus.

ticns prevues et sur les justifications requises par les disposi-
tions en viguewr. Sl 1'agrément est refusé, le Consell ce
Surveillance est term, dans le délal de trols mois a compter de l1a

' = &



notification du refus d'agrément, de faire acquérir les acins per

e GU plusieurs Dersanes a~Hionnaires oy non, ¢hoisies par lui., Il
doit rotifier au cédant le nam CES persamnes Gisignées par 1wl

1'acoord de ces derniéres et le prix propesé. L'achat n'est realiss,
avant oxpiraticn du G2lai ci-dessvos, que s'il ¥V & accord sar le
DITX.

4 défauc d'accocd counszaté par échange de letIres ou 5ar LOUC autTe move:n
dans les quinze jours de la mocification du refus d'agrément, le prix ast
déterminé par un expert désigné parai ceux inscrits sur les ligtes des
cours ec tribunaux soiz par les partles soit, & delaut d'accord enzTe
dsideat du tribunal de commerce du siege soclial
Farfs et saps Trecours pessible. Les frais da

¢ par Doitié par le cédanI et par la soclzatz.

1 U

elleg, par ordonnance du prT
sgatuant ea la forme des Cé
celfte expertise sonf suppors

L | d
E» s e T N S,
dny it e A e

5 mls an ce-
£ de cessini.

AL CaS oW le cadanr rTeIus
bant pour obtenir ce
geuyre de 1le faire, |

. B

Si le prix fixé par l'expert esi, i l'axpiracion du délal de ¢ro ,
2is5 i la dispeosition du cédant, l'achat est réalisé a aolns que

<
e reaocace 3 son projet de cessioan el comserve en conséyuence les acC
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qui en faisaiear l'obdjer.
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ivee la copsencezent du cédant et son accord sur le prix, le

ggaleament, dans 1a méme dalai de zzols Jois & compter e la o
de son cefus d'agrézent, faire achetar les aclilomns parl la soc
—éme, si la reductlon nécessalrle du capizal pour l'annulacion
aczions esc autorisée par l'assemplde generale extraordinaire
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des acoioa=-

aaires.
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I,l:

l'e tpL acion du ddlai de zzois 20is 3 zomprec de la nocilication
-efus d'azrvaézent, l'achat a'est pas cdalisé, l'agrimenr ast considéars2
Je danna er la cession est cégularisde au profi:z du cessionnaira prése
dans la demande d'agrément. ToureZols, ce delal peut etTe srolongé une du
slusieurs fois, 3 la demande de la soci3cé par ordonnance noa susceptidie

o - Tla:_

de recours du présidear du tribunal de coamerte stafuant en recete
ionnaize s8danc 2¢ le ou les cessionnairss dlwent appeles.

ey
-

ll i

-
.:-
-

En cas d'augmentation de capital, la transmission Qu droit de sous-
cripticn ou d'attribution est libre ou scumise a autorisation au
Conseil de Surveillance suivant les distinctions faites pT la
trangmissicon des acticns elles-maEmes.

§{ Va1 cociscé a donné son consentement 3 un projet de santissement d'ac-
-ions dans les conodizions prévues ci-dessus pour l'aucorisation d'une cas—
sion d'accions,.ce conseatemeni amporiera agrément du cessionmalre em Ias
ie réalisacion foreée des accions nanties selon les disposictions de l'ac
ricle 2078, alinéa ler, du code civil, & moins que la socidtcd pe prafere
apraés la cession rachecer sans delal les actions ea vue de réduire som <av

nizal.

lag noctificacions de demandes, re&pouses, avis et aises en dJewmeure arévues
au présent article sonf toures Iailes par acte extrajudiclalire oupal laz-
~e recommandée avec demande d'avis de réception.

ARTICLZ 14 = INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les accions soor indivisibles 2 l’&gard de 12 societa. Les proprigctaires
indivis d'accions sont représentés aux assemblEes génerales par l'un d'eux

TER



Oou $&T UR Tancatalle JoTmun de leur checix. A défauc encTe eux su
le cmoix d'un =acdataire, celul-ci est désliyae par ordonnance du presiden
4y r-ibupal de commerce $tacuant 22 Télare i la demande du copropriégzaice
le plus diligenz. Ez cas de jémembrement de 1a propriézé d'une aztion, le
drnic de vore at-ache 3 l'aczion agpartieanl a 1regufreiczier dansg les as-
semslies genérales ordlinaires el &u au—oropriétaire dacs les assembleéees
générales exiracrdina.res.

ARTZCLL Lo - DROITS D OBQ;GATIGHS_A:; CEXS alX ACTIONS

1s pcssession d'une actiomn eaporce de pleln droil adhesi{ion aux stafuls exX
sux chsoluciosss ThguliBcezent adopl2es pal toules les assemblées génera-
les. Les droits ez obligatiomns ac=achés i llaccion suivent le tizre cacs

1{1

i millr

queiques 2ains qu passe. Les actloomalres ane supportent les pertes qu’
concurceace de leurs apporis ; aucune wa joritd age peut leur imposer une
augzentaction de leurs engagements. Chaque action doone drolt a une pars
sroportionnelle 3 quo g
fices eC cans
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'ac social. c3s, SO d'échanges de
cifs i une opéracioc de fusion du ie scission, de czaduc
vision, soi: de distIiburtions de T

I une reduczion de capical, soit de dis
at—iputions d'acticns gratuites, le Directoire pourra vendre .1es
titres dont les avants droit n'ont Das demandé la délivrance selon
des modalités fixées par la réglementation en vigueur.

on de capil d
res jmput3es surl

-
e e e

-
e b
ir
e -

-
Tk

regroupenenl ou de
les Taserves ou Liaes

" -

~a cas échéanr et sous Tésarve de srescristions lagales impéracives,
sera -alc oasse ealle Loulesd lag actions lagisciacriement de TOules axone-
racions ou izDputazions fiscales comae de toutes rcaxations susceptibdles

d'dzce orises narze par la sociaCé& avanr de srocéder d Coul TemDourse
ment au courls 'exiscance 12 socidcd ou 3 sa liquidaciom, de tal.e
2c-ions de =8me catagorie alors exlstantes recoivent
elles que soianC leur orig:iae &t leur dace de craa-
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ion du capital ou par coaversion d'accions ordinalres
:ans 3 dividende prioricaire sans droit de voce qui s
slles-o8mes coaverzibles en actions ordinairas, l2 tout dans les condas
~ions et limires ardvues par les disposillons en vigueur. 2 socliéce 3
ger par une décisioa de 1'agge:nplée zénérale ex-~
soir de la rotalit? de ses propres actlons a Jdi-
de cercajines ~1tégories &'en-

Sur aécision de l'assemblée Zanerale axcranrdisal

n.,lf ~

[
0% [Dr

par augmentat
smiseyg, des ac:t

O
" L.
ry

toujours la faculcé d'exi
craorainalire, leg Tachat,
vidende priorizalilre sans droit de vote sci
cre elles, conformézent 3 la lol.
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TMISSION D'OBLIGATIONS

ARTICLE 17 =

-
<

du capiral gu'elle représeare dans les béné—

g

sutiocs ou

[l pe peut &tre crié d'ooll

gations que par decision de 1'assemblie génera-

le ordinaire des accionnaives.

aczions ou d'obligations dvec bdoos Jde souscyT

L'smission d'obligations coovertibles esn
{~tioa d'acclons esC de la

compérence de l'asseablée générale extraordinmaire,
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ARTICLE 18 - DIRECTOIRE

Le directoire est compesé de deux membres au moins et cing
au plus nommés par le consell de surveillance.

res  mambces & Directoire st coligatoirement  oes  perscames
wsigues gQui pe -~ e chrisies en dehcrs Ges acticrmnaires, mame
~armi le perscnnel salarié de la Scciéte.

<i un mambre & Conseil de Surveillance est nommé au Directoize, s
mardat au Conseil prerd fin dés s entTée en fonctacns.

Un membre cu Directoire ne peut accepter d'@Te name & un auTe
Directoire, cu Dirscteur Général unigque, ou Présicdent au Consell
d'Aministasion d'une autre scciétd, sans y svoir été autorise per
le Conseil de Survelllance ;

™t membre du Directoire peut &tre révogué par l'Assamdlée Gene-
—ale, sur rpropesition du Conseil &8 Surveillance. An cas a
1'intéressd aursit conclu avec la Scciétéd un contzat e —avall, la
~svocation e ses fonctiens de membre Gu Directoie ne mectTa pEs
Zin a ce conTEt.

2RTICLE 10 - DUREE DES FONCTIONS DES MEMERES DU DIRECTOIRE

- -

1o Directoire est nomme pour une dAuxée de quaite ans. En cas ce
vacarnce, le Conseil de Surveillance Coit parvoir immédiatement au

remolacement Au poste vacant, pour le tems qui reste a courriT
jusqu'au rencuvellement éu Directoire.

Tout membre du Directoire est reeligible.

Nul ne peut &te naommé membre du Directoire, s'il est &gé & 70 ans.
Teut membre du Directoire en fonction venant & dépasser cet age esc
érué démissiomnezire d'office a l'issue de la plus prochaine

reunicn cu Conseil de Surveillance,

Lemcdeetlenmtantdelarémmératimdechammdesmanbresch
Directoire sont fixés par le Conseil de Surveillance dans l'acte ce
romination.

ARTICLE 20 - ORGANISATICON ET FONCTIONNEMENT DU DIRECTOIRE

0 - Le Conseil de Surveillance confére & 1l'un des membres cu
Directoire la qualité de Président.

I1 peut G&ésibtner un vice-président dmt les fonctions consistent
exclusivement & présider les séances en l'absence du President.

201 - Le Directoire se réunit aussi souvent que l'interét de la
Société 1'exige, au siége social ou en tout autre lieu indique dans
la convocatical. '
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210 - Le Di—sc—nize esT imves—. dss pouveizs les plus étancus 2
T2 -l-h---l: - -':-"ll"llll'lli-l — i, gl . -_— -; -

llegest ces EDS IC ie am LoUTES CITCONSTIANCeS au Iam &g L2
DimA geus TRSETE (85 DoUVOiTs avoTessément at—iues par la ol

a; C~mosil de SiIoweillamee ot arx Assantlaes dlacTooarzr=s.
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las acTes & DireCTilz Qo T2 T2l
moins cu'elle e ZTTVE :*....e les “hiears savaisnt cque 1 == darassal
cet cojet ou gqu'ils ne fouvelent l'igersr commte term des CiTCons-
-ances, etant sexclu gus la seule publication des Statcs suffise &
cConsSTITuer cetoe IEuve.
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T:;:‘cas guires limitaticons des ooveiss Qi DiTscToiTe sont IDCCTC-
saplss aux TeIs.

Toutefois, & ——e de mesume dicotee intarisur xn oLLosable aXx
—orms leg achats, écharges et ventas d'atapliss s =iarx
cu dlimmeubnles, la st de socidétas et s amrcorts 3 @es
SOCiETAS ConSTTuées U a4 CInSaTuer  ainst que SyoTes  Tises
3d'inTardt dans ces sociatas dodvent étte Crs=alablament AT sées
car le Consell de Simverlls



211 - Le DiTechtoire & la faculté Ge GEléguer partie ge Ses KRIVoirs

1 o 3 e —
ma'il JugelE utile.

ARTICLE 22 - RECRESENTATION VIS-A-VIS DS TIERS

e Président &u Directoire recresente la igTd dans sSes rarxcris
Evec les tiers.

les nyImnations et cessations &g I e Ges memores cu DirectoiTe
doivent &ie mublides conformEment z la loi.

Les actes encageant la Scciété vis-i-vis des tlers Qoivent porter la

sicnature & Prégident & Directicire ou g tmut fondd de pRAVOLT
- L] » + = - [ ' - M -
clment i15+a a3 1l'effetr O S aCcles.

ARTICLE 23 - CONSEIL DE SURVZILLANE

230 - Le Comseil de Surveillance est canposé de cinyg memres.

231 - Le nomore de perscnnes phvsigues (membres du Consell et repre-
sentants permanents) avant cépassé l1'gge ce B0 ans ne pOUrIE [as
dire Supdérieur au tiers des memtres G Consell effectivement en
Iocnctions.

Pour 1'apolication de cette dispesition, la situation a prenare en
considération sera celle i existerz au Jjour de chacune G8S

Assemblées Génarales Ordinaires Anmelles.

Lorsque la limitation ci-dessus prévue sera dépassée au jour d'une

Acsamblée Géndrsle Ordinsire Anmuelle, sera reputé démissicmalire

d'office, en premier lieu, 1'a2inéd des représentants permanents agé
3 dgéfaut, le memize du Conseil le plus age.

da plus e B8O ans etr, a d

™ cas de dimission @'office d'un représentant permanent, la Scciéts
persane morale membre du Conseil devra avoir notifié a la Sociéte,
avant la reunicon de 1'Assemblés GéEnérzle Ordina‘re Ammuelle,
1'identité de son nouveau represaentant permanent. A daéfaut, la
Société membre du Conseil sera réputée elle-méme déamissicnnalre
d'office a2 campter du jour de ladite Assemblée.

232 - lLes mambres du Conseil sont només pour une durée fixée par
1'Assemblée Générale et ne pouvant excéder celle prévue par la 1oi.

Tout membre sortant, non démissicnnaire d'office, est reeligible.
233 - Pendant 1la durde & son mandat, chague membre du Conseil Goit

tre propriétairs d'une action de la catégorie appropriée, inalie-
nable conformément a la loi.



ARTICIE 24 - MISSION DU CONSEZIL DE SURVEILLANCE

Te OCmseil ds Surveillance accamplit sa missicn G2 contodle dans les
conditions orevues par la loi.

-

T1 @lit, permi ses memires DPErSUINSsS HIysigues, Préagident et un
Vice—-Prasicsnt.

ARTTCIE 25 - CONVOCATION ET DELIBERATIONS DU CONSETL DE S BT ANCE

Te Crpseil se réumni+t au sidge social oo dans Tt auts lieu indicue
cans 1l'avis Ge cowocation.

lee mam-res 2u Conseil sont CoTTVOTUES  aux séanees Cu Cansell per

—ous movens, mEme verbalement, par le Président cu, a aéfaut, Ter le
Vice-Presicent.

Tt merbre du Conseil ou représentant permanent peut se Iaire
renrésenter par un autre mempore faisant parcie Gl Conseil, au moven
d'un pouvoir écrit, doné méme par simple leTTe, Telégrame ™
télécopie et valable pour une seule ssance.

res Addlimératicns sont prises auwx conditions de quorum et Ge
majorité prévues par la loi. En cas ae parcage de wvoix, celles cu
Drécident Ge séance n'est pas DrepcmErante.

Les procés-verbaux sont dressés et les copies U ertraits des
ddlibérations sont délivrés et certifiés conformes a la 1oi.

ARTICLE 26 - REMUNERATION DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

[,'Aasemblée Ganédrale Ordinaire Annuelle peut allouer au Consell de
Surveillance une samme fixe amnuelle & titre e jetons de presence
At le montant est porté aux charges d'exploitation. Le Cmsell
répar-it ces jetons de présence entre ses memores oe la facon qu'il

juge convenable.

I1 peutr également &te allouwé par le Consedl de Surveillance & ses
memnres des réemmératicns excepticmmelles, dans les cas et dans les
conditions prévues par la loi.

™ ocutre, le Conseil de Surveillance peut verser une rémmératiom a
sy Président et & son Vice-Président, dont 11 fixe le montant,
cnformément & la loi.




ARTICLE 27 -~ CONVENTIONS ENTRE LA SOCIZT= ET UN ADMINISTRATEUR

S Fo

Teute ooventicn intervenant entre la Société et un Ges memores Qu
Nirectoire ou Gu Conseil de Surveillance doit &me saumise a2 lé
rrocédure d'autorisation, de verificaioon et &'egpropation prewvu
par la loi. I1 en est 4o méme oes ocorveENTions auxguelles un desdit
memhres ect indirectement intéressé ou dans lesqguelles Il tTaEIiw
avec la i&%2 par perscnne interposée. SNt egelement SOUTL Ses
cette procédire les cawventions intervenant entTe la Sccietd et wu=
ereprise, si l1'un desdits memores est proorietaire,  associe
indéfiniment resconsable, gérant, adminisiTateur, dTeCTaUT general
~ merbre du Direcioire cu du Conseil ge Surveillance Ge 1 entre-

nrise.

D N

y I

o

D

Les Gispositicns gqui précedent ne sOnt pPas arplicaples aux canven-
“ing mertanc sur Ges opératicne courantes et conclues & des Concs -

iy S B ndes? ey = M omrinke st
+40ons NOIMmMales.

A peine de nullité du contzat, 1l esc interdit auxcits memores
aurTres que les perscnnes morales de contracter, Sous quelque Iorms
que ce soit, des emmmunts aupres de la Scciéte, G se faire consen-
tir par elle un découvert, en comple courant G autTement, ainsi qus
de €aire cauticmer cu avaliser par elle leurs engagements envers
les tiers. la méme interdicticn s'appligue aux CiTeCTEUTS QENETAUX
et aux représentants permanents des persanes morales memores  Cu
Conseil e Surveillance. Elle s'applicue également aux Conjolnts,
screndants et descendants des persames visées au preésent paragraphse
ainsi qu'a toute perscne interposée.

ARTICLE 28 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le cootr3le est exercé par un ou plusieurs commissalr2s aux compres qui
sont désignéds er exercent leurs foncczioos dacs les condiczioas prévues parl
13 loi. Les comzissalirss oat droiZ, pour chaque exerclice, i des honoralras
darerainds conformément 3 la réglemearacion en vigueur. Zo dehors des z2is-
sions speciales que leur coanfére la loi, les commissalres aux compCes pro—
cidenr 3 la certificatinan des coaptes aanuels telle qu'elle est prévue parl

1a loi. Tls s'assurent aussi que l'égali:z® 2 &té Tespectée enrIe les 3ce
ticanaires.

d'avis de réception et en méme temps que les intéressés, a 1&
rémicn cu Directoire qui arréte les camtes de 1'exercice écoule,
ainsi qu'au Conseil de Surveillance et 3 toutes assamblées d'action-
naires. Ils peuvent en ocutre &e couvoqués de la méme maniere &
mate autre réunion du Consell.

L
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LUn ou plusieurs aczioggpalres cesrisenzant au molzs le dixieme du capliial
social peuvent, SOLT {adfvidualle=enz, soll ex se groupaci, cezaciel ec
jusctize la désigzatooan d'uz ou plusieurs experis charges ce SrTésanier I
~2ppoTI SUT une Oou plusleuls crcéraczictcs de gestiot.

mICoT 30 - ASSTMBLIIS D'ACTICNNAZRES - NATURE 023 ASSEiBL-ose

tag assempblides d'aczlonaa.res SOGL qualifides d'ordizaivres, d'exivaoroli-
~aires, d'axsracordizanras : ezrTacidre comstliuiil Qu d'asse=sides spéczia-
lag. Lags assex>tlies ex-wzordisaices sont callzs appelBag 3 gélliversr sut
-suc2s Toaiilicaclions ces STAaluls. "25 assaTmolLies axIraorZLzIalres 3 carcze-
-ars consciturifi sont ca2llsas appeldes & veériliar des apports &n fatzie Ou
des avactages paTticullers. Les sssemblées spéclales réunissenl izs CIZlus
11ires d'accions ¢'une cat2gorie idrerminde pour scatuer sur une aodillzas
rion des droizs des acziocs ce C2iil caciggoris. Toutes 125 3uliTas 3ssex~
w'!5ag sonc 4as assexmclees ordinairas.

ARTICLI 31 - ORCANE 0T CONVOCATION - bozv J¢ ZIUNION DES ASIIMBLITS

Les Rosamplées d'actignnalres sane corvequées et délibérent cans les
i=ioms prevues e la lcl. A 3afaut, elles peuvent 1'&=e par 12
cu les cammissaires sux cOmotes, AT Un mancataire désicne per le

-
-

odeidant ¢u Tribunal de Commerce Statuant en ~2Féré a la Gamance
d'ac—icmnaires representant au moins le dividme du capital socal
o, s'il s'agit de la corvecstion d'une assamblés spécials, le
Aiyidme des acticns e la catécurie intéressee. Arrés la disspluititn
de la sociétd, les sssemblées st cowoquées par le ou les ligue-
cateurs. Les assamblédes ¢'acticrnaires st ~éunies au sigge sociel
oy en —sut aube lieu priciséd par la COnNVOCATIOn.

e oot ah - e B £ ¥ - ¥ oy

7 DELALS DE CONVOCATIUN

(]

‘23 assembliées sonC cogvoquées par uo avis insere dams un jouss . nabill il
3 -acevolr les annoncs=s ligales 2izs le aépariesent du sidge social. Letl:2
{aserzioe peut scTe ramplacés jar use convocacion falize aux Ivais de la

+

socLdcéd sar leczr= recommacdas adressée 3 chaque actiogzalrz2.

les risulaires d'actions depuis un 20is au 20lns i la dace de l'iaserzion
de l'3vis 4e coovoczzioa, 3L ce =2o0de ast arilise, sonc couvoqués parl Let-
cre ordizaire ; fls peuven: Zezazier i cscevolir cectze convocaIlion Faf Lelc
r-a recomcandae, s'ils adrcessent a la soclarca le apnrant Jdes I-als de TET
co 2eaatlon.

-

-

fu

L

Les 28mes droics ippartiencent 3 tous les copropridcaires d'accions {nci-
vises ilascrei~s 3 ca tir-e dans le délai prévu 3 L ~
de déme=bremenc de La propridcd de l'acczliom, lls apparlienneal du cizulal-

e du 470l de vOL2,

Loragu'uze agsemblés a'a pu déllderar cegulidremeanr, fauce dy quoluz E°
quis, la deuxicénme 1sse=blae asg convoqueées dans les adzes foroes que la
premidre ecg 1'zvis de convocaZion rappelle la date de callp—ci. Il ec eS%

da adme pour la coavocacion d'une assemblée arorogie conforaément la
lof. -

i



4 - - l' ~
' délagi encre La dare sol: de 1'lnsertion coaucenant 1l avis de convocation
sois da l'eavol des letrres recommandées et la date de l'assemblée est de

quinze jours sur premiére coovocaliom el de sSiX jours sur couvocaiion sui-
vanta.

\RTICLE 33 - ORDRE DU JOUR DES ASSEMBLIES

L'crére u jour de 1'assemblée est arrété par l'auteur e la CxXvo-

—icn cu par 1'ordemnance judiciaire désignant le mandataire charge
de la convocuer. Un ou plusieurs acticnnaires representant 13
guotité du capital fixée par les dispositions légales et reglemen-
+taires ont la faculté de requérir l'inscription de projets de reso-
lutions & l'orde & jour de 1 assamblée. Celle-ci ne peut délibérer
Sur une gquestion qui n'est pas inscrite & l'ordre au jour, lequel ne
peut &tre modifié sur deuxiéme carvecaticon. Elle peut, toutefoils, en
—ites circonsTances révoguer Un U plusisurs membres au DirscooiTe
o du Conseil & Surveillance et procéder au remplacement oes
membres du Conseil de Surveillance.

ARTICLT 34 - ADMISSION AUX ASSzMBLIZ

Tout acticnnaire a le droit de participer ax assamblées générzles
od ée s'y faire représenter, guel que soit le rnambre de ses acoins,
dés lors que ses titres scnt 1ibérés des versements exigibles et
inscrits & son nom depuis cing jors au moins avant la date ce la
réunicn. Le Conseil de Surveillance peut reduire ce délai par voie
de mesure générale bénéficiant 3 tous les acticomaires. En cas ce
Gémembrement de la propriétéd de l'action, sewl le titulaire cu roit
de vote peut participer ou se faire repreésenter a l'assemblee. Les
propriétaires dlactions indivises sont représentés a 1'assemblée
générale par 1'un d'eux cu par un mandataire unique gqui est designe,
en cas de désaccord, par ordomnance Gu President du tTibunzl de
coammerce statuant en référé a la demande du coproprietaire le plus
diligent.

Tout acticmnaire propriétaire d'actions d'une catégorie déterminse
peut participer aux assemblées spéciales des acticamaires de cette
catégorie, dans les conditions visées ci-dessus.

ARTTCLE 15 — IEPRESENTATION DES ACTTONNAIRES - VOTE PAR CORRESPONDANCE

Touf actioanaire peul se talre représentar »ar un autfe actionnalre ou par
soa conjoint. Le =mapndat est donné pour une seule assemblée ; Ll peut
l'3cre pour deux assexzblées, l'une ordinaire, l'autre extraordinaire, s:
alles sonrt tenues le xzéme jour ou dacs un délal de sept jours. L1 vaug
rour les asseablies successives convoquées avec le aeme ordre Ju jour.

La soci2té est tenue de joindre i coure formule de procuration qu'elle
adrasse aux accidonaires, solt directement soif par le mandactalire qu'elle
a désigzné 3 cec erffer, les remseignements pravus par les dispositions re-
Zlementairess. La fotmule de procuration doit inforuwer l'actionaaire -ue
s'{]l 1l'ucilise sans désignation de son wandacajire le président de l'assec—
blée 3mecrra en son nom un vote favorable 3 l'adoption des projets de re-
solutions présentés ou agréés par le Directoire et un vote

défavorable i3 l'adoprion de tous las auctres projets de résolucions. Pour
Smercc-rTe rourt autre voge, l'aczionsaire doit rfaire le cholx de son zapnda-
caire qui a'a pas faculté de se substituer une aulre persoane. A comptel
de la coovocation de l'assemblde ot jusqu'iu cinquiZme Jjour laclusivement
avant la réuniona, toul actionmaire remplissant les conditlons d'admission

aux assemblées peur demander 3 la socidté de lui 2avoyer 3 l'adressa indi-
quée ume formule de procuration. Lz sociftk est tenue de procéder i cat
envoi avant la réunion et i ses frais.

i
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accionmalire peul voter jar corTrespoodance au 2oyen ¢'un foraulal
crme aux prescriptions légales et demnz il a'esi leau compte que s
vrecu par La 30Cl2TE avanl -a ceunlon de l1'assembiee, dans ls dalzl
¢ par les dispositions en vigueur. Les formulalires ope dounant aucuon
ens de vote ou ex=rimant uase abscention sont considérés comme des voras

arifs,

oY

-
L]
1

(-1
-

Iy
wiligenlin,

3 W e b Oy 1
i~ W 0o O
¥oorn F"

M
(§ 8]

ARTICLE 36 - TESNUE DT L'ASSIMELIZ — BUREIAU

L'Assemblée est présidée par le Président du Cmsell ce Survelllance
ou en son absence par le Vice-Président du Consell G2 Survelllance
ou par l'adminisi—atsur provisoirement délégue dans les IoNCTIONS Ge
Prégident. A défaut, elle él1itT elle-méme scn President. En cas oe
comvocaticon Der les commissaiTes aux cotoias, LEr U mandstaliTe o2
justice ou par les liquidateurs, 1'assemblée est présidée par celui
cu par 1l'un de ceux qui l'ant convoguée. Les deux memores ce
1'assemblée présents ef accepiants qul disposeant du plus zrand gombre de
voix remplissenc les Ionctioss de scrutaleurs. le bureau ainsi conscti:tue
désizne um secréatalire de séance qui peuf étre pris en dehors des menbreas
de l'assemblae.

Uge feuille de présence est ezargée paT les actioaocaires présents ou leurs
représencants 2t certiliige exacie par las membres du bureau. Zlle est 42
nosée au siage soclal ef doil 2I72 C miquée 34 tout aczlonoaire le re
qQuérant.

;

s buresu assure le fonccloncezent de l'assemblée, zals ses décisions peu-
vent, i la demande de Iput :Dexore ce 1'assemblae, 3cTe soumises au vola
souverain de l'assenblae eliz-zene.

ARTICLZ 37 = VOTZ

' s droir de vote aCcaché aux aczions de capital ou de joulssance est pra~
norzionnel 1 la quoti:d® du capizal qu'elles représentant eC chaque acildc
donne drmiz 3 une veix au z;oins. Tourefols, dacs les assemblaes exiraorai-
naireg 3 caraccére comscitucif, zhaque aczioanalire, qu'il soit préseat ou
EEprésenhé, ne dispose que d'un 2axia de voix fixé mar la lol. Las votes
s'axpriment soit 3 =ais levée soit par appel nominal. I1 ne peut 2trTe
orocddé 3 uwm scruciz secrat donl l'asseablée rixera alors les aodalizes
qu'i la demande de 2emdres reprisentant, par eux—iewes Ou coame zapgazai-
ces, la majorizé requise pour le vote de la résolucion en cause.

‘e droit de vore attaché i l'accion apparzient & l'usufruitcier dans les
1ssembléaes ordioaires ef au au-»ropriécaire dapns les assemblées extraorcdi-
naires ou i caractare coascitutif. Il est exercé par le propriectaire des

acczions uises en zage.

La société ne peut valablemen: voter avec des actloas achetées par alle.
Sont en oucre privées du droit de vote : les actions non liberees des vers
semencs exigibles, les actions de l'apporteur eq nature ou du bénéficiaire
d'un avancage parcicullier lors de l'approbation de ces apporCts <L avancias
zes, les actions des souscriprtezurs &ventuels dans les assemblées appelées

i stacuer sur la suppression du droic préférenciel de souscriptilon 2C lies
accions de l'incéressé dacs la prociédure nrévue 3 l'article 27.

ARTICLE 38 -~ EFFETS DES DELIZERATLIONS

L'assemblae générale régulidremenC conscituée représeats 1'universalicéd
des zcrionpaires. Ses dé&libératicns prises counformément 1 la loi et aux

starcurs obligenc tous les acciconaires . améme les absencs, dissidents ou
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{zcapables. Toutefois, cans le cas o3 des declisiors de l'assemblée génara-
le porcest atteinte aux drnirs d'une catégorie d'actions, ces décisions age
deviennent definitives qu’apréﬂ lour vacifizazion pal unie assemblee spé-

4

ARTICLE 39 - PROCIS-VERBAUX

leg dBlibararions des assemblies sonl cousiatées paT des proces—verbaux
drablis dans les condizions prévues pal les riglements en vigueur. las <o
pies ou extralrs de ces procgs—versaux sont valablemenc certifies par le
bréacident du Cmseil Ge Surveillance -ou le Présicent du Directoirs,
par 1'adminisirateur provisoirement délégué dans les fonctions G
Président cu W administratewr exergant les fonctions de Directaur
Général. Ils peuvent &ize également certifiés par le secretaire de
1'assemblée. Ils peuvent éitre également certifiés par le secretairs
de 1'assemblée. Apres la dissolution Ge la Société et pendant sa
1iquidation, ces copies ocu exiraits st valablement certifies par
un seul ligquicateur.

\RTTCLI 40 - OBJET T TEINUE DES ASSEMBLEES ORDINAIRES

e ¥ o QPR PP PP

T accamblée Générale Ordinaire prend toutes les décisions excédant
les pouvoirs du Conseil de Surveirllance et qui ne relévent pas de la
campétence Ge 1'Assemblee Générale BExiracrdinaire. Elle est Teunie
au moins une fois par an, dans les six mois de la clbture cs
1'exercice, pour statuer sur outes les Questicns relatives ax
carotes de 1l'exercice ; ce delal peut &tre prolongé 2 la demande dau
Directoire par ordonnance au Prégident &u iribunal de caunerce
statuant sur reguéte.

\RTICLE 41 - OUORUM ET MAJORITE DES ASSEMBLEES CENZRALZS ORDINAIRES

» e -lrl"ll"-inll-l.-.i
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L'assemplée zénérale ordinaire ne dalivadrs valablement, sur preuwidre con~
vocacion, gque si les aczionpalres oresents ou représentés possedent au
noias le quart ces actions ajyancd le droif de vore. Sur deuxiéme COQVOCaT—
cion, aucun quoruz nu'est Tequls. =ile scatue & la =zajoricé des volx donc
disooseac les 3cliomnalres présents ou repriasentas.

ARTICLS 42 - OBJEIT ET TINUE DES ASSENMBLEZS IXTRAORDINAIRES

L'assemplée générale ex:tTaordisalrTe est seule hapilicée i modifier les
searuts daps toutes leurs disposiliodos. Zlle gpe peur ctoutefols augment=<
les engazements des actlionnalires, sauf 3 l'occzasion d'un regroupemeadt
d'acrions cégulidremenr 2ffactué, ou pour la négociation de “rompus” ed
cas d'augmentation ou de vréducTion du capital. £lle age peut non plus cnao™
zer la nationmalité de 12 socidce, sauf si le pays d'accuell 3 conclu avec

-

la Trance une convention spéciale permettant d'acquerir sa nationalice <¢C
de transférer le sidge spcial sur soan tervicocire, er coanservant d la se~
cidcé sa personnalicé juridique. Par dérogarion 3 la compécence exclusive
de 1'assambplae extraotrdinaire pour toufes ®modiZicacioas des statucs, les
nod L ficacrions aux clauses relatives au monrtant du capital social et au
sombre des actions qui le représemcent, dans la mesure od ces wodilica-
tions correspocdent matériellement au résulzat d'une augmentaction, d'une

rdduc-ion oy d'un amortissement du capital, peuvent 2tre apportées par le
Conseil de Survelllance.

ARTICLE 43 - QUORUM =T MAJORITE DES ASSEMBLEEZS GZNERALZS £XTRAORDINAIRES

£T DES ASSEMBLEES A CARACTERE CONSTITUTLY

Sous réserve des dérogarions prévues poul cartaines augnencations du capi~
tal er pour les reansformations, l'assemblée générale exrracrdicaire ne

d&libare valablement que si les actioonaires préseats ou t:p::&un:é.s pos—



sddent ap moizns, sur preniére convocation, la wmolrié ef, sur deuxisdme cocp-
vocacion, Le quarc des actions ayant le droit de voze. A defaut de ce der—
alar gucri=, La deuxiéme issezbl3a seut Bzre prorogde 4 une dals posti-

iy "': -

~taure de deux @mols au plus a celle 4 idquelle ei.d avalt ete coavoquze.

Sous ces mézes réserves, elle sctatue i la majorizé des deux IlierIs des voix

dont dismosent les actiompaires présenls ou représentés.

]

nans les assemblées générales extraprdlzalres i caraczére conszitutll, les
quoru= el zajerw ve sonc calculds qu'aprds déduction des acilons appars
regant 3 l'apportsur en gaturle Ou au bénéiiciaire de l'avanrage particu-
jer qui o'omt voix déiidérative ni pour eux—mémes 1l comme mancata.res.
Chacun des auZTes =aembres de 1'assemblée digpose, pour lul et pour clacun

ie ses mandaats, d'un maximum de voix fixé par la lol.

-
-

L
L

] Jp*
i (o

moTyTT YT SO T AT
it [ Y — ey

t og assembldes spéciales ne déliberent valablemen: que si les actlongmairTas
oréseats ou Teprésentés sossédent au 2OIins sur sremiére coavocation L
noizid et sur deuxidme convocatlot le quart des accioms ayanc .e 4rolt de
vote ot donr L1 est eanvisagé de modifier les droizs. A défaul ce ce der-~
aier quorTum, la deuxiéme assemblde peur 8rTe prorogée a une dalte s se-
risyre Jde deux mois au plus 3 celle 1 laquelle slle aval:z &ce coovoquee.
Ces assemblées statuent & la zajorité des deux ciecs des voix donl dispo-
sear les actionnaires présents ou ranrésentas. -

\RTICLZ 45 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNA-AS

tas accionpaires onf ug droil de ~sumunication, Cemporaire ou pellanenc
selon son obiet, daas les ¢ondillions fixdes par les dispesiziots lagales
ac Taylemencaires ea vigueur qui l2ur assurent l'iaforzmacion nécessalre &
12 connaissance de La situationo de la socisrce et i l'exercice ge l'ensex-
hie 2e leurs droils.

ARTICLE 46 — ANNEZ SOCIALZ

.

r 'annee sociale 2st 43finle & 1
ARTICLE 47 = COMPTLIS SOCLAlX

A la cloture de chacue exercice, les camptes annuels prévus par la
101 scomt établis et arrétés dans les conditions prévues par les
dispositions légales et réglementaires en vigueur. Les camtes
amnuels doivent étre établis chague année selon les mames formes et
les mémes méthodes d'évaluation que les amnées précédentes. Si 0es
modificaticns intervierment, elles sont signalées, dacrites et
justifiées dans les conditions prévues par la 1o1. Méme en cas
d'2bsence Au d'iasuffisance de bénéfices, {1 est procéddé aux awoTIlsseT
sents er provisioos nécessalires.

ARTICLE 48 — AFFTCTATION ET REPARTITION DES BENETICEIS

™
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i rence encre les produizs et les charges de l'exercice, aprés de—
crion des amortissemencs eC des provisions, constitue le nwan&fice ou la

du
perte de 1l'exercice.



sur le benéfice diainué, le cas échesant, desx pertes aptérieures, 11 es:
srélevé cing pour c=nl poul ~apscituer le fonds ae réserve légale. le pre-
jsvement cegse g etre obirgatoire loTsque .ie iopds de ceserve a attelat
sne socme egale au dixiéme du capizal social. [l reprend sSoQ COUZIS lors~-
que, pour upe cause quelcougque, 12 réserve est descendue au—dessous de ce

dixieme.

la banafice distridbuable est conszizué par le bémefice de 1'exercice dizi-
nué des pertes ancérieures eo du srélévement prévu cl-dessus el augmenca
des reports bénéficiaires. Sur c2 nanafice distribuable, i1 est d'adorcd
sréleve la somme nécessaire pour altTribuer aux accioss de prioritd visées
sous l'article 8 des staguts, & premier dividence egal 4 21.33 S de leur
soncant Libere eaf nom amorti ; &2 dividende est cumularif d'un exercice

1 sera & pour ia premiére Iols au tiite des exercices

sux suivants ; L.
sociaux cui seroat cles apres le 31 décembra 198.L.

T leveddent disponible est & la disposiTtion Gz 1'Assemblée Gengrzle,
qui, sur propesiticn Au Directoire peut, en tout cu en parcie,

le reporter a aoouveau, 1'affeccer i des fopds de Téserves ¥80& T3UuX Oou
spéciaux ou le disrribuer aux actloanaires i riree de dividences, étac:
srécisé que cecie derniére réparcicion bénéficiera aux actlons ordlnalras
or 3 elles seulz2s jusqu'i comcuresce d'uge socme dzale au wmoncanc du
cividende priorizaire sus-visé.

su aell de cetzz2 somme, 12 dividende sera rézarti encre Touwles iles acilsons
srdinaires ou ce arioricé, sans distiaciloum.

' Y Zcarr de résvalustion n'est gas & cribuaple ; il seu:z écre lmcorpor2 =22

ARTICLE 49 = PAIIMENT DU DIVIDENDE

Le nsaiement du dividence se :4i- anouellemenc & l'dpoque et aux lieux
fixés par 1'Assemblée Générale ou, 3 défaut, par le Directoire. La
mise en paiement du dividende GOLT gvoir lieu dans le délai maamal

de neuf mois 3 cawter de la clioture o 1'exercice, sauf pre-
lorgation par ordonnance QU Président & tribunal de CcOmmeIce

statuant sur requéte & la demande du Directolre. k
L'assembiée générale qul statue sur les couptes de l'exercice peul acsor—
der i chaque actioascaire pour Toul Ou partie du dividende ®mis el distzibu~-
tion, ume opCion =nctte le palezeat du dividende en cuméraira ou en acI.ons
doar le orix d'amission est préalablement fiys selon Les modalicés prévues
sar la lol. L'cffre de palemeant doit 8rre faite simulzapément 4 Cous les
sccionnaires. La demagde en pailenment du ¢ividence ez actious ¢oif ioterveT
nir dans le adlai Zixé par l'assemblée génerale, qul ae peut zCre supe—

~ aur 3 trois dDois de cecte assemblée.

ARTICLE 5U - TRANSFORMATION - PROKOGATION

12 socifté peut se Iransiormer en socidcéd d'une aurre forme daas les com”
dirions et suivaat les formalités srévues par les disposiclons ed vigueur
pour la forme nouvelle agopree.

Un an au moins avant la date d'expiration de la Société, le Conseil
de Surveillance doit provogquer une reunion de 1'Assemblée Génerale
Srtranrdinaire des acticamnaires, a l'effet cae dcider si la Sociéete
doit &tre prorogee.

i i
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(a2 dissoluriol ancicipée peut qussi résulterl, sime en 1 absencs de pertes,

d ' une dacision de l'asse:nnléa ax::aﬂrdina,ira des accionnalles-

ARTICLE 52 - LTQUIDATION

4 1'expiratioun je la sociécé ou 2% c=35 ce cigsclution sacicipée poul quei-
que cause qUe ce soit, 13 gocigce est ussLc3t et 1 {quidacion. s seTfsor”
nalicé morale de 12 socil&Cé sud a5 besolns de 1z liquicatioo
jusqu'a cldture CE celle-ci. La dissoluticn met fin aux mandats
snciaux sauf, 3 1'égard GBS tiers, 1‘acc:m_31issanent des formalites

ae public:ité. T1le ne met PES £in gu mandat des Commissaires asx
conptes.

r ag aczionopalles ~éunis en .ssemblée générale srdipaire ncmment un o plu~
gieurs liquicateauls dont ils déterminent 1es sonctions et fixapnl La CRmUT
.iraciogo. Le ou 125 liquidataurs 3vol -evoques et remplacés selod les Iol~

ses préavues poul { aur noRizacion. ‘ sur sapdalt Leur 25%, sauws sctipulatiog
~ntraire, C > poUr toute la quree o= la 1iquidatican. Le

Directoire GoOiT remetize S5 comtes auX 1iquidateurs avec Toutes

pieces justificatives en vue ae leur apcrovaticn par une Assemplee
canérale Ordinalre des acticnnaires. Tout 1'actif social est réalise

Sendant COULE 12 duree ae la ligquidation, 1es liquidaceuls aciveat céuais
les ac-iopanalires chaque anneg <0 assemplee ardiasaire dans las :emes ae-
tais, formes el ~opngicions que qurant la vie sociale. LLs réunissent en
sucre les accionnaires €I assembleées ordinaires oOu ex c-aordlioalires chague
fois qu'ils le Jugeat ycile ou nl@cessalre. les accionnaires peuvent ores

dre communicacict des documents gociaux, dans les pémes condiriond qu’ a2~
rérieuresenl.

sn Fin de liquidacion, 1es accionnaires Teunis en _ssemblée générale ordi~
naire statuenl SUl le compte dafinftif de liguidacion, le quitus de la
sestion du ou des ligquidateurs et 12 décharge de leur qapdal. LLS coBSd™
cenc dans les menes ~ond irions la clocture de la liquidation. §1 les ligqui~
dateurs et compissalres pégligent de coavoquerl 1t'assemblée, le président
dy cribunal de COERATCR, sracuant par ocrdonnance de rafera, peut, ila
demande de toul scrionpalire, désigner uo wapcacaire pour procéder i c=ttez
convocatlion. Sl 1'z29semblée de cl3ture ne peul délibérer ou si elle reluse
4'approuver les comptes de liquidation, i est scacué par décision du T
wunal de commerlcs, i la demande du liquidateur ou de CouC {gréressé. L'ac—
cif net, apres rempoursement du wminzl des actions, esl p.artagé égalemenc

eqrre Coutes les acrions.




Gozle excracriizaics des actigczozalrles peul acceplexn L

socidci zar uoe ou plusieurss auCT=s soclercds 3 CiITT de
z ~euZ carzillamenz, ef 2eJe au cours de la
G

a
. . .
Susisn ou de scissich. ’ : =

son apsorgcion par Iuslom, sScissica ou

quidacior de la soclata, d
fusisce=scissicn.

\RTICLE 54 ~ CONTZSTAZIONS
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T4 eaurs de vie Soclala C0ZT2 pRIZANT L8 ew Q=i
las zc-iocaaires, les adziciscTrateurs et la soclecs,

°t, tToulas coafeasca~
cions, 3OLC enfl= S
soic apcre les actiongaires eux—sézes, 3u sujel ded afiaires sociales e~
erorétaticz ou i L'exécutlon des clauses stagucalres

lacivemeng 4 1l'int oz
1. 1g!{ or soumises 3 la juridiccion compecence.

sonz jugées conlorzeézent & 2




