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SA A. RAYNAUD et Cie
S.A. a dijectoire et conseil de surveillance
au capital de : 4.463.734 Francs

SIEGE SOCIAL : 30, avenue Montjovis - LIMOGES (Haute-Vienne)
757 501 978 RCS LIMOGES

REUNION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
DU 28 JUIN 1999

PROCES-VERBAL DE DELIBERATION

Le 28 juin 1999 a lissue de 'assemblée générale ordinaire annuelle, le conseil de surveillance s'est réuni, sur
convocation du president. |

Sont présents et ont signe le registre de présence :

- Monsieur Guy ROUGET

-  Monsieur Edme VIENOT de VAUBLANC

-  Madame Marie Monique de MONSPEY
Est représenté par Monsieur Edmé VIENOT de VAUBLANC : Monsieur Georges MAES
Est absent :

- Monsieur André RAYNAUD

Trois membres du conseil sur les cing en exercice étant présents, le conseil peut donc valablement deliberer.

Assistent également a la réunion :
- Monsieur PARTHONNAUD et Madame MONTALVA delégues du comite d'entreprise.

La séance est présidée par Monsieur Edmé VIENOT de VAUBLANC qui indique qu'a la suite des
renouvellements des mandats décidés par 'assemblée générale qui vient de se tenir, il convient de proceder a
la nomination du président et du vice-président du conseil de surveillance.
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Diverses observations sont échangées, puis a I'unanimite, le conseil designe :
- en qualité de président du conseil de surveiliance, Monsieur Guy ROUGET
- en qualité de vice-président du conseil de surveillance, Madame Monique de MONSPEY
pour la durée de [eur mandat, soit jusqu’au jour de l'assemblée genérale ordinaire annuelle qui statuera sur les
comptes de 'exercice clos ie 31 decembre 2004.
Monsieur Guy ROUGET et Madame Monigue de MONSPEY remercient le conseil pour la confiance qu'il leur

témoigne et déclarent n'étre frappés d'aucune mesure susceptible de leur en interdire I'exercice.

Prenant alors la paroie, Monsieur ROUGET rappelle au conseil que la société a cédé Fimmeuble sis avenue
Montjovis et qu'il convient donc de procéder au transfert du siege social.

Le conseil, aprés en avoir délibéré, décide a 'unanimité de transférer le siege social a ISLE (Haute-Vienne) 14,
ancienne route d’Aixe et de remplacer le 1er alinéa de l'article 4 des statuts qui sera désormais rédigé comme
suit :

“Le siége de la société est a ISLE (Haute-Vienne) 14, ancienne route d'Aixe.”

Cefte décision sera soumise a la ratification de la prochaine assemblee generale.

CLOTURE

Plus rien n'étant a l'ordre du jour, la seance est levee.

Et il a2 été dressé le présent procés-verbal qui a été signé par le président et un membre du conseil de
survelllance.

LE PRESIDENT UN MEMBRE DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

" \\/

Pour copie certifige
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SA A. RAYNAUD et Cie
S.A. a directoire et conseil de surveillance
au capital de : 4.463.734 Francs
SIEGE SOCIAL : 14, Ancienne Route d'Aixe ~ ISLE (Haute-~Vienne)
R.C.S. : LIMOGES 757 501 978
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STATUTS
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La socidté a 4té constitude sous la forme d'une sociésé en commandi-e si=—
SUivant acte requ par Maltres TAEZIARD et MIGNOT, notaires 3 LIMOGES. la
¢ Juiller 1S16,
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SOCi2té anonyme suivant décisisn Ze L'ensemple das
asscciés Prise aux Termes d'un acle Tegu Dar Mallne VERCZUSTEE, Nectaile 30
LoM0GES, le 3 juillez 1834,
Elle & eté ensicrmée en sociétd arnayvme avec Directcire et Conssil
ce Surveillance suivant décisicn de l'Assemblée Cénérzle E:-r-*ac:m
naire des Asscciés en date du 4 Mars 1693. ﬂ ;_;f.-_é'-‘é‘.";?_'
Cetle Scocieté continue d'exister entre les prooriétaires des acHms i

ectuellement existantes et de celles qui mt “@tre - créé £=~w*
wtérieurement. SN

Elle est regie par toutes dispositions légales et raglarﬁnta:es

cetie matiere, notamment par les AriHcles 118 3 130 de 1=z Lo' ﬂ
les Scciétés Commerciales et par les présents Statuts. s 225
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Dans tous les ac:tes et d:c:.:ments émanant de la Scociété et desbnes“ ”-._._"
aux tiers rotamment les lettres, fachures, anncnces et publications? ""‘Iﬁ'--r
diverses, la dérnaominat=son doit &te grece@e o b smvn.e immédiatement Siu

Ges mots "Societs Ancnyme" ou des initlales "S.A. avec Directdire 'e'th __"‘
Conseil de Surveillance”, et de 1'éncnciation du capital SDClaI "-‘?5"-'*‘5"“*
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ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL
ARlivbe & & o

. ' ons
Le siége de la société est & ISLE (Haute-Vienne) 14, Ancienne Route d'Ailxe.

I1 peut étre transiére en tout endroit cu meme depar"&irent miluapd.z
un dépertement limitToone, par Joe smr;le décision ¢ 4 Cr:nse‘ - e
Surveillance, SOUS reéserve ce ratification de cette ‘cwi?c...s:.m pa._T_.:;
prochaine assemblée générale ordinaire, et partout .al_‘._eur:.s en c;:e_ =
d'une délibération de 1'assembleée générale extracrdinalre Ges acitn

naires. sous réserve des cdispositicns légales en vigueur.
r -

I - 1 - .11 l
Te Direcinire, apres autorisation du Conseil G2 Surverlll , a 1ia

‘ : . i ! —wout ou 1L le
faculté de créer des agences, usines et succursales pax

DUREZ - ANNTZI SOCIAL:Z

_-M’_#—

ARTICLE S

1.2 Sociétd a &té constituée a 1'origine pour une GuTee B QU XS
expirant le ler Juillet 1934.

. ey
res § et 14 Février 1934, la quree & eta prorcg‘ee de c:ug'ei::‘e rx;':_
dix-neuf ans, soit jusqu'au 30 Juin 2033, sauf les C&S Lroros
rion ou de dissoluticn ancticlipee.
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19/ 2 soacidnd 3 3% consIitues -® ¢ juiller 1912 scus .a ﬁcrge s'une
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:arg en sSommanclIe simpog 232U ~ami=al de DEUX MAiul-z TTNQ CEINTG i
EG{:L": - e gl UL A [ . T E E.:I‘J
FmameS, CL oo et e e s e s e ey . . e e

e - — L N T LBl * ::é a _:'JCGEE :-E-
c8 mar 1623, ls2 capita. soctas 3 2.2 augmentd Je TALLS LLaS e
f_—?_nCS"CL “'-lliliiiillliill"'iiii-!‘li-'-i'*l-il

Aux =armes d4'un acte regu zpar st -meg ICUCUTLLARD et Tirl.oua.iaz,
ﬂo*a::;s 3 LTMCGES, le 14 janviar 1827, le capizal social 31 =272
4 L - V- - vy . E)

; N7 :_ ; i.llll‘l-.'l--li 52{:0
augmentéd de SIX MILLZ AEUX CINTS Srancs, CL ceveerraons
Aux termes d'un acte en cate das & 272 14 février 1G24, le capical L e
L 3 TRE MILlI CO INTS fo i .. z
eocial a été augnenté de QUATRE MILLI C..C CINTS frarcs, ¢

26/ _ Depuis la ctransformatien de la sociétéd sn soc.ete anonyme,
le capital social a subi les variations sulvantes
. .. _ . 5o
Suivant décision de l'assemblee zénérzle extraordlnalrse du
- F , - . .,.-,n,.: -,:. "-H
décempre 1943, il a ete augmente o2 AUATII MILLZ {rancs par ,
voie de souscrlptLon en Aumeraire, Gl ..t e Lo

.S ] olée Z=2né -y inaire des 13
Suivant décision de l'assemclee genérale exTraordinal

. - Tt

juin et 9 juilles 1847, il a 4té augmentéd de VINGY JEUX MILLz s 50
el i A - -— . N - - .F‘ '_1' CL . s bow= el

CUNOQ CINTS francs par voie de souscriptisn =i numerals
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Report ..oveees 40 900

Sulvant décision de l'assemblée générale extraordinaire du S
décembre 1949, il a été augments de SOIXANTE MILLE francs par
voie d'incorporation au capizal de la réserve spéciale de
réeavaluation (58 041,57 F.), de la provision pour fonds de
~enouve)llement de stock (1 CCO F.) et de la somme de 9%8.42

A prendre sur les réserves extraordinaires, cil ........ocuivnnn 60 CC0
Suivant décision de l'assemblée genérale extraordinaire cu 4

septembre 1982, du conseil d'administraticn du 25 juln 1CE3 et

de 1l'assemblée générale ordinaire du 26 juin 18583, il a eté

a
augmenté de CINQUANTZI MILLZ francs par vcie de souscription en
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Suivant décision de l'assemblés générale extraordinaire du

24 septemtbre 1952, il a été augmenté de TROIS CENT SCIXANTZ
SETTI MILLE TROIS CENTS francs par velie d'inccorporation 2 due
concurrtance de la réserve spéclale de rdevaluaticn, ¢L ...,
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Suivan- décision de l'assemvlide générzle exTraordinaire cu
24 geccempre 1888, 1l a 4té augmenté de CINT SOIXANTI MILLZ
TROIS CEHT VINGT CINQ {rancs, gar voie de souscripticon
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sar vole d'incorporaticn de la réserve spéclale de réévaluaticn
~our ssn acntant de 1Ca 104,70 T. a2t de la réserve faculiacli

3 concur-—eance de 13€5.20 7.

sicn d l’asscmblé: gensrale axzraordinaire 2u

7 a ' augmants de TROII CINT VINGT
< .._ncs CL ... b e
~ar la souscr cn au pal de S aczisns de 27.20 7. chacun
i souscoire et a lipérer intégralement en 2sSpeéces ou Zar
compensaticn.
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Suivant décision du 24 juill :t 1873, le conseil d'adninistrzoien
agissant sur autorisation donnée par l'assemblée générale
exTraordinaire du 16 juln 1978. le zapital 3 8té augmente de
CUATRE CINT ONZE MILLEZ f-2nes, €L tivsecveoranocasovon Ce e e a1l 2CC
au moyen d4d'apports en numeraire.
.
Suivant décision de l'assemplase generale exTracrdinairs 4
15 juin 1879, le capital a été augmenté de UN MILLICN 35IX CaNT
QUARANTE QUATRE MILLZ franes, € ... iiectecnearnasnsnenssseraens L Db&
par volie d'incorporation pour un 2ontant de 1 109 385.35 © ce
la reserve speciale de ridévaluation constiiTuée 2n conséquencs =
la révision des bilans pr2vue gar la loi de {ilpances sour 1977,
du compte prime d'2mission sour son montant de 106 200 . =t <e
la reserve facultative 3 concurrencs da 428 114.37 7
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au moyen d’apports en numéraire et création de
VINGT DEUX MILLE DEUX CENT CINQUANTE actions de
priorité dont la souscription a été réservée i 1la

Société AUXITEX INSTITUT DE PARTICIPATION DU GRAND
SUD~-QUEST. ,

Aux termes de l’assemblée générale extraordinaire

sus-visée, le capital a été augmenté de CENT SOIXANTE
MILLE DEUX CENT QUATRE VINGT DIX FRANCS, ci ...... 160.2690

au moyen d’apports de numéraire et creation de
CINQ MILLE HUIT CENT CINQUANTE actions de priorité

dont la souscription a été réservée 3 Monsieur
André RAYNAUD.

Aux termes de l’/Assemblée Générale mixte du

22/04/1993, le capital a été réduit de 3.652.146 6
Cl e e T - 3.652.14¢
pour passer de 4.057.940 Frs & 405.794 Frs puis
augmenté de 4.057.940 Frs pour étre porté de
405.794 Frs a 4.463.734 Frs ay moyen 4d‘apports

en numeraire par créationde 148.100 actions
ordinaires nouvelles de 27,40 Frs nominal chacune
dont la souscription a éré réservés 3 la S.A ERCUIS
et a Mr Bertrand RAYNAUD ou sa holding familizle,

L e T 4.057.940
Total égal au montant du capital social

QUATRE MILLIONS QUATRE CENT SOIXANT= TROIS MILL=E

SEPT CENT TRENTE QUATRE FRANCS, ci ....vuvun. .. . 4.463.734

ARTICLE 7 - AVANTAGES PARTICULIERS

Les = présents statuts ne stipulent aucun autre avantag
particulier que celui attaché aux actions de priorité dont
l’émission a été décidde par l’assemblée générale extraordinaire
du 9 Novembre 1981 et consistant dans l’attribution auxdites

actions d’'un dividende prioritaire et cumulatif dans les condi-
tions prévues par l’article 48.

ARTICLE 8 -~ CAPITAL SOCIAIL ’

Le capital social est fixé 3 QUATRE MILLIONS QUATRE CENT
SOIXANTE TROIS MILLE SEPT CENT TRENTE QUATRE FRANCS.

Il est divisé en 162.910 actions de deux catégories de 27,40 Frs
nominal chacune dont 160.100 actions ordinaires numérotées de 1
120.000 et de 122.811 & 160.100 et 2.810 ' actions de priorité
numerotées de 120.001 3 122.810 inclus dont les droits sont

Le nombre d’'actions que doit détenir chaque membre du conseil de

surveilllance conformément aux dispositions de l’article 18 est
fixé & TROIS.



ARTICLE 9 - AUGMENTATION DU CAPITAL

Le capltal socfal peut 3Cre augzencd sulvant décision ou autorisatiso 2de

l"'assenblée générale extraovrdicaire par zous les aoyens ec procédures pra-
vus par les dispcsizions légales et réglemencaires en vigueur.

a rTeprésentation des augmentations du capital, LI peur dtre crée des ae-
Zocs de priorité joulssant d'avanrages gpar TAppoOrT i toules 3ulres ze—
ions, sous réserve des disposicions légales réglemeatant le drcic de Vo
e

- e e

Mot oy v

L ]

T

£a cas d'incorporation de réserves, Yénéfices oy srizes d'emission, as-

b
o
sembleée gendrale extraordinaire statue aux condicions de quorux et de 23—
n -~ -~ -l j - L -
joerite prévues pour les .assemblides genérales ordiualires.
Les augmeacations du capital sont rédalisdes aonobszant l'exiscencs de

“rompus”, les droits de souscripclon ec dlatrribucion éranc negociables ou
cessidles.

Daos le silence de la convenction des parties, les droics regpectiis de
L'usufruiczier 2t du au-propridcaire d'acclons s'exercent conrfor=ément aux

dispositlions légales et réglementaires.

oy Sy W piwy v

ARTICLI L0 - AMORTISSZVENT =7 REDUCTION DU CaPITal

Le capital peur 2fre amorti par une décisioa de l'assembplae genérale ox-
Craordaligaire, au 2wvea des sommes distriduables au sens de la ioi. La -3-
duction du capital, pour quelque cause que ce soil, 2sT autorisde ou dbe:-
dée par l'assezplie zénérale extraccdinairs. Elle s'opére, soiz par voie

de teéduczion de la valeur nominale des aczivns, sous résarve des prascriz-—
cions réglezentaires en vigueur, soif par réduczioan du aombre des zicras,
duquel cas les actioonairas soaf zanus de céder ou d'achecer les z
qu’'ils ont ex ¢rop ou en zoins, Jour peraeciTe l'aAchange des zcnzi
cleanes coatre les actloans nouvellas. Ia aucun cas, la réducrcisag
tal ae peut porter atrefate i l'3galiz? des accivanaires.
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TCLE Ll - LIBERATION DES ACTIONS - SANCTIONS
— = e oWl AL VTS

23 3actiocas d'apport, celles provenanc dJe L' {ncorpeoraciocn au capical de
bénéiices, rvéserves ou primes d'dmission, celles provenant de lL'ucilisa-
tlon de boas de souscripcion attachés 1 des obligactions et celles remisas
2a palenment de dividesde soat {acigralement libérées dés leur 3missioca.

a4 souscripcion de toutes aurres accions de numéra’=s lors 4'une aug=enca-
tion du capital est obligatoirement accompagnée du versemenf du quars 3au
20ias du aowinal des aczions souscritss ac, aventuellemenc, de L'incéyra-
lice de la prime d'émission. Le solde est versé, em ume ou nlusieurs fols,
dans un délal aaxiazum de cing ams 1 compcer du jour de la réallisacicn dé—
laltive de l'augmencacioa du capiczal sur appels du couseil d'adminiscra~-
Cica aux 2poques et conditions qu'il fixe. Lag appels de fonds soac cou—
jours portés 4 la coanalssance des actionnaires un zols avanr la daca
Cixée pour chaque versement, s0if par leCIra recommandie avec demande
i'avis de récepcion, soic nar un avis {nsera dans um journal départamencal
d¢’annonces 12zales du sid8ge social. les versemencs sonc effeczuds, sofC au
siége social, soilC en tour aucre endroit lndiqué 1 cec effer, Les actioo
aaires ont 4 couce &poqua li facultd de se libérsr par ancicipacion, cals
{13 ae peuvent précendrs, 1 raison des versemenrs par eux falrs avanc la

data fixfa pour les appels da fonds, 1 auvcun {ntérdc oy premier dividende.
Les ticulaires d'actions non: libérées, les cessionnaires précédents ec

by o



leg souscriszeurs scat solldairesent Cenus de la liberation du aontancs
desdictes actioas ; toutefols le scuscripteur ou l'acticanaire qui céde ses
tizres cesse, deux ans apres le virezeat des actlions de soa compta I zelyl
du cessionnaire, d'é2:zre responsable des versemeqZs aoQ encore appelées, 4
défauz de libéracion des actions 3 l'expirazion du delai fixé par le cono-
seil d'adminiscrazion, les sommes exigibles sont, dés lors, sanms qu’il
so{t bYesoin d'une demacde ez justice, producsives jour par jour d'uzn izz3-
c8t calculd au taux légal ez vigueur. La socléca dispose, concre l'aczise-
caire défaillanc, des wmoyens de poursuiges prévus par la lol et les regle-
Tents.

ARTICLE 12 ~ FORME DES ACTIONS

LLes actigons son
leur riculalire

obiligatoirement nominatives ef soat InoscrizZes au nom dae
um Comple tenu par la sociécs.

c
-
a

AXTICLE 13 - TRAHSMISSION DES ACTIONS

A coopter de l’en::' en vigueur des disposiczioas sur l3 dezatérizlisacion
des tizres, la transzission des actioas ze peut s'opérer 3 l'égard des
riers eC de la soclizé que npar virement de compte d compte. Seulas les ac-
tons libérdes des versezents exigibhles peuveat 2¢re admises 3 cecze Zor—

‘nalltéi

Lag accicns ae soat aégociadles qu'aprés L'immacriculation de 13 so0ciz:za
2 Te du coczecce ef des soclidcds ou l'inscrisztion de la mentiza =
v ]

dificarive 3 la sui:z d'ece augzentation du capizal. Zn ocutre, sous rasar-
ve des excestions rasul ¢ des dispositions lagales en vigueur, les ac-
cions resrésentant des

zan
apports en natura ae soar aégocianlas que deux ans
aprds la aention de leur cr2ation au registre du commerce 2C des socidzas.
?endant cecte fericde de non aégociabilizé

joser que par leg voles civiles, a4 titre 2
accachés 4 ces titres.

, leur propridzairs ne peut Jis—
Tatuil ou onérsux, des droizs

2 cas de suczessioce ou de ligquidaction de communauzd de biens eafra 2poux
es aucacions d'accions s'efleccuent librement. (2 cession d'aczions en
15, i.quelque CiIZ= ef sous queique [or=e que c2 solf, est egalementc Zi-
e enfce 3¢Tionnalres ou au pro'*: iu conjoinc, d'un ascendant ou &
lescendanc de l'acticnoaire tiiulaire des actiomns i cransmecrzTe,

TouCes auctres cessioas eanrrs vifs, voloacaires ou forcées, i quelque Zi:Te
2C sous quelque forme que ce soit, alors zeme qu'elles ne porteraient que
sutr la nue—propridcd ou l'usufruic, doivenz, pour deveanir definisives,

etre autorisees par le Conseil de Surveillance.

L3 demande d'agrément qui doiz 3tre aotiiide i la sociédcd iadique d'une
2 Ty b . - 1 .
lanidre compléte Ll'lidencitd du cessivanaira, le aombre des actions doar La

cession 2st eavisagée et le prix offert s'i{l s'agit d'une cassiomn 3 cicre
oueresux.

= Iy lv-l--

Le couseil Jdoil ootifier son agrémenC ou 30n refus avant l'expiration d'un
dalal de Itois 20is i compter de la demande. Le d&fautC de réponse Jans ce
delal 2quivaut a une nocisication d'agrémenc. Ls coasell n'esc jamais tenu
de faice connalcre les 210clfs de sor agrément ou de soa refug.

Silagrementestd:rmé la cession est réqularisée dans les cordi-
tions prévues et sur les justifications requises par les disposi-

Tions en vwvigueur. Si l'agrément est refusé, le Cmseil de
Surveillance est termu, dans le délal de txods mois A copter de la

W



notification du refus d'agrément, de faire acquérir les actions par
une cu plusieu*s personnes actionnaires au non, cholsies par lui. I
aoit notifier au cédant lemndespersmsces_gneespe_lu_
1l'accord de ces dermieres et le prix proposé. L'achat n'est réalisé,
avant expiraticn du délai ci-dessus, que s'il v a accord sur le
prix.

a defaut d'accord corstacd par &change de lettres ou sar tout aucsre acves
cans les quiaze jours de la mocificacifoa du refus d'agrément, le prix as:
déterniné par un expert désizné parzl ceux inscrirs sur les listes des
cours et Cribunaux solt par les parzles soit, 3 défaut d'accord eatre
elles, par ordoannance du présideac du tribunal de ccmmerce du siege social
statuant ez 13 forze des refarés et sans recours possitle. Les Srais ce
cette expertise sonf supportés par =oitlé par le cédant et par la socidcs.

l'

AU cas ol le c3dant refuserai: de csnsigner 1a somme nécessalre Lyl fazao—
bant pour obtenlir cetfe expertise quiaze jours apreés avoir é&té ois ea ce-
neure de ile falre, Il seraitc rveéputéd avoir rencncéd 3 son projec de cessisz.
51 le prix fixe par l'expert est, 3 l'axpiracion du déial de tcrois aois,
Ris 4 la disposition du cédanc, l'achat est réalisé 3 zoins que le cdégaac
ne raaoace d soa projet de cassica et conserve en conséguence les acctices
qui en faisaieut l'objer.

I"'l'l

Avec le cocsentezent du cédant et soa accord sur le prix, le consed
2galezenz, dans le méme dé&lai de :frois 2ois 3 comprer ze 1 . Cic
de son cefus d'agrézeat, rfaire achetar les acrions par la socid:zé el
nézme, si La reduction nécessaire du capizal pour l'annulation Zesdis
aczivas 2st autorisee par l'assemblile générale exiraordinaire des acziva-
dlaires.

’
Y
|
O
M
'-t
L |
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Si, & *'Etpi*a:iun du délai de trois zcils i comptac de la aocification 2u
refus d'agrézent, Ll'achat a'est pas rdalisé, l'agrizent asc considérid cooe
e doacé e la cession est cégularisde au profi:z du cessioanaira présen:z3

daas la demande d'agr2ment. Tourelsis, ce délai peur &cre srolongé uwae ou
plusieurs fois, a la demande de la soci3cd par ordoanance aca suscepridie
de recours du présideac du tridunal de commerce sctacuant en céafira, l'as-
cioanairs ladanc 2% le ou les cessionnaires diment appelis.

En cas d'augmentaticn de capital, la transmission du droit de sous-
cription ocu d'attribution est libre cu soumise a autorisation du
Conseil de Surveillance suivant les distinctions faites pour 1la
trangmissicn des actions elles-mémes.

SL la socidcé a donné son conseacement I un proiec de zancissesent dfac-
Clioas dans les conditlons prévues ci-dessus pour l'aurorisacion d'une cas-—
sion d'actions,.ce comsentament emportera ayriment du cessionma’re en =as
le tréallsacion f{orcée Jes actions nancies selon les disposicions de L'ac—
icle 2078, alinéa ler, du code civil, 3 moigs que la sociaci ae prafere
apres la cession cachecer sans déla!l les actions ea vue de réduire soa ca-
nical.

Les nocilications Ze demandes, répouses, avis ef aises e2a demeure oravues
au present arcticles sont toucas faizes par 3acfe extrajudiciaire gu par lec—
tre recommandée avec demande d'avis de récepcioan.

ARTICLZ 14 — INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les acclons soar indivisibles 3 l'8gard de la sociécd. Las propriftaires
indivis d'actiocna sont représentds iux assemblées générales par 1'un d'eux

b & &



Ou par un Tancatalira commun de leur cho A defauc d'aczord entre ewx sur
le choix d'un zandatalire, celul-ci ast dE signé par ordomzance du présideg:
au tIriougal de commerce szatuant 20 référé 3 la demacde du copropriicaire
le plus dillgen:. Ez cas de démembdrement de la propriéré d'une action, le
drolz de vota azzachée 3 l'acciom apparciens 3 l'usufrulcier dams les as-
semdlaes geéenérales ordizgires el au nu—propridcaire dacs les assemblées
génerales exIiracrdinairas

ARTICLE L5 - DROITS =7 OBLI ATIONS ATTACEES AUX ACTICHNS

La possession d'une aczion emporze de plefin droic adhésfon aux statucs ar
aux Tésoluriocs regulilérement adoptdes par touges les assemblées généra-
les. Les droizs et obligations attachés 3 l'ac:zica suiventc le circre dans
queiques maing qu'il passe. lLes actloapaires ne supportent les perczes qu'3
concurTeance de leurs apports ; aucune wajorit? ne peut leur imposer une
augzenctation de leurs eagagements. Chaque ac"on dunne drelt 3 une parc
srecportionnelle 3 1z quotizé du capizal qu'elle représenze dans les béné-
Eices ef cans Ll'actll soclial., Zn cas, soiz d'échanges de tittes coasécy
tiis & une opératioc de fusion ou de scission, de rdduczion de Capl-'1, de

regroupement ou de division, sol: de distribuctions de titres imputides sur
les résefves ou lifes 3 une réduction de capical, soif de distributioos ou
atributions d'acticns gratuites, le Direchoire pourTea vendre les
tites aont les avants droit n'ont pas demanxdd la délivrance selon
des modalités fixées par la réglementation en vigueur.

L)

F

Le cas écheéant ef sous résaerve de prescripcions li3gales ilspéracives, (L
sera fait 3asse eztre gouces les actions {naiscinctement de toufas a2xond-
racicns ou laputations fiscales comze de fouces taxacions susceptibles
d'&cra prises 2z cnarge par la sccidcé@ avanc de 2rocéder i Cout rembourse-
Rent au cours de L'exiscence Ze la sociédc® ou 3 sa ligquidacion, de calle
sotta2 que foucas les aczions de zéme catidgorie alors exiscanctes ragoivant
la =zece somze nezle quelles que soiant leur origine 2t leur date de créa-
zion,

TICLI lo - ACTIONS 4 DIVIDENDE ?RIVRITAIRE SANS DRUIT DE VOTE

Sur cécisioa de l'assemblie zi3nérale axtfraordizaira, Ll peur &cre czéé,
par augmentcaction du capital ou par coaversion d'aczlions ordinairas dJdéia
émisey, des ac:iions 3 dividende priovizaire sany droic de vote Jul sonts
elles—aemes coaveriibles 2n actisas ordinairas, lz tout dans l2s conai-
cioas =€ linmizes prévues par les disposizions en vigueur. La société a
toujours la facuicé d'exizer nar une dacisioa de l'agsemplde zénérale ex—
Craordinaire, lg rachat, solc de la totalitd de ses propres actions 3 di-
vidende prinr" ire sans droic de vocte soit de certaines ~1cédgories d'en-
tre elles, coniforzémenr 31 la lef.

ARTICLE 17 - ZMISSION D'OBLIC&IIDNQE

[l ce peur &crcre cz2e d'obligacicns que par décisioa de l'assemblie génera-
le ordinaire des actionnaires. L'2mission d'obligacions coavertibles en
actions ou d'oblizarions avec Sons Jde souscrincioa d'acclions esc de la
compétence de l'assemblie zénérale extraordinaire.
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FRTICLE 18 - DIRECTOIRE

Le directoire est composé de deux membres auy moins et cing
au plus nommés par le conseil de surveillance.

- -— e W Y

Les membres @ Directoize st obligatoirement des  perscres
ovsiques gui peuvent &oe cdhoisies en dehors des acticomaires, mame
carmi le perscnel salarié de la Sociéte.

S1 un membre i Conseil de Surveillance est ramé au Direcmire, s
rancat au Corsell prerd fin Ges s ent—ée en foncions.

Un membre cu Direcooire ne peut acgepter d'ée nomeé & un sute
Directoire, cu Directer Generzl unigue, ou Prisident &1 Conseil
d'AainistTration d'une autre sociétd, sans y avoir été avtorisé cer
le Conseil ce Surveilllance ;

Tout membre Qu Directoire peut étre révoqué par l'Assamblée Géré-
rale, sur propesition & Conseil de Surveillance., Au cas &
L'intéressé aurait conelu avec la Scciété un contwet de fravail, la

revecatian e ses foncicns de memtre &u Directoire ne metta pas
fin a ce conizst.

ARTICLE 19 - DUREE DES FONCTIONS DES MEMBRES DU DIRECTOIRE

e Directoire est namé pour une AQurée e quatte ans. En cas de
vacance, le Conseil de Surveillance &it pourvoir immédiaterment zu
remplacement &u peste vacant, pour le temps qui reste 34 coursxr
jusqu'au remouvellement éu Directoire.

Tout membxre du Directoire est reéligible.

Nul ne peut ée name membre du Directoire, s'il est &cgé ée 70 ans.
Tout membre cu Dizectoire en fowtHion venant 2 dépasser cet 3ge est
réeputé démissiomneaire d'office & l'issue de 1la plus prochaine
reunicn du Conseil de Surveillarce.

[e mde et le montant de la rémmération de chacun des membres Au

Directnire sent fixes par le Conseil de Surveillance dans 1'acte de
nomination.

ARTICLE 20 -~ ORGANISATION ET FONCTICNNEMENT DU DIRECTOIRE

200 ~ Le Coseil de Surveillance confére 3 1''n des membres du
Directoire la qualite de Président.

11l peut desifner un vice-president dont les fonckions consistent
exclusivement a présider les séances en 1l'absence du Président.

201 - le Directoire se raunit aussi souvent que l'intérét de 1la

Sociéte l'exige, au siege social ou en tout autre lieu indiqué dans
la convocaticn.
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211 - Le Direcioire a la faculté de diléguer partie de ses pouvoirs
qu’'il jucers utile.

ARTICLE 22 - REPRESENTATION VIS-A-VIS DES TIERS

Le Presicdent cu Directoire représente la Scciétd dans ses raroerss
gvec les Tiers.

Les Maunacons et cessations de for—ms des mentres &u Directoire
colvent eétze pubnliées conformément & la 1ci.

Les actes engageant la Scciétd vis-2-vis des tiers &eivent porter i1z
sicnatuore o Prégident Gu Directsire oo dz2 oyt ferRd Ao DCUVCiT
gumnent habilitd 3 1l'effet de ces actes.

ARTICLE 23 - CONSEIL DE SURVEILLANCE

230 = Le Corsell de Surveillance est cammosé de cing memcres.

23l - Le nomore de perscnnes phvsicues (membres du Conseil et repré-
sentants permanents) avant dG2pessé l'ce de 80 ans ne pourTa ces
Etre supérieur au tiers des memores Su Conseil effects nt en
I tions.

Pour l'applicaticn de cette dispesition, la situation & prendre en
consideration sera celle qul existera au jour de chacme des
Assemblées Génerales Ordinaires Anruelles.

Lorsque la limitation ci-dessus prévee sera dépassée au jour d'une
Assemblée Générale Orumalre Anmuelle, sera réputé dédmissicmaire
d'office, en premier lieu, l'ainé des représentants permanents age
ce plus de 80 ans et, CléfELI'C, le memizre du Conseil le plus 3gé.

‘.J

ﬂ_]r

En cas cde camissicn d'office 4d'un remrésentant permanent, la Sociétd
persanne morale memore du Canseill devra avoir notifié & la Sociéts,
avant  la reunicn de 1l'Assamblée Générzle Ordinaire Annuelle,
l'identité de son nouveau représentant permanent. A dadfaut, la

Sociéteé membre du Conseil sera réputée elle-méme démissicnnaire
d'office a campter du jour de ladite Assemblée.

232 - Les membres du Conseil sont nanmmés pour une durée fixée par
1'Assemblée Genérale et ne pouvant excéder celle prévue par la loi.

Tout membre sertant, ron démissicnnaire d'office, est rééligible.

233 - Pendant la durée de son mandat, chagque membre du Conseil doit
€tre propriétaire d'une action de la catégorie appropriée, inalié-
nable ccnformement a la loi.
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ARTICLE 24 - MISSION DU COONSEIL DE SURVEILLANCE

le Cmsell de Survelllance accamplit sa mission de contz®le dans les
conditions prévues par la loi.

Il elit, parmi ses memires perscnnes mvsiques, wn Président et un
Vice-rPrésident.

ARTICLE 25 - CONVOCATION ET DELIRERATIONS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le Conseil se reunit au sigge social cu dans tout autse lieu indicqué
cans l'avis Ge coarvecation.

Les mamires Cu Consell sont corvegués aux sdarnces Su Conseil par
TS movens, mEme vertalement, par le Président cu, a ¢éfaut,

ﬁl‘h le
Vice-rresident.

Tout membre cdu Conseil ou représentant permanent peut se faire
représenter par un autte membre faisant partie Gu Conseil, au moven
d'un pouvoir écrit, donné méme per simple letime, +tdlégramme ou
telécopie et valable pour une seule séance.

Les délibérations sont prises aux conditions de quorum et de
majorité prévues par la loi. En cas de partage de voix, celle du
Fresident Ce séance n'est pas prépcndgsrante.

les proces-verbaux sant dressés et les copies ou extraits des
delibératicns sont délivrés et certifiés conformes & la loi.

ARTICLE 28 - REMUNERATICON DES MEMBRES I CONSEIL DE SURVEILLANCE

L'Assemblee Genérale Ordinaire Annuelle peut allcuer asu Conseil de
Surveillance une same fixe annuelle & titre de jetons de présence

cont le montant est parte aux charges d'exploitation. Le Conseil
repart.tcesgetmvsaepresen:e entre ses mamores de la fagon qu'il
Juge convenable,

11 peut egalement &txe alloué par le Conseil de Surveillance 2 ses
membres des rammeraticns excepticmelles, dans les cas et dans les
conditions prevues par la loi.

En cutce, le Conseil de Surveilllance peut verser une rémmératicn a
s President et & son Vice-Président, dont il fixe le montant,
canformement a la loi.
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ARTICLE 27 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR

Toute cxwventicn intervenant entre la Scociété et un des membres &
Directoire cu Cu Conseil de Surveillance doit étre soumise 3 la
procedure d'autorisation, de vérification et d&'approbation préwvue
par la loi. Il en est de méme des caventions auxcuelles un desdits
memores est indirectement intéressé ocu dans lescuelles il traite
avec la Scciste par persconne interpeosée. Sont également soumises &
cetie procedure les cowenticns intervenant ent~e la Société et e
entreprise, si 1'un desdits membres est momrhiétaire, associé
indefiniment responsable, gérant, administateur, directeur générzl

Gl membre &) Directoire cu cu Cmse_l G Surveillance Ge 1l'entre-
crise.

[es Cisposicions qui précedent ne sont pas applicables aux conven-

— ‘.— - -..-n a ke oy —-.-l-u .:- - bRy
L....f‘ﬂs PCIC23nT Sur Ges cperavicns couraniss et conclues & des oondi-

auires que les perscnnes morales de contracter, sous quelque formes
Que ce solt, cdes emorunts aupres de la Société, de se faire consen-
Tixr par elle un découvert, en campte caurant cu autrement, ainsi que
de faire cauticmer cu avaliser par elle leurs encagements envers
les tiers. Lz méme inferdiction s'appligque aux directeurs généraux
et aux représentants permanents des persames morales membres
Conseil de Surveillance. Elle s'applicue ega_e:nem: aux conjoints,

asoezﬁants et cescendants des perscnnes visées au present paragraphe
ainsi qu'a toute perscnne interposée.

3RTICLE 28 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

La conrrdle est exercé par un vu plusieurs commissair2s aux comples Jui

sont désignés et exaercent leurs foaczions dans les coodizions prévues »ar

la loi. les cocozissalres ont droiz, pour chaque exerzics, 3 des honorairas
déterzinés cocformément 3 la réglemearacion en vigueur. 23 dehors des ais-
sions spéciales que leur conférs 13 loi, les commissaires aux compCes pr

cedent 3 la certification des coaptes annuels telle qu'ella est prévue par

la loi. Tls s'assurent aussi que l'egaliz® z &ré respectie encre les ac—
Cionnaires.

Les camissaires sant cawoques par letire recamandée avec demande
d'avis de rzréception et en méme temps que les intéressés, a la
réumnion d:u Directoire qui arréte les c:::rru;tes de l'exercice ecoule,

ainsi qu'au Conseil de Surveillance et a toutes assamblées 4'acticon-

naires. Ils peuvent en cuire &tre cowwoqués de la méme mandere &
toute autre réunion du Conseil.

&
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LamCtT 20 - ASSEMBLIZS D'ACTIONYAIRES = NATURS DES ASSEMBLETS

o

las zssembldes d'aczioanalices sonc qualiliess ¢ oTalizalres, & exirtaorals
naizsg, d'axzzaorsizaliras i caractdre coosiituill ou ¢d'asse=zlizes scecia-
les. Lis assemsnldes sexzraordisaires sent cellas ippeldes 3 déliberer surs
-sys3s =oGLiicacziscs des $Ialufs. _&S aS3@mblides 2XITACTILZALISS i carae—
-ire coasclizurii song cellas appelles d vegriliar des apporis en fatur: ou
des avaccages pariiculiers. Les assemblées spéclales réunissent l2s tlizu-
1aires d'aczions d'une cactdgoris dézarzinde pour sizfuer sur une zodillcas
cion das d=oli=s des aczfocs da cezze catégoriz. Tourtes l2s 3aulTas assex—
~13ag sons <dag 3sse=clzes ordinalras.

ARTIZLI 31 - CRCANE 3% CONVOCATICH - LIZU DE REUNTON OES ASSInELIzS

Les rosemblass d'acticnnaires st convaquées et celibersnt cans les

corditions prévees par la lei. A d&faut, elles peuvant 1'é—e par 1
cu les camnissaires aux oomrtes, par un mandataire désigcne par 1s
Président ¢u Trimunzl de Comerce statuant en rafére 3 la Gemanc
d'ace ires représentant au moins le dixdeme du capital social
cu, s'il s'agit de la cowocestion d'une assembleés specials, le
diviame des acticns Ge la catdgorie intéressée. Apres la dissclutic
de la société, les assamblées sont cowoguées par le cu les liqui-
dateurs. Las assancides d'acticrnaires sont réunies au sisge SOCLal

U en =out autT=s lieu praciss par la Convocation.

ARTIALI 32 - TORMES T DELAIS DT JTNVOCATLUN

A

dans um journal nabilizi

b

as assemslies song zoavogquées »ar wa avis ias

cecevolr las annonc2s liagalas 2azcs le aeépars du sidge social. lez:z2
rzisa seut &cre2 cemplacée par uze coavocation fafze aux irais de la
$3z3 par lecsre cecommacdde adressée 3 chaque acilonmalrla2.
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Les cizulalres d'aczions depuls um 20i3 au scing a la dacs de 1l inserilon
de L'avis Ze coavocitica, 31 cs zode est yrillisé, sout convoques par ial~
ree orslzgiza : Lls seuven: Zezander 4 Tec

{

'

volr cerza convocation jpar lel-
t2 le nooancant des Zrais de Tes

[ | L

-a recommandae, s'il3 adressent a La soc

comzaadazioa.
a3 =Ames droizs ippartienoent i tous les copropciidcaires d'aczions ingi-
viges {ascrizs 1 ce tizre dans le délal prévu 3 l'allaéa précigeat. 24 Cas

de déme=bremenc de la propridci de l'aczioa, Lls appartisanenl au IZZua3.T
re du d4draiz de vocC=s.

Lorsqu’'uze assemblis a'a pu délidérar cegulidremenc, lauce du quarua &
quis, la deuxidze i3semblie ast coavoquide dans les zdzmes forses que 13
premidre et L'avis de coovocarica rappelle la dacte de cella=ci, I1 en escT

de 2dsma pour la coavocaclon d'una assembléa prorogée conforzamear 4 12
Lﬂi# '

X
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Le delai entre la dace sol: de l'iosertion coacecant 1'avis de coavocacion
s0it de l'envol des lattres reccomanddes er li dace de 1"asgsemblée esr de

quiaze jours sur premidre coavocation er de six Jours sur ceoavocation suyi-
vante.

ARTICLE 33 - ORDRE DU JOUR DES ASSIMBLEIS

L

L'ordre du jour ce l'assemblée est arrétéd par 1'auteur de la corvo-

T AU par l'ordonnance judiciaire désignant le mandataire Charge
G2 la convoguer. Un ou plusieurs acticmnaires recrésentant 1
quotité du capitzl fixée par les dispositions légales et réglemen-
Taires ont la faculté de requérir l'inscr=ptien de prcjets de réso-
lutions a l'ordre du jour de 1'assamblée. Celle-ci pe peut delibérer
Sur une questicn qul n'est pas inscrite & l'ordre du jour, lequel ne
peut étre modifié sur deuxiéme cormvocation. Elle peut, toutefols, en
TRites circonsiances révoguer un cu rlusisuTs membres U Divectoiee
2 a1 Conseil ds Surveillance et procéder au reqclacement  Ges
memtres du Conseil de Surveillance.

ARTICLE 34 - ADMISSION AUX ASSEMBLIES

Tout acticnnaire a le droit de participer aux assemblées genérzles
QU1 ce s'y faire représenter, quel que soit le nombre de ses ac ions,
des lors que ses titres sont libérés des versements exigibles et
InsSCTits a son nom depuis cing jours au moins avant la date e lsa
réunicn. Le Conseil é&e Surveillancs peut recduire ce &élai par voie
Ge mesure générale bénéficiant 3 tous les acticmaires. En cas de
Gémembrement de la propriétéd de l'action, seul le titulaire &y droit
de vote peut participer cu se faire représenter a l'assemblée. Les
proprietaires d'actions indivises sont representes & 1'assamplée
générale par 1'un d'eux cu par un mandataire unique qui est désigné,
en cas de desaccord, par ordomnance du Président du tribunal de
camnerce statuant en référé 3 la demande du copropriétaire le plus
diligent.

Tout actiomnaire propriétaire d'actions d'ure catégorie déterminde
peut participer aux assemblées spéciales des acticnnaires de cetis
catégorie, dans les conditions visées ci-dessus.

ARTICLZ 35 = REPRESENTATION UES ACTIONNALXKES = VOTE PAR CORIESPUNDANCE
e S5 ——tpen Tt cAR iAo arValalll

Tout actioanaire peur se faira Teprésentar sar ua autre actionnaize ou DAL
soa conjoine. Le zandat 23t donné pour une seule assemblae ; 11 peut
L'étre pour deux assemblées, l'une ord{naira, l'aucre traordinaire, si
¢lles soar teaues le 2éme jour ou dans un délal de sept jours. [l vauc

pour les assembliées successives comvoquees avec le aéme ordra du jour.

La socil&cé est tenue de joindre i toure forzule de procuration qu'elle
adresse aux actidonaires, soir directemenc soic par le mandatairs qu'alle
a d2sizné 1 cec ecffer, les reaseignemencs pravus par les disposicions ca-
glemencaires. La formule de procuratica doict {nforuer l'actioanaire jue
3'1{l l'ucilise sans désignactica de son waodacaire le président de l'assec—

bléee amettra es son nom un vote favorable 3 L'adopcion des projecs de cé-
soluticns presentés ou agréés par le Directoire et un vote

defavorable 3 l'adoptioa de tous l2s aurres projecs de résolucicas. Pour
ame £ITE COut aulre vote, l'aczionmnaire dolic raire le choix de son aanda-
taire qui n'a pas faculcé de se subscituer uge aucre personne. A compcar
de la conovocation de l'assemblie ot jusqu'iu cinquidme Jour inclusivemenc
avant la réunion, tout actioanaire remplissanr les conodictions d'admissioa
aux assemblées peut demander I la sociaca de lui cavoyer i 1l'adresse indi-
quée ume formule de procuration. Li socidth est tenue de procéder 1 cac
envol avant lz c8union et 1 ses fraia.

iy



Tout aclfloamalire peut voter par csrrespondance au 3oyen d'un formulaira
conforze aux prescriptions légales et deoz il a'est Cteau compce que s’ (1
23t Tegu PAT L3 50Glélé avanl L4 rfeunicn de l'assemblée, dans ls dalgl
slxe par 1 dispositions en vigueur. Les forzulaires ne domcant aucun
sens de vote ou exprimant une absten:ion soot considéréds comme des vorag
négacifs,

n M
{4

\RTICLE 16 - TENUEZ OF L'aSSINZELZZT - RUREAU

Qu par l'adminisi—ateur proviscirement déléqué dans les fonctions de
Préesident. A défaut, elle élit elle-méme scn Président. Bn cas Ge
ConvTeaticon par les comrissaiTes aux mies, rer wm mandataire de
justice cu par les liquidateuss, 1'assemblée est rresidée par celud
Cu par l'un cde ceux qui l'ant coavoquée. Les deur membres de
l'assemblée préseats et accepzancts qui disposentc du plus zrand aombre de
voix remplissent les fonctions de scrutateurs. Le bureau alinsi consci:zuéd
désigne un secrétaire de s&ance qui peul 2tre oris en dehors des amembras
de l'assemblaa,

Uoe f{euille de présezce est azargée par les actioncaires présenrs ou leurs
rapresencancs eC certilize exac:ie par les zmembres du bureau. zZlle estc 4

posée au sidge social et dei: 32re communiquée I tout aczioamaire le re-
qQuérant.

Le bureau assure le Ionciloncezent de l'assemblée, mais ses décisions seu-
vent, 4 la demande de Iduz zme=zte de l'assemblde, 3cre soumises au vorta
souverain de l'assezblée elle-=gme.

ARTICLI 37 = VOTZ

La drolc de voce atiache aux aczlans de :aaita1 ou de jouissance est pra-
periionnel a la quotitd du zapizal qu'ellas représencant et chaque actioc
donne drnit 3 une voix au Aoizs. Toutarfols, dans les assembldes axtraorai-
naires 4 caraczére consticucii, chaque aczioanafirs, qu'il solt arésent ou
re;rasen:a, ne dispose que 4'un zaxizum de voix fixé nsar la loi. Les vocas
s'expriment soit 3 zaiz levée soit par appel nominal. 1 ne peuc 2cre

procddé 4 wm scrutlia secrat doni l'assemplde fixera alocs les .aodalizés

qu'a la demande de zeabres représentant, par eux~méumes ou comme Dapdatai-
res, la 2ajoriza requise pour lz2 vocte de la résolucion 20 cause.

Le droit de voce actaché 3 l'action appartieat i l'usufruicier dans les
assenblées ordinalires et au au-propriécaice dans les assembldes extraoccdi-
aaires ou a caractére constitucif, Il est exercéd par le propriéctalre des
acZinns wises en zage.

La societ2 ne peut valablement vocter avec ces actioas achecdes gzar elle.
Sont es outre privees du droic de voce : les aczioas non libérées des ver—
sements exigibles, les aciions de l'apporteur en gaturs ou du bénéficiaire
d'un avantage parciculier locs de L'approbation de ces apports ef avacta-
ges, les actions des souscristzurs dventuels dans les assemblies appelées
3 statuer sur la suppression du droitc préfdrenciel de souscription e les
accions de l'incéressé dans la srocddure prévue I l'arcicle 27.

ARTICLE J¥ - EIXTETS DES DELIBERATIONS

L'assemblia générale regulllrement cousciruie représeaca l'universalita
des actiounaires. Ses d&libéracloans prises counformément i la lol et aux
scaruts obligent tous les acrioonaires, agéme les absencs, dissidentcs ou
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{acapables. Touctefola, dansa le cas ol des decisicas de l'agsemblie génera-
le porfent attefigte aux droics d'::: :acégnrie d'aczions, ces décisiuus ae
deviennent deflnizives qu'apras

1:3 30Qk _ﬂd*f;es.

¥
*1
lJ
n
1"
il
o4
]
O
n
Y )
pd
r
i
%
{0
L3
(a
0
H
o
3
l.ﬂ
n:-
|

1
ol —
L

'[I

ARTICLE 39 ~ PROCIS-VER2AUX

Les delidéracions des asseablées soanC constatées par des procds—-verhaux
@rablls dans les condizlons prévues pacr les riglements ez vigueur. Les oo
plLes ou exiralrfs de ces proceés—-versaux scut valablemenr certifids par le
Président c“lu Cnseil de Survelllance .cu le Président &u Directoire,

rar 1'adnd rateur rovisoirement délégué dans les fonctions de
Préesident cu wn adninistrateur exercant les foncticns de Directeur
Général. Ils peuvent étre egclanent cervifiés par le secétaire de

1 assemplée. Ils peuvent éire également certifiés par le secrétalire

de l'assemblée., Apres la dissolution de la Sociétd et perndant sa

iiquidaticn, ces copies cu exiraits sont valablement certifiés paT
un seuwl ligquidateur,

SRTICLE 30 < OBJIT ST TENUE DES ASSEMBLIES ORDINAIRES

L'Assemblées Générzle Ordinaire prend itoutes les décisions excédant
les puvoirs Au Consell de Surveillarnce et qui ne relévent pas de la
capetence de 1'Assemblée Générale Extraordinzire. Elle est réunie
au moins urne fois par an, dans les six mois de la cléture &=
l'exercice, pour statuer sur toutes les aquestions relatives aux
camptes de l'exercice ; ce délai peut &= proloé & la demande du

Directoire par ordomnance Qu Président du tribinal de commerce
statuant sur requéte.

ARTICLE sl - QUURLY 27 MAJORITI DES ASSEMBLEIZS GENEZRALZS ORDINAIRES

L'assemblée zénérale ordinaire ne délibére valablemenc, sur prewmidre coo~
vocation, que si les actionmaires prisents su représencds possadent au
Boids le quart des ac:tions ayanc le droit de voce. Sur deuxiéme cocavoca-
cioa, aucun quoruzs n'est requis. Zlle statue § la zajorité des voix don:
disposent les 3ciioanaices présents oy représentés.

TICLZ sl - OBJZT ET TEINUEZ DES ASSEIMBLEE SATRACRDINAIRES

L'assemoliée génerale excraordinalve es3Cc seaule hanilizde i modifier les
3catucs dans coutes leurs disposizioasy. Zlle ae »eut toutefolis augmencz=c
les engazements des actionnaires, sauf 3 l'osecczasion d'un regroupemeat
d'actlions régulidremenc effectué, ou pour la négociacicn de “rompus” en
c3s d'augmentation ou de réduction du capital. Zlle ae peuc noa plus chan—
gef la naclonalité de la soci&td, sauf 3l le pays d'accueil 3 concluy avec
la Trdance une convention spéciale permeccant d'acquérir sa nationalizé ec
de cransférer le siége socilal sur son cerricoire, et conservanc 3 la so~
ci&cé sa personnalitd juridique. Par d&rogation 1 la compécence exclusive
de l'assemblie extraordinaire pour zoutes aodiiicacions des scacucs, les
nod{fications aux clauses relacives au moatant du capictal social e¢ au
acmbre des acticas qui le représentent, dans la amesure o ces wmodilica-
Cloas correspondent amatériellement au résulzac d4'une sugmencation, d'une
réduczion ou d'un amortissement du capital, peuvenr 3tre apportées par le

Conseil de Surveillance.

ARTICLE 43 - QUORUM ET MAJORITE DES ASSEMBLEZS GENERALES EXTRAORDINAIRES
ET OUES ASSEMBLEES A CARACTERE CONSTITUTIF

Sous résarve des dé&rogatlions prévues pour certaines augnentatioans du capi-—
tal et pour les transformations, l'assemblie générale excraordinaire ne

d&libére valablement que si les acriocumnaires présents ou représencés pos—

o w d
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sédent au 2oins, sur premidre coavocation, la moitié ez, sur deuxidme cop-
vocation, le quart des actions ayact le drof{t de voia. & d@faut de ce der—
aler guor=, la deuxid=p 353ex=bl3s rseut Bzrs prorogde d une dace posgi-
cieure de deux a0ls au plus a celle d laquelle elle avalt &t2 coavoquae.
Sous ces méczes réserves, elle scatue 3 la majorizé des deux Ilers des voix

dont disposent les ac:z cunai_, STésenls ou Tepresenteés.

Dans les assembdlées ganérales excraordizaires 3 caractere coanszliutif. les
quonizm et Tajorilé ne sout calculds qu'aprds déductlion des aczicas appar—
tenant d l'apporteur em cature ou au beénéi{icialire de l'avanrtage particu-
lier qui a'ont voix déliberacive nl pour eux—mémes 1l comme mandataires.
Chacun des autTes nembres de l'assemblée dispose, pour lul et »our chacuzn
de ses =zasdaacs, d'un zmaximum de volx fixeé par la loi.

I -~ v
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Les assemblées spaciales ne délibérenr valablement que si les aczloanairzs
présects ou Teprésealds possedent au molas sur premiére coavocatior la
moizia et sur deuxiéme convocation le quart des acztloas avant e droic de
voce e dont Ll 2st eavisag® de anodifiar les droizs. & d@fauz ce ca der-
aler quorum, la deuxidme assemblée peut 2tre prorogée a une dazs posgé-
rizure Jde deux zois au plus 4 celle & laquelle 2lle avalc &ce cocvoquée.
Cas assemblées stactuent & la zajorit2 des deux ziers des voix doant dispo-
sent les actisnnaires pJrésentcs Ju rapreésentés. )

ARTTCLI 45 = DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Les acczionnairfes onf un droii de ¢oumunicactioun, temaporaire ou serzanent
selon son obiec, dans les coundizions Iixées gatr les di:pns*u_uns ligales
aC rTéglamencaires ea vigueur qui l2ur 4ssurent Ll'inlormation nécessaire a
La connaissaace de la situation de la socicté et 4 l'exercice de 1l'ensem-
ble de leurs droi:ls.
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ARTICLZ 47 = COMPTES SOCIAUX

A la cloture de chague exercice, les comptes annuels prévus par la
loli sont établis et arrétés dans les conditions prévues par les
dispositions légales et réglementaires en vigueur. Les campotes
anmuels doivent étre établis chagque année selon les mémes formes et
les mémes methodes d'évaluation que les années précédentes. Si des
modifications interviennent, elles sont signalées, décZites et
Jus_lf:.ees dang les conditions prévues par la loi. Mé8me en cas

i a - s -
d'abseace ou d'lasuffisanca de bénéficas, {1l est procddé aux amortisse-
2ents et provisioas nécessairas.,

ARTICLE 44 - AFTLCTATION ET REZARTITION DES BENEZTICIS

h

La différence entrez les produf{zs et les charges de l'exercice, aprés dée—
duction des amortlissements e des provisions, coustirue le béneéfice ou la
perte de 1'exercice,.

oz u
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Sur le beaefice dimlnoué, le cas écheanr, des perces apcérieures, Il est
srelevé cing pour c=nf pour conscizuer le fonds ae reserve légale. Ce nre-—
lévement cesse a'dcre obligatolire lorsque ie fonds de réserve a attelac
une socze egale au dixieze du capizal social. [1 repread son c¢ouTs lora-

que, pour uce cause quelconque, la réserve est descendue au—dessous de cea
dixlieme.

Le banéfice distribuable est coustizue par le bénédfice de l'exercice diai-
nué des pertes acréerisures ef du préildvement prévu ci-dessus ef augnenca
des reports bemeiiciaires. Sur ce benéflice discribuatle, {1 est d'abord
preleve la somme geécessairepour atiribuer aux acticns de priorite visédes
sous l'arcticle 8 des scaturs, = prezier dividende egal i 21.35 % de lsur
agcutant libéra ef non amorci ; c¢e dividende est cumulacif d'un exercic

aux suivants ; Il sera &l pour la premisre fois au titre des exercices
sociaux qui seront cles apres le J1 décexmbra L9381,

'excedent disponible est & la d*saca...t_m de l'Assemblée Gérnérzle,
Cui, sur propesition du Directoire peut, en tout cu en par':_:.e,
Le reporter a aouveau, l'arfeczer i des fonds de réserves ygénédraux ou
spéciaux ou le discribuer aux actionnaires 3 tittve de dividences, étanc
préc*sé que cecla derniére réparticlion beméficiera aux actions ordinairas
eC d elles seulas jusqu'd concurence d'uge socme 3wale su montaat du
cividende priorizaire sus—visé.

Au deld de ceccze somme, La dividende sara

Im

caTT. 21lre I0ulbtes Les aczloas

ordinaires ou de prior.s-d, sans disciaczioan.
L'2cart de réevaluaction a'est ;as discribuadle ; Ll zeuz &tre laccrpord an
couC ou partiz au capLtal.

ARTICLE 49 = 2PAIZMONT DU DIVIDEZNDE

e palement du dividende se f3ai: anauvellsment 3 l'dpoque et aux lisux
fixés par 1'Assemblée Générale ou, a défaut, par le Directoire. La
mise en palement du dividende doit avoir lieu dans le délail maximal
cde neuf mois & camwter dée la cléture de l'exercice, sauf pro-
lorgaticn par ordennance du Président du tmilimal de  comerce
scatuant sur recquéte a la demande Gu Directoire.

b

L'assembiée générale qui statue sur les cowuptes de l'exercice peut accor—
der d chaque ac:tloacaire pour Cout ou partie du dividende @mis ez discsibu-—
tion, ume option =2ntte le palement du dividende en cuméraira ou en acctions
doat le prix d'émission esc préalablement Zixéd selon les modalicds prévues
par la loi. L'offre de paiement doit &cre faite simulcanément i tous les
actionnaires. L3 demaode en paiement du dividende ea acrcious aoif iaterve-—
nlr dans le qelal Zixé par l'assemblée générale, qui ue peut =tre supé—
cleur 3 trois aois de cecte assemplas.

ARTICLE SU ~ TRANSFURMATION - 9ROKOGATION

La soclété peut se cransiordmer en sociécéd d'une aucre ‘orme dans les con—

ditions eC suivaanc les {ormalicés prévues sar les dispositcions ea vigueur
pour la forme nouvelle adoptaée.,

Un an au moins avant la date d'expiration de la Scciété, le Conseil

de Surveillance doit provoquer une réunion de 1 Assanblee Gérnerale
Extraordinajre des acticnnaires, a l'effet de décider si la Scociété
doit étre prorogée.
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ﬁl_"f.tl’j 51 - PERTE DU CAPTITAL - DLSSOLUTION

_ e —— A—— _

Si les pertes oconstatées dans  1eS documents comptables cnt poT
effet d'entamer le capital dans la proporticn fixée par la lci, le
Directoire est tenud de suivre, dans 1lesS Ghlais impartis, la
TTroCceCUTe legale s'appliquant & cetie situation et, en rremier 1ieu,

e corvoquer 1'Assemblee Cémérale Exiacrdinalile a 1l'effet G
S o otil y a lieu & cissolution anticips de la Societe. la

- . - - H -
{2 aissolutioa anciclipee eyt atssl ~asulrer, meme €0 |fabsence de peTies,

1

i'une décision cde 1'zssemblée exc-c-aordinalire des sccionnaires.

ARTICLT 52 - LIQUIDATION

4 l'expiracion de .3 socibcd ou 22 28 <& aisscliution incic Lpée pour quei~
que cause que CE soiz, La sociéce est aussinof en liquidacicn. La garTsoeT
nalizé oorale de la sociate subsisce poul 1as besoins de la liquidac:ion
jusgu'a cloture de celle-ci. La dissoluticn met fin aux mandats
socizux sauf, a 1'égard des TLers, 1'accamplissement des formalités

de publicité. El:e D€ met pas fin & mandat ces Camissaires &auX
COMpTRS.

r ag actioopnalires T2uais en sscemblie générale ordipalire acmment Lo o
sisurs liquidataurs cont ilg d¢écer=inent les ‘apctions el rixent la ¢
~arazicg. Le ou 2% liquidataurs soaC =dvoques et remplacés seloc les 19
~es oravues poul 'aur nodinatiom. -2url ~a2ndaz ileur est, sauf scipulatlon
contaire, done  pour  toute 1a curée de la liquidation. Le
Directoire &oit remettre SeS camptes aux liquidateurs avec ToUTES
rieces justificatives en vue de leur approbation par Uune Acsampiee
Cinérale Ordinsire des acticrmnaires. Tout l'actif social est réalise
et le passif acquitté par le <u 1es liquidateurs qui ont & cet effet
les DOUVOLrs les plus dtendus et qui, s'ils sont plusieurs, cnt 1e
croit d'agir ensamole U séparemant.

Pencdant Coute 13 durde ge la liquidation, =S liquidaceurs goivenr réuairl
' g acciovnpaires chaque jonée 2a assemplee crdiasaire dans les némes aé-
‘ais, tormes el condgicions que duraac 14 vie sociale. 1ls réunissent ed
aucre lLes actionaaires €1 jagsemplées vrdindires ou excraocrdiodires chague
fois yu'ils le jugest gcile ou ndcessairs. Les scrcionnaires peuveot prec™

dre communicacica des docunents sociaux, dans les memes condicions qu 42~
cédrieurement.

=q ¥in de liquidation, les accionnaires réunis en 1ssemblée générale ordi-
nair-e scatuent sur le compte définicif de liquidatios, le quirus de la
zestion du ou des liquidateurs <2t la décharze de leur wapndat. LL8 cousia™
cact dans les mézes condictloos 12 clture de la liquidatios. $1 les ligqui~
iaceurs er compissaires oégligeac de coavoquer l'assemblée, le président
du tribugal de cozmerce, statuanc patl ordonnance de vaféré, peut, ila
semande de ctout actiommaire, désigzer ud zandacalice pour procéder 3 csCt2
canvocatioa. Si 1'agsemblée de cldture ne peul délibérar ou si allas reruse
d'approuver les comptes da liquidaciom, {1 est scacua par décisiom du cTi—
munal de commerce, 3 la demande du liquidaceur ou de Coul {acéressé., L' ac—
-{¢{ necr, apcés rempoursementc du wmiaal desa actcions, esc parcagé gyalement
egcre Coures les accloos.
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quidacion de l3 sociacea
fusioc—sclission.

£ b

WBTICLE 54 = CONTISTATIONS

1 csurs de vie socliale comzme recdant la Lizwidation, sulas coares ca—
Clons, solf engrs ies actionaaires, les admiciscraceurs et la sogiérsa,
soit entre les J4cticanaires eux—zézmes, au sujet des affaires sociales ce-
Lacivement 4 l'iacerprécacios ou i l'exdcurion des clauses scacucaircss

- - 1 b |

sout jugées conlormézeal 4 li lol ot soumises I la juridiction compécearze.

Les présents Stabuts sont Gemeurss
SMmexes au troces-vertal de 1l 'Assemblée
Générzie Extrzordinaire &u 4 Mzrs 19Q3
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