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Statuts mhis a jour

P.V. d'assemblée du 19/06/2006 |
- MODIFICATION DE LA LIMITE D'AGE POUR EXERCICE DES FONCTIONS DE
MEMBRE ET DE PRESIDENT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Concernant la société

S.A. A. RAYNAUD & CIE
Société anonyme a directoire et 4 conseil de surveillance
14 ANCIENNE ROUTE D'AIXE

87000 LIMOGES

Le dép6t a été enregistré sous le numéro 2007-A-1185 le 19/04/2007
R.C.S. LIMOGES 757 501 978 (57 B 197)

Fait 8 LIMOGES le 19/04/2007,

Le Greffier

LE SCEAU CI-DESSUS DE COULEUR BLEUE SIGNIFIE QUE VOUS
£TES EN PRESENCE D'UN ORIGINAL EMANANT DU GREFFE



SA A. RAYNAUD et Cie

S.A. a directoire et conseil de surveillance
au capital de : 684 222 €uros

SIEGE SOCIAL : 14, Ancienne Route d’Aixe - ISLE (Haute-Vienne)
757 501 978 RCS LIMOGES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE
DU 19 JUIN 2006

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DE DELIBERATION

Le 19 juin 2006 4 10 heures 45, les actionnaires se sont réunis en assemblée générale ordinaire
annuelle et extraordinaire, au siége social, sur convocation du directoire.

La convocation a ét¢€ faite par lettre adressée a chaque actionnaire le 2 juin 2006.
Les membres de l'assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance.
L'assemblée est presidée par Monsieur Guy ROUGET, président du conseil de surveillance.

Sont scrutateurs de l'assemblée les deux membres disposant du plus grand nombre de voix et
acceptant cette fonction : Monsieur Michel ROUGET et Monsieur Bertrand RAYNAUD.

Le bureau de l'assemblée désigne pour Secrétaire : Monsieur Georges de MONTLAUR.

La feuille de présence est vérifiée, arrétée et certifiée exacte par le bureau qui constate que les
actionnaires présents ou représentés posseédent 152 522 actions sur les 162.910 formant le capital et
ayant le droit de vote. L'assemblée est réguliérement constituée et peut donc valablement délibérer.

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

ORDRE DU JOUR EXTRAORDINAIRE

- modification de la limite d’age pour {’exercice des fonctions de membre et de président du
conseil de surveillance.

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

CINQUIEME RESOLUTION

L’assemblee générale décide de fixer 4 85 ans la limite d’4dge pour ’exercice des fonctions de
president et de membre du conseil de surveillance.



En conseéquence, 1’article 23 § 231 des statuts sera désormais rédigé comme suit :

Le nombre de personnes physiques (membres du conseil et représentants permanents) ayant dépassé

I’dge de 85 ans ne pourra pas €tre supérieur au tiers des membres du conseil effectivement en
fonctions.

Pour I’application de cette disposition, la situation a prendre en considération sera celle qui existera
au jour de chacune des assemblées générales ordinaires annuelles.

Lorsque la limitation ci-dessus prévue sera dépassée au jour d’une assemblée générale ordinaire
annuelle, sera réputé démissionnaire d’office, en premier lieu, 1’ain¢€ des représentants permanents
agé de plus de 85 ans et, a défaut, le membre du conseil le plus dgé.

En cas de démission d’office d’un représentant permanent, 1a société personne morale membre du
conseil devra avoir notifié a la société, avant la réunion de 1’assemblée générale ordinaire annuelle,

’identité de son nouveau représentant permanent. A défaut, la société membre du consell sera
reputée elle-méme démissionnaire d’office 4 compter du jour de ladite assemblée.

La limite d’age pour I’exercice des fonctions de président du conseil de surveillance est fixée a
835 ans.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

Tous pouvoirs sont donnés au porteur de copies ou extraits des présentes en vue de
I’accomplissement de toutes formalités.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité,

Pour extrait certifié conforme

AN
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S.A. a directoire et conseil de surveillance
au capital de : 684,222 euros
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TICLE 4 - SIIGE SOCIAL

Le sidge de la société est a ISLE (Haute-Vienne) 14, Ancienne Route d'Aixe

I1 peut &re itmansféré en Tout endroit U méme déoarcement cu cans
un Gépertement limitroone, DA Une simple décisicn au Conseil cs
Surveillance, sous reserve de ratificaticn Ge cetie décisicn par iz
orochaine assemblée générale cxdinaire, et partout ailleurs en vesTu
3'une délibiraticn de 1'assemblée générale exiTaorcinalre Ges ac-icn-
naires sous reserve ges cisposivicns legales en vigueur.

-
]

ta Divecioire, arres autcsisstion du Coseil ce Surveililance, a la
familta de c—der des agences, usines et sucoursales par ot cu il le

jugers utile sans aucuns res—ilCc .

ARTICLE & - DURZIZ - ANNEZ SCCIALL

-
iy,

L.a Société a été constitués & llcrigine PR e =%=° Ce guinTe ans
expirant le ler Juiljet 1934.

i

les 9 et 14 Février 1834, la Gurée 2 T2 prorogése ae quatze-vingo-
Sixg-naut ans, soit jusqutau 30 Juin 2033, sauf les cas de prorocars
fiqm cu Ge digsoluticn anticipes.

Crague annes seciale cammence Le l25 janvier el finiz le 3% Z@zemgore.
ARTICLT 2 o TIEMATION 23U CAFITA

v/ - La socid=é 2 dti constitues .2 T juiller 1912 sous la [arme 2'une
2ma=iéTs en oommancsic2 SImUle au ~zmr=al Za DTUX MILLI TINQ CINTS

f:m:ﬁ. :- --------------- 4 & 4 & = & B ow ¥ & g * = * L B R 4 = F & * w o - # = & = & F = 1-:- E:i:
Lux —ermes 4'un acTe SousS-5elng SULVe ENISSELSLTS a _.H4CGes L2

28 =ai 1823, la caprzai SOCIL3. 3 252 AUghenoe da TETIS TTINTS

f=anes.. €1 oo . P e e e 22

Aux =—armasa 4'un 3acla Tegu ar aat-meg SCUCUZ__ARD ez JTIECIUSTEZ,
Norai~eag 3 LIMCGES, le 12 janviser .za/, -2 capizal soctal 3 278

o \&‘FT 4

- -
augmentd de SIX MILLz DELX CINTS Soanes, C1 L ittt iranonnsaassas

I
A
L)
O

sux "ermes d'un acte en date des ¥ =27 18 riyrier 1624, le capizal
social a srié augnentt de QUALTRZ MT_LZ TINO CINTS franes, ¢l ... & O

29/ - Depuis la wransformactien de la sociece an soc.at2 ancnyme,
le capizal socfal a subi les variations sulvantes

Suivanc deécision de l'assemplée générzale exTrTaorsinalre du £z
décemore 1943, il a été augments 2= QUATEI MILLZ Trancs par

voie de souscrizption en numeraire, CI L....e-iea...n .

Suivant décision de l'assemclée g2nérale -exTraorcinaire de= 13
lier 1947, il a <24 augments de VINGT DEUX MILL:Z

ancs =ar voie de souscripTtisSn =0 Qwneraicsse, L vuenen 2 2CC

A reDQrTEl e esec



Hepor?t ....... aC 000

cisicn de l'a=zsemblée g-”arale extaordinaire du ©
945, il a été augoenté de SOIXANTE MILLI rrancs par
voie d'incsrporation au capital de la reserve spéeciale de
sédvaluarion (58 041,%7 7.}, de la provision pour foncs de
~enouvellement de stock (1 CCO F.) e< d: la somme de 958.22 T.
3 prendre sur les réserves extracrclnallies, o A 50 0G0

ion de l'assemblée geénérale extracrdinaire du 4
€2, du ccnseil d'adainistmation du 285 juln 19S5 el
de ggncrale ordinaire du 26 juin 1983, il a été

augmenté de CINQUANTI MILLZ Irancs par volie de souscription en

UME e, Ch ieeeccoasnsonanoasnsonasssnersanensoconsasns Ce e
Suivan- décision de l'assemblée geénsrale extracrcinalre du

23 juille 19S5, il =z été augmente de CINL LULINZI MiLl: {rancs

~ar vcie de SQUSCTipTiOon en Nu@ErallT, CL ....vie.n... G n e e 1.2 GGG
Suivan:c décision de l'assemblée geénérale exTraordinaire du

24 septembre 1958, il a eke augmenté de TROIS CINT S0I TZ

SETITS MILLI TROIS CINTS francs par vcie d'incorporation a due

capeu~=snce g la réserve spéciale cde séevaluaticon, ¢ L. I7TE 506
Suivan~- décision de l'assemvlée generale exTraordlinalirs cu

24 sestembrs 1958, il a é&%e augm:n:é d2 CINT SOIXANTI MILL:Z

TROTIS CINT VINGT CINQ franecs, par vole Ce souscription en

Aumeraise, &1 ...... C e s e e e ean e am et e e e a0 22%
Suivanc Zécicion de l'assemblée gzéneéra.s exTr/z2ordinalire Cu

31 =ar~s 1872, le capizal a été augmencs de CINT SiX MILLlL

e CS, Sl i it en e et r e ettt Ceeeaes o5 OCC
sa~ voie d'inccrporation Ze la résesve speclale Cs reevaluaticn

SJour ssn mcntant de 102 104.7C . 2t Ze La ~égerve faculitative

4 concur-ence de 1365.20 .

Syuivan<t ZSécision de l'assemplae generale axTragrcinalre 2u

2 me=spre 1972, la capital a 21é augmenté cde TROIS CTNT YINGY

STNO MILLD TRQIS CINT SCIXANTZI SUINZZ rzancs, €2 ..., e e SZT ITZ
sar la souscr-iztisn au pair de 11 373 actiions Ce 27.3C . chacuns

4 souszrire ez i libérer integTalement 2n 2spécss cu zar

C:’m;c Sa:lun-

Suivan: décision du 28 juillet 18728, le consell d'administraticn
agissant suc autorisation donnée sar l'assemplse generale
exceacrdinaire du 16 juin 1878, le capital a ét2 augmente de

CUATIC CENT ONZZI MILLEZ fmancs, 2L it s s soecaronosreaveansnennss a1. -CC
au moven d'apporTs en numeraile.

.
Suivantc decision de l'assemblés généraise extraordinalre Zu
15 Ju_" 1678, le capital a @té augmenté de UN MILLICON 51X CZRT

QUARANTE QUATRE MILLE f2anes, Ci ..evinvvecacrensoaanastnsonaa., L 242 000
sar voie d&'incorperation pour un acntant de 1 109 385.23 ¢ ce

la réserve speciale de rédvaluation constituées =2n consequencs Z:
la revision des bilans prevue par la loi de finances pous 1877,
du compte prime d'émission pour son montant de 106 D00 7. =t <2

la ~écarve faculzacive 3 concurrence de 428 114.37 7.

A DEDOr T8l v iivirneannsens 3 288 000

il s A
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2u moven ri’anuor*'s oan gumerzZirs a8 c:é':—:r.tl:an. ae
VINGT DELDY MILLE DEUX C=ENT CINQUANT= act:_cns ol
Sriorits dont 1z souscTiptacn a drd —dgarvee 2 la

L R

Socidrd AUXTTEYX INSTITUT DE PARTICIPATION DU CG=AND

'l

SUD—-O0=ZST.
Aux termes de 1’azssemblés générzis extracrdinairs
sus-visde 1e capikzl & étsd zugmencs de CENT SOrXANTZ

MTLLE DEUX CENT QUATRE VINGT DIX FE2NCS, i ...... 150.290
au movan 4d’sDports as qumerzire af cre=2taion ae
CIND MITL.m mul™ C=NT CWQUBNT” ac-ions de praorsi=

dont la sousc—ption a érd rissrves 2 Monsisur
Anars RAVNAUD.

Aux ~srmes de 1/Assemplés Gé&mérzls mixTe du
28/04/1993, ls czpitzl a écé rsdusb Q= 2,852 .14¢

L

|
Ll

o vap & =B B
Cl _-_-_‘_--_"_-._.,.-....---.---+-.-‘.-----aﬁ-r.*t#i--

pour passer de 4.057.840 Frs a A0S _.794 Frs _puis
augment: de 4.057 840 Trs pour étr= pc:r""= Qe

AQS 794 Frs & 4_463.734 Trs zu moven 4’a2ppoOrTs

ary nm=*'='r-= par creationds 148,100 2crions
ordinaires nouvelles de 27,40 Frs nmu;ne_ caacime
gont la sc:aL.s..____'Dt_r:n a édt+td& roserves & la S.A IRCUIS

ar 3 Mr Bertrznd EAYNRUD ou sa holcing fam lizla,
C-r e e e W e A = W S e S e e Wi e e S -----—----‘ 4—-057--940

- - -

Par gécision de l'assemblée générale extraordinaire en date du
25 juin 2001, le capital social a été converti en euros puls

augmenté dans la limite du montant nécessaire a 1'arrondissement
de son montant & 684 222 eurocs.

Las ora2sencs statuts ne stipulent aucurn 2utrs aveEncz2adi

:_DE_":ti._..IllE:‘ gue celul attache zux actions de prioritd  dont
l'emission a 4t£ décidde par l'assemblée géndrzle exrrzordinsire
du © Novemorz 1981 et copsistznt dans lattribution auxdires
actlons c'un dividendes prioritzi-es ez cumlzzif dang les condi-
—ions pravues per llarticlie 4§,

ARTICLE 8 - CAPIT SOCIAL

Le capital social est fixé 3 SIX CENT QUATRE VINGT QUATRE MILLE DEUX CENT VINGT
DEUX euros (684 222 euros).

11 est divisé en 162.210 actions de deux catégrories de 4,20 eures nominal chacu:
aont 160.100 actions ordinaires numérotées de 1 2 120.000 et de 122.811 3
160.100 et 2.810 actions de priorité numérotées de 120.001 & 122.810 inclus

dont les droits sont définis & l'article 48 des statuts.

Le nombre d'actions gue doit détenir chaque membre du conseil de surveillance

conformément aux dispositions de l'article 23 25t fixé a TROIS.



ARTICLE 9 -~ AUGMENTATION DU CAPITAL

Le czpizal soclal peul 2tTe augzenti sulvact décisiorn ou autorisazicn 4p
1'assenblee générale exctraordicaire par fous les moyezs et procddures pr

vus par les dispcsicions legales ez réglezentaires en vigueur.

oy O

b |

Za Teprésenzacion des augmencatlions du capizal, L1 peur 8tre créé des ze-
iocs de priorité joulssanc d'avaazages par cappors i Toutas au

tlons, sous véserve des dispositions légales réglemencan: le dr
-2,

Za cas d'lincorporation de résecves, beénéflcss ou prizes d'émission, 1'as-
senblee genérzle exzTacrdiznaire S:atdﬂ duz condlilons de quorux e:Z de 2a-
jorizé prévues -our les .assemblées gendrales orilualires.

Les auvgoentations du capital sont réallseées nonobstant l'existencs de
“rompus”, les droits de souscripcion et dlactoidbution &zant négociables ¢
cessibles.

Dags le silence de l3z convenZion des parties, les droits respecziis de
l'usufruicier 2¢ du gu—propridtaire d'acsioncs s'exercens confor=émenr aux
disp551:;nns legales et reglementajires.

RTICLE 10 - AMORTISSEMENT ST REDUCTION DU CAPITAl

Le capital peur 2ire amorti pzar une décision de l'assescblie zénérale ex-
wraorainaire, au 2ovez des sommes distriduables au sens de la loi. La -3~
duczion du capital, pour quelque cause que ce soiz, st aucorisée ou dac:
dée par l'assemblés zénérale extraordimaire., Zlle s uue__, sois par voie
de réducction de la valeur noainale des aczionrs, sous résecve des orascric
tions réglesencaires =n vigueur, s0il par réducctlion du aombre des zizras,
auquel cas les acctiounairas sont tenus de céder ou d'achecer les citreg
qu’'ils oat ex trop ou en 2woins, pour permec:iTe l'3change des actisns ao-
clennes coatfe les actlons nouvelles. I aucun cas, la réduczion du cazi-
tal e peut porter atleinze § L'agallz2 des accivnamairss.

ARTICLE Ll = LIBERATION DES ACTTIONS - SANCTIONS

'—-J

w23 actlons d'apport, celles provenant de l'incorporazion au capizal de
bénélices, réserves ou primes d'dmission, celles provezam: de L'u:ilisa-
-ion de pons de souscripclion attaches 3 des obligatiocs ez celles cezises
20 palement de dividende soal inzégralemen: llbérées dis leur amission.

La souscripcion de toutes auytres ac:zions de numéra‘ce lors d'une augmenta
“loa du capital est obligatoirement accompaynée du versemeat du quar:s au
a0ias du nouwinal des aczions souscrites er, 2ventuellemencr, de l'inceyra—-
ite de 1z prime d'émission. Le solde est verséd, en wune ou nlusisurs fois
dans un délai zaxiauz de cing ams 3 compcer du jour de la .Ealisaticn dé-
fipilctive de l'augmentacioa du capiha_ sur 4ppels du covsell d'adminiscra-
tion aux =zpoques et condirions qu'fil fixe. Les appels de fonds soot Cou-
jours portés 3 la connaissance des acctionnaires un mols avanrc la data
Zix&=s pour chaque versement, soilZz par letire recommandée avec demands
d'avis de récepcionm, soiz par ua avis inséréd dans n journal départamenta
d’'annoncas lZgzales du sigge social. Las versemeats sonc effeccuds, soit a
siége social, soif en tour auctre endroit indiqué 3 cer effer. Les acTioo
naires ont 4 toute époque la faculta de se libarsr par ancicipatiom, zais
1ls ne peyvent prétandre, i1 raiscn des versemenrs par eux £fzits avant 12

date £ixBe pour les a ppels de fonds, 1 2ucum intér2c ou premier dividende
Les Zitulzires d'aczions oon *ibérézn, les c=ssioonairss prlcidepts e

iR



les souscripteurs souol soll daire=ent tenus de la libderazlion du montan:
desdires ac-iorns ; touZtefols le souscripteur ou l'aczioonalire qul céde ses
-:svps cesse, ceux ans aprés le virezeat ges ac:tlions de soa coapee i celud
du cessiogoalcre, d'ézce 'aspc_sable des versemecss 00D encore appelés. 4
d&faur de libérarionm des actions 3 l'expiration du délal fixé par le co—
seil d'adai-iszracioc, les somaes exigibles sont, des lors, sams qu'il

soi{- Sesciz d'une de—ande ez justice, productives jour par jour d'ua ifzzé-
c3r ecaleuld au -—aux Légal en vigueur. La socidzé dispose, coaiTe llaciise-
oai-e dafaillanz, des moyeas de poursuites prévus parl la 1ol ez les regle—

genta.

TICLE 12 - FORME DIS ACTIONS

' es ac-ions sonl obligaroiremenl nominatives el soal inscriztes au nom qe
leur ti-ulaire 3 uz compta tenu par la sociécs.

ANTICLE 123 = TRANSMISSION DES ACTIONS

A cospter de l'enczde ea vigueur des disposizions sut 1z dezatérialisation
des tirres laz transzissict des aciiocs 2e peut s'opérer a4 l'égard des
~<ars ar de la sociizé que par vivement de compre d compte. Seules les ac-

b

-ions libarées des versezents axigibles peuvent azTe acdmises & cefze IorT-

palice.

*ag ac-iogs ne soalf aégociadlies qu'aprés l'immatriculallion de 13 socizza
au regiscTe du coc=ectce 2f 2es sociécds ou l'inseripsrioc de la meatlon =c
iiSicarive 3 la suize d'une augzsenctaction du capital. o oulve, 30us Taser-
ve des axcesctions risuliaat des IisposiIlocs légales en vigueur, les ac-
rions cepréseacapt des appolts en nature e soat anégociables que deux ars

aprés la sentlion de leur --dacion au reaisctoe du comzmerce at des sociazss.
Sandant cecce »ériode de aoon négoclabilite, leur stopritzalirs ne peut dIis-
soser que par l2s voliss co viles, 3 zizce zrTacuic ou onéreux, des droils

a--aches a4 ces TliTes.

-~ cas de succsssice ou de liguidation de communaucd de biens encre 2o0oLX
25 :u:a"nﬂs d'ac=ions s'effeczuent li{brement. {2 cession d'aciions entfz2

vifs, i.quelgue gizre ef sous -queique IoT2e que cs soll, est eyalement Lli-
5re encoe acs-ioopalires ou au prn:i: au :zujuin:* d'un ascendant ou ¢’
iescepdant de l'aczionnmaize titulaires des actions 4 cransmellirfe.

~suCas aucces cessiocs egcre vifs, voloncaires ou forcies, a3 quelque sizite
et sous quelque forz=e que ce soif, alors zexze qu'elles ne portecraieat que
sur 1a gue-»ropridcé ou l'usufruit, doiven:, pour devenlrl definiczives,

étre autorisées par le Conseil de Survelllance.

-

-
),

ta desande d'agT tmenc qui doiz drre oociflide 3 la sociBrd indique d'une
sanidre compldre 1'identitd du cessivenairz, le aompre des accions donlt .a

cassion esc eavisagée et le prix offert s'il s'agit d'une cessiom a titTe
onaraux,

Le conseil Jdoif notilier sun.agrénen: ou son refus avaot l'expiration ¢'uc
délai de zrTois dois I comprer de la demande. Le defaut de repan:t Jans ce
délal aquivauc 3 uae notilicatieca d'agrément. La consell n'est Jamals Tenv
da fai-s connaltres les mocifs de soo agrément ou de son refus.

Si 1'agrément est &amé, la cession est réqularisée dans les condi-
tions prévues et sur les jusclfications reguises par 1les disposi-
tHons en wvigueur. Si l'agrément est refuse, le Conseil de
Surveillance est teru, dans le délal de tTois mois a campter Ge la

b o &



otification @ refus dlagrément, &8 feire acguerir les actions per
UNe Ou plusieurs perscnnes actigmaires ou nyn, cxolisies par lui. I
Goit tTfier au cédant le nom Ges persones GEsignées par lu_
l'accord o2 ces Gernlnfes Et le prix proocss. L achat n'est reall
avant expiration Gu Galai ci-desses, que s'il v & accord sur lis
Drix.

A déafauz d'aczord constatd pac echange de lecftres uu paI Loul auclTe
cans les quicnze jou.s de la nozificacion du refus c'agremeat, le pr
dérerziné par un expert deésigné paral ceux iaoscritfs sur les listes des
cours et Lribunaux soit par les partlies soi:, 3 défzuc d'accord ea:srT
sideaz du tribumal de coozerce du siége social
ardg er saps recours possitlae. Las fralsg ce
=63 par =oltlé par le cédani er par la socléti.

elles, par ordonmance du P
scatuant ez a3 forzme des T
celfe expertise sonl suppo

YT e

de csnsigner la sox=s S
c ise quiaze jours apres avoir
1l sera eputéd avoir rencncé a 4

AL czs ou le cadan:t reIus
bangt pour ootenir ce
seure de le faire, L
rix Iixe par l'expert est, 3 l'axpiration du d&
=is i la dispositios du cédant, l'acnat est céalisé a
ne reqgcace i son projet de cession el fonserve en conseayuence les acilons
quli en faisaieanr l'objecz.

Aver le copsentamenc du cadanC et son accofd sur e prix, le oo
dgalement, dans le méme cé&lail de t:Izis 3o0ls 4 coaprel e .a ooC
de son cefus d'agrészent, faire acheter les actions parc la socié:s
=éme, si ia réduction nécessaire du capizal pour l'anaulacion &
aczivans esC auzorisée par l'assexbife générale exiraordinalrz d
naires.

1'expiracion du delai de croils Jois 3@ compter de la nocification zu

-efus d'azrézent, l'achat a'est pas Téalisé, l'ggrément ast considérd com
ez la cession est rcdgularisée au proti: Ju cessionnairz presec:i

dans la demande d'agrésent. Touteiois, ce delai peul éctTe srolongé une ou
slusieurs fois, i la demande de la socidcé par ordonnance aon susceptidie
de recsurs du président du tridunal e coamecsse statuant en fgfidcd, l'ace

~ioanaire :4danc 2t l2 osu les cegsionnaires dlument appeles.

En cas d'augmentation de capital, la transmission du droit ce sous-
ciption ou d'attibution est liltre ou soumise & autorisation du
Conseil de Surveillance suivant les distinctions faites por la

trangnissicn des actions elles-mames.

S{ la socidcAd a donpé son consentement i un projet de samtissement d'ace
cions dans les condizions prévues ci-Zdessus pour l'autorisacion d'une cas-
sion d'accions,.ce consentemenr emporiera ayri2ment du cessionmalre en zas
ie réalisarcion forcée Jes actions nanties selon les dispesictions de l'ar
ricle 2078, alipéa ler, du code civil, 3 moins que la socidtid ae prafere
apreés la cessiom racheter sans delal les actions ez vue de reduire soo ca-
alzal.

Legs nocificacions Ze demandes, réponses, avis et zises 25 deweure pravues
au orésent arzicle sonrC toutes {aiiss par aciw exctrajudiclaire gupar lezs
Te recomzmandée avec demande d'avis de récepciean.

ARTICLZ 14 = INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les accions sonr indivisibles 31 l'&gard de li sociéré. Les propriédtaires
tndivis d'ac-ions sonc représencés iux assemblies génécales par l'un d'ew

®WWw



ou par tn =andatalre cocaun de laur chotlxz. A défaut d'accord entre e sur
{-s . celui-ci estc désigaé par ordoomance du présiden:
d

- iy -

1)
Ly -
’

du c-isupal de commerce szatuant 2o TéI8ré 3 la demacde du coproprietaile
le slus dilfgez:. Iz cas de déme=bremenz de ia proprigie <'une agtlon, le
droiz de vore aczache 3 l'ac:zioun agparcieat a 1Tusufruizier darg les as-
semhlies geénéraies ordlinaires erf &lu Aau—-sropridtaire dans les assemblées
générales exiIraoroizaires.

ARTICLI 1S5 - DROITS IT OBLIGATICONS ATZACE=S AUX ACTIONS

s &3

Ta=
-H
Bl

15 possession d'une aciion eapor:e de pleia drofl{t adhésion aux statu
sux Tésoluriocs regulidresent adoplies par Toutes les assemblées gén
les. los droits er obligations actachés a llactlon suivent le ticre dans
queiques aaias qu'il passe. Les aczioanaires ne supportant les perzes Aqu’
concurTence de leurs apporis ;| aucune wa jorizé aoe peut leur laposer une
augaentatioan de leurs engagezencs. Chagque aczioc doone droic 3 une parct
sropocsionnelle 3 la quotité du capizal qu'elle représente dans les béneé-
fices et dans l'acsii social. = cas, soiz d'échanges de tiires consécu-
rifs i une opératioc de fusion ou e scission, de reductlion de capital, de
cegroupemen: ou de éivision, sol: de distrsidutions de titTes imputées suc
les r3yecves ou liges 3 une rbduc-ion de capictal, soit ae discributlocs ou
ati—itrticns d'acticns gratuites, le Directoire pAxIe vendre les
+rii-ag Gont les avants droit n'ent pas demandé la délivr selon
des modalités fixées par la réglementation en vigueur.

)
L
o
g

e cas Achéanc ez sous Tésarve de prescriprions légales i{zpératives, iJ
faic =asse ealtre Coules les 3ctions iagiscinctenent de toutas 2xo0ne-
racions ou izputations Clscales comae de touces raxatbions susceptioles
d'3zre srises 2z cnarze par :a sociatd avant de >rocéder i LOuUL TemdOUrseT
menc au couls 4e L'exiscence Ze la socidcéd ou i sa liquidatiorn, de ctalie
sarze que =duces les aciions de =Bame catdgorie alors existante2s Tegolvan:
|3 =fme soc=e aeize gquelles que soiant leur origine 2t leur date de créa-

~ion.

ARTICLE lo - ACTIONS i DIVIDENDE 25:IUR TAILRE SANS DRULT DE VOTIL

Sur cécision de L'assemblde zénécale exiTanrdlaalive, 1l peut 2tTe cre
oa: augmentatico du capital ou par -onversion d'aczions ordinairas Je
i=ises, des aczicas 3 dividende priorilailrle sany drolz de vore Jul s0O
ollag-=3mes converzibles en actlions ordinairas, la tout dans le2s conci-

rions ez limizes srévues par les dispositllons en vigueur, la socléteé a

toujours la facul:eé d'exiger par uae décisioa de l'asseaplée zdnirale ex-~
craorainaire, leg rachat, soi:t de la rotalitd de ses propres actions d Jdi-
videade priorizaire sans droit de VoCe soiz ae certaines -1cégories d'en~
-ve sliss, conforménent a la lol.

.
4
<

ARTICLE 17 = ZMISSION D'OBLIGAZIONS

[! pe peut atce czz&é d'obligaciocns que pal décision de l'assemblée génera-
le srdinairs des actionnajires. L'2missioc d'obligacions coovertidbles eg
ac-ions ou d'otlizacions avec bSouos Je souscIiprlog d'aczions st de la
compécence de l'assemblée jénérale extraordinzirce.

’



ARTICLE 18 - DIRECIOIRE

Le directoire est composé de deux membres au moins et cing
au plus nommés par le consell de surveillance.

L

les mem—es G Directoire sont obligatoirmment dﬁ persTmes
wsicques qui peuvent &Te cholsises en deh:rs CaS aCiOTEiTes, MEme
~armni le perscnnel salaTie ce la Sociéts.

Si wn meTore & Conseil de Surveillance esc namé au Directoirs, son
rancat au Comseil rernd fin dés son entTeée en Incois.

 mamhre cu Direc—oire ne peut accepter d'éce nomme é.unau'
T‘*'f"*a.."tm__‘r-e, v Dirscteur Générzl wnigue, ou President ca Con
d'Adninis—s=on d'une autre scciétd, sans y avoir été aurcariss pa_
le Consedil de Survellliznce ;

T™ut membre d&u Directoire peut éire révoqué par 1'Assemblée Gone-
ale, sur mummbse_.lcesmﬁm An cas o
1'intéresss aurait oonelu avec la Sociéeté un coizat ae avell, la
-svecaticn de ses fonci=ons de membzes & Direcmize ne meETT2 LES
zin a ce conTst.

ARTICIE 1€ - DURE= DES FONCTIONS DES MEMERES DU DIRDCTOIRS

ie Directoize est namé pour uwne Groee G quatce ans, En cas ce
vacance, 1le Conseil de Surveillance &oit pouxvoir immediatement au
remplacanent &u poste vacant, o le temes qQui reste a courir
jusqu'au rercuvellement du Directoire.

Tout membre du Directoire est rééligible.

Nul ne peut &e nommé membre du Directoire, s'il est sge ae 70 ans.
Tcut membre & Direcoire en fono-ion venent 2 dépasser cet age est
réputé  démissicrnaive d'office a l'issue de la plus ;n:c::c.":e_m
réeunicn du Conseil de Surveillance.

le mode et le motant de la rémumératton de chacun des membres Qu

Directoire sont fixés par le Conseil de Surveillarce dans l'acte a2
neminaition.

ARTICLE 20 - ORGANISATION ET FONCTICNNEMENT DU DIRECTOIRE

200 - le Crmseil de Surveillance confere 3 1'un Ges memires QU
Directoire la qualite de President.

11 peut &ésitner un vice-preésident dont les fonciions consistent
exclusivement & présider les séances en l'absence du President.

201 - Le Directoire se réunit aussi souvent que 1'intérét de la
Sociétd l'exige, au siége social ocu en tout autze lieu indigué dans
la convecaticgi. - -
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TowteSois, & ©—e de mesure d'crse interter—r nem coposable aux
tieo—s  les achatTs, écharges et ventas d'statliissements cammerTiaulx
au dlimmeubnles, la foxat=m de sSCcCistas et Tous amxesss & caes
SoeisTds coorsTTuees Ol a2 CconsTTier ainsi que TItes o=

Alimmara+ dans ces scociidtds Sodverntt 8toe cTealablament auTTisees
car le Comseil de Suzvelllance.
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Las actes encagesnt la Sccieté vis-z-Vvos Ges Ciers aoivent porcer la

signatuere £ Tresident o Direcoi D2 g2 Tout Iongs & Doavois

ARTICIE 23 - CONSEIL DE SURVEILLANCE

230 - Le Comseil G Suowvelllance est COmCsSe G2 cinyy mamsres.

231 - Le nombre de personnes physiques (membres du conseil et représentants permanents) ayant
dépassé 1’4ge de 85 ans ne pourra pas étre supérieur au tiers des membres du conseil effectivement
en fonctions.

Pour I’application de cette disposition, la situation & prendre en considération sera celle qui existera
au jour de chacune des assemblées générales ordinaires annuelles.

Lorsque la limitation ci-dessus prévue sera dépassée au jour d’une assemblée génerale ordinaire
annuelle, sera réputé démissionnaire d’office, en premier lieu, I’ain€ des représentants permanents
dgé de plus de 85 ans et, a défaut, le membre du conseil le plus ége.

En cas de démission d’office d’un représentant permanent, la société personne morale membre du
conseil devra avotr notifié 4 la société, avant la réunion de I’assemblée générale ordinaire annuelle,
I’'identité de son nouveau représentant permanent. A défaut, la société membre du conseil sera
réputée elle-méme démissionnaire d’office a compter du jour de ladite assemblée.

La limite d’age pour I’exercice des fonctions de président du conseil de surveillance est fixée a
83 ans.

232 - les mamires & Cmseil sont rames pour une dures fixds pas
l'2csemhliss Ganerzie ot ne poNaNnt excelssr celle pravue par la 1oi.

Tout membre sortant, nem damdssigmaire d'office, est reeligible.

222 — Perndant 1z durde g2 s mancsT, chague membres & Cmsedl doit
Atre propmiétairs d'une action &8 la catéegorie apmronriés, inzlis-
nable conformement & la 1lod.



ARTICLE 24 - MISSION DU CONSETL DE SURVEILLANCE

- nl—

Te Crseil &= Survelillance accalit 528 mesion & contrdle dans les
corditions pmévues par la 1oi.

Tl élit, parmi ses memores persnes RTvsigues, o Dregident et W
Vice—rrésicant.

ARTICLE 25 - CONVOCATION ET DELISERATIONS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

o Copseil se réunit au siége social cu dans tut aute lieu indigue
ézns 1'avis Ge corvocation.

i se marorecs U Conseil sont CorvOQUeES aux seEnces Qu Conseil per
tous movens, mame versalement, DaEr 1e Presidant ou, a GéZaut, par le
Vice-rrésicent.

Tort memore du Omseil ou représentant permanent peut se feziTe
représenter DEr un auiTe membre faisant partie au Conseil, au moyven
d'un pouvoir éecTit, dxmé mame par simple letTe, Telegrame U
wéiécopie et valable poxr une seule s&ance.

tos galibé—aTicns sont rises aux COxXLTiONS ds gQuorum eT a2
majcrité prévues par la loi. zn C2S Ge partcage CGe voix, celiz o
-esident de séance n'est pas rrépmMGaTante.

lLes procés-vertaux sant dresses et les copies ou exiTeiis G2S
dd1ipé—aticns sont délivras et certifiés oonformes & la loi.

ARTICLE 26 - REMUNERATION DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

'Assamblée Gandrale COrdinzire Annuelle peut allicuer au Consail Ge
Surveillance une somme fixe annuelle a2 Titre 42 jetons Ge rresance
At le montant est porté aux charges d'exploitation. L2 G:rse:ﬁ
repar-it cesjetwsmeuraserneen“‘esasm_sde la facon qu'l
juge covenable.

1] pex.r" également &te alioue pax le Cmseil de Surveillance & Ses
Temtres des remmératicns exceptianelles, cans les CaS et dans les
corditions prévues par la loi.

™ outre, le Conseil de Surveillance peut verser une rémméravion 2
s Président et a son Vice-President, dont 11 Zixe le monTant,

w

cenformément 2 la 1oi



ARTICLE 27 - CONVENTIONS ENTRE L& SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR

Toute corven*icn imtervenant enire la Sccigte et un des memtres &
Directoire o0 Al C:xﬁ.se_l Ge Surveillance it é&ce sounise a lz
procédure C'autorisation, oo varification et d'approbation prevue
par la loi. Il en est 02 mEme des orrventione auxtielles un desdits
memres est indirectament intéressé ou dans lesguelles il TTEItE
avec la Socisgté par persame interposée. Sont ggalement soumises &
cette procedarns l_.s cventions intervenant entze la Sccietz et e
entTeprise, SI wn  desdits memires est proorietsire,  associ
indefiniment *-es:x:nsaole gérant, adniniscrateur, direcTaur gene_

Gy memtre Gu Directoize cu cu Crsa2il g2 Surveillaree &2 1'entre-
prise.

les digpositions gui precedent N2 sONT 02S applicables aux corven-
imne meriant SuT das cpfraticns courantes et comcluss & des oot
Tions normalies.

A peine de nullité du conizat, il esc interdit auxdits memores
autres gue les perscnnes morales de contracter, sous guelque forms
que ce soit, é2s emurunts aures de la Sociéte, ce se faire consan-
+ir par elle un découvert, en coape coarant ol auTement, ainsi que
Ge €faire cautigmner ocu avaliser par elle leurs engagements eIVers
les +iers. La méme interdiction s'appligue aux CLTECteurs generaux
et aux rerrésentants permansents ges PErsOrmes morales memores o
Cerseil de Surveillance. Elle s'appligue également aux ConjointTs,
ascesﬂam;s et descendants des persanNes Visess au rresent paragrapne
ainsi qu'a thute persane interposee.

LRTICLE 28 = COMMISSAIRES AUX COMPTLS

(e concr3le est exersé par un vu plusieurs commissairzs aux zomptes Jqui

sont désignés er exerceant leuss foncilons dacs les copdizions prévues par
14 loli. las coooissaires ont drnis, pour chaque axerzice, i des honoralrczs
dérerminés conformément 3 la reglemencalion en vigueu.... 2o dehors des 2is-
sions spéciales que leur confers la loi, les commissaizes aux compres 3To~
cadenr 3 la cercification des comptes annuels telle qu'ells est prévue parc

12 loi. Tls s'assurent aussi que l'égalizk 2 &tk respectée eniIe les ac—
tioonaires.

Lesmssa_:esszrrtcuw:quesparlet‘*‘emmavecm
d'avis de réceptin etenmaretmn:squelesmteresses a le
réeunicn c}u Divectoire qui arréte les camptes de 1'exercice écoule,
ainsi gu'au Conseil de Survelllance et i toutes assemblées d'acticn-
naires. Ils peuvent en cutre &Te covoquées ée la meme maniere =z
“~y1te autre reundon du Consedl.
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agmTom T 28 - TPTATISE JUDL PR
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Uo ou plusleurs ac-incoalres Tesriaseczant au =oi:o le dizie=e du caplizal
social peuvesl, Soit tagiyiduailezens, solI e se gToupani, seIatiel eo
justice la désigzalloe d'us ou plusieurs expercs chaTgds de preseniel I
razspoTI Sur ute Ou plusleuls océraciocss de gestion.
TRTICLI 10 - ASSTMELZIZIS 0'ACTIONNATISS = NATURE DI ASSIMELIZS
Akl iv=s Y 0 SeomTmerms = =
fas 3ssemdides d'actlionnalses sont cualiiides d'crdizaires, d'exiTaoral-
nairas, d'axzraoriizalres t earcace3rs comszitutii ou d'assextlies spezia-
les. L28 asse=bliaes ex--a0-cinaices sonl cel.z2sz appelieg 3 dalidarer sut
~suc23 =0diflzazions 2es8 STaLULS- "2§ asse=ildes axIf3orZiialrles & zarac-
-3re consticanii sont cellzs appeises & veérifisr ces apporis @n natuse ou
des avascages paTtticuliers. L2s .ssembliées spézfales réunissent las Citu
1ai-sg d'aczions d'une catkgorie décerminds pour statuer sur une aedillzas
-{on des droizs des aczlocs ce ceolt cacégorie. Toutes les aullas assex
~15sg son- <29 assa=>lies orc.inalris.

las Azcamhlées d'acticnnaizes st corvegquées et célibérent cans les

i-ions prévees car la lol. A dafaut, elles peuvent l'eéTe D&
cu les oomissaires aux cOpotes, pas U mancatsire désicne Car
Drécident cu T—imenzl de Commeste statuant en ~5fére & la demance
d’'ac—icmnai-es représentant au meins le diviame u capital social
i, s'il s'agit é& la convecat d'une assamblés specialz, le
dividme des actions ¢2 la catecarie intéressée. Acres la dissoludich
de la sociétd, les assambléess st corvoquées par le ou les ligue-
Gatau—s. Les assamblies d'aciornaizes st ~Sunies au sigge soczal

| bl A
M

izmToTT 37 - TPRMES ZT DELAIS DT CONVOCAT LUK

ca=nli3ss sonC 220VOQuUéss paf w= avis izsérd: dans un ‘ourmal nadiiil:
3 racevol- las aoncac=s ligales 2323 le aépariezen: < '
ser=isg seur atTe remplacée par ume comvocal.ou falzs aux irals de la
sociezd sar leczre Tecomzacdas id-es38e i chaque ac:tloggalrlz2.

t

leg tisulaires d'acziocs depuis un 30is au aoins 3 la dage 48 l'inserzion
de l'avis se coaovocaZioa, 31 ce =20de 2sT scllise, sons c¢onvogues 2arf Lel-=
~ea oréizgizs : ilg seuven: Zezamder 4 facevolr certe cogvocaiion pal le
r=a recaymmandide, s'1.3 acrasssent I la sociarci ie aontant des I-als de TE
comzacéaziosn. |

ns
a

'.dl.

Les =8mes droins 2pparzieanent 3 2ous les copIaps
vises {pscoizs 3 ca 2i:t-e dans le d&lal prévu il
de démembremenc de la propridcd de l'aczioe, Lls appafilennenl du
e du 27217 de vol=z.

{tl o~

]
§ - '.l

D

Lorsqu'uze assemblées a'a pu dé&lliberss cegulidre—enc, fauge du quotas °F
quisz, la deuxic=e sgsex=blae ast zonvoquée dacs les 28zes [or=es qUe la
premidre ez l'avis de cocvocation rappelle la date de callp=—edi, Il en escg

4

de n82e pous la coagvocatland d'ucs asseablée prorogie confnocaezeal ila
lﬂi- )

e



le delai eacre la dace sol: de 1'inserzionun coutenant l'avis de coavocarion
solz de l'envol des lerrres recommandées ef la Zate de l'assecblée es:z de

quinze jouss sur prexiére cogvocaction el de six jouls suf COTVOCallon sul-
vante.

ARTICLE 33 - ORDRE DU JOUR DES ASSIMSLETS

L' c::::':i...*‘e du jouT e l'essemblée est arrété par l'auteur a2 la coove-
caticn ou par l'ordomnance judiciaire désigrant le mancstzize charpe
Ge la cowoguer. Un ou plusieurs actiomezires representant la
guotité & canital fixée par les dispositions légales et reglemen-
taires ont la faculté de requérir l'inscription de projets de réeso-
lutions & 1l'ordre du jour de 1'assemblée. Celle-ci ne peut deliberer
sur une question quf n'est pas insctite a l'ordre du jour, leguel ne2
peut étre modifié sur deuxieme cowocation. Zile peut, toutefois, en
tootes ciroonstances raveguer un CU plusieurs membres i DiTectoizs
o du Conseil &= Surveillance et procéder au remplacament G2S
membres au Conseil Ge Surveillance.

ARTICLZ 34 - ADMISSION AUX ASSzEMBLZIZ

Tout acticnnaire a le droit d= participer aux assembless génarzles
ou de s'y faire remresenter, guel que soit le nombre de ses acoics,
des lors que ses titres sont libérés des versements exigibles et
inscrits a2 son nom depuis cing jors au moins gvant la date de la
réuniocn. Le Coawseil de Surveillance peut récuire ce ddlal par voie
de mesure générale béméficiant a tous les acticgmaires. En cas dée
Gémambrement de la propriéts ée l'action, seuwl le tituwlaire du droit
ge vote peut participer ou se faire représenter a l1l'assemblée. Les
propristaires d'acmons indivises sont repreésentés a3 1'assamblée
t:aneraleparlmdeuxmpa:mmarﬁata_zemuquequ_es“desmne
en cas de désaccord, par cordonnance du Président du tibunal de
canmerce statuant en reférd i la demande du coproprietaire le plus
diligent.

Tout actionnaire propriétaire d'actions d'une catégorie diterminde
peut participer aux assemblées spéclales des acticmaires de cette
catégorie, dans les conditions visees ci-dessus.

ARTICLZ 35S - EPOESENTATION DES ACTIONNAIKES = VOTE PAR CORSESPUNDANCE

Tout acticnnmaire peut se falre représentar s2ar up autre activnnaices »u jarc
son conjoinc. Le z=andat est donné pour une seules assemblée ; {1 peut
l1'écre pour deux asseablées, l'une ordinaire, l'aucce excraocdipnairce, si
eclles sonrt tegoues le méme jour ou dams un délal de sept jours. Il vaut
sour les asseabl2es successives zonvoquées avec le aéme ordre du jour.

Li socigté est ctenue de joindre 3 toucte formule de procuration gu'elle
adresse aux actidapaires, solz direcctement soi:f par le mandataire gquialle
a desaizgné 3 cer erffec, les renseignements pravus par les dispositlons te
glemencaires. La fotoule de procuration doit inforumer 1'actioanmaire jgue
s'{l l'uctilise saons désiygpation de son wandacaire le président de l'asse—

blée imettra ea son oom un voce favorable i l'adoption des projecs de ce=
solutions présentés ou agrees par le Directoire et un vote

défavorable 1 l'adopcion de tous las aucres projers de résolucions. Pour
Smeczre COut autTe vote, l'acciompaires doif falre le choix de sor z=anca-
taire qui n'a pas faculcé de se substituer une auctre perscone. 4 COBpLer
de la convocarion de l'assembl3s at jusqu'iu cinquisme jour {nclusivement
avant la réunion, tout actioumaire remplissacc les conditions d'admissiocn
aur asgemblées peur demander 31 lz socidté de luil envoyer 2 l'adresse indi-

quée wne formule de procuration. L2 sociit§ est t=aoue de procider i cat
eavol avant lz réunion et i ses f{rais.

-



aczioopaire peut vorer par csrraspondaace au 3oyen d'un formulair
orae aux prescriptions légales et deoz Ll n'est Zenu cocampte que s'il

i-
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‘s 30ci3rd avac: .4 céucion de L'assemblee, dans le délas
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dispogicions ea vigueur. Les formulalres oe doozanl aucua
e ou exorimant une a>scteation soot considérés comme des votas
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ARTICLS 136 ~ TENUT DT L'asgrw=trr - 3UKzs

L'2ssemblés est mesidée par le Président cu Conseil de Surveillance
ou en son absence par le Vice-Président du Conseil Ge Suxrvedllance
ou per 1l'adminigtreteur provisoirement dilégué dans les Ionctions e
Srésident. A défaus, elle élit ellie-mEme scn President. En cas a2
comvocaticn par les oommisseiTes aux coptes, par un mancataire s
justice ou par les liquidateurs, l'assemblée est presidée par celud
ou par 1l'un de ceux qui l'ont cowoguée. Les deuwr mambres de
1'assemblée présescs et accepiascs qul dlsposent du plus zZrand anombre de
voix rexmplissenc les fonctions de scTutaleurs. Le bureau aingl comscitus
dégizne un secrécaice de séance qui peut &ctre pris en dehors des meadras
de 1l'assembleae.

Uoe feuille de présezce est 2=acgée pal les actloncalres présents ou leurs
représencancs 2t certilise exacie parc les sexbres du bureau. Zlle est de-
rosée au sidge social erf doi: 3tTe communiquée d toul aciloncaire ie re-

quérant.

{a buceau assuce le foncclonzezent de l'assemblée, nals ses décisions peu-
vent, 3 la demande de ZIdut 2e=sre ce l'assemblae, 2772 soumises au vota
souverain de l'assexblie elle-zéne.

ARTICLE 37 - V0TI

la droic de voce atsaché aux actions de capital ou ce joulssance st pIa~
sorzionnel 3 la quorite du zasizal qu'elles représentzac ec chaque acilog
donne droir i une veix au =;oizs. Touctefols, cacs les asseablées exITaoril-
2i-epg 3 caracciérs comscitucii, chaque accloanaflrs, qu'll soit présent ou
représentd, ne dispose que d'un zaxis de voix fixe -ar la lol. Les votes
s'expriment soic 3 =zaiz levee soil par appel nomiaal. Il ne peuc ecce
srocddsa 3 un scrutia sectet deal 1'assemplde fixera alors les 3odallzés
qu'i la demapnde de 2exbres resrésentast, par eux—=2émes Ou comIe 2ARCAIZLT

ras. la majorité requise pour le voce de la résolucion en cause.

e drolt de vote att-aché 3 l'accion apparzieat & l'usufruicier dans les
scapmbldes ordinaires e au nu-proprigétaire dans les assemblées excraordl-
aaires ou i caracctare coastizucif. Il est exercé par le proprietalre des
aczions «ises en zZage.

La soci&td ne peut valablemen: vorer avec ces actioas acherées par alle.
Sont en oucre privées du droi: de votre : les acliocns non l{béraes des ver—
sements exigibles, les accions de l'apporteur ea nacture ou du beneficiaire
d'un avantage particuller lors de l'approbation de ces appocrts <C avanias
zes, les actions des souscriplaurs avenruels dans las assemblées appelées
3 starcuer sur la suppression Jdu droirt préalegrentiel de socuscriptloa 2t les
actions de L'{ncéresséd dans la srocddure prévue 3 l'arcticle 27.

ARTICLE 38 - ESFFETS DES DELIBERATIUNS

L'assemblaée générale rigullidrement constituée représentce l'universallicé
des ze-ionnairss. Ses délibérarions prises conformement i1 la lo0f et ac
scatuss obligeaz tous les acciocnaires, céme les zbsents, dissidenCfd OU



. -?_

{acapables. Toutefols, dagos le cas ou des decisiors de l'assemblée génera-
- "~

le port arreinte aux drolzs d'une catagorie d'actions, ces décisions ae
deviennent définitives qu'aprds leur racificazion par une assemblie spé-
~i=12 Hdpg aaricooalres dool LE&3 4TILIS 3oal aodlfics,

ARTICLE 39 - PROCIS-VZRBAUX

Les dalibéracions des assemblies sont consctatdes par des proceés—verdaux
drablis dans les condizions praévues par les riglements ea vigueur. Las co—
cies ou exctralizs de ces progces—veraux soul valablemenc cerzifies par le
Président du Conseil s Surveillance -.cu le Président du Directoire,
pcar 1'administzsteur proviscirement &2légué dans les fonctions o=
Président cu un adminisi—ateur exercant les foxtions de Directeur
Général. Ils peuvent é&tre également certifiés par le secretaire de
1'assemblée. Ils peuvent &ire également certifiés par le secretaire
de 1'assemblée. Arres la dissolution de la Scocieté et pendant sa
liquidation, ces copies ou exireits sont velablement certifies par
un seul liquicdsteur.

IRTTOLS 40 - OBJIT ST TENUE DES ASSEMBLEIS ORDINAZIRES

e e e e e T e e e
[,' Acsamblés Générale Ordinaire prend toutes les dacisions excédant
les pouvoirs du Conseil de Survedllance et qui ne relévent pas de 1e
comoétence de 1'Acsemblée Gensrale Btracordinaire. Elle est reunie
au moins une fois par an, dans les six mois de 1a cldture das
1'exercice, pour statuer sur toutes les guesaons relatives aux

-

camotes de l'exercice ; ce églai peut étTe mrolongé 2 la demande qQu
Directoire par ordomnance du Président du tmilvmal de Comerce
statuant sur reguéte.

27Tt 41 - OQUORUM ET MASQORITT DES ASSEXBLIZS GENZRALZS ORDINAILRZS

n JF Ry S

F A

L'assemblée zénérale ordinaire ne delidere valablezent, sur srenidre con-
vocacion, gue si les actlonmaires presents ou représencés possedent au
doias le quart des acczions ayanr te dIoit ze vote. Sul deuxigéme copvoca-

cion, aucun quoru= n'est Tequis. Tile scatue i la zajorice des voix donl
disooseat les actionnaires présents Ju représentas.

ARTIOLE 42 - QBJTT 5T TINUEZ DES ASSzZMBLIZS ZXTRAORDINAZIRZS

_'assemplée zénérale excTraordinmalire est seule habilicde 3 modifier les
s=acucs dans coutes leurs disposicions. Zlle ne peut Ctourerols augmaenct=s
les engagements des acrionnaires, saul d l'oczasion d'un regroupemeal
d'acctions régulidrement effectué, ou pour la négoclacion de “rompus” e1
cas d'augmentation ou de réducZion du capital. Ille ne peuC 201 nlus chan-
ver la natiosalité de la socigcd, sauf si le pays d'accuetll a conclu avec
la Trances une coovention speciale permectant d'acquerir sa nationalice ¢
de transrférer le siége goctal sur soa tertitoice, ef coaoservant i la so-
ciBcé sa personnalitcé juridique. Par dérogacion 3 la compécsnce exclusive
de l'assambliée extraordinaire pour toutes zodilications des statucls, les
modificacions aux clauses relatives au montant du capical social et au
sombre des acrions qui le représencent, dans la mesure ou ces modiiica-
cions correspoodent marériellement au césulzat d'une augmentaction, d'une
réduc=-1oe ou d'un amortissement du capital, peuvent Ecre apportées parl ile

Cnseil de Survelllance.

ARTICLS 43 - QUORUM ST MAJORITEZ DES ASSZMBLEIZS GENERALZS EXTRADRDINAIRES
=T UES ASSEMBLEES A CARACTERE CONSTIIUTL®

M

Sous réserve des dérogations prévuss pour cartaines augmencatioas du capi-
cal ez pour les cracsformatlous, 1'agssemblée générale excraordinsire o€
d2l{bare valablezeot que si les actiomnzices préseazs ou rtprégnnEES pos—
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aident au oims, sur premidre conmvocation, la moirie e, sur deuxiéme cop-

+
vocacion, le gquart des actions ayaos le droiz de vote. A defaut de ce der—
nlor zuori=, la deuxig=me z23sezblis -~sur 3zre prorogfe 4 une dale posie

e il it
- -

rioure de deux @ols ay pilus a celie 4 dquelle alle aval:t e&te coavoquae,
Sous ces mézeg réserves, elle stalfue i la cajoricé des deux Tlels des voix

L

docz disposeat les actiognalres tresencs ou Teprégencés.

Dans las assemblées générales excraordlizalres 1 caracsére conszituczif, les
quorza et zajoritd ne souts caleulés qu'aprés dédustion des aciions appar
renanc 3 l'apporteur en gature ou 4t béaeiiciaire de l'avantage pariicu-
lier qui c'ont voix dél{béracive ni pour eux—xzémes ol cocme Zanfatilres.
Chacurn des autres aembres de 1'assezblée dispose, pour lul ef pour chacuz

de ses =mandants, d'un =maximum de VOlX fixe par la 1iol.

ARTICL L - ASSEIMELIZS SPECIALZS
L
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Les assembldes speciales ne dilibarent valablemenz que si les actionmalira:
srésencs ou Tepréseaclss sossédent au moins surs ntezidre coovocaiion la
moicid et sur deuxidne convocacion le quart des actions ayadc le droit de
vore or donc L1 asc eavisagé de amodilier les drolcs. A défaul <e ce der-
nies quorum, la deuxidae assemblae peut Ecre prorogée & une dalte cste-
rioure Jde deux mois au plus i celle & laquelle alle avalr ecé coovoquee.
cos assemblées scacuent 4 la =ajorité des deux Tierls des voix cont aispo-
sant les accionnaires préseants ou raprésentcas. '

ARTICLE 45 - DROIT DE COMRMUNICATZION DES ACTIONNAZIZES

fas accionnmaires oni us droif de ~opmunication, cemporaire ou pelz=anenc
selon son obist, dans les condizians fixées mar les disposizions lagales
atr rédglemencaires =1 vigueur qui l2ur assurent 1'iafasr=action néacessairce i
la connaissaoce de la sictuation de :a socidtd et 3 l'exercice ae l'eansex-
hle Ze leurs drolls.

ARTICLI 46 = ANNEZ S50CIALCS

inie 3 l'arciczle 3.

[ g 1Y

[ 'année sociale est 2@
ARTICLD 47 = COMPTES SOCIAUX

A la cidture de chague exercice, les comptes anmuels prévus pas la
101 sont otablis et arrétés dans les conditions prévues par les
dispositicns légales et réglementaires en vigueur. Les camrtes
annuels doivent &tre établis chague arnée selon les mémes formes et
Tes memes méthodss d'évaluation que les années précédentes. Si des
modifications intervierment, elles sont signalées, daciies et
justifiées dans les condittons prévues par la loi. Méme en cas
d'absence osu d'iosuffisance de bépéfices, Il eut procédé aux aworIlsses
sencs et provisions necessaires.

ARTICLS 44 = AFFECTATION 27 REPAKRTITION DES BENETFICES

1z difference encre les produizs ec les charges de l'exercice, aprés de-

al e S

ducrion das smorcissemencs et des provisions, coascitue le bénmérlce ou l:
perte de l'exercice.



cur le bénéfice dizigué, le cas &cheanr, des perces anzérieures, 1l esct
~releve cing pou._ cen: pour coosctizuer le fands de rTBaserve légale. Ce ',J"é"'

levamzn: cegse o'écre obligatolre jlorsque 12 fonds de reserve a attela

sne so—=e egale au dixieze cu capital soefal. [1 reprend som couls Lars-

que, pour upe cause quelcomque, 1a réserve est descendus au—dessous de ce

dixieme.

snéfice dea l'exerocice diad-
nt prévu ci-dessus el auglencs
szribusble, 11 es: d'abord
p:gleve la somxe ué Essai e pour artribuer aux aclioTs de pr*u“‘*e visées
sous 1'article & des statuts, = prezier dividence egal 4 21.35 % de leur
noncant Libéré er non amorcl ce dividende est cumularif d'ua exercice

;
sux suivants ; Ll sera gl pour l2 sremidre fois au tiire des exercices

Le haaoafice discribuable est ~anstitue
é 3

sociaux gqui sercnt cles apres le 31 décembre Ll98L.

T eveadsnt d_m'ﬁ'\e agt & la dispesition de 1'Acsemblés Génsrale,
qui, sur proposition cu Directoire peut, en tout ou en parce,

le reporter i nouveau, l'aflecler i des fonas de réserves genéraux ou
syeclaux ou le discriduer aux accziognaires a ctitTe ade dividences, aecac:
Ssrecise que cecce derﬁlera réparticion béneliciera aux actrions ordlcalres
ec i elles seulzs jusqu'd comcurence d'ume socze 2vale au monctant du
cividende prioriiaire sus—visé.

:u dell de cecca somme, :2 dividende se&r3 récarzi =nCte IOules le5 actlons
ordinaires ou de srioriczé, sans distlacilom.

1"
|

Jr- de réévaluscion a'es: pas discribuabdle Il jeuwl ecte iacorpors
sartie au capital.
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ARTICLE 49 PAIZMTNT DU DIVIDINDE

Mﬂ

Le palenent 4y dividende se fai: anouell2ment 3 1l'&poque et aux ileux

fixés par 1'Assemblés Génerzle Ou, a défaut, par le Directoire. lLa
mise en pajement du dividende CoOit avoir lieu dans le délel mexamal
de neus mois & camwter ds la cloture de 1'exertice, sauf pre-
lagation par ordonance Président du t—ibumal de camercs

statuant sur requéte & la demards Gu Directoire.

L

L'assembiée générale Jqui statue sur les coupres de l'exercice peul aclorl™
der i cnaque accioncaife pour Loul Ou parts ‘e du aividende mis en disITibu~
cion, ume optisn =2ntre le palexzenl du dividende <a gsuméraira ou en acIlions
doat le orix d'adaission est prealaplement fixé selon les modalirés prevues
sar la loi. L'offre de paiemeat doic &tre faite simulzapément i tous les
sc-ionpaires. La demapde en paiement du dividenoae ea actious colz iaterve=
air dans le délai fixé par 1l° assecmblée générale, qui ue peul ctre supe=
~our i trois zois de cecte assemplee

ARTICLE 5U = TRANSFTURMATION = 2ROKOCATION

la soclété peut se tTansioraer en socieCd d'une aucre jorme dans les coo”
dizions ef suivaat lea formalicés srévues par les disposizions en vigueul
pour la fourme nouvelle adoptes.

Un an au moins avant 1a date d'expiration de la Sociétd, le Consell
de Surveillance doit provoquer une réunion de 1'Assemblee Générale
Brranrdinaire des acticmnaires, & l'effet de decider si la Scciété

doit étre prorogee.

e



SRTICLE 52 - LIQUIDAZION

- s .f . 2a o328 ce cigsciution spric ipée pousl quel-

igce iz3c en | {quidation. &a =2 TSOC”
lag besolus de la liquicaciot

L ag actlionpalrles -gunis en assemblie générale ~rdipaize aoomaent =B X
s{eucs Liquidateuss dont 1ils décerminent les ‘onccions et fixent 1la
~Sracion. Le OU 1es Liquidataurs seot revoquées et remplacés selot -
~es pravues poul 'aur nomizatIom. . ayr sandat ieur 23t saus scipula
conteliTe, dorng T route la Guree e la liguidsTic. Le
nirectoire Goit remeiiTe SES cootes aux 1iquidateurs avec —xates

Sepdanf COULE 13 durée ae la liquidacion, tws ligquidacteuls goiveantl réuais
1 os accioonalles -haque année 20 issemplee ordiaaicre dans 125 semes de”
1ai3, for=es et ~ogaizions yue gquraat la vie sociale., Lis rdunissent etn
sucrte Les jczionaalres en assemplées orainaires oOu px ccaprdicdlres chague
fois yu'ils le jugent ucile ou acessaise. Les accionoaires peuvets sres
4re comaunicatico des documents 9oclaux, dans les =aeoDes cond iciots qu 837

-6rieuremenl.

n Zin de liquidacion, 1es acclionpalres reunis en assemblée genérale oral
nalre scatuenl sul le compte dafiopitif de liquidacion, le qulirLus de la

gestion du ou dag liquidateurs et 12 décharge de Jeur mapdat. Li8 cons ta”
reqac dacs les ggmes conditlons la clocture de la liquidaciou. $51 les liqus
jareurs e comgissailres pégl {gent de convoques }'agsemblée, le srésident
du cribunal de coczerce, $tatuans par ordonmancs de refarea, peut, ila

demande de Cou: sccionpaire, déslgoes un  mancatairce pour procéderl i ceCtt
coovocation. 51 1'zssembléa de cl3turs ne peul déliperer ou si elle refus
d'approuverl les comptes de 1iquidacion, {1 est statué parT décision du E=
hunal de coswmercs, 3 la demande du liquidartesucs Ou de tCoOUL tgeéressé. L' a

c{f{ nec, apres rempoursement du wmigal des acricns, est partage ggalene
enrra CouCes les actions.



4= - s == - r Ll

R F % ey 4=

a mat Eimwe w kPP =& 0

de 13

-y
L |

==L

-y
[ =

oul

; ey ol
nin vl ik

—

-
.

G2

-

&% " -
g T S E E C  E

Sl il 5 mh =

54 = CIH

AR Cl <

il
(= T

el &y

»
.

AC lvezenl

)

530



