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SA A. RAYNAUD et Cie
S.A. & directoire et consett de surveillance
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SIEGE SOCIAL : 30 avenue Montjovis - LIMOGES (Haute-Vienne)
R.C.S.:LIMOGES 757 501 978 '
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE

DU 21 juillet 1998

PROCES-VERBAL DE DELIBERATION

Le 21 juiliet 1998 & 11 heures, les actionnaires se sont réunis en assemblée générale ordinaire et extraordinaire,
a ISLE, sur convocation du directoire.

La convocation a été faite par letire adressée a chaque actionnaire le 3 juiliet 1998.

Les membres de I'assemblée ont émarge la feuille de présence en entrant en séance.

Monsieur Bertrand RAYNAUD, président du directoire, est désigne pour présider la seance.

Sont scrutateurs de I'assemblée les deux membres disposant du plus grand nombre de voix et acceptant cette

fonction : Monsieur Michel ROUGET et Monsieur PAILLER.

La feuille de présence est vérifiée, arrétée et certifiée exacte par le bureau qui constate que les actionnaires
présents ou représentés possédent 152.441. actions sur les 162.910 formant le capital et ayant le droit de vote.
L'assemblée représentant plus du tiers du capital est régulierement constituée et peut valablement déliberer.

Sont mis a la disposition des actionnaires ;
- un exemplaire des statuts de la sociéte

- la copie de la lettre de convocation adressée sous pli recommandé au commissaire aux comptes,
accompagnée de 'avis de réception.

- la feuille de présence,
Pour étre soumis a I'assemblée, sont également déposés .
- le rapport du directoire

- le texte des projets de résolution.

Le président déclare que les actionnaires ont eu la faculté d'exercer, préalablement & ia réunion, leur droit de
communication, selon tes dispositions légales et réglementaires en vigueur.



Le président rappelle 'ordre du jour :

- nomination d’'un commissaire aux comptes titulaire et d'un commissaire aux comptes suppléant

- modification du nombre de membres composant le directoire

-  modification corrélative de |'article 18 des statuts

Puis lecture est donnée du rapport du directoire et d'une correspondance de Monsieur BRETHENQUX
commissaire aux comptes.

Enfin la discussion est ouverte .

Personne ne demandant ia parole, les résolutions suivantes sont successivement mises aux voix :

PREMIERE RESOLUTION

L’assembiée nomme aux fonctions de commissaire aux comptes titulaire pour une durée de six exercices, la
société CREEC dont [e siege est @ LIMOGES , 20 rue Banc Léger, representée par Monsieur Xavier

BRETHENOUX.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

{ 'assemblée générale nomme pour six exercices, Monsieur Philippe ROUET, demeurant a LIMOGES, 20 rue Banc
Léger, en qualité de commissaire aux comptes suppléant, appeleé a remplacer, le cas écheant, la sociéeté CREEC,

titulaire.

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide de fixer de 2 & 5 le nombre de membres composant le directoire.

Cette résoiution est adoptée a I'unanimite.



QUATRIEME RESOLUTION

| 'assembleée genérale, comme consequence de la résolution qui précéde, décide de remplacer I'alinéa 1-er de
I'article 18 des statuts par le texte suivant :

“ Le directoire est composé de deux membres au moins et cinqg au plus nommés par le conseil de
surveillance *. -

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

CLOTURE

Plus rien n'étant a I'ordre du jour, la séance est levée a 12 heures 25.

Etil a éte dressé le présent procés-verbal qui a été signé par les membres du bureau.

Le Président

Les Scrutateurs

, Rmess & t2/i0]as

certifiée
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au capital de : 4.463.734 Francs
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STATUTS
ARTLCLL PRIMIIR - TORME
La société a €té constituée sous la forme cd'une socié=d en commandite sizmle
su...van"' acte requ par Maltres THIZArD et MIGNOT, notaires i LIMOGES. lea
S juilleg 1616, ‘
Tlle 3 4té transformée en sociidté anonyme suivant décisiecn de L' ensemple Zdes
. 3SSOClS8S prise aux termes d'un acta regu zar Malsrs YEICJUSTEE, Necaire 3§
LIMOGZS, le § juillaz 1S34.
clle a éte ansformée en sociéts ancnyme avec Directoire et Conseil
Ge Surveillance suivent Gécision de 1'Assemblée Générale Ebcc:ac::ﬁ:_
naire des Asscciés en date du 4 Mars 1993.
Cette Scciété continnme d'exister entre les proprié
actuellement existantes et de celles qui
ulterieurement.
tlle est régie par toutes dispositions légales et
cetie mpe.*e, notamment par les Articles 118 3 15
les Sccietés Commercizles et par les présents Statuts.
ARTZCLI 2 - JENCMINATCC
s La déencmination sociale est "A. RAYIHAUD & Cle™,
.
Dans tous les actes et documents émanant & 1z Sociétd et
aux tiers notamment les lettres, factires, amncnces et publicaticns 4.
diverses, la dénomination Goit &tre précédee ou suivie. J.nmedia:tarent
des mots "Soci&té Ancryme" cu des initiales "S.A. avec Directdire e #ﬁ":
O:nsea.l de Surveillance", et de l'érenciation du ca:nital mr'ri"*"%'}
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ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le sidge de la société est 3 LIMOGES, 30, avenue Montjovis.,

I1 peut gtre transféré en tout endroit &u méme département Cu dans

un département limitrophe, par ue simole décision du Conseil

4

ae

Surveillance, sous réserve Ge ratificaticn de cette déecision par la
prochaine assemblée générale crdinaire, et partout ailleurs en vertu
d'une délibération de 1'assemblée générale extraordinaire des acoim-

naires, sous réserve des dispositions legales en vigueur.

Te Directoire, apres autorisstion cu Ccnseil de Surveillance, a 12
faculté Ge créer des agences, usines et succursales parcout ou il le

jugera utile sans awCune res—~iction.

ARTTCLE 8 - DUREZZ = ANNESZ SOCTALL
La Sociéte a été constituée a 1'origine pour une &urée G2 quinze
expirant le ler Juillet 1934.

ans

les © et 14 Février 1934, la durée a étd prorogée de quatre~vingt-
dix-neuf ans, soit jusqu'au 30 Juin 20233, sauf les cas de proroga-

rien cu Ge dissoluticn anticipee.
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Cnague année sociale comments te lar janvier e finit le

ARTTCUD & - TORMATTON QU CAPITAL

10/ . La socidzé 3 218 conscivués .o & julllet 1817 sous la forme 3
socidtd en commandite simple au camizal de DEUX MILLZ TINO CINTS
f..-E.HCE' Ci -.I-Ililll--l-lllili ----- llit-li-ii--iltlnbl-i--i-.....q..-..

sux —e-mes d'un acte sous-Sellng ariyé 2nregiSITE A LoaCGeS L2
=8 =ai 1G22, ls caprtali sociial a 5-é augmentd 2de TRCIS CENT

f:EﬂCS.,CL linllit&iqiinii-r------i-;-i---
Aux =armes 4'un acte Tegu gar wal-=~eg 3CUCUIL_ARD ec VTRCIUSTAZ,
Nozzi-ss 4 LIMCGES, le 14 janvier 1827, ‘s capizal social 3 2té

iy

augmensé de S5IX MILLz DELX CENTS Srancs, CL teeernriasacroancacans

14 Tévriser

il P R

Aux ter=mes d'un acte en dacpe des © 2 T
T ' CING CoNTS

social a étvé augnenté de QUATRE M4l

e at

20/ . Depuis la t-ansformation de 14 SOCieTE an SOCLazé ancnyme,
le capizal socfal a subi les variations suivantas :

Suivant décision de l'assemblée zénérale extraorcifalrs du 22
décemore 1943, il a été augmenté de QUATR: MILLZ francs par

voLe de sousco-iption en numeralre, e T
Suivant decision de l'assemblée zenérale exTraordinalire des 13
juin et 8 juillet 1847, il a 4¢& augmenté de VINGT JEUX MILL
“N0 CENTS f{rancs par volie de souscointicn en numérairse, €L ...
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Sulvant décision de l'assemblée générale extraordinaire du 9
décembre 1949, il a été augmenté de SOIXANTE MILLE rrancs par
voie d'incorporation au capital de la réserve spéciale de
réévaluation (58 041,57 F.), de la provision pour fonds de
menouvellement de stock (1 000 F.) et de la somme de 958.42 F

A prendre sur les réserves extraordinaires, cl ......cceeenvennenn

Suivant décision de l'assemblée genérale extraordinaire cdu 4
septembre 1952, du conmseil d'administration du 25 juinn 1953 et
de 1l'assemblée générale ordinaire du 26 juin 193, il a été
augmenté de CINQUANTEZ MILLE francs par vole de souscription en
UM ALr®, Co tuveeasesanosorossssaasessssoavasacnvoosaossascsss
extraordinairs du

Suivant décision de l'assemblide g e
ta de CINT QUINZZ MILLI {rancs
ire, ¢

23 juilleg 1¢S&, il a été augmen
sar voie de souscription en numera D iresecacscenteseere s
Suivant décision de l'assemblée générale extraordinaire du

24 septembre 1958, il a été augmnenté de TRUIS CINT SCIXANTZ
SETZE MILLI TROIS CEINTS francs par vele incorporation a due
cancusmeance de La réserve spéciale cde ~éévaluaticn, cl

B * = F ¥+ = 2

Suivans décision de l'assemvliée générale exTraordinaire cCu

24 septempre 1988, il a sré augmenté de CINT SOIXANTI MILLL
TROIS CINT VINGT CING francs, par voie de souscripticn en
UM Eir®, B i iieeveeaeesvenosanssnsosessassanssovacasoansnases
Suivans sSécision de l'assemplée genérala sxIrzordinaire cu

11 mars 1972, le capital a été augments de CINT SIX MILLZ
IS, Gl tveereasesasassccatosssassanassnnarsocssomancssesses

sar voie d'incsrporation de la réserve spéciale de reévaluyatic
oour scn acntant de 104 104.7C 7. =2t de la reserve racul:a:'v-
4 concur-ence cde 13€5.30 7.
Sui?an: dgsision de l'assemo
: ocosore 1872, le capictal 3
<o NG &_LL: TRCIS CINT SCIXANT
,ar la souscrigtion au palir de

i sousc-ire et i libérer intégralement en espéces 2u zar
comgensaticn.

i
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Suivant décision du 24 juil H le cons

agissant sur autorisation donnee par l'asseﬂulee generale
extraordinair: du 16 juin 1678, le capital a été augmente de
QUATRE CINT ONZEI MILLEZ francs, ¢

au moyen d apporsts en numeraire.

A = & % B E uw o ¥* @ % ¥ W o k& w ¥ & w & & % & 4 = " ¥ & & ¥ ¥

LY
Suivant décision de l'assemplée générale exTracrdinaire du
15 juin 1679, le capital a été augmente de UN MILLICN 31X CINT
OUARANTE QUATRE MILLZ francs, CL ..viieveecacvrsascnosssonssonens
sar voie d'incorporation pour un 2entant de 1 108 385.23 r ce
la réssrve spéciale de rédvaluation constituee en conséquencs =
la révision des bilans prevue par la loi de finances pour 1277,
du compte prime d'émission tour son montant de 106 D00 st de
la réserve faculzative 3 concurrencs ds 428 114.37 7
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" report........ . 3.288.000

Sulvant décision de l’‘assemblée générale extraordinaire

réunie le 9 Novembre 1981, le capital a été augmenté de
SIX CENT NEUr MILLE SIX CENT CINQUANTE FRANCS,

o3 A ceecvene 609,650
au moyen d‘apports en numéraire et création de

VINGT DEUX MILLE DEUX CENT CINQUANTE actions de

priorité dont la souscription a été réservée a la

Société AUXITEX INSTITUT DE PARTICIPATION DU GRAND
SUD-QUEST. .

AuxX termes de l‘assemblée générale extraordinaire

sus-visée, le capital a été augmenté de CENT SOIXANTE

MILLE DEUX CENT QUATRE VINGT DIX FRANCS, ¢ci ...... 160.290
au moyen d’'apports de numéraire et création de

CINQ MILLE HUIT CENT CINQUANTE actions de priorité

dont la souscription a été réservée a Monsieur
André RAYNAUD.

Aux termes de l’Assemblée Générale mixte du

29/04/1993, le capital a été réduit de 3.652.146

o R 6t e aaeecesctoatoonrnenesenas . =~ 3.652.146
pour passer de 4.057.940 Frs a 405. 794 Frs puis

augmenté de 4 057.940 Frs pour étre porté de

405.794 Frs a 4.463.734 Frs au moyen d’apports

en numéraire par créationde 148.100 actions

ordinaires nouvelles de 27,40 Frs nominal chacune

aont la souscription a été réservée a la S.A ERCUIS

et a Mr Bertrand RAYNAUD ou sa holding familiale,

s Cececs et esscnnasona s cees e 4.057.940

Total égal a2u montant du capital social :

QUATRE MILLIONS QUATRE CENT SOIXANTZ TROIS MILLE
SEPT CENT TRENTE QUATRE FRANCS, Cl +vvvvrnoeceons 4.463.734

A S Eals e Tmmp EEE SEpER EEEE EE

ARTICLE 7 -~ AVANTAGES PARTICULIERS

Les présents statuts ne stipulent aucun autre avam.ag‘
nartlculler que celul attaché aux actions de priorité dont
l'émission a été décidée par l'assemblée générale extraordineire
du 9 Novembre 1981 et consistant dans l'attribution auxdites

actions d‘un dividende prioritaire et cumulatif dans les condi-
tions prévues par l’article 48.

ARTICLE 8 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé & QUATRE MILLIONS QUATRE CENT
SOIXANTE TROIS MILLE SEPT CENT TRENTE QUATRE FRANCS.

Il est divisé en 162.910 actions de deux catégories de 27,40 Frs
nominal chacune dont 160.100 actions ordinaires numérotées de 1
120.000 et de 122.811 a 160.100 et 2.810° actions de prioritée

numerotees de 120.001 & 122.810 inclus dont les droits sont
définis & l’article 48 des statuts.

Le nombre d'actions que doit détenir chaque membre du conseil de

survelllance conformément aux dispositions de l’article 18 est
fixé a TROIS.

-«
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ARTICLE 9 - AUGMENTATION DU CAPITAL

Le capital social oseut Brre augmente suivant décision ou auzorisacian

cacn de

l'assenblée générale extraordicaire par Zous les noyeas el procéddures pra-
vus par les disposizions légales et réglementaires ea vigueuar.

"M

a représestation des augmentatlions du capizal, {1 peut &trm ¢rées des ac-
tiocs de priorité joulssanc d'avanctages par rapport i Coules aufres ge-

tions, sous réserve des dispositions légales réglementant le droif de veo-
te.

Zn cas d'incorporation de réserves, bénefices ou primes d'émission, 1l'as-
semblée geénérale extTaordinalire statue aux condicions de quorum et de =zz-
. - ” - A - "

Jorite prévues pour les .assemblees genérales ordinaires.,

Les augneatations duy capital sont réalisées nonobstant l'existeace de
“rtompus”, les droits de souscripcion et dlatzribucion &zant négocladies oc
cessibdles.

Dang le silence de la convenilion des parties, les droits respecsifs de
L'usufruiczier et du au-propridcaire d'actions s'exercent conforzément aux
dispositions légales et réglementaires.

RTIZICLE 10 = AMORTISIZIENT ET7 REDUCTION DU CaPTITAL

Le capital peut 3tre amorIi par une décilsion de 1l'assemblée zénérale ax-~
{raordicaire, ay zovea des sozmes distriduadles au sens de la loi. Ly =3-
duczion du capital, pour quelque cause que ce soil, 2st autorisée ou dgc:i-
dée par l'asseaplie zénérale extraordinmaire. Elle s'opdre, soi:z par voie
de raduczlion de la valeur nominale des aczions, sous vdserve des prascris-
tions véglezentaires en wvigueur, soif par réduczion du aombre des titres,
auquel cas les actiowvnairaes soar :2nus de cidder ou d'achecer les
qu'ils ont ez trop ou an 3oins, pour perzeccre l'idchange des sczigcas ao-
cilennes contre les actilons nouvelles. Ia 3jucun cas, la réduczion du capi-
tal ae peut portar atteiate 3 l'égallzd des accivnnaires.

ARTICLE 11 - LIBERATION DES ACTIONS - SANCTIONS

~28 1ctlons d'apport, celles provenant de l'lncorporacion au capizal de
sénéiices, rtéserves ou primes d'dmission, celles provenant de l'ucilisa-

i i iy

tion de bdons de souscripcion attachés 3 des obliyacions et celles remises

20 palement de dividende soot {ntagralement libérées dés leur émission.

~a souscripcion de toutes autres actions de numéra’te lors d'une auymenca-
Clon du capital est obligatoirement accompaynée du versemeant du quart 3u
p0ias du nouinal des aczions souscrites e, Sventuellement, de l'ingéyra—-
Licd de la prime d'émission. Le solde est versd, em une ou nlusieurs tois,
dans un delai maxiaum de cing ans 3 comprer du jour de la céalisacion dé&—
initive de i'augmentatioa du capital sur appels du conseil d'adminiscra-
Cion aux apoques et conditionms qu'{l fixa. Lles appels de foands sont Cou-
jours portés & la coonaissance des acticonnaires un mols avant la date
ix&e pour chaque versemenl, soit par letire recommandie avec demande
d'avis de réception, soic par ua avis inséré dans w journal déparzamencal
d’aanonces lézales du sidge social. les versemeanrs sont effeccués, soil au
siége social, soir en tour autre endroif indiqué I cer effec. Les accioo—
naires ont 3 coute &poque la facult®é de se libérer par anticipation, mais
ils ne peuvent prétendre, 1 raison des versements par eux faits avant la

date fixfe pour les appels de fouds, 1 aucun {ntérét ou premier divideode.
Les cizulaires d'actions non libérées, les ceszioanaires pricédents el

e

- Ll - - "ot
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les souscripteurs sout solidairezent teaus de 1a libération du montan:
desd{ces actioans ; toutefols le souscripteur ou l'actionnalire qui céde ses
cisres cesse, deux ads aprés le viremeat des actions de soa compte 2 zealui
du cessionnaire, d'étre responsable des versemeals 0oo encore appelés. A
d&faut de libération des actions 3 1l'expiration cu délai fixé par le cog-
seil d'adminiscrarcion, les sommes exigibles sont, dés lors, sans qu'il
soit Sesoin d'une demande en justice, productives jour par jour d'un izzé
-2¢ caleuld au taux légal en vigueur. la socléce dispose, contre l'aczioe=
naire dafaillanc, des moyens de poursuites prévus par la lol ec les Tegle-
ments.

ARTICLE 12 - FORME DES ACTIONS

tes actions sont obligatoitemenl nomipalives et soat iascrizes au nom Qe
rirulaize 3 un compte tenu par la sociité.

ANTICLE 13 - TRAHSMISSION DES ACTIONS

A compter de l'eatrée en vigueur des disposizions sur la dészacérialisation
des tirres, la transzission des actions 3& peut s'opérer i l'égard des
riaors et Jde la sociité que par viremenC de cowptle i compte. Seules les ac-
cions libérées des versezents exigibles peuveat scTe admises 3 certe Iorm

-

malice.

fy
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rag actions ne sonf aggociabdbies qu'aprds L'immgcriculation de ia socia:

w reciscre du coczmerce 2L des sociécds ou l'inscriscion de la mention ¢
iiflearive 3 la suiZz d'uane augzencacion du capizal. Za outr2, sous Téser-
ve des axcestions risulcant des 2isposiilomns tdgales ean vigueur, les ac-
tions ceprésentant des apporIs en nature ae soal aégoclables que deux ans
apras la szeanllon de leur e-Bacion au rezisctre du commerce 2t des sociels.
Sendant cetfe fa&riocde de aon négociabiliczd, leur propriitaires ne peut Ii37
soser que par les voles civiles, 3 zicre zractuirf ou onéreux, des drolil
azcachés & ces titres.

11
ke

o cas de sucsessiocc ou de liquidatlion <Ze cooounauzd de blens enCr2 2poux
‘2 mucacions d'acczions s'effeczuent librement. la cesslion d'accions entT2
viss, 1.quelque CiIre et s0us ruelque forse que ce soiz, est également .i-
e enccs 3czioondires ou au profiz du eosmjoimt, d'un ascendaal ou a'en
iescendant de l'acczionmalre titulaire des actlons i LTansoetiTe.

~outes aucres cessioas eagte vifs, volontaires ou forcées, i quelque ti:tte
2t sous quelque forze que ce soit, alors aéme qu'elles ne porteraient que
sur la oue—>ropriécé ou l'usufruiz, doivent, pour devenir definizives,

dtre autorisées par le Consell de Surveillance.

*1 demande d'ayrhment gqui doir Erre oocilice i la sociétd indique d'une
aaniére campléfh 1'{depcits du cessivonaica, le nombre des actiouns doat .a
cession est eavisagée et le prix offert s il s'agit d'une ca2ssiom 4 rictsT
onéreux.

d
il
-
-
f

la conseil Joit notifier soa agrémenC ou son refus avant l'expiratlion d'un
dalal de t-ois :0is 31 compter de la demande. Le d&faut de réponse Jans ce
délal 2quivaur 3 uge notlllcation d'agrénent. La coaseil n'est jamals t2nhu
de faire cognaltre les zmoctifs de son agrément ou de soo refus.

Si 1'agrément est doné, la cession est régularisée dans les condi -
tions prévues et sur les justifications requises paxr les disposi-
tHons en vigueuwr. Si 1l'agrément est refusé, le Oonseil de
Surveillance est termu, dans le d8lal de trois mois & compter de la
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notification du refus d'agrément, de fajre acquérir les actions par
une ou plusiewrs personnes actiomeaires ou non, choisies par lui. Il
Soit noEfier au cédant le nom des personnes désignees par lui,
1'accord de ces derniéres et le prix proposé. L'achat n'est réalisg,
avant expiration du &2lai ci-dessus, que s'il y a accord sur le.
Prix.

A défaut d'accord counstatd par &change de lectres ou par Lout aulTe IJoyes
dans les quinze jours de la noctiflicacioa du refus d'agrement, le prix sast
déterainé par un expert désigné paral ceux inscrirs sur les listes des
cours et tribunaux soit par les parties soic, 3 défaut d'accord ence
elles, par ordoonance du présideat du tribunal de commerce du siege soclal
sratuans an la forze des réfarés et sans recours possible. Les {tals ce
celte expertise sonf supportés par =oitlé par le cédant et par la soclicé.
AU ¢as ou le cadan: refuserait de consigner la somze nécessalire lul {aczzso-
bant pour obtenir cetce expertise quinze jours aprés avolr été mis eno ce-
seure de le faire, il serait réputé avoir renoncé 3 son projetr de cession.

N

Si le prix fixé par l'expert est, 3 l'axpiration du délal de trois woi
mis 3 la disposition du cédant, l'achat est réalisé i moins que le cBdazz
ne ragonce i son projer de cassion er conserve en conséjuence les actliccs
quli en faisaient l'objex.

ivec le cocsentement du cédant et son accerd sur le prix, le conseil peut
égalemen:, dans ls méme délai de :zrois mois 3 compter z2e la ootilicaticn
de son refus a'agrézest, faire acheter les acctioms par la sociécté ell
=8ne, si lLa réduction nécessaire du capital pour L'annulation desdiZes
accions 2SC aucorisée sar l'assempiSe zénérale exiraordinaire des aciloo~
naires.

i, 3 l'expiracion du délai de trois 20is @ comptac de la nocitication zu
s d'agrédzent, l'achat a'est jpas c8alisé, l'agrémear ast coasidérd cooe
e dongé er la cession est cégularisée au profit du cessionnairz présexcé
dans la demande d'agrésent. Toutefsis, ce d&lai peut Brre prolongé une ou
slusieurs fois, 3 la demande de la socidcé par ordonnance aca suscepCidie
de recours du président du Cridbunal e commeris siafuant en cefzre, l'ac-

-ionnaire zédant a2t le ou les cessionnaires dlment appelés.

ty LN
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En cas d'augmentation de capital, la transmission du droit de sous-
cription ou d'attribution est libre ou soumise a autorisation Gu
Conseil de Surveillance suivant les distinctions faites pourr la
‘ranamission des actions elles-mémes.

S{ la sociscé a dongé son consentement i un proiet de zantissement d'ac-
cioas dags les coodicions pravues ci-dessus pour l'autorisation d4'une cas-
sisn d'actions,.ce cousent2ment emporiera agrément du cessionpalire en 2as
je réslisacion forcée Jes actions nanties selom les disposicions de l'ar=
ticle 2078, alinéa ler, du code civil, 3 moins que la socidtd qu prafere
aprés la cession racheter sans delal les acilons en vue de reduire soa <ca~
oital.

Las nocificacions Ze demandes, cépouses, avis et aises =20 deweure prévues
au présent article sont toucres faizes par acle exiTajudiclalle oupar lez—
tre recomsandée avee demande d'avis de réceptioa,

ARTICLE 14 = INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les acctions soat indivisibles 3 L'&gard de la sociéré. Les propriztaires
{odivis d'accions sout représencés aux agsemblies ginérales par 1'ur d'eux
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ou par un zaodazaire comauc de leur cholx. A défaut d'accord entre ecx sur
le choix d'un =zasdataire, celul-ci est d&siyné par ordoanance du présidect
du ccibumal de commerce scatuant en Téféré i la demapde du copropriétaire
le olus dilfgeznz. Ea cas de déme=drement de l1a proprigt2 d'une action, le
drois de vots atzaché 3 l'accion appartient 3 l'usufruitier dans les as-
semblées générales ordinaires et au au—osropridtaire dans les assemblées
générales exiTaordinalres.

TICLE 15 - DROITS E£T OBLIGATIONS ATTACHES aUX ACT IONS

13 possessiocn d'une acZion ex;porseé de plein droit adhésion aux statuts et
sux ctésoluciops régulidrement adopties par toutes les assemblées généra-
1es. Las droirse et obligations attachés 3 1'actican suivent le ticre dacs
quelques mains qu'll passe. Lles accioanaires ne supportent les pertes qu'ad
concurrence de leurs apports ; ducune w3 jorizéd ne peut leur laposer une
augzentation de leurs eagagements. (haque accion doone droic & une parct
sroporsionnelle 3 la quotizé du capizal gqu'elle représente dans les béné-
fices eC dans l'aceslf social. ta cas, solz d'8changes de titres consécu-

ifs i1 une opératios de fusion ou <e scission, de réductlon de capital, de
regroupezeat ou de divisioam, soi:l de distridutions de titres imputles sur
les réserves ou Lides i upe réduclica de capical, soit de discributioes ou
at—ibutions &'acticns gratuites, le Directoire pourra vendre les
tit-es dont les svants droit n'ont pas demandé la délivrance selon
des modalités fixées par la réglementation en vigueur.

- cas &chéanc e: sous tésarve de prescriprlons l3gales izpéracives, L.
sera ‘aif nasse ezCce Coutes Lles 3cltions {naiscinctement de IouCes 2xone~
ratisns ou izputations [iscales comze de Gtouces taxations susceptibdles
d'3cre orises o cnarze par la socidétd avant de procéder d toul Ifembourse~
nene au cours de L'exiscance ze la socidcg ou 3 sa liquidatiom, de talle
sorzs yue toules les actions de 2éxe catdgorie alors existanctes regolvent
1z =ézme socme ae-ze quelles que soieat leur origlne 2t leur date de craa-

rion.

ARTICLI lo - ACTIONS A DIVIDENDE 22IURITAIRE SANS DROLL DE VOTE
Sur cécision de l'assemblie zénérale extTanrdizairve, i1 peut stTe crée,
nar augmentation du caplcal ou par ~onversion d'accions ordinaires Jéza

-l
amisew, des ac:tions d dividende sriorizaire sans droit de vole qui sont
ollag~23mes coavertibles aa 4actions ordinalras, le touf dans la2s condi-
cioas et limizes srévues par les dispositions en vigueur. la socléte a
toujours la faculté d'exiger par \ae décisioa de l'assemplée zénérale ex~
cracrainaire, le cachac, soit de la totalite de ses propres aczions a di-
videade prioritaire sans droiC de vote solr de cercaises -1tégories d'an-
tre elles, conforzément 3 la lol.

ARTICLE 17 - =MISSION D'OBLIGATIONS

[1 aoe peut &cre crée d'obligactions que pat décision de l'assemblde généra-
le ordinaire des actionnaires. L'2missloa d'obligacions coanvertibles en
accions ou d'oblizations avec Soos de souscIiption d'accions est de la
compétence de l'assemblie zénérale extraordlazire.




ARTICLE 18 - DIRECTOIRE

Le directoire est composé de deux membres au moins et cing
au plus nommés par le conseil de surveillance.

les membres @ Directoire sont obligatoirement Ges persomes
wsiques qui peuvent &—e choisies en dahors des acticmaires, meme
~=rmi le perscnnel salarié de la Scciéte.

Si un membre & Corseil de Surveillance est nomme au Directoires, son
mandat au Corseil prend f£in dés son entrée en foncims.

Un membre &u Directoire ne peut accepter d'étce mammé & un autse
Divectoirs, ou Directeur Général wnique, cu Président au Conseil
d'Adniniscation d'une autre socigéte, sans y avoir eté auvtorise per
le Conseil Ge Surveillance ;
Tout membre du Directoire peut étre révequé par 1'Asseamdlée Géne-
rale, sur propesition du Conseil Ge Surveillance. Au Cas @
1'intédressd aurait conelu avec la Societé un corirat g Taveil, 1a
evocation de ses fonc=cons de membire Qu Directoire ne meTI2 [2S
<in a ce canvtrat.

ARTICLE 19 - DURES DES FONCTIONS DES MEMERES DU DIRSCTOIRE

le Directoire est mamé pour e doree &8 quatte ans. En cas ce
vacarce, le Conseil de Surveillance doit pourvoir immédiatement au

remplacement &u peste vacant, pour le temps qQui reste a coxis
jusqu'au rencuvellement du Directoire.

Tout membre du Direcioire est réeligible.

Nul ne peut ét—e nommé membre du Directoire, s'il est age Ge 70 ans.
Tout membre &u Direchoize en fonctHon venant a dépasser cet age est
répute démissiomaire d'office & l'issue de la plus prochaine
réunicn cu Coseil de Survelllarce.

Lennéeetlenmtantdelarémmé:aﬁmdedlammdesmnbresm

Dirvectoire sont fixés par le Conseil de Surveillance dans l'acte de
ncmination.

ARTICLE 20 - ORGANISATION ET FONCTIONNEMENT DU DIRECTOIRE

20 -~ Le Cmseil de Surveillance confere a 1l'un des membres @u
Directoire la qualite de Président.

I1 peut désifner un vice-président dmt les fonctions consistent
exclusivement & présider les séances en l'absence du Président.

201 ~ le Directoire se réunit aussi souvent que l'intexét de la
Société l'exige, au siége social cu en tout autre lieu indiqué dans
la convocaticn.
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ARTICE 21 - PXVOIES U DIZECTUIS

210 - Le Di-arstoizs est iwest des cowwoirs les plus etancis a
l'ége=2 des Tears pouT &5l en TiTes ciITinstances au xm e la

;
Sociitd sous r@ssrve C2s DOUVDLTS avUessamentT at—-ues tar la ol
au Comseil de Sumveillance ot aux Assamitlées d'acTioTmzsTes.

Dans les -IororTs Svec las sears, l2 Socidétd estT sngacee meme CeT
les acmes & Directoins qui ne felsvent pas e l'c;'r:j-e: iz A
moins qu'eils ne I—ove que les Tiers savaisnt gue l'acts cepessals
cet cocjet cu gu'ils ne souvelient l'icerer concta teru Ces cioons-
Tarces, étant e=xclu cus la seule publization des Statuts sufiise a
CoTSToTuer CcstT2 CTIsSUVE.

TouTes autes limitzTions des —aanveiss o Diecslizse sonot Lxeeee~
sarlsg aux Toavs.

Toutasois, &4 ——e de mesusz di'cre intarisur o Corosable aux
siers, les achats, dchanges et ventas d'stapll '::s -mne_*-_iamt
ou d'immeunles, la Soxiation de sccistas et s aresTs a aes
SOCIeTés Coms—tuees Oy 3 consToier ainsi que ttas Tosas
d'incdr3t dans ces scociidtas dodvent 8tte mrialablement auttxisees
pgar le Conseil de Suverlllance.
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211 - Le Directoire a la faculte de Géléguer partie de sSes pouvoirs
qu'il jugerza utile.

ARTICLE 22 - REPRESENTATION VIS-A-VIS DES TIERS

Ie Présicdent du Directoire rerrésente la Scciétd dans sSes rapecres
avec les Tiers.

Tes nominations et cessaticns de foxims des memires Gu Direchoire
doivent &itre publiées conformément & la loi.

Les actes encageant la Scociété vis-2-vis des tiers &oivent porter iz
sicnature ¢ Président & Directoize o2 ce Tout Iondd Ge DOUVOLT
diment habilité & l'effet de ces acctes.

ARTICLE 23 - CONSEIL DE SURVEILLANCE

230 - Le Conseil de Surveillance est canposé de cing membres.

231 - le nanore de perscnnes phwsigues (membres cu Conseil et repre-
senttants permanents) avant éépasse l1'Zce Ge 80 ans ne pourrza pas
&re supérieur au tTiers des mentres G Conseil effectivement en

Pour l'application de cette disposition, la situation a prendcce en
considération sera celle quli existera au jour de chacune oG2S
Assemblées Generzlies Ordinaires Anrmuelles.

Lorsque la limitation ci-dessus prévue sera dépassée au jour d'une
Assemblée Générale Ordinaire Anmuelle, sera reputé démissicgmaire
d'office, en premier lieu, l'aine des représentants permanents agé

L3

de plus de 80 ans et, & défaut, le memxe du Cmseil le plus 3geé.

I cas Ge Gdmission d'office d'un rerrésentant permanent, la Scociété
persanne morale membre du Conseil devra avoir notifié a la Socisets,
avant la réunicn de 1'Assemblée Générale COrdinaire Ammuelle,
l'identité de son nouveau representant permanent. A défaut, 1la
Société membre Au Conseil sera reputée elle~méme démissicrmaire
d'office a2 compter du jour de ladite Assamblée.

232 - les membres du Conseil sont nammés pour une durée fixee par
1'Assemblée Génégrale et ne pouvant exceder celle prévue par la loil.

Tout membre scortant, non démissiomnzire ¢'office, est reeligible.
233 - Perdant la durée de son mandat, chague membre du Conseil doit

étre prooriétaire d'une action de la catégorie appropriée, inalie-
nable conformément a la loi.
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ARTICLE 24 - MISSION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le Cnseil 32 Surveillance accamplit sa mission de contxdle dans les
conditions prévues par la loid.

Il élit, parmi ses membres persanes physigues, un Président et un
Vice-Président.

ARTICLE 25 - CONVOCATION ET DELIZERATIONS DY CONSEIL DE SURVEILLANCE

le Conseil se réunit au siége socizl cu dans fout autre lieu indigue
dans 1'avis ¢&e convocation.

Les membres &u Conseil sont cowvogués aux séances qu Consell par
tous movens, mime verbalement, par le Président ou, a défaut, per le
Vice-President.

Tort membre du Conseil ocu représentant permanent peut se faire
représenter par un autre membre fazisant parcie cu Consell, au moyen
d'un pouvoir écrit, d&mé méme per simple letre, <Télegramme u
“élécopie et velable pour une seule seance.

Las ddlibérations sont oprises axx conditions G quornum et Ge
majorité prévues par la loi. En cas &8 partege Ge VOiX, celle cQu
Président Ge séance n'est pas préponcarante.

Les proces-verbaux sont dressés et les copies ou exirails o2s
ddlibérations sont délivres et certifiés conformes a la loi.

ARTICLE 26 - REMUNERATION DES MEMBRES DU CONSETL DE SURVEILLANCE

I'Asseqblée Générale Ordinaire Annuelle peut allcuer au Conseil de
Surveillance wne somme fixe annuelle 2 titze de jetons de preésence
dnt le montant est porté aux charges d'exploitation. Le Conseil
répartit ces jetons de présence entre ses membres de la fagon qu'il
juge convenable.

Il peut également &tTre ailc:ué per le Conseil de Surveillance & ses
membres des réamunératicns exceptiorelles, cdans les cas et dans les
conditions prévues par la loi.

™ outre, le Conseil de Surveillance peut verser une rémmération a
o Président et 3& son Vice-Présicdent. dont il fixe le moncant,
conformément a la loi.
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ARTICLE 27 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR

Toute covention intervenant entre la Société et un des membres du
Directoire cu du Cmseil de Surveillance doit &tre soumise a la
procédure &'astorisation, de vérification et d'approbation prevue
par la loi. Il en est de méme des coventions awmuelles un desdits
memtres est indirectement intéressé ou dans lesquelles 11 tTraite
avec la Scciétd par persaome interpesée. Snt é&galement soumises 3

=
cetie procédre les conventions intervenant ence la Société et une
entreprise, si 1'un desdits memizes est procrietaire, associé
indéfiniment responsable, gérant, administrateur, directeur genera_
oy membre cu Directoire au du Conseil e Surwveillance 6o 1'entre-

prise.

Les dispositicons qui p:eceaent ne sont pas applicables aux conven-
tions portant sus Ges opératicne CouTEnies + conclues 2 des condi-
tTions normzles.

A peine de nullité du contxrat, il est interdit auxdits memores
autres que les persomes morales de contracter, scus quelque forme
que ce soit, des emomunts auprés de la Societe, de se rfaire consen-
tir par elle un découvert, en compte courant ou autrement, ainsl que
de faire cauvticomer cu avalliser par elle leurs engagements envers
les tiers. La méme interdiction s'applique aux directeurs ger:e_*am
et aux représentants permenents des persames morales memires G
Conseil de Surveillarnxce. Elle s'appliGue également aux conjoincs,
ascendants et descendants des persamnes visées au crésaent paragraphe
ainsi qu'a toute personne interposée.

TICLE 28 = COMMISSAIRES ADX COMPTT
Le eontr3le est exercd par um ovu plusieurs commissairas aux comples qul
sont désignés et exercent leurs fonctions dacs les coundillons srévues par
12 loi. les com=issaires ont droiz, sour chaque sexercice, 1 des honoralras
déterminds conformément i la réslemenration en vigueur. Za dehors des ais-
sions spéciales que leur confére la loi, les commissaices aux comptes pro—
cident 3 la certificarion des comptes annuels telle qufells est prévue par

la loi. Ils s'assurent aussi que l'égalizf a &té respeccée enrre les ac—
tionnaires.

Lesmussauessartmcquesparlett:ere:cmﬂeeavecdmm
d‘msdemcemmetenmretar@squelesmte_ , & 1la
réunion du Directoire qul arréte les cawptes de 1l'exercice ecoule,
ainsi qu'au Conseil de Surveillance et a toutes assamblées 4'acion-

naires. Ils peuvent en ocutre étTe couvogues ée la meme maniere &
+oute autre reunicon du Consell.

*
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ARTTLLE 29 - EXTEIRATISE JUDICIALRS

Un ou plusieurs aczioancalires cencdsencant au solzs le diziese du capizal
social seuveat, soit tagividuelle=ens, sol: en se groupant, delaccer ez
justlicas la dasigcaizon d'uz ou plusieurs experts chargés de STEsenies =
rappoTt sur une ou plusleurs osérations de gestion.

RTTCLI 30 - ASSEMBLIZS D'ACTICNNAIRES = NATURE UE5 ASSe-BLIzy

e e N ————————————

[es assemdlies d'acilioanalres sont qualifides d'ordizaires, d'extfaordi-
naires, d'excraordizalzas i caraciire consciturif ou d'assezzlies spécia-
los. Los assexmblies exsrzocdigairles sond cellas appelées 3 déliderer sur
~nucs3 modiiications des statuls. &S assemislides axsracrdizalres 3 carag-
c3re consctituril sonc cellas appelies 3 verifier des apports en aatule ou
des avasctages gac:ticullers. Lles sssemblées spéciales réuanlissear las glzu-
laires d'aczions d'une catigorie iérar=inde pour stacuer sus une aodilica-

~ion das 4droizs des actlocs de celle catégoria. Toutes les aulTas assexz~
13eg sonz 223 assaz=slaes ordinaliras

RTICLE 31

- ORCANS 2% C£ONVOCATION = LIZU JE EZUNCONW O3 ASIZMELIZS

Les rssamblées  d'acTicmnaires sont convegquees et dalibmerent dans les

i-ions prévues rar la lol. A dafaut, elles peuvant l'é&Tre par le
cu les camissaizes aux CcANptes, par un Mancataile désicne par 1le
Précident &1 Tribunal de Commerce staTtuant en rafdéré a la demar
d'acoicmaires représentant au meins le Givigme du capital social
cu, s'il s'agit &= la convocation d'\ne assemblée spéciale, le
dixidme des acticns Ge la catégorie intéressée. Acres la & sscluticn
de la société, les assamblées sont coxwvoquees par le les liqui-

Cateurs. Les assamblées d&'achicrnaires sont raunies au sigce sccial
ou en =ouT aute lieu précisd par la convocailich.

-

ARTIOLI 12 - TORME3 IT DELALS DE JTNVOCAT.ON

M

t og 35semplies sont 2savoquées paf = avis ioséré daas ua journal mapilica
I recovolr les agnoac=s ligalss 2aas le aépariesenc du sidge social. lett2
{aserzioa seut 2tTe remplacée par uze coovocatlon falle awx ivais de la
soctdzd sar lecsrs recomnacdée adrassée d chaque aclloozalre.

lag cirulalres d'acziocs desuis us 30is au soins 4 la dace de l'iaseriion

da 1'avis 2e convocizioca, 3. ce aode est ucillsé, sont convoques par lec~

-ce orilaalize ; ils seuven: demasder 4 Cecevolr certe comvocatlon parl let-
cr2 recommapndie, s'il3 accassext d La sociacd: le onctant des frais de rce-
comzasdazion.

les zdmes droiss appartiennent 3 tous les copropriécaires d'aczions {nci-
viges loscrizs i cs titre dans le délal prévu i l'alinéa précédent. ta cas
de déme=hremen:z de la propridcd de l'acczlion, Lis appariiendenl 4u cizulal-~

re du 470l de vOT=.

Lotaqu'une asseamblies a'a pu delidersr régulldre=ear, faule du gquotea I
quis, la deuxidme 23se=blée est coanvoquée dans les z@zes [orzes que la
pre=idre ec l'avis de convocation rappelle la dace de celle=ci, Il en es<

de :dae pour la coovocatiand d'una assemblée prorogée conforagment ila
lof. -
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Le délai entre la date soiz de 1’insertion countenant l'avis de coavocation
sait de l'envo]l des letrzres recommandiées er la date de l'assemblée est de
quiaze jours sur premiére convocation et de sixX jours sur convocartion sui-

L P -I“":._-

vante.

ARTICLE 33 - ORDRE DU JOUR DES ASSEMBLEES

L'crdre du jour de l'assemblée est arrété par l'auteur de la cawo-

tion cu par l'orxcmnance judiciaire désignant le mandataixe chargé
G la cowoguer. Un ou plusieuwrs acticamaires repréesentant 1la
quotité du capital fixée par les dispositions. légales et réglemen-
taires ont la faculte de requérir l'inscription de projets de réso-
lutions & l'ordre du jour de 1'assemblée. Celle-ci ne peut delibérer
sur une question qui n'est pas inscrite a3 l'ordre du jour, lequel ne
peut eétre modifié sur deuxiame cowecation. Elle peut, toutefois, en
Toutes circonstances révoguer un U plusieurs membres Gu Direcicire
cu au Consell G Surveillarxe et procéder au rempliacement des
memores du Conseil de Surveillance.

ARTICLZ 34 -~ ADMISSION AUX ASSEMBLEIES

Toaut actionnaire a le droit de participer aux assemblées générzles
ca oe s'y faire recrésenter, quel que soit le nombre de ses acticns,
des lors que ses titres sont libérés des versements exigibles et
inscTits a son nom depuis cing jours au moins avant la date de la
réeunicn. Le Cmseil de Surveillance peut réduire ce délai par woie
de mesure générale bénéficiant & tous les acticmaires. En cas de
Gémembrement de la propriété de l'action, seul le titwlaire du Groit
de vote peut participer ou se faire representer & 1l'assemblée. les
rroprietaires d'actions indivises sont représentés & 1'assemblée
générale par 1l'un d'eux ou par un mandataire unique qui est désigné,
en cas de désaccord, par ordomance du Président du tribunal de
commerce statuant en référée a la demande du copropriétaire le plus
diligent.

Tout actiomnaire pxepriétaire d'actions d'une catégerie determinde
peut participer aux assamblées spéclales des acHiomaires de cette
categorie, dans les conditions visées ci-dessus.

ARTICLI 35 - REPRESENTATION DES ACTTONNALKES - VOTE PAR CORRESPONDANCE

Tout actioanaire peut se faira représentar par uan autre actionaalse su sar
soa conjoint. Le 2andac est donné pour une seule assemblée ; {1 peut
L'écse pour deux assemblées, l'une ordinaira, l'autre excraordinairce, si
elles sont tenues le aéme jour ou dans un délai de sept jours. Il vauc
pour les assemblies successives convoquées avec le aéme ordre du jour.

la socigté est tenue de joindre 3 toute formule de procuration qu'elle
adrasse aux actidonaires, soit directewent soif par le mandataire qu'elle
a désigné 31 cecr effer, les renseignements priavus par les dispositions ré-
glementaires. la formule de procuratican doit inforuwer l'actionmaire jue
s'{l 1l'ucilise sans désignation de son wandataire le président de l'assec—
blée Emecttra en son nom un vote favorable i l'adoption des projecs de cé-
solutions présentés ou agréés par le Directoire et un vote

defavorable 32 l'adoption de fous les autres projers de resolutloas. Pour
ameCzre cOut autre vote, l'aczionpaire doit faire le choix de son 2anda-
taire qui n'a pas faculti de se substifuer une autre personne. A compter
de la convocation de l'assemblie &t jusqu'iu cinquidme Jjour laclusivement
avant la téunioa, tout actiounaire remplissant les conditions d'admissioca
aux assemblées peut demander 2 la sociité de lul envoyer 3 l'adresse ladi-
quée une forsule de procuratiocn. L2 sociltk est tenus de procéder 1 cat
envol avant lz r&unioun et 1 ses frais.
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Tout acctionnaire peut voter j;ar corraspondance au moyen d'un foraulaire

conforme aux prescriptions légaies et decr (1 n'est tenu compte que s’}
a8t Tegu par 1a sociitd avan: la céunlon de l'assemblée, dans le délal
Six& par les dispositions ea vigueur. Les formulaires ne dounant aucun
sens de vote ou exprimant une abstention sount considéres comme des vorzs
négatlfs.

ARTICLE 36 - TENUET DE L'ASSEMSLIT - BUREAU

L'Assemblée est présidée par le President ‘du Conseil de Surveillance
1 en scn absence par le Vice-Président éu Conseil ce Surveillance
ou per l'administrateur provisoirement déléegué dans les Ifonctions &
Président. A défaut, elle élit elle-méme son Président. En cas de
convocation par les commissairss aux comotes, rar un mandataire &2
justice ou par les liquidateurs, 1'assemblée est présidée par celui
ou par l'un de ceux qui l'ant corvequée. Les deur. membres de
1'assemblée préseacs et acceptaacs qui disposeat du plus grand aovmbre de
voix remplissent les fonctiocs de scTrutateurs. Le bureau ainsi{ comscitue
désigne un secTataise de séance qui peul &tre pris en dehors des neadras
de l'assemblde

Une feuille de présezcce est &zarzée par les actioncaires présents ou leurs
représentants et certifife exac:e par la2s aembres du bdureau. Zlle est de-
rosée au sidge social ez doi: #:ire cowmuniquée d toul aciionmaire le re
quérant.

La bureau assure le fonczloncezent de l'assemblée, mais ses décisions peu-
vent, i la demande de :zou: aze=cre ce l'assemplide, 2cITe soumises au vora
souverain de l'assenblide zlle-zéne.

ARTICLZ 37 = VOTE

ta droirc de vore acttaché aux accions de capital ou de joulssance est pro—
sorzionnel 3 la quotitzd du zapital qu'elles représentent el chaque aciloc
doane droit 3 upe voix au 2oizs. Toutefols, dars les assemblées exiraorai-
~aires 3 caraccére comstitucrif, shaque actloanaire, qu'il solc present ou
représentid, ne dispose que d4'un zaxinum Jde voix fixé par la loi. Les votes
s'expriment soit 3 zaiz levée soit par appel nominal. Il ae peuc etre
srocédé 3 un scrutia secrat donti l’assexdlee f{ixera alors les aodalizas
qu'3l la demande de aembres représentant, par eux—adémes Oy COMME 3And3lalT
cres, la majoricé requise pour la voce de la résolution en cause.

te drolt de vocte atzaché 1 l'ac=icn apparzieat i l'usurfruicier dans les
issemblédes ordinaires et au nu-sroprigtaire idans les assemblées extraordi-~
nalczes ou i caractidre constitutif. i1l est exercé par le proprietalre des
actinons waises ea zage

La socléc® ne peut valablemen:z voter avec aes actiocas achetées par elle.
Sont en outre privées du droic de vote : les aciions non libérées des vers
sement3 exigibles, les aczions de l'apperteur en nature ou du bénaficlair
d'un avaptage particuller lors de L'approbation de ces apports et avacla<s
zes, les actions des souscripreurs évenctuels dans les assemblées appelies
i scatuer sur la suppression du droit préf@renciel de souscription eC .es
aczions de l'ipcéressé dans la procédure prévue d l'article 27.

ARTICLE 38 - EFTETS DES DELIBERATIONS

L'assemblde générale régulidremeat constituée reprisencs l'universallitd
des zctiounsires. Ses délibérations prises conformément i la loi et aux
statuts obligent tous les acticonaires, aeme les absents, dissidents ou

-
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fncapables. Toutefois, dans le cas ol des décisions de l'assemblée généra-
le porceat atteinte aux droits d'une catégorie d'aczions, ces décisions ze
deviennent définitives qu'apréds leur ratificaczion par une assemblée s;pé-

edals dps zomfacogi=ag Jdont 123 2Toits 3o0af modifias.

ARTICLE -39 - PROCES-VERBAUX

Les délibéracions des assembldes sonC coustatées par des proces=-verbaux
établis dans les condirions prévues par les vréglements en vigueur. las co-

| W )

pies ou exctralts de ces procss—verbaux sonl valablement certifiés par 1
Président du Conseil de Surveillance .cu le Preésident du Directolre,

par l'adninisirsteur proviscirement délegué dans les fonctions Ge

Président ou un administzateur exergant les fonctions de Directeur

Général. Ils peuvent &tze également certifiés par le secretaire de

1'assemblée. Ils peuvent &tre également certifiés par le secrétaire

de 1l'assemblée. Arres la dissolution de la Scciété et pendant sa

liquidation, ces copies ocu extraits sont valablement certifiés par

un seul liquidateur.

ARTICLE 40 - OBJEZT ST TENUE DES ASSEMBLIES ORDINAIRLS

I.'Assemblés Génédrale Ordinaire prend toutes les dicisions excédant
les pouvoirs du Conseil de Surveillance et qui ne relevent pas de 1a
camétence de 1'Assemblée Générale Extraordinaire. klle est réunie
au moins une fois par an, dans les six mois de la cloture Ge
1'exercice, pour statuer sur toutes les questions relatives awx
camptes de 1l'exercice ; ce délai peut étre prolongé a la demande u
Directoire par ordommance du Président du Tribunal de commezce
statuant sur requéte.

ARTICLE 41 = QUORUM ET MAJORITT DES ASSEMBLEZS GENZRALZS ORDINAIRES

L'assemblée zénédrale ordiaaire ae déiidére valablement, sur premidre coo=
vocacion, que si les actionnmaires prisents ou représentés possédent au
noins le quart des aczions ayant le droit <e vote. 3Sul deuxiene c¢cogvoca~-
cion, aucun quorus n'est cequis. Tlle statue 4 la =ajoricé des voix dong
disposeat les actiomnnaires présents Jou reprasencas.

ARTICLE 42 = OBJEZT ET TEINUE DES ASSzZMBLIZS IXTRAORDINAIRES

L'assembplée gzénérale extraordinalrze est seule habilizée 3 modifier les
scatucts dans ctoutes leurs disposizions. Ille ane peut toutefolis augment=<
les engagements des actionnaires, sauf & l'occasion d'un regroupemeat
d'actions céguliirement affecrué, ou pour la négociatioa de “rompus” en
cas d'augmentation ou de réduction du capital., Zlle ae peul son nlus chan~
ver la nationalicdé de la socigétd, sauf si le pays d'accueil a conclu avec
la France une coovention speciale permettant d'acquerir sa anationalité <c
de transférer le sidge social sur soa territolire, et conservant i la so-
ciété sa personnalit? juridique. Par dérogacion 3 la compéctence exclusive
de l'assemblée extraordinaire pour toutes sodiiications des stagucts, les
modifications aux clauses relatives au montant du capital social et au
combre des actions qui le représencent, dans la amesure ol ces modifica-
tions correspoodent matériellement au résultat d'une augmencatioca, d'une
réduc=108 ou d'un amortissemenC du capital, peuvenz 3tre apportées par le

Consell de Survelllance.

ARTICLE 43 - QUORUM ET MAJORITE DES ASSeMBLEIZS GENERALLS EXTRADBRDINAIRES

___f_______.______——-—-———-—-—-——-——-—-_-————-——_'_-_-

ET DES ASSEMBLEES A CARACTERE CONSTITUTIF

Sous rEserve des dérogarions prévues pour certaines augmentatioas du capl—
tal et pour les transforsatiouns, 1'assenblée glnérale excraordinaire aek
délibdre valablenent que si les actioznmaires préseats ou représencés pos—

e



sadent au moins, sur premiédre convocatiom, la moitié et, sur deuxidme cop~
vocation, le quart des actions ayant le droit de vore. A d&faut de ce der—
12y guoTi=, la deuxiid=e sssemblis seut 3sre prorogée i une date poscE
cieure de deux mois au plus 4 celle 4 laquelle elie avalt &te coavoquie.
Sous ces oméses réserves, elle statue 3 la majorité des deux tiers des voix
dont disposent les actiomnaires pTrésents ou reprégeccés.

Dans les assemblées générales excraordizaires d caractére consiizutif, les
quomm et zajorité ve soacr calculls qu’'aprds déduction des actions appar—
cenant 3 l'apporteur ea aature ou 3u bénéficiaire de 1'avantage particu-
lier qui n'ont voix délibéracive al pour eux—-mémes nil comme mandatalires.
Chacun des autres aembres de l'assemblée dispose, pour lul et pour chacun
de ses zandants, d'un zaxizmum de voix fix2 par la loi.

ARTICLE 44 = 3S3ZXRLIES SPECIALZS

Les assezblies spéciales ne délibérent valablement que si les acilonnairss
orésents ou Teprésealds sossédenr au wOLoS sur premiére coavocation la
mn0itid et sur deuxidze convocation le quart des aczlons avant le droit de
vore oc donr L1 est eavisagé de modifler les droits. A défaus de ce der-
aier quortum, la deuxicme assemblde peut &tre prorogée d une dale scsta-
riaure de deux mois au plus 3 celle 3 laquelle elle avalt &cé c¢ocvoquée.
Cos assemblées scacuent 3 la zajorizé des deux tiers des voix doal dispo~-
senc les accionnaires scésents ou représentés. -7

ARTICLI 45 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

{as accionnaizes ont uns dzois <e coumunicaties, cemporaire ou per=anent
selon son obiet, dans les condictions fixées par les dispositions ligales
at céglemencaires ea vigueur qui l2ur dssurent l'igforzation nécessaire 4
'2 connaissance de la situation de la socidté et & l'exercice ae l'eansex-
ble de leurs droitls.

LRATICLE 46 = ANNEZI SOCIALL

- 1

L'année sociale est définie a 1 arcicle 5.

ARTICLE 47 - COMPTEIS SOCIalLX

A la cldhure de chagque exercice, les comptes amrmels prevus par 13
iol sont établis et arrétés dans les conditions prévues par les
dispositions légales et réglementaires en vigueur. Les camptes
anmels Goivent étre établis chagque amnée selon les mémes formes et
les mémes méthodes d'évaluation que les années précédentes. Si des
modifications intervierment, elles sont signalées, décrZtes et
justifiées dans les conditions prévues par la loi. Meme en C2S
d'absence osu ¢'lasuffisance de bépeflces, 11 est procédé aux awortisse=
asents et provisioas nécessalires.

ARTICLE 48 - AFTECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

la différence egtre les produics et les charges de l'exercice, apres dé-
ducrtion des amortissenents et des provisions, comstitue la hepeslce ou la
perze de l'exercice.
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Sur le bégéfice diminué, le cas échéant, des perces antérieures, il est
srélevé cinq pour cant pour cocstituer le fonds de réserve légale. Ce oré-
| svement cesse a'dtre obligacoirs lorsque le fonas de reserve a atleiat
upe soc=e égale au dixiime du capital soclal. [1 reprend som cours lors-
que, pour une cause quelconque, la réserve est descendue au—dessous de ce
dixieme.

le bénéfice distribuable est constitué par le benéfice de l'exercice diaf-
aué des pertes antérisures ec du prélevement prévu ci-dessus et 3augmentd
des reports bénéiiciaires. Sur ce hénafice discribuable, i1 est d'abord
orélevé la soume nécessairepour actiridbuer aux actions de priorite visées
sous l'article ¥ des scatuts, un prezier dividende egal 3 21.35 % de leur

nontant Libéré et nom amorcti ; ce dividende est cunulagif d'un exercicse

sux suivants ; il sera di pour la premiére fois au titre des exercices
sociaux qui seront cles aprés le 31 decezbre 1981.

t'evcédent disponible est & la disposition de 1'Assemblée Générale,
qui, sur proposition du Directoire peut, en tout au en parcie,

le reporter i aouveau, Ll'affecter i des Ionds de réserves généraux ou
spédciaux ou le distzibuer aux actlomnalres i cicre de dividences, étan:
srécisé que cecte derniére réparticiou béneficiera aux actions ordicaires
et i elles seules jusqu'i concureace d'une somme 2yale au aontant du
gividende priorizaire sus-visaé.

iu dels de cec=a somme, ie dividende sera réparti entre toules ies acilons
ordinaires ou ce priorizd, sans distiscilom.

(br
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car:c de téévaluation a'est 7as diszrinuvable ; Ll seut €tre iacorporsd =2n
rout ou partie au capi:tal.

ARTTICLE 49 = PALZMENT DU DIVIDLNDE

La saiement du dividende se fait annueliznent i l'dpoque et aux lleux
fixés par 1'Assemblée Générale «—u, & défaut, par le Directoire. La
mise en paiement du dividende doit avoir lieu dans le delai maximal
de neuf mois a4 camter de la cloture de 1l'exercice, sauf pre-
langation par ordonnance du  Président au tixnal de commerce
statuant sur requéte 3 la demande du Directoire. _
L'assemblée ygépérale qui statue sur les couptes de l'exercice peul accor~
der i chaque aczioacaire pour Lout ou partie du aividende mis ego distTlibu~
cion, ume option entre le palement du dividende en acumérairz ou en accions
doat le »rix d'émission esc préalablement I{ixé selon les modalicés préavues
sar la loi. L'cffre de paiemeant doir ecTe faite simulzacément 3 tous les
acrionnaires. La demande en palement du dividenoce en actious doif laterves
nir dans le aélal fixé nar 1'assemplée générale, qui ue peut <tre supe=
~aeur i Trois sols de cette assemblée.

1RTICLE SU = TRANSFURMATION - PROKOLATION

La sociBté peut se :transformer en sociécé d'unme autTe lorae dans les coo~
ditions ec suivaac les formalités prévues par les disposicions ea Vigueur
pour la forme nouvelle adoptée.

Un an au moins avant la date d'expiration de la Société, le Conseil
de Surveillance doit provoquer une réunion de 1'Assemblée Génerale
Extracrdinaire des acticnnaires, 3 l'effet de décider si la Sociéte
doit étxre prorcgée.

i e



procédure légale S’ appliquant a3 cette situation et, en premier lieu,
de corvequer 1'Assemblée Génexale o 3 1'effet de

. » o o 1] L o
ra dissolucrion anticipée peut ausgi césulter, sege esg 1l absence de pertes,
d'une dacision de l'assemblée e.::::a.nrriinaira des sccionnaires.

ARTICLE 52 - LIQUIDATION

y 1'expiracion de 13 socifcé ou e 228 de disgolurion anticipée pourl quel-
que cause que ce soit, 1a sociéré est aussitdt ed 1iquidaczion. La seIfsor”
salizé morale de 12 socidcé subsiste pour les vesoins de 13 liquicacion
jusqu’a cldture ce celle-ci. Lla dissolution met £in aux mandats

1

sociaux saut, 3 1'égard aes Hers, 1 acoamlissement des for 1ites

a8 actlonnaires céunis en scgemplie générale srdipaire gomaent uo O plu=
sieurs liquidatezuls dont ils dacersinent les ‘onecions et rixent la reau—
~3raciog. L& ou 1l2s {iquidaceurs svatl ravoques et remplacés selot les for-
aes prévues pour 'aur nomizat-oun. * aur smandat ieut ast, saul segisulazion
contraire, e pour  toute 1a - Gurée o2 12 ligquidaticn. Le
Directoire &oit remetiTe S€S camtes X liquidateurs avec oates
pieces jus‘:.ificatives en wvue de leur apxrobation pak e Assemblee
Générale Ordinaire des acticmeaires. mout 1'actif social est réalise

et le passif accuitté par le ou les 1iquidsTeuss qui ont & cet effet
les POUVOITS 1es plus étendus et aqui, s'ils sont plusieurs, ot le
droit d'agir ensamble CU S€ <.

Pepndant toute 13 durée ae la liquidaticn, 1es liquidateuls goivent céuni’l
1 o5 accionpalires cnaque ignée on assemolee ordinaire dans les némes Ge~
1a2is, formes et ~opaicions que quranc 12 vie soclale. Ils réunissenl egf
ourcre les accionnaires en aasemblecs ordiandires ou ex craordindiles chague
fois qu'ils le Jugent ycile ou nécessairlt. les accionpaires peuvecnt orec™
dre comaunicatico des documents sociaux, daons les meémes conditions qu' 43"
cérieurement.

tn fin de liguidatien, les actioupalres -gugis en assemblée gépérale orC~
naire statuent sur le compte definitif ae 1iquidacion, le quitus de la
zestlon du ou des Liquidaceurs at la décharge de leur =mandact. Ils cons td™
cent dags les mezes condirions la cigcure de la liquidacion. g4 les ligui~
daceurs et compissalles négligent de coavoquel 1'assembléde, le président
du cribunal de cocderce, stacuant par ordonnance de référa, peut, 4 la
demande de toutl sccionmaire, désignel U mandatalre pourl procéder i certe
couvocatiocn. 3& 1'assemblée de cl3dture ne peul délipérer ou st elle reluse
d'approuver les comptes de 1iquidacion, {1 est statua par d€cision du T
wupal de commerce, 3 la demande du jiquidageur ou de tout {acaressé. L'ac~
cif net, apres ~empoursement du ominal des actions, est partagé egalementl
enrre tOutes les actions.
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\RTICTT S3 - FUSION T SCISSION

e

L'assembl&e géoérale extraotrdizairs des aczlouzaires peul accepcer l'ap-

sorz effeczué i la socidtd par uoe ou plusieurs autTes soclécds 3 citTe de
Fusion ou de scissicn. Sile neut -areille=ecs, e 283e 3u cours de la ii-
quidacioa de la sociécié, déclzer de soum absorpcion par fusion, scission ou

fusion=1cisaion.

TICLE 54 = CONT=ZSTATIONS
£a courg de vie sociale soema gecdant ls liguidatlom, CtSules contesta-
cions, soit encrs ies actioccaizes, les admicistraceurs ec la sociece,
soir aptre les actionnaizes eux—sizmes, au sujet des affaires sociales re-
lacivemenc i l'incerprézactica ou i l'exécutlon des clauses statutaires
sont jugées confor=ément 4 Lz loi et sounises i la jutidiction competente.

Les présents Statuts sont  demeures
anexes au proces-verbal de 1'Assemblée
Générzle Extraordinaire Gu 4 Msrs 19€3.
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