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PROCES VERBAL DE LA REUNION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
EN DATE DU 4 MARS 1993

L'an mil neuf cent quatrs vingt trsize
Et le quatre mars, & 1l’issue de l’2ssemblde Générale Mixte
ayvant transformé la Socidcé Anonyme & Conseil
d’'Administration A. RAYNAUD et COMSAGNIE en Socidté Anonyme a
Consell de Surveillance ez Directeira,

le conseil de Surveillance nommé lors de ladite Assemblée,
S’est reunli au siege social, & l’eiffat de délibérar sur
l’ordre du jour suivant:

[ ]
-
'

i
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- Nomination du Président du Conse:il de Surveillance,

- Nomination du Vice Président du Conseil de Survelllance,
- Nomination des membres du Directairs,

- Nomination du Présiden: du Direc=-sir

Sont présents ou représarnc-ig
e e e e emer—— e — s

- Madame Mcnique de MONSP2EY

~ Monsieur Georges MAES

- Mr André RAYNAUD,

- Monsieur Guy ROUGET

- Monsieur Edme Vienot de VAUBLANC

- Monsieur Jacques PARTHCNNAUD Com:i=3 d’Entcreprise,
College cadres,

- Monsieur Christian PRADEL, Comiti d'Entreprise,

ﬂ\ College Emplovés.

Assistent également & la rdunion

- Maltre Jean Francois GLADEL, é&s gualité d’Aadministrateur
Judiciaire de la Sociérs,

- Maltre Jacques LAZARUS, avocat,
- Monsieur Bertrand RAVNAUD
- Monsieur Jean Marc LEJEUNE

- Monsieur Michel ROUGET



En conséquence, les membras du Conseil de Surveillance
présents ou représentés reunissant la moitié au moins des 5
membres en forictions, le conseil peut valablement déliberer.

- ‘Monsieur André RAYNAUD préside la seance en sa qualité de

président de l’ancien Consell d'administraticn.

puis, le conseil délibere comme suit sur les gquestions
figurant & l’ordre du jour :

19/ Le Conseil décide de nommer en qualité de Président du
Conseil de Surveillance, Monsieur Guy ROUGET,
pour la durée de son mancat de membre du Conseil ce

Survelllance.
Cette résolution, mise aux voOlxX, est adoptée a l’unanimite

des membres du Conseil, moins la voix de l'intéressé,
celui-ci s’étant abstenu.

20/ Le Conseil décide de nommer en qualité de Vice Président
du Conseil de Surveillance, Monsieur andré RAVNAUD, pour la
durée de son mandat de membre du Conseil de Survelillance.
Cette résolution, mise aux vOlxX, e&st adoptée & l/unanimité
des membres du Conseil moins la volx de 1’intédressé, celui-ci
s’ étant abstenu.

30/ Le Conseil décide de nommer COmRE membres du Directoire,
pour une durée de six ans qui prendra fin a l’issue de 1/2GO

\

appelée 3 statuer sur les résultats de l’exercice clos le 31

Décembre 1998:

- Monsieur Bertrand RAYNAUD

Cotte résolution, mise aux voix, est adoptée & l’unanimité
des membras cu conseirl.

- Monsieur Michel ROUGET

Cotte résolution, mise aux voix, est adoptée a l’/unanimité
des membres du Conseil.

- Monsieur Jean Marc LEJEUNE

Cette résolution, mise aux volx, est adoptée par quatre voix
pour et une contre, émanant de Monsieur André RAYNAUD.

49/ Le Conseil, décide de nommer en qualité de Président du
Directoire, Monsieur Bertrand RAYNAUD, pour la durée de son
mandat de membre du Directoire.

Cetta résolution, mise aux VOixX, &st adoptée & l’unanimité
des membres du Conseirl.

50/ Le Conseil décide, sur proposition de Monsieur Guy
ROUGET, d’accorder & Monsieur Bertrand RAYNAUD pour Ces
fonctions de Président du Directoire, une rémunération
mensuelle de 5.000 Frs calculée sur 13 mols, et qui fera
1’objet d‘une feuille de paie séparée.

Cette résolution, mise aux voix, est adopteée a 1/unanimité
des membres du Conseil.



Monsieur Guy ROUGET, Président du nouveau Conseil de
Survelllance prend ensuite la parole pour faire part de son
souhait et de sa volonté de redresser la Société A. RAYNAUD &
COMPAGNIE. Puis il remercie Maitre Jean Francois GLADEL pDour

sa compétence, grace & laquelle la Socidté a pu conserver une
certaine stabilité.

Maitre GLADEL précise qu’il parachévera sa mission notamment
lors de la seconde Assemblée Générale qui réduira et
augmentera le capital pour parvenir aux participations
prevues au plan.

Il est enfin décidé que la prochaine réunion du Conseil de
Surveillance aura lieu le 25 Mars ou le ler Avril.

Plus rien n’étant & l‘ordre du jour, la sdance est levée er
le preésent proces-verbal a été signé par le président et un
mempre du Conseil de Surveillance.

UN MEMBRE DU CONSEIL DE
SURVEILLANCE

M=
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PROCES VERBAL DE L‘ASSEMBLEE GENERALE MIXTE REUNIE

EXTRAORDINAIREMENT LE 4 MARS 1993

L‘an mil neuf cent quatre vingt treize

Et le quatre Mars a seilze heures,

les actionnaires de la société se sont réunis en assemblée
générale mixte, au siége social, sur convocation faite par
Maitre Jean Francois GLADEL, en sa qualité d’Administrateur
Judiciaire, suivant lettres en date du 9 Février 1963.

I1 a écé établi une feuille de présence qul a eté émargée par
chaque membre de l’assemblée en entrant en séance.

Maitre Jean Francois GLADEL, Administrateur Judicialire, et
Monsieur André RAYNAUD président la séance.

Assiste également a la réunion:
Maitre Jacques LAZARUS, Avocat.

Mr Bertrand RAYNAUD et Mr André PAILLIER, deux actionnalires,
présents et acceptants, sont appelés comme scrutateurs.

Me Jacques LAZARUS est choisli comme secrétaire.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par
les membres du bureau, permet de constater dgque 1les
actionnaires présents, représentés ou avant voté par
correspondance, possedent 104.744 actions sur les 148 100
composant le capital, soit plus des 2/3 des actions ayant le
droit de vote.

En  conséquence, l’assemblée est déclarée régulierement
constituée.

Les Présidents déposent sur le bureau et mettent a la
disposition des actionnalires

- la feuille de présence a l’assembleée,

- les pouvoirs des actionnaires représentés par des
mandataires, ainsi que les formulaires de vote par
correspondance,

- les copies des lettres de convocation,

- le rapport du conseil d‘administration,

- le texte des résolutions proposées,

- les statuts & jour de la sociétée.
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Puis Maitre Jean Francois GLADEL déclare que le rapport du
conseil d’administration, le texte des résolutions proposées,
ainsi que tous les autres documents et renseignements prévus
par la loi et les réglements, ont été tenus a la disposition
des actionnaires, au siége social, a compter de la
convocation de l’assemblée.

I.’assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Maitre Jean Francois GLADEL rappelle ensuite que l’assemblée
est appelée & statuer sur l’ordre du jour sulvant

Décisions extraordinalres:

- lecture du rapport du Conseil d’Administration,

- transformation de la Société Anonyme a Conseill
d'Administration A. RAYNAUD & COMPAGNIE en Sociéte Anonyme
A Conseil de Surveillance et Directoire,

- modifications corrélatives des statuts,

- pouvoirs a donner.

Décisions ordinaires:

- constatation de la démission des membres du Conseil
d’Administration,

- nomination des membres du Conseil de Surveillance,

- questions diverses,

- pouvolrs a donner.

Monsieur André RAYNAUD donne lecture du rapport du conseil
d’administration.

Cette lecture terminée, Monsieur André RAYNAUD ouvre la
discussion.

I1 accueille tout d’abord les nouveaux actionnaires et
souhaite bonne chance a la future collaboration quil verra le
jour en application du plan de redressement de la Sociétée.

Maltre GLADEL prend a son tour la parcole pour rappeler que
1’Assemblée Générale mixte de ce jour est bien réunie en
application du jugement du Tribunal de Commerce de Limoges
ayant arrété le plan de redressement de la Sociéte.

Personne ne demandant la parole, les Présidents mettent
successivement aux voix les résolutions suivantes



DECISIONS EXTRAORDINAIRES

de 1l’Assemblée Générale, statuant aux regles de quorum et de

majorité requises pour la validité des Assemblées Générales

Extraordinaires:

guorum: 1/2 des actions ayant le droit de vote.

majorité: 2/3 des voix des actionnaires presents ou
représenteés.

PREMIERE RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture du rapport
du Conseil d‘Administration, décide la transformation de la
Société Anonyme a Conseil d‘Administration A. RAYNAUD &
COMPAGNIE en Société anonyme a Conseil de Survelllance et
Directoire, & compter de ce jour, et ce, sans création d’'un
&tre moral nouveau.

Cette résolution, mise au voix, est adoptée a l’unanimitée des
actionnaires  présents, représentés ou ayant voté par
correspondance.

La

DEUXTEME RESOLUTION

Comme conséquence de la résolution qui précede portant sur
cette transformation, l’Assemblée Générale, apres avolr pris
connaissance du projet de statuts devant régir la Société
sous sa forme nouvelle de Société Anonyme a Consell de
Surveillance et Directoire, décide de modifier comme sult, en
deux points le projet initial de statuts:

- Rajout d’un Article 20 - 204:
Le Conseil de Surveillance peut nommer parmi les membres du
Directoire un ou plusieurs Directeurs Généraux ayant
pouvolr de représentation vis a vis des tiers.

- Article 31 Organe de convocation lieu de réunion des
Assemblées:
La derniére phrase de l’'article est modifiée comme suit:

Ancienne mention: "Les Assemblées d’actionnaires sont
A S —— Sy — N 1 .
reurlles au siege social ou en tout autre lieu du meme
département.”

Nouvelle mention: "Les Assemblées d’actionnaires sont

B i ik * . ” ' ”
réunies au siege social ou en tout autre lieu precise par
la convocation.®

Puis, 1’Assemblée Générale approuve purement et simplement le
orojet de statuts présenté et ainsi modifié et décide de
l'’'adopter.

Ce texte demeurera annexé au présent proceés verbal apres
avoir été certifié par le Conseil d'Administration.

Cette résolution, mise aux voix, est adopté a l’unanimité des
actionnaires presents, représentes ou avant voté par
correspondance.
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TROISIEME RESOLUTION

L‘’assemblée générale délegue LOus pouvolrs au porteur des
présentes, ou d’une copie ou d’un extrait des présentes, a

l’effet draccomplir toutes formalités légales.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & l’unanimité
des actionnaires présent, représentés ou ayant vote par
correspondance.

DECISIONS ORDINATRES

de 1l’'Assemblée Générale, statuant aux regles de quorum et de

majorité requises pour la validité des Assemblées Générales

Ordinaires.

quorum: 1/4 des actions ayant droit de vote.

majorité: majorité simple des voix des actionnaires présents
ou représentés.

] |

QUATRIEME RESOLUTION

Ayant pris connalssance dans le rapport du Conseil d’admi-
nistration, de la démission de leurs postes d’administrateurs
A compter de la transformation de la Société, ce jour, de Mrs
andré RAYNAUD, Jean Pierre CHABROL et André PAILLIER, 1’
Assemblée Générale en prend acte et constate cette démission.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l’unanimité
des actionnaires présents, représentés ou ayant vote par
correspondance.

CINQUIEME RESOLUTION

En conséquence des résolutions qui précedent, l’Assemblée
Générale nomme en quallte de premiers mempres du Consell de
Survelllance de la Société, pour une durée de six annees gul
explrera a l’issue de l‘Assemblée Générale Ordinaire qui sera
appelée & statuer sur les comptes de l’exercice clos le 31

Décembre 1998:

Madame Monigque de MONSPEY
Monsieur Georges MAES
Monsieur André RAYNAUD
Monsieur Guy ROUGET
Monsieur Edme de VAUBLANC

Chacun d’entre eux, présent a l’Assemblée, déclare accepter
le mandat de membre du Conseil de Surveillance qui vient de
lui &tre confié, et affirme n’exercer aucune fonction, et
ndtre frappé d’aucune incapacité ou interdiction susceptible
de lui interdire d’'exercer ce mandat.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l’unanimité
des actionnaires présents, représentés ou ayant vote par
correspondance.



SIXIEME RESOLUTION

LL'assemblée générale délegue tous pouvoirs au porteur des
présentes, ou d‘une copile ou d’'un extrait des présentes, a
l'effet d’accomplir toutes formalités légales.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & l’unanimite
des actionnalres présents, représentés ou ayvant voté par
correspondance.

L'ordre du Jjour étant épuisé, et personne ne demandant plus
la parole, le Président déclare la séance levée,.

De tout ce que dessus, 11 a été dressé le preésent proces
verbal, aqul a été signé, apres lecture, par les membres du

bureau.

Le Président :

Mr André RAYNAUD

Préside du Conseil//
d’ Adm1 at:io
&1

Le Secrétaire:

Me Jacqff§£3?;§3352;fff?

Les Scrutateurs:;:

Mr Bertrand RAYNAUD Mr André PAILLIEiéyéﬁ



DECLARATION DE CONFORMITE ET DE REGULARTTE

souscrite en application de l’article 6 de la loi du
24 Juillet 1966 sur les sociliétés commerciales

Concernant la société
S.A. A. RAYNAUD & Cie

Société anonyme au capital de 4 057 940 francs dont le siege
est & LIMOGES (Haute Vienne) 30 Avenue Montjovis

Les soussignes

- Mr André RAYNAUD, demeurant a ISLE {(Haute Vienne)
"Le Gondeau®

- Mr Jean Pierre CHARROL, demeurant a LIMOGES (Haute Vienne)
36 Avenue Saint Surin

- Mr André PATLLIER, demeurant a SAINT HILAIRE BONNEVAL
(Haute Vienne) 95 Route de Puybaraud

agissant en qualité de seuls administrateurs de la societe,

Déclarent, conformément aux dispositions de l’article 6 de la
loi du 24 Jjuillet 1966, la réalisation des opérations
sulvantes

DECLARATION

Suivant délibération d‘une assemblée générale mixte en date
du 4 MARS 1993, rédunie réguliérement et ayant délibéré aux
conditions de validité prévues par la loi pour modifier les
statuts, il résulte que

- L’Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture du
rapport du Conseil d’Aadministration, a décidé la
transformation de la Société  Anonyme a Conseil
d’'Administration A. RAYNAUD & COMPAGNIE en Société Anonyme a
Conseil de Surveillance et Directoire, a compter du 4 Mars
1963, et ce, sans création d‘un étre moral nouveau.

- En conséguence de cette transformation, 1’Assemblée a
adopté purement et simplement le texte des statuts refondus,
destinés & régir la Société sous sa nouvelle forme de Sociéte
Anonyme a Conseil de Surveillance et Directoire.

- L'Assemblée a, en outre, pris acte de la démission de leurs
postes d’Administrateurs de Messieurs André RAYNAUD, Jean
Pierre CHABROL et André PAILLIER, a compter du 4 Mars 1993.

W 2=



- Enfin, l'Assemblée a nommé, en qualité de premaiers membres

du Conseil de Surveillance de la Société, pour une durée de

six années qui expirera & l‘issue de l’Assemblée Générale

Ordinaire qui sera appelée & statuer sur les comptes de

1’'exaercice clos le 31 Décembre 1998:

. Madame Monique de MONSPEY, demeurant "Le Prénat®, 08230
CHEVAGNES

. Monsieur Guy ROUGET, demeurant 23 Av. Balzac, 94210 LA
VARENNE

. Monsieur Edme Vienot de VAUBLANC, demeurant 55 Bd Lannes
75116 PARIS

. Monsieur Georges MAES, demeurant 174 Bd Malsherbes, 75017

PARIS
. Monsieur André RAYNAUD, demeurant “Le Gondeau"*, 87170 ISLE

A l’issue de 1l’Assemblée Générale Mixte s’est tenue une
rdunion du nouveau Conseilil de surveillance de laquelle 11
résulte que:

- Le Conseil de Surveillance a décidé de nommer en qualité de
président du Conseil de Surveillance pour la durée de son
mandat de membrz du Conseil de Surveillance, Monsleur Guy
ROUGET, demeurant 23 Av. Balzac, 94210 LAVARENNE.

- Le Conseil de Surveillance a décidé de nommer an qualité de
Vice DPrésident du Conseil de Surveillance pour la durce de
son mandat de membre du Conseil de Surveillance, Monsieur
André RAYNAUD, demeurant "Le Gondeau", 87170 ISLE.

- Le Conseil de Surveillance a décidé de nommer en qualité de

membres du Directoire, pour une durée de six annees quil

prendra fin & 1l’issue de 1'Assemblée Générale Ordinaire

appelée A& statuer sur les résultats de l’exercice clos le 31

Décembre 1998:

. Monsieur Bertrand RAYNAUD, demeurant 12 Rue des Anglais,
87000 LIMOGES,

. Monsieur Michel ROUGET, demeurant Quai Winston Churchill
904210 LA VARE

. Monsieur Jean %a ¢ LEJEUNE, demeurant 27 Rue Paul Dérignac,
87000 LIMOGES.

- Le Conseil de Surveillance a décidé de nommer en qualité de
président du Directoire, Monsieur Bertrand RAYNAUD demeurant
12 Rue des Anglais, 87000 LIMOGES, pour la durée de son
mandat de membre du Directoire.

INSERTION LEGALE

L’avis prevu par l’article 287 du décret n® 67-236 du 23 mars
1967, a été publié au journal LA MONTAGNE, journal habilité a
recevoir les annonces légales dans le département du siege
social, a la date du

Sont Joints a la orésente déclaration

- deux exemplaires de l’assemblée générale mixte en date du 4
MARS 1963

- deux exemplaires de la réunion du Conseil de Survelllance
en date du 4 MARS 1993

- deux exemplaires certifids conformes des statuts mis a
jour.
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Comme conséquence des déclarations qui précedent, les
soussignés, e&s-qualités, affirment sous leur responsabiliteé
que les modifications statutaires qui precedent ont été
réalisdes en conformité de la loi et des reglements en
vigueur.

Fait en double exemplaire,

A LIMOGES
Le 2% ]319%5%

- André RAYNAUD

- Jean Pierre CHARROL

o Car 2

- André PAILLIER




RAYNAUD

A. RAYNAIID & CIE

Société Anomyme au capital de 4.057.940 Francs
Régie par les Articles 118 & 150 de la Loi sur les Sociétés
Commerciales
Siege social : Avenue Montjovis, n® 30
87100 LIMOGES
R.C.S. : LIMOGES B 757 501 978
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ARTICLEZ PREMIZR ~ FORME

La société a é%é constituée sous la forme d'une société en commandite s

suivant acte regu par Maltres THEZARD et MIGNOT, notaires a LIMOGES, le
9 juillet 1816,

-—nla
"-'_"'-‘ -~

tlle a étée transformée en société anonyme suivant décision de l'ensemble zes

associds prise aux termes d'un acte resgu par Maitre VERCQOUSTRE, Notairs
LIMOGES, Le © juilletr 1934,

Elle a été transformée en société anonyme avec Directoire et Conseil
de Surveillance suivant décision de 1'Assemblée Générale Extraordi-
naire des Associés en date du 4 Mars 1993,

Cette Sociéte continue d'exister entre les propriétaires des actions

actuellement existantes et de celles qui pourront étre créées
ultérieurement.

Elle est regie par toutes dispositions légales et réglementaires en
cette matiere, notamment par les Articles 118 & 150 de la Loi sur
les Sociétés Commerciales et par les présents Statuts.

ARTICLZ 2 - DENCMINATICON

——l—

La dénomination sociale est "A. RAYNAUD & (Lie“,

Dans tous les actes et documents émanant de la Société et destinés
aux tiers notament les lettres, factures, annonces et publications
diverses, la dénamination doit &tre précédée ou suivie immédiatement
des mots "Société Anormyme" ou des initiales "S.A. avec Directoire et
Conseil de Surveillance", et de 1'énonciation du capital social.

- e -

ARTICLE 3 - JBJET

~a 30Ciété a pour objet =2n rance at dans Tous pays ¢

3

- la fabrication, ia décoration, l'achat 2t la vente de la porcelaine eI

de tous produits céramiques, et Toutes opérations commercialss, iagusir
sinanciéres et immooilieres s'y rattachant.
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ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le sidge de la société est & LIMOGES, 30, avenue Montjovis.

I1 peut é&tre transféré en tout endroit du méme département ou dans
un département limitrophe, par une simple décision du Conseil de
Surveillance, socus réserve de ratification de cette décision par la
prochaine assemblée générale crdinaire, et partout ailleurs en vertu
d'une délibération de 1'assemblée genérale extraordinaire des action-

naires, sous réserve des dispositions ilégales en vigueur.

e Directoire, aprés autorisation du Conseil de Surveillarnce, a la
faculté de créer des agerces, usines et succursales partout ot il le

jugera utile sans aucune restriction.

ARTICLE S - DUREE ~ ANNEZ SOCIALEL

La Société a été constituée 3 l'origine pour une durée de quinze ans

expirant le ler Juillet 1934.

lLes 9 et 14 Février 1934, la durée a été prorogée de quatre-vingt-
dix-neuf ans, soit jusqu'au 30 Juin 2033, sauf les cas de proroga-

tion ou de dissolutian anticipée.
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Chaque année sociale commence le ler janvier et fini

ARTICLI & - FCRMATION DU CAPITAL

empre.,

1°/ - La socidzé a 3:é cans:i:Jée e 8 juillet 1912 sous la f{orme J'une

société en commancdite simple au capital de JEUX MILLLI TiNQ CENTS
C o aACS, Gl it ittt s saororasssarsasaerossnsstsastossssnsrssssonsesen

Aux %ersmes d'un actée sous- :ei“g srivé enregistre a8 LIMCGES le
28 mai 1823, le capizai social a 3:& augmenté de TRCIS TINTS
Franes, CL tiiiiecanonans T e e e s et e s e s aaa s et sttt e s s

Aux termes d'un acte recu par Malztres 3CUQUILLARD er VERCIUSTAL,
Nocaires & LIMCCEZS, le 14 janvisr 1827, le capital social a 2te
augmenté de SIX MILLZ DEUX CENTS francs, ci ........... Ceeeesasa

14 {évrier 1934, le capiczal

Aux termes d'un acte en date des 3 2%
LZ2 CINQ CaNTS franes, ¢l .....

social a été augmenté de QUATRE 4IL

Ll o

2°/ - Depuis la transformation de la société en socifté anonyme,
le capital social a subi les variations suivantes :

Suivant décision de l'assemblée zénérale extraordinaire du 22
décembre 1943, il a été augmenté de QUATRE MILLE f{rancs par
voie de souscription en numéraire, €i ...cieereacaas cece s mu e et

Suivant décision de l'assemblée zénérale extraordinaire des 13
juin =t 9 juillet 1847, il a 4té augmenté de VINGT DEUX MILLEZ
INQ CENTS francs par voie de souscription en numéraire, ¢i .....

A I'epoOrTer .ceacoone

>

4]

22

CC



Suivant décision de l'assemblée générale extraordinaire du 9
décembre 1948, il a été augmenté de SOIXANTE MILLE Francs par
voie d'incorporation au capital de la réserve spéciale de
réévaluation (58 041,%7 F.), de la provision pour fonds de
renouvellement de stock (1 00Q F.} et de la somme de 958.42 F.

A prendre sur les réserves extraordinaires, ¢i ......cccccaenans

Suivant décision de l'assemblée générale extraordinaire du 4
septembre 1852, du conseil d'administration du 26 juin 1953 et
de l'assemblée genérale ordinaire du 26 juin 1953, il a été
augmentéd de CINQUANTE MILLE francs par voie de souscription en

num&raire' Ci = & & W & & & & % % & & & & 4 9" 9 &+ & b & ¥y E ¥ S sy nF b F SRS R o B

Suivant décision de l'assemblée genérale extraordinaire du
23 juillet 1958, il a été augmenté de CENT QUINZE MILLE francs

nar voie de souscription en numéraire, ¢i ............ cer v e

Suivant décision de l'assemblée génerale extraordinaire du
24 septembre 1959, il a été augmenté de TROIS CENT SOIXANTEL
SEIZE MILLE TROIS CENTS francs par voie d'incorporation a due
concurrence de la réserve spéciale de resévaluation, ¢i .......

Suivant décision de l'assemviée générale extraordinaire du
24 septembre 1958, il a 2té augmenté de CINT SOIXANTE MILLE
TROIS CENT VINGT CINQ francs, par voie de souscription en

numéraire, ci

Suivant décision de l'assemblée générale extraordinaire
31 mars 1972, le capital a éte augments de CEINT SIX MILL
francs, €1 .o v vrnnas e e e aceeactceac et envreenteerterenensna ‘e
nar vole d'incorporation de la réserve spéclale de réévaluation
sour son montant de 104 104.70 F. at de la réserve facultative
a concurrence de 1895.30 .

Suivant décision de l'assemblide zenerale exiraordinaire
5 ocTobre 1972, le capital a2 3té augnenté de TROIS CINT VINGT
CINQ MIiLls TROIS CENT SOIXANTZ QUINZZI francs, c¢i
car la souscription au sair de 1l 375 actions de 27.30 1.
4 souscrire et a libérer intégra.ement en 2spéces 2u 3
compensaticn.

-
s
3
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Suivant décision du 24 juillet 1978, le conseil d'administracion

agissant sur autorisation donnee par l'assemblée geénérale
extraordinaire du 16 juin 1978, le capital a été augmenté de
QUATRE CEINT ONZE MILLE {rancs, €1 ..vveeeveann ches et
au moyen d'apports en numeraire,

Suivant décision de l'assemplée généraje extraordinaire du

15 juin 1979, le capital a eté augmenté de UN MILLICON SIX C2NT
QUARANTE QUATRE MILLE francs, ci
par voie 4d'incorporation pour un aontant de 1 109 385.83 7 de

* & B 4 & % ¥ * & # # = p 5 ¥ ¢ a8 ¢ b v d s ¥ F F a4 oa

la réserve spéciale de réeéevaluation constituée en conséquence Zs

la révision des bilans prevue par la loi de finances pour 1977,
du compte prime d'emission pouwr son montant de 106 D00 7. =t de

la réserve facultative 3 concurrence de 428 114.37 7,

A CODOITEr . evsnvercscnsne
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Report ...... 3 288 000

Suivant décision de l'assemblée générale extraordinaire

réunie le § novembre 1981, le capital a 4té augmenté de

SIX CENT NEUF MILLEZ SIX CENT CINQUANTZ {francs, ClL .ccscecscsee 608 930
au moyen d'apports en numéraire et créeation de VINGT DEUX

MILLE DEUX CENT CINQUANTE actions de priorité dont la

souscription a été réservée A la Société AUXITEX INSTITUT

DE PARTICIPATION DU GRAND SUD--QUEST.

Aux termes de l'assemblée générale extraordinaire sus-visée,

le capital a été augmenté de CENT SOIXANTE MILLE DEUX CENT

QUATRE VINGT DIX francs, €L ... iiersrerarrssecrrccnssoacces ‘e 160 2¢0
au moyen d'apports de numéraire et création de CINQ MILLL

HULT CENT CINQUANTE actions de priorité dont la
souscription a été réservée & Monsieur André RAYNAUD.

TOTAL égal au montant du capital social
SUATRE MILLICNS CINQUANTE SEPT MILLZ NEUF CENT QUARANTZ

f=ancs, o 1 I R N vereed D/ DAY

ARTTCLI 7 - AVANTAGES PARTICULIZIRA

Les orésents statuts ne stipulent aucun autre avanlage narticulier que ce.u.
: . -

r-aché aux actions de oriorité dont lEBmisssion a ét¢ Zécidée D
1'agsempiée générale extraordinaire du 2 novempre 1380
trare=ibhurion auxdises actions d'un dividencde priorizac
dans L2s condicions prévues gar l'artic.e 26

ARTICLZ 8 - CAPITAL 3CCIAL

7 e

10/ - La ecapizal social 2st Zixé & JUATRE MILLICNS CINOUANTI SEPT MILLZ

L )

NEUF CENT SUARANTE francs (4 0S7 940 7.)

Tl est divisé en 148 100 actions de deux catégories de 27.40 francs chacune
dent 120 000 actions ordinaires numérotées dJde 1 & 120 0CO inclus, et

28 100 actions de priorité numérotées de 120 001 a l<c2 280 inclus dont

les droits sont définis a l'article 5-8 des statuts.,

2°) - Le nombre d'actions que doit détanir chague membre du Conseill
de Surveillance conformément aux dispositions de 1'Article 19 est
fixé a TROIS.

> &



ARTICLE 9 - AUGMENTATION DU CAPITAL

Le capizal social peut 8tre augmentd suivant décislion ou autorisation de
l'assemblee générale extraordinaire par tous les moyens et procédures pré-
vus par les dispositions légales et réglementaires en vigueur.

En représentation des augmentations du capital, 1l peut &tre crée des ac-
tions de priorité jouissant d'avantages par rapport i toutes autres ac-
tions, sous réserve des dispositions légales réglementant le droit de vo-

e,

En cas d'incorporation de réserves, béneéfices ou primes d'émission, 1l'as-
semblée générale extraordinaire statue aux coanditions de quorum et de aa-
jorité prévues pour les .assemblées générales ordinaires.

Les augomentations du capital sont réalisées nonobstant l'existence de
"rompus”, les droits de souscription et dlactribution &tant négociabdles ou

cessibles.

Dans le silence de la convention des parties, les droics respectifs de
l'usufruicier 2z du nu-propriétaire d'actions s'exercent coaformément aux

dispositions légales et réglementaires.
ARTICLE 10 = AMORTISSEMENT ET REDUCTION DU CAPITAL

Le capital peut 3tre amorti par une décision de l'assemblée zénérale ex-
traordinalire, au dovean des sommes distribuables au sens de la loi. La zé-
duction du capital, »our quelque cause que ce solit, ast autorisée ou deci-
dée par l'assemblée zénérale extraordinaire. Elle s'opére, soit par voie
de réduction de la valeur nominale des actions, sous réserve des prescrio-
tions téglementaires en vigueur, solt par réduction du nombre des ticres,
auquel cas les actioonaires sont tenus de céder ou d'acheter les titres
qu’ils ont ea trop ou en noins, pour pernettre l'dchange des acrions aa-
ciennes coatre les actions nouvelles. &n aucun cas, la réduction du capi-
tal ne peut Horter atteinte 4 l'3galite des actioannaires.

ARTICLE 1l = LIBERATION DES ACTIONS - SANCTIONS

Les acrtions d'apport, celles provenant Je l'incorporation au capital de
bénéfices, réserves ou primes d'3mission, celles provenant de l'utilisa-
tion de bons de souscription attachés & des obligations et celles remises
20 palement de dividende soat {atégralement libérées dés leur émission.

La souscription de toutes autres actions de numéra‘re lors d'une augmenta-
tion du ¢apital est obligatoirement accompagnée du versement du quart au
20ins du nowinal des actlons souscrites ef, éventuellement, de l'incéyra-
lite de la prime d'émission. lLe solde est versé&, en une ou nlusieurs fois,
dans un délai naxinum de cing ans 3 coupter du jour de la ré&alisation dé-
finitive de 1l'augmentatioa du capital sur appels du counseil d'adwinistra-
tion aux époques et conditions qu'il fixe. Les appels de founds sont tou-
jours portés 4 la connaissance des actionnaires un mols avant la dats

i{xée pour chaque versement, soit par letire recommandée avec demande
4'avis de réception, soit par uan avis inséré dans un journal départamencal
d’annonces lézales du sidge social. Les versements sont effectués, soit au
siége social, soit ea tout autre endroit indiqué 3 cet effet. Les action=
naires ont d toute &poque la faculté de se libérer par anticipatiom, =mais
1ls ae peuvent prétendre, 3 raison des versements par eux faits avant la

date fixée pour les appels de foands, 1 aucun intérdt ou premier dividende.
Les titulaires d'actions non libérées, les cessionnaires précédents et

iR



les souscripteurs sout solidairement tenus de la liberacior du montant
desdites actions ; toutefols le souscripteur ou l'actionnaire qui céde ses
titres cesse, deux ans aprés le virement des actions de soa compte 3 celui
du cessionnaire, d'étre respousable des versements noan encore appelés. A
défaut de libéracion des actions d l'expiration du délai fixé par le con-
sell d'administration, les soames exigibles sont, dés lors, sans qu'il
soit besoia d'une demande en juscice, productives jour par jour d'un iazé~
rée calculé au taux légal en vigueur. La soclété dispose, contcre l'action-
naire défaillant, des moyens de poursuites prévus par la lol et les régle-
ments.

ARTICLE 12 - FORME DES ACTIONS

Les actions sonl obligatoirement nominatives et sont ianscrites au nom de
leur titulaire & un compte tenu par la société.

ARTICLE 13 - TRANSMISSION DES ACTIONS

A compter de l'entrée en vigueur des dispositions sur la dematérialisation
des titres, la transmission des actions ne peut s'opérer 3 l'égard des
tiers et de la société que par virement de cowpte 3 compte. Seules les ac-
tions libérées des versements exigibles peuvent dtre admises 3 cette for—

-

lnali ul g%

Les actions ne sont négociables qu'apres l'immatriculation de la sociéd:e
au registre du coumerce et des soclécés ou l'linscription de la mention ao—
dificative &8 la suice d'une augaentatioan du capital. EZa outre, sous Téser-
ve des excepstions reésultant des dispositions legales en vigueur, les ac-
tions représentant des apports en nature ne sont négociables que deux ans
aprés la mention de leur création au registre du commerce el des socidcsés.
Pendant cette période de non négociabilircé, leur propriétaire ne peut dis-
s0ser que par les voies civiles, d titre zractuit ou onéreux, des droits
atrachés 4 ces tifres.

Ta cas de succession ou de liquidarion de communaut2 de biens entre 2poux
les nucations d'actlons s'eflectuent librement. La cession d'actions entra
vifs, 3 quelque titre et sous :quelque forme que ce solt, est également Li-
bre entre actiopmaires ou au profit du conjoint, d'un ascendant ou 4'un
Jescendant de l'actionnaire titulaire des actions 3 cransmetcTe.

Toutes autres cessionsg entre vifs, voloataires ou forceées, d quelque ti:re
et sous quelque forme que ce soit, alors néme qu'elles ne porteraient Qque
sur la oue-propriécé ou l'usufruit, doivent, pour devenir définitives,

etre autorisées par le Conseil de Surveillance.

La demande d'agrément gqui doit 2tre nocifide 3 la sociéctéd indique d'une
aaniére compléte 1l'idencitd du cessivanaira, le nombre des actions dont la
cession est envisagée et le prix offert s'il s'agit d'une cassion 3 titre
onéreux.

Le conseil doitf notifier son agrément ou son refus avant l'expiration d'un
délai de trois :mois 3 compter de la demande. Le défaut de réponse Jans ce
délai equivaut 3 une notification d'agrément. le conseil a'est jamais tenu
de faire counnaltre les xnotifs de son agrément ou de son refus.

S1 l'agrément est donné, la cession est régularisée dans les condi-
tions prévues et sur les justifications requises par les disposi-
tions en vigueur. S1i l'agrément est refusé, 1le OConseil de
Survelllance est temu, dans le délai de trois mois & compter de la

2 b g
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rotification du refus Q'agrément, de faire acguérir les actions par
une Ou plusieurs persames actionnaires ou non, choisies par lui. Il
doit mnotifier au cédant le nom des personnes désignées par lui,
1l'accord de ces dernieres et le prix proposé. L'achat n'est réalisé,
avgnt expiration du délai ci-dessus, que s'il y a accord sur 1le
prix.

A défaut d'accord constaté par échange de lettres ou par tout aufre moven
dans les quinze jours de la anotificatioa du refus d'agrément, le prix est
déterminé par un expert désigné parmi ceux inscrits sur les listes des
cours et tribunaux soit par les parties soilt, 4 défaut d'accord entre
elles, par ordonnance du présideat du tribusal de commerce du siége social
statuant en la forme des référés et sans recours possible. Les frais de

cette expertise sont supportés par moitié par le cédant et par la société.

Ay cas ou le cédant refuserait de consigner la somme nécessaire lui iacom-
bant pour obtenir cette expertise quinze jours aprés avoir &cé mis en de-
weure de le faire, il serait réputé avoir renoncé 3 soan projet de cession.

Si le prix fixé par l'expert est, 3 l'expiraction du délai de trois mois,
mis 3 la disposition du cédant, l'achat est réalisé ad moins que le c@daat
ne reaonce & son projet de cessionm et conserve en conséquence les actions

qui en faisaient l'obdjet.

avec le cousentement du cédant et son accord sur le prix, le conseil peut
dgalement, dans le méme délai de trois mois 3 compter de la ootificatisa
de son refus a'agrément, faire achetar les actions par la société elle-
néme, si la réducrion nécessaire du capital pour l'annulation desdizes
aczivns est autorisee par l'assembliée zénérale extraordinalre des acliova-

naires.

Si, 4 l'expiration du délai de trois aois a comptar de la nocification du

rafus d'agrézent, l'achat a'ast pas réalisé, l'agrément est considéré coo
Je donné et la cession est régularisée au profit du cessionnaire présea:d

dans la demande d'agrément. Tourefois, ce délai peut &tre prolongé une ou

slusieurs fois, 3 la demande de la soci&té par ordonnance non susceptidie

de recours du président du tribunal de coamerce statuant en référé, l'ac-

rionnaire cédant et le ou les cessionnaires dlwment appelés.

Fn cas d'augmentation de capital, la transmission du droit de sous-
cription ou d'attribution est libre ou sounise a autorisation du
Conseil de Surveillance suivant les distinctions faites pour 1a
transmission des actions elles-mémes.

S{ la socilté a donné son consentement d un projet de nantissement d'ac-
tioas dans les conditions pravues ci-dessus pour l'autorisation d'une ces-
s{on d'actions, ce cousentement emportera aygrément du cessionnaire en cas
de réallsation forcée Jdes actions nanties selon les dispositions de l'ar-
ticle 2078, alinéa ler, du code civil, 3 moins que la socidtid ne préifere
aprds la cession racheter sans délal les actions ea vue de teéduire son ca-

nital.

Les notifications de demandes, réponses, avis et mises =20 demeure prévues
ay présent article sont toutes faites par acte extrajudiclaire owpar lec-
tre recommandée avec demande d'avis de réception.

ARTICLE 14 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les actions soat indivisibles & 1'&gard de la société. Les propriécaires
indivis d'actions sont représentés aux assemblées générales par 1l'un d’eux
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ou par un mandataire commun de leur choix. A défaut d'accord entre eux sur
le choix d'un mandataire, celui~ci ast désiyné par ordonnance du présideat
du tribunal de commerce statuant en référé i la demande du copropriétaire
le plus diligent. En cas de démembrement de la propriété d'une action, le
droit de vote attacheé 3 l'action apparctient 3 l'usufruitier dans les as-
semblées générales ordinaires et au nu-propriétaire dans les assemblées
générales extraordinaires.

ARTICLE 15 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et
aux résolutions reéguliérement adoptées par toutes les assemblées généra-
les. Les droits et obligations attachés 3 l'action suivent le titre dans
quelques mains qu'il passe. Les actioanaires ne supportent les pertes qu'd
concurrence de leurs apports ; aucune wajoritéd age peut leur imposer une
augaentation de leurs engagements. Chaque action doooe droit 3 une part
nroportionnelle 3 la quotité du capital qu'elle représente dans les béné-
fices et dans l'actlf social. En cas, soit d'échanges de titres consécu-
tifs 3 une opération de fusion ou de scission, de réduction de capital, de
regroupement ou de division, solt de distributions de titres imputées sur
les résecves ou liées i une réduction de capital, soit de distributions ou
attributions d'actions gratuites, le Directoire pourra vendre les
titres dont les ayants droit n'ont pas demandé l1a délivrance selon
des modalités fixées par la réglementation en vigueur.

Le cas échéant et sous réserve de prescriptions légales ifmpératives, {1
sera fait nasse eatre toutes les actions {ndistincCement de toutes exoné-
rations ou imputations fiscales conae de Coutes taxations suscentibles
d'écre prises em charge par la socidté avant de procéder 3 tout rembourse-
ment au cours de l'existence de la sociaceée ou 3 sa liquidation, de telle
sorte que touctes les actions de néme categorie alors existantes regoivent
la aéne somme nette quelles que soi2nt leur origine at leur date de créa-

rion.

ARTICLE 1b - ACTIONS i DIVIDENDE 2RIURITAIRE SANS DRUIT DE VOTE

Sur décision de l'assemblie zénérale extranrdinaire, {1 peutl &2tre craé,
pat augmentation du capital ou par coanversion d'actions ordinaires Jdéja
émises, des aczions i dividende prioritaire sans droit de vote gul sonc
elles-znémes coovertibles an actions ordinairas, le tout dans les coadi-
tions et limites prévues par les dispositions en vigueur. La société a
toujours la faculteé d'exiger par une décision de l'assemblée zénérale ex-
traordinaire, le rachat, soit de la totalité de ses propres acrions & di-
vidende prioritaire sans droit de vote soif de certaines ~1atégories d'en-
tre elles, coniornément 3 la loi.

ARTICLE 17 = ZMISSION D'OBLIGATIONS

Il ne peut étre créé d'obligations 4que par décision de l'assemblée généra-
le ordinaire des actionnaires. L'2mission d'obligacions coanvertibles en
actions ou d'obligations avec boas de souscripstion d'actions est de la
compétence de l'assemblée énérale extraordinaire.



ARTICLE 18 -~ DIRECTOIRE

le Directoire est camposé de trois mambres au moins ou un nombre
divisible par 3 si la loi le permet, només par le Conseil de
Surveillance.

les membres du Directoire sont obligetoirement des persomes
phyvsiques qui peuvent &tre choisies en dehors des actionnaires, méme
parmi le personnel salarié de la Société.

Si un membre du Conseil de Surveillance est naommé au Directoire, son
mandat au Conseil prend fin dés son entrée en fonctions.

Un membre du Directoire ne peut accepter d'étre nommé a un autre
Directoire, ou Directeur Général unique, ou Président du Conseil
d'Adninistration d'une autre société, sans y avoir été aubtorisé par
le Conseil de Survelllance ;

Tout membre du Directoire peut étre révogué par 1'Assemblée Géné-
rale, sur proposition du Conseil de Surveillance. Au ¢as ou
1'intéressé aurait conclu avec la Sociéte un contrat de travail, la
révocation de ses fonctions de membre du Directoire ne mettra pas
fin a ce contrat.

ARTICLE 19 - DUREE DES FONCTIONS DES MEMBRES DU DIRECTOIRE

lLe Directoire est mammé pour une durée de quatre ans. En cas de
vacance, le Conseil de Surveillance doit pourvoir immédiatement au
renplacement du poste vacant, pour le temps qui reste a courir
jusqu'au renouvellement du Directoire.

Tout membre du Directoire est rééligible.

Nul ne peut &tre nommé membre ¢u Directoire, s'il est &gé de 70 ans
Tmtnmbredunirectoireenfcswtimvenantédepasseroetageest
repute démissionnaire d'office & 1l'issue de 1la plus prochaine
réunion du Conseil de Surveillance.

Ie mode et le montant de la rémmération de chacun des membres du
Directoire sont fixés par le Conseil de Surveillance dans l'acte de

ARTICLE 20 - ORGANISATION ET FONCTIONNEMENT DU DIRECTOIRE

200 - Le Conseil de Surveillance conféere a l'un des membres du
Directoire la qualité de Président.

11 peut désigner un vice-président dont les fonctions oonsistent
exclusivement & présider les séances en l'absence du Président.

201 - Le Directoire se réunit aussi socuvent que 1l'intérét de 1la
Société l'exige, au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans
la convocation.



I1 est convood par la Président cu par deux Je S8S memcTes au
moins.

Do la validisd des dalibérations, la rréserce de deux au moins Ces

les décisicns sont poises & la majorité des merTres campesant 12
™ — ——

= — gl sl -

202 - Les dilibératiors sont corstatiées par des  DITCesS-versax
sigrés par les memtTes avant pxis part a la seance, sans que
l'amissicn de cette Sormalitd pulisse entwainer la mullité ces
décisicns wises.

Te rprocés-ver=al mentigne le em des  mentTes  presents Qo
rerrésentéds et celui des memiTes atcsents.

Cag nrocés-vertaux SOt Soit reprodiiiits sur o wn rsgisTR Soécial,
solit enliasses.

Toag Cotiss cu exToRits e Ces ITCes-verTalx T cer-ifisds par le
Ddgidant . Diracs=mivs o par un G2 Ses emcrss, et en RT3 e

Tiches Ce dirschicon. Toutefois, cefte reparsician o plef.:t an  aucum

cas avoir oo offet de retirer au Directoire son carsciers d'crtx
. = - * . . - r - 1 - g B
assurant colisgialement la Dirsction Génerales Ce la Socleace.

203 - leos memtres &u Directoire peuvent rgpastir ene euxX i8S

204 - Le Conseil de Surveillance peut nommer parmi les mem-
“rag du Dirscooire, un ou plusisurs Dirsctesurs GenerauvX
avant pouvoir de représentaticn vis & vis des tiers.

ARTICLE 21 - POUVOIRS DU DIRECTOIRE

210 - Le Dizecioire est investi des pouvoirs les plus éftendus a
l'égard des tiers pour agir en toutes cizcanstances au nam de la
Socisté sous reserve des pouvoirs excressament atizibués par la lod
au Conseil de Surveillance et aux Assenblées 4'acticrnaires.

Dans les rarxxxrss avec les tiers, la Sociédté est erncagée méme par
les actes Au Directoire gui ne relévent pas de 1l'objet social a
moins qu'elle ne prouave que les tiers savaient que l'acte dépassait
cet objet cu qu'ils ne pouvaient l'icwrer corte tenu des circors-
tances, étant exclu que la seule publication des Statuts suffise a
constituer Cette reauve,

Toutes autees limitaticns des pouvoirs A&u Dirsctoire sont incroe-
sables aux tiers.

Toutefols, a titte de mesure d'ordre intérieur non cppesable aux
tiers, les achats, échanges et ventes d'établissements oommerciaux

ou d'immeubles, la foncation de scciétés et tus apeorts a des
sociéteés consttuées u 4 constituer ainsi que toutes prises
d'intarét dans ces sociédtds Givent &te prealablement autorisées
par le Consell de Suxrveillance.
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211 - Le Directoire a la faculté de déléguer partie de ses pouvoirs
qu'il jugera utile.

ARTICLE 22 - REPRESENTATION VIS-A-VIS DES TIERS

Le Président du Directoire représente la Société dans ses rapports
avec les tiers.

Les naninations et cessations de fonctions des membres du Directoire
doivent étre publiées conformément 2 la loi.

Les actes engageant la Société vis-a-vis des tiers doivent porter 1a
signature du Président du Directoire ou de tout fondé de pouvoir
giment habilité a l'effet de ces actes.

ARTICLE 23 - OONSEIL DE SURVEILLANCE

230 - Le Conseil de Surveillance est composé de cing membres.

231 - Le nambre de personnes physigques (membres du Conseil et repré-

sentants permanents) ayant dépassé 1'dge de 80 ans ne pourra pas
€tre supérieur au tiers des membres du Conseil effectivement en
fonctions.

Pour 1l'application de cette disposition, la situation 3 prenddre en
consideration sera celle qul existera au jour de chacune des
Assemblées Générales Ordinaires Annuelles.

Lorsque la limitation ci-dessus prévue sera dépassée au jour d'une
Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, sera réputé démissionnaire
d'office, en premier lieu, 1l'ainé des représentants permanents &gé
de plus de 80 ans et, a défaut, le membre du Conseil le plus agé.

En cas de démission d'office d'un représentant permanent, la Société
personne morale membre du Conseil devra avoir notifié a la Société,
avant la réunion Ge 1'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle,
l'identité de son nouveau représentant permanent. A défaut, 1a
Société membre du Conseil sera réputée elle-méme démissicnnaire
d'office a capter du jour de ladite Assemblée.

232 - Les membres du Conseil sont nommés pour une durée fixée par
1'Assemblée Générale et ne pouvant excéder celle prévue par la loi.

Tout membre sortant, non démissiomnaire d'office, est rééligible.

233 ~ Pendant la durée de son mandat, dmuenmhredquselldmt
étre propriétaire d'une action de 1a catégorie appropriée, inalié-
nable conformément a la loi.




ARTICLE 24 - MISSION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le Consell de Surveillance accamplit sa mission de contrdle dans les
conditions prevues par la loi.

I1 élit, parmi ses membres personnes physiques, un Président et un
Vice-Président.

ARTICLE 25 - CONVOCATION ET DELIBERATIONS IXJ CONSEIL DE SURVEILLANCE

L€ Conseil se réunit au siége social ou dans tout autre lieu indiqué
dans l'avis de convocation.

Les membres Gu Conseil sont convoqués aux séances du Conseil par
tous moyens, méme verbalement, par le Président ou, a défaut, par le
Vice-Président.

Tout membre du Conseil ou représentant permanent peut se faire
représenter par un autre membre faisant partie du Conseil, au moyen
d'un pouvoir écrit, donné méme par simple lettre, télégramme ou
télécopie et valable pour une seule séance.

les déliberations sont prises auwx conditions de quorum et de
majorité prévues par la loi. En cas de partage de voix, celle du
Président de séance n'est pas prépondérante.

Les proces-verbaux sont dressés et les copies ou extraits des
délibérations sont délivrés et certifiés conformes a la loi.

ARTICLE 26 - REMUNERATION DES MEMBRES DU QONSEIL DE SURVEILLANCE

L'Assembleée Générale Ordinaire Annuelle peut allouer au Conseil de
Surveillance une samne fixe annuelle a titre de jetons de présearnce
dont le montant est porté aux charges d'exploitation. Le Conseil
répartit ces jetons de présence entre ses membres de la facon qu'il
juge coanvenable.

Il peut également &tre alloué par le Conseil de Surveillance & ses
mambres des rémunérations exceptionnelles, dans les cas et dans les
conditions prévues par la loi.

En ocutre, le Conseil de Surveillance peut verser une rémmération a
son Président et a8 son Vice-Président, dont il fixe le nmontant,
conformément & la loi.
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ARTICLE 27 -~ CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR

Toute cowention intervenant entre la Scociété et un des membres du
Directoire ou du Conseil de Surveillance &doit étre soumnise a 1la
procédure d'autorisation, de vérification et d'approbation préwvue
par la 1oi, Il en est de méme des coawentions auxquelles un desdits
membres est indirectement intéressé ou dans lesquelles il traite
avec la Société par personne interposée. Sont également soumises a
cette procédure les conventions intervenant entre la Société et une
entreprise, si l'un desdits memtres est propriétaire, associé
indefiniment responsable, gérant, administrateur, directeur général
ou membre du Directoire ou du Conseil de Surveillance de 1'entre-
prise.

Les dispositions qui précedent ne sont pas applicables aux conven-
tions portant sur des opérations courantes et conclues & des condi-
tions normales.

A peine de nullité du contrat, il est interdit auxdits membres
autres que les personnes morales de contracter, sous quelque forme
que ce soit, des emprunts aupres de la Société, de se faire consen-
tir par elle un découvert, en compte courant ou autrement, ainsi que
de faire cautionner cu avaliser par elle leurs engagements envers
les tiers. La méme interdiction s'applique aux direchteurs généraux
et aux représentants permanents des persomnes morales membres du
Conseil de Surveillance. Elle s'applique également aux conjoints,
ascendants et descendants des persommnes visées au présent paragraphe
ainsi qu'a toute persaonne interposée.

ARTICLE 28 - COMMISSAIRES AUX CCNPTT

Le contrdle est exercé par um ou plusieurs commissairas aux comptes jui

sont désignés et exercent leurs fonczions dans les conditions prévues par
la loi. Les commissaires ont droi:z, pour chaque exercice, 3 des honorairas
déterminés conformément 3 la réglementatiou ea vigueur. Zn dehors des ais-
sions spéciales que leur confére la loi, les commissaires aux comptes Dpro—
cddent 3 la certification des comptes annuels telle qu'elle est prévue par

la loi. I1s s'’assurent aussi{ que 1'égalicé 3 &€t& respectée entre les ac~
t{ionnaires.

les camnissaires sont coanvoqués par lettre recamandde avec demande
d'avis de réception et en méme temps que les intéressés, a la
réunion &u Directoire qui arréte les camptes de 1'exercice écoulé,
ainsi qu'au Conseil de Surveillance et a toutes assemblées d'action-
naires. Ils peuvent en ocutre &tre couvogués de la méme maniere a
toute autre réunion du Conseil.

u W



\RTTCLE 29 - ZXPERTISE JUDICIAIRS

Un ou plusieurs actionsaires teprésentant au molas le dixiese du capital
social peuvent, solit i{adividuellezent, solt es se groupant, demacdel en
justice la désignationo d'un ou plusieurs experls chargés de présenter &
rappott sur une ou plusieurs opérations de gesclion.

lLes assembldes d'accionanaires sont qualiZiées d'ordlaaires, d'extraordis
aaires, d'excraordicaires 3 caracsidre coasticutif ou d'assemblées spécia-
las. Les assembldes extraordinaires sont celles appelées 3 délidérer surv
routes modificacions des statufs. les assemblées extraordinalires d carac-
rare constizucif sont celles appelées 4 verifier des apports en aature ou
des avantages particuliers. Les assemblées spéclales réunissent les cizu-
laires d'actions d'une catdgorie décermiade pour statuer sur une modifica-
cion des droizs des aczions de cette catégorie. Toutes les autres assex
blées song des assembdlies ordlinairas.

ARTICLE 31 - ORCANE DE CONVOCATION - LIZY DE REUNION DES ASSZMBLLIES

Les Assamblées d'actionnaires sont conveoquées et déliberent dars les
conditions prévues par ia lei. A défaut, elles peuvent 1'étre par le
ou les camissaires aux comptes, par un mandataire désigne par le
Président d&u Tribunal de Commerce statuant en référé a la demance
d'actionnaires représentant au moins le dixieme du capital social
ou, s'il s'agit de la convocation d'une assemblée speciale, le
dixiéme des actions de la catégorie intéressée. Aprés la dissolution
de la société, les assemblées sont convogquées par le ou les liqui-
dateurs. Les assamblées d'actiamnaires sont réunies au siege social
ou en tout autre lieu précisé par la convocation.

ARTICLI 32 = FORMES =7 DELAIS DE CONVOCATION

Las assemdlées sont coaovoquées par un avis inséré dans unm journal hadlil:c
i recevolr les aononcss légales daas le aépartement du siége soclal. lett
insertion peut &tre reamplacée par ume coovocation faiie aux frais de la
soctétd par leczre recommacdée adressée d cnaque actlonpaira.

Les Ciculaires d'actions depuis un 80is au aoins & la dace de l'iaseriion
de l'avis de convocation, s3i{ ce 20de ast utilisé, socnt convoqués par lec-
cre ordiaaire ; Lls jeuven: Zemanjer 4 cecevolr cette couvocation par lec-
tra recommandée, s'ils adresseant d la soclacé le zonrant Jdes frais de re~

commandacion.

Les nmémes droits appartiennenc 3 tous les copropridtaires d'acctioas {andi-
vises inscrizs 3 ce titre dans le dé&lal prévu 3 l'aliaéa précédeat. Za cas
de démembrement de la propridcd de l'accioa, ils appartienneat au zitulal-
te du droi: de vote.

Lorsqu'une assemblée n'a pu délidbérer régulldrement, laure du quorua Te=
quis, la deuxidme assemble est coavoquée dans les z3zes fordes que la
sremilre ez l'avis de coavocation rappelle la date de celle—ci. Il en est

de ndme pour la convocarion d'une assemblée prorogée conforaément 1 la
loi. |
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Le délai entre la date soit de 1'insertion contenant 1l'avis de coavocatior
solt de l'envol des lettres recommandées er la dare de 1'assemblée es: de
quinze jours sur premiére coovocation et de six jours sur coavocation sui-

vante.

ARTICLE 33 ~ ORDRE DU JOUR DES ASSEMBLEE

L'ordre du jour de 1'assemblée est arrété par l'auteur de la convo-
cation cu par 1l'ordonnance judiciaire désignant le mandataire charge
de la comvoguer. Un ou plusieurs actionmnaires representant 1la
quotité du capital fixée par les dispositions légales et réglemen-
taires ont la faculté de requérir 1'inscription de projets de réso-
lutions a 1l'ordre du jour de l'assemblée. Celle-ci ne peut délibérer
Sur une question qui n'est pas inscrite a 1l'ordre dqu jour, legquel ne
peut etre modifié sur deuxiéme convocation. Elle peut, toutefois, en
toutes circonstances révoquer un ou plusieurs membres du Directoire
ou du Conseil de Surveillance et procdéder au remplacement des
membres du Conseil de Surveillance.

ARTICLE 34 - ADMISSION AUX ASSEMBLEES

Tout actionnaire a le droit de participer aux assemblées générales
ou de s'y faire représenter, quel que soit le nombre de ses actions,
des lors que ses titres sont libérés des versements exigibles et
inscrits a son nom depuis cing jours au moins avant la date de 1la
réunion. Le Conseil de Surveillance peut réduire ce délai par voie
de mesure générale bénéficiant 3 tous les actiomnaires. En cas de
démembrement de la propriété de l'action, seul le titulaire du Groit
de vote peut participer ou se faire représenter a 1'assemblée. Les
propriétaires d'actions indivises sont représentés & 1'assemblée
générale par 1'un d'eux ou par un mandataire unique qui est désigné,
en cas de désaccord, par ordonnance du Président &qu tribunal gde

Tout actionnaire propriétaire d'actions d'une catégorie déterminde
peut participer aux assenmblées spéciales des actionnaires de cette
catégorie, dans les conditions visées ci-dessus.

ARTTICLZ 35 - REPRESENTATION DES ACTIONNAIXES = VUTE PAR CORRESPONDANCE
——————————————— e S e O T be s AR YRR PURNDANLGG

iout actiocnpaire peut se falre représentar pal un autre actionnaire ou jar
soa conjolnt. Le mandat est donné pour une seule assemblée ; {1 peut
l"écre pour deux asseablées, l'une ordinaira, l'autre extraordinaire, si
elles sont tenues le zméme jour ou dans un délail de sept jours. Il vaut
oour les assembl@es successives convoquées avec le néme ordre du jour.

La société est tenue de joindre 3 toute formule de procuration qu'elle
adresse aux actionnaires, soit direccement soit par le mandataire qu'elle
a désigné 3 cet erfet, les Tenseignewents prévus par les dispositioans ré-
glementaires. La formule de procuration doit inforuer l'actionnaire jue
$'{l 1l'ucilise sans désignation de som wandataire le président de l'assem

blée &mettra ea son nom un vote favorable & 1'adoption des projecs de ré-
solutions présentés ou agréés par le Directoire et un vote

défavorable 3 l'adoption de tous les autres projets de résolutioas. Pour
emeLire tout autre vote, l'actionnaire doilt faire le choix de son manda-

taire qui n'a pas faculté de se substituer une autre personne. A compter

de la coovocation de l'assemblie ¢t jusqu'au cinquidme jour inclusivement
avant la réunion, tout actionnaire remplissant les conditions d'admission
aux assemblées peut demander 2 la soci&té de lui eaovoyer 3 1'adresse indi-

quée une formule de procuration. la sociétd est tenue de procéder 3 cet
envol avant la réunion et 1 ses frais.

i
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Tout actionnaire peut voter par correspondance au zoyen d'un formulaire
conforme aux prescriptions l&gales et dont Ll n'est tenu compte que s':il
23 Tegu par la socldtcé avant la réunjon de l'assembiée, dans le délai
iixeé patr les dispositions en vigueur. Les formulaires ane donnant aucun
sens de vote ou exprimant une abstention sont considérés comme des votes
négatifs.

ARTICLE 36 - TENUE DE L'ASSEMBLZIE - BUREAU

L'Assemblée est présidée par le Président du Conseil de Surveillance
Ou en son absence par le Vice-Président du Conseil de Surveillance
ou par 1'administrateur provisoirement délégué dans les fonctions de
Président. A défaut, elle élit elle-méme son Président. En cas de
convocation par les camnissaires aux comptes, par un mandataire de
Justice ou par les liquidateurs, 1l'assemblée est présidée par celui
ou par l'un de ceux qui 1'ont cowoquée. Les deux membres de
l'assemblée présents et acceptaants qui disposent du plus zrand nombre de
voix remplisseac les foncrtions de scrutateurs. Le bureau ainsi constitué
désigne un secrétaire de séance qui peut &tre nris en dehors des membres

de l'assemblée.

Uae feuille de présence est &margée par les actionnaires présents ou leurs
représentants et certifiée exacte par les membres du bureau. Elle est 4é&-
posée au siége social et doit 2tre cowmuniquée 3 tout actionnaire le re-

quéranct.

Le bureau assure le fonctlonnexent de l'assemblée, mails ses décisions seu-
vent, 4 la demande de tout memore de l'assemblée, 2tre soumises au vora
souverain de l'assemblée elle-zéne.

ARTICLE 37 = VOTE

Le droic de vote attaché& aux actions de capital ou de jouissance est pro-
portionnel 4 la quotitd du capital qu'elles représentent et chaque action
doane droit & une voix au moias. Toutefois, dans les assemblies extraorci-
naires a caractére constitutif, chaque accionnaire, qu'il soit présent ou
représenté, ne dispose que d'un naximum Je voix fixé par la lol. Les votes
s'expriment soit 3d maia levée soit par appel nominal. Il ne peut acre
procéde 3 un scrutiao secret dont l'assemblée fixera alors les .aodalités
qu’'a la demande de zembres représentant, par eux-aéumes ou comme 23andactai-
res, la najorité requise pour le vote de la résolution en cause.

Le droit de vote attaché a l'action apparzient 3 l'usufruitier dans les
assemblées ordinaires et au nu-propriécaire Jdans les assemblées extraordi-
naires ou & caractére coastitutif. Il est exercé par le propriétaire des

actlions wises en zage.

La société ne peut valablement voter avec des actioas achetées par alle.
Sont en outre privées du droit de vote : les actions non libérdes des ver—
sements exigibles, les actions de l'apporteur en nature ou du bénéficiaire
d'un avantage particuller lors de l'approbation de ces apports et avanta-
ges, les actions des souscripteurs 3ventuels dans les assemblées appelies
d statuer sur la suppression du droitc préférentiel de souscription et les
actions de l'intéressé dans la procédure nrévue 3 l'article 27.

ARTICLE J8 - EFTETS DES DELIBERATIONS

L'assemblée générale régulidrement constituée représente l'universalité
des actionnsires. Ses délibérations prises counformément 3 la loi et aux
gtatuts obligent tous les actionnaires, aéme les absents, dissidents ou

b g
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{ncapables. Toutefols, dans le cas ou des decisions de 1l'assemblée généra-
le portent atteinte aux droits d’une catégorie d'actions, ces décisioans ne
deviennent définitives qu'aprés leur racification par une assemblée spé-
cizle des actioannaires doat lés dToils soant modifies.

ARTICLE 39 - PROCES-VERBAUX

Les délibérations des assemblées sont constatées par des procés—verbaux
établis dans les conditions prévues par les rd3glements ea vigueur. Les co-
pies ou extraits de ces procés-verbdaux sont valablement certifiés par le

Président du Conseil de Surveillance .ou le Président du Directoire,
par l'administrateur proviscirement délégué dans les fonctions de
Président ou un administrateur exercant les fonctions de Directeur
Général. Jls peuvent étxre également certifiés par le secrétaire de
l'assemblée. Ils peuvent &tre également certifiés par le secrétaire
de l'assemblée. Apres la dissolution de la Société et perdant sa
liquidation, ces copies ou extraits sont valablement certifiés par
un seul liquidateur.

ARTICLE 40 ~ OBJET ET TENUE DES ASSEMBLEES ORDINAIRES

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes les décisions excédant
les pouvoirs du Conseil de Surveillance et qui ne relevent pas de la
camétence de 1'Assemblée Générale Extraordinaire. Elle est reunie
au moins une fois par an, dans les six mois de la clbture de
l'exercice, pour statuer sur toutes les questions relatives aux
camptes de l'exercice ; ce délai peut étre prolongé & la demande Qu
Directoire par ordonnance du Président du tribunal de cammerce
statuant sur requéte.

ARTICLE 41 = QUORUM ET MAJORITE DES ASSEMBLEES GENERALES ORDINAIRES

L'assemblée zénérale ordinaire ne délibére valablement, sur prewmidre con-
vocation, que si les actionnaires présents ou représentés possédent au
poias le quart des actions ayantr le droit de vote. Sur deuxiéme coovocas
tion, aucun quoruxm n'est requis. Zlle scatue 4 la majorité des voix dont
disposeat les acrionnaires présents Jou représentéds.

ARTICLE 42 - OBJET ET TENUE DES ASSEMBLEES EZXTRAORDINAIRES

L'assemplée générale exctraordinaire est seule habilitée 3 modifier les
statucs dans toutes leurs dispositions. Zlle ne peut toutefols augmentes
les engagements des actionnaires, sauf a l'occasion d'uan regroupemeat
d'actions régulidrement 2ifectué, ou pour la négociation de “rompus” en
cas d'augmentation ou de réduction du capital. Zlle ne peut noa plus chan-
Jer la nationalité de la société, sauf si le pays d'accueil a conclu avec
la France une convention spéciale permettant d'acquérir sa nationalité <t
de transférer le sidge social sur soom territoire, et coaservant 4 la so-
ciété 3a personnalité juridique. Par dérogation 3 la compétence exclusive
de l'assemblée extraordinaire pour toutes sodificacions des statuts, les
modificacions aux clauses relatives au montant du capital social et au
aombre des actions qui le représentent, dans la mesure ou ces wodifica-
tions correspoodent matériellement au résultat d'une augmencation, d'une
réduczion ou d'un amortissement du capital, peuvent &tre apportées par le

Conseil de Surveillance.

ARTICLE 43 - QUORUM ET MAJORITE DES ASSEMBLEES GENERALES EXTRAORDINAIRES
ET DES ASSEMBLEES A CARACTERE CONSTITUTIF

Sous réserve des dérogations prévues pour certaines augmentatioas du capi-
tal et pour les traasformations, l'assemblée générale extraordinaire ne

délib3re valablement que si les actionnaires présents ou représentés pos—
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sddent au moins, sur premiére convocation, la moitié et, sur deuxiéme coco-
vocation, le quart des actions ayaot le droit de vote. A défaut de ce der-
alzr gquorum, la deuxidme azsemblie peut 2tre ororogée d une date posté-
tieure de deux mols au plus d celle & laquelle elle avalt @té coavoquée.
Sous ces mames réserves, elle statue 3 la majorité des deux tiers des voix

dozt disposent les actionnaires présents ou représentés.

Dans les assemblées générales extraordinaires 3 caractere coanstitutif, les
quorum et majorité ne sont calculés qu'aprés déduction des actioas appar-
tenant 3 l'apporteur en nature ou au bénéficiaire de l'avantage particu-
lier qui a'ont voix délibérative ni pour eux—mémes ni comme mandataires.
Chacun des autres membres de l'assemblée dispose, pour lui et pour chacun
de ses mandants, d'un maximum de voix fixé par la loi.

ARTICLE 44 - ASSEMBLEES SPECTALES

Les assemblies spéciales ne délibérent valablement que si les actionmairas
présents ou veprésentds possédent au moins sur premiére coavocation la
noirid et sur deuxidme convocation le quart des actioans ayant le droilt de
vote et dont il est envisagdé de aodifier les droits. A défaut de ce der-

nier quorum, la deuxi3me assemblée peut &tre prorogée i une date posté-
rieure de deux mois au plus 2 celle 3 laquelle elle avait é&té coavoquée.

Ces assemblées statuent 4 la najorité des deux tiers des voix dont dispo-
sent les actionnaires présents ou représentés.

ARTICLE 43 - DROIT DE COMMUNICALION DES ACTIONNAIRES

Les aczionnaires ont un droit ye goumunication, temporaire ou permanent
selon son objec, dans les condi:ions fixées par les dispositions légales
at téylementaires ea vigueur qui leur assurent l'information nécessaire 4

la connaissance de la situation de la socidcé et 3 l'exercice de l'ensem~
ble de leurs droicts.

ARTICLI 46 = ANNEE SOCIALE

{ 'année sociale est dafinie 3 l'article 3.

ARTICLZ 47 - COMPTES S0CIaUX

A la cldture de chagque exercice, les coamptes amnuels prévus par la
lol sont établis et arrétés dans les conditions prévues par 1les

dispositions légales et réglementaires en vigueur. Les oomptes
annuels doivent étre établis chagque année selon les mémes formes et
les mémes méthodes d'évaluation que les amnées précédentes. Si des
modifications interviennent, elles sont signalées, décrites et
justifiées dans les conditions prévues par la loi. Méme en cas
d'absence ou d'lasuffisance de bénéfices, {1l est procédé aux awortisse-
aents et provisions nécessaires,

ARTICLE 48 - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

La différence eatre les produits et les charges de l'exercice, apres dé—
duction des amortissements et des provisions, constitue le bénéfice ou la

perte de l'exercice.
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Sur le bénéfice diminué, le cas éachéant, des pertes antérieures, il est
srélevé cinq pour cent pour constituer le fonds de réserve légale. Ce pré-
lévement cesse a'étre obligatoire lorsque le f{onds de réserve a atteial
une socme égale au dixiéme du capital social. [l reprend son cours lors-
que, pour upe cause quelconque, la réserve est descendue au-dessous de ce

dixieme.

Le bénéfice distribuable est coustitué par le bénéfice de l'exercice dimi~
nué des pertes antérieures et du prélévement prévu ci-dessus et augment?
des reports bénéficiaires. Sur ce bénéfice distribuable, il est d'abord
prélevé la somme nécessairepour attribuer aux actions de priorité visées
sous l'article 8 des statuts, un premier dividende &gal i 21.35 X de leur
montant 1ibéré et non amorci ; ce dividende est cumulatif d'un exercice
aux suivants ; il sera dd pour la premiére fois au titre des exercices

sociaux qui seront clos aprés le 31 décembre 198l.

L'excédent disponible est & la disposition de 1'Assemblée Générale,
qui, sur proposition du Directoire peut, en tout cu en partie,

le reporter 3 nouveau, lL'affecter d des fonds de réserves généraux ou
spéciaux ou le distribuer aux actionnaires a titre de dividendes, étant
précisé que cecte dernidre réparticion bénméficiera aux actions ordinaires
et 4 elles seules jusqu'd concurence d'une soume &gale au wontant du

dividende prioritaire sus—-vise.

Au deld de cette somme, le dividende sera réparti entre toutes les actions
ordinaires ou de priorite, sans distiaction.

L'dcart de réévaluation n'est oas distribuable ; il peut &tre incorpore 2n
tout ou partie au capital.

ARTICLE 49 - PAIZMENT OU DIVIDENDE

Le paiement du dividende se fait annueliz2ment 3 l'époque et aux lieux
fixés par 1'Assemblée Générale cu, a défaut, par le Directoire. La
mise en paiement du dividende doit avoir lieu dans le délai maximal
de neuf mois a coampter de la cldture de 1l'exercice, sauf pro-
longation par ordonnance Gu Président du tritwmal de cammerce
statuant sur requéte a la demande &u Directoire.

-

L'assemblée générale qui statue sur les couptes de lL'exercice peut accor=
der a chaque actlonnaire pour tout oy partie du aividende mis en distridbu-
tion, une option eatre le paiement du dividende en nguméraira ou en actions
doat le prix d'émission est préalablement fixé selon les modalités prévues
par la loi. L'offre de paiement doit étre faite simulcanément 4 tous les
actionnalires. La demapnde en paiement du dividende en actious doit iaterve—
nir dans le délai fixé par l'assemblée générale, qui une peut 2cre supeé-
rieur 3@ trois xois de cette assemblée.

ARTICLE 50 = TRANSFORMATION - PROKOGATION

La soclété peut se ctransiormer enm sociétd d'une autre forme dans les comn-
ditions et suivaot les formalités prévues par les dispositions en vigueur
pour la forme nouvelle adoptée.

Un an au moins avant la date d'expiration de la Société, le Conseil
de Surveillance doit provoquer une réunion de 1'Assemblée Générale
Extraordinaire des actionnaires, a l'effet de décider si la Societe
doit étre prorogée.
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ARTICLE S1 - PERTE DU CAPITAL - DISSOLUTION

si les pertes constatées dans les documents canptables ont pod
effet d'entamer le capital dans 1a proportion fixee par la loi, 1e
Directoire est tem de suivre, dans les 4elals s, 1a

r, méme en 1'absence de pertes,

La dissolution anticipée peut aussi résulte
ionnaires.

d'une décision de 1'assemblée extraordinaire des act

ARTICLE 52 - LIQUIDATION

s de dissolution anticipée pourl quel-
a liquidation. tL.a person~
la liquidacion

A l'expiration de la société ou en C3
1a sociétré est aussitdt e

2ca subsisce pour les besoins de

Les actionnaires réunis en assemblée générale ordinaire oommeal ut U plu—

s{ieurs ligquidateurs dont ils déterminent les fonctioans el fixear la rému-
n&ration. Le ou les liquidateurs soat révoqués et remplacés selon les tor-~
aes prévues pour leur nomination., Leur :andat leur est, sauf stipulation
contraire, donné pour tyate la duree de 1la
Directoire doit remetire SeS comptes aux ligquidateurs
pieces justificatives en Vue de leur approbation par une Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires. 581156

Pendant toute la duréde de la liquidation, les liguidateuts aoiveut réunic
o5 actionnaires chaque anpee 22 asseaplde ordioaire dans les mémes dé-
12is, formes et coaditlons que durant la vie sociale. Ils réunissent en
oucre les actionpnalres en assemplées ordinaires ou extraordianaires chaque
fois yu'ils le jugent utile ou nécessaire. Les actionnaires peuvenl pren™
dre communication des documents sociaux, dans les oémes conditions qu'ea~

réerieurement.

Ea fin de liquidation, les actionnaires reunis en assemblée générale ordi=-
naire statuent sur le compte dafinitif de liquidatlon, le quitus de la
gestion du ou des liquidateurs ot la décharge de leur mandat. Ils consta~
rent dans les mémes conditions la cldture de la liquidation. $i les liqui-
dateurs et commissaires négligent de coavoquerl 1'assemblée, le président
du tribunal de coumerce, statuanl par ordononance de référé, peut, dla
demsnde de tout actiounnaire, désigner un mandataire pourl procéder & cette
convocation. 51 1'assemblée de cldture ne peut délibérer ou si elle refuse
d'approuver les comptes de liquidation, i1 est statué par décision du tri-=
bunal de commerce, d la demande du liquidateur ou de tout {oréressé. L'ac~
tif net, aprés rempoursement du couinal des actions, est partagé également

epCre toutes les actions.




ARTICIE 53 - FUSION ET SCISSION

L'assemblée générale extraordinaire des actionpaires peul accepter 1l'ap~-
port effectué i la sociéré par une ou plusieurs autres soclétés d citre de
fusion ou de scission. Elle peut zareillement, et Déme au cours de la ili-
quidation de la sociécé, décider de son adbsorption par fusion, scission ou
fus{on-scission.

ARTICLE 54 - CONTESTATIONS

En cours de vie sociale comme pendant la liquidation, toutes contestaw
tions, soit entre les actionaaires, les admiaistrateurs et la sociéte,
soit entre les actionnaires eux—3zémes, au sujet des affaires sociales re-
lativement 3 l'interprétation ou 3 l'exécution des clauses statutaires
sont jugées conformément d la loi et soumises 3 la juridiction compétentce.

les présents Statuts sont demeurés
aQngxés au proces-verbal de 1'Assemblée
Genérale Extraordinaire du 4 Mars 1993.
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