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DE TITRES ELLIPSE INDUSTRIE

U 55 avenue de la Déportation

D Assemblée Générale Extraordinaire du 30 décembre 2005

J

) Mesdames,

Messieurs,

) En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le
{ =' President du Tnibunal de Commerce de ROMANS SUR ISERE, en date du
21 novembre 2005, concernant l'apport partiel d'actif réalisé par la société Michel
BAULE SA a la société EXSTO, nous avons établi le présent rapport prévu a l'article

P 236-10 du Code de commerce.
“ Laclif apporté a ete arrété dans le contrat d'apport des titres ELLIPSE
) INDUSTRIE signé par les représentants des sociétés concernées en date du

25 novembre 2008. Il nous appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur
2 | des apports n'est pas surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon
| les normes de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicables a
cefte mission; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences destinées 4
‘ apprecier la valeur des apports, a s‘assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier
qu'elle correspond au moins a la valeur au nominal des actions a émettre par la société

absorbante augmentee de la prime d’émission.

Emmanuel GELAS
Jacques GUILLEMIN
Claude HEBERT
Michal JACQUET

b b li—y T i P,
L Bk — +

Experis-Comptables
Commissaires aux Comptes

: ; & Espace d'activités de Sennecé - 644 rue des Grandes Teppes - B.P. 187 - Sennecé-les-Macon - 71003 MACON Cedex

Téléphone ; 03 85 36 84 84 - Télécopie : 03 85 36 84 50 - E-mail : fogex@ogex-s5a.com
SAS au capital de 283 800 € - R.C S. Macon B 321 175 747 - Identfication TVA - FR §3321175747



| - PRESENTATION DE L’OPERATION
1.1 - Sociétés concernédes

1.1.1 - Societé dont les litres sont apportés

Dénomination: ELLIPSE INDUSTRIE, société a responsabilité limitée
Capital : 125 500 €

Siége social :  Rue Aristide Berger — Parc Technologique du Pré Millet - 38330
MONTBONNOT SAINT MARTIN

Objet social :  Création et fabrication de systémes d’automatisme destinés a
lasservissement, [I'étude, Ila fabrication d’outillages, Ia
transformation de métaux et thermoplastiques.

1.1.2 - Société bénéficiaire des apports

Dénomination : EXSTOQO, sociéte par actions simplifiée

Capital : 2 680 560 €

Siége social : 55 avenue de la Déportation - 26100 ROMANS SUR ISERE

Objet social : Industrie, transformation et commerce de matiéres caoutchouc,
plastiques et dénivés, réalisation de toutes études se rapportant 3

ces activites, l'achat et la vente de tous matériels se rapportant a
ces activites, et la meécanique générale.

1.2 - Description de I'opération

1.2.1 — Nalure

La societe Michel BAULE SA détient les 2 500 parts sociales de la société
ELLIPSE INDUSTRIE, soit 100 % du capital, Elle fait apport de la totalité de ces titres de
participation a la société EXSTO. Cet apport de titres représentatifs du contrdle de la
societe ELLIPSE INDUSTRIE est assimilé a un apport partiel d’actifs constituant une
branche complete et entrant dans le champ d'application du réglement CRC 2004-01.

1.2.2 — Objectif

Cette operation dapport de titres de participation représentatifs du contréle de
cette participation est réalisée dans un but de restructuration interne du Groupe Michel
BAULE, visant a en améliorer et a en simplifier la gestion et 'administration, et & créer
deux sous-groupes homogenes en terme d'activité et de métier.
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1.3 — Evaluation des apports

Les titres de participation sont apportées pour leur valeur nefte comptable au
30 juin 2005, s'agissant d'un apport a I'endroit impliquant deux sociétés sous contrile
commun, conformément aux dispositions de l'annexe au réglement du Comité de la
Reglementation Comptable n° 2004-01.

Cet apport est évalue globalement a 791 000 €, soit 316,40 € par part sociale
apportee.

1.4 - Propriété

La societé EXSTO aura la propriété des droits sociaux apportés a8 compter du jour
de l'approbation du présent contrat d'apport par 'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires. .

Elle en aura la jouissance & compter rétroactivement du 1% juillet 2005.

1.5 - Réemunération des apports

En rémunération des 2 500 parts sociales de la société ELLIPSE INDUSTRIE
apportees, la societe Michel BAULE SA se verra attribuer 15 820 actions nouvelles de Ia
sociéte EXSTO, dont la valeur nominale s'éléve & 16 € chacune.

Les 15820 actions nouvelles seront a tout égard assimilées aux actions
anciennes. :

Cet apport de titres est soumis aux conditions suspensives visées au chapitre 1V
du contrat d’apport .

- approbation prealable par I'assemblée générale extraordinaire de la société
EXSTO de la fusion absorption de la sociéte EXSTO COMPOSITES et de
faugmentation de capital, conséquence de ladite fusion ;

- approbation préalable par 'assemblée générale extraordinaire de la société
EXSTO de la tusion absorption de la société EXSTO THERMOPLASTIQUES et
de 'augmentation de capital, conséquence de ladite fusion ;

- approbation par l'assemblée générale extraordinaire de la société EXSTO, de
l'augmentation de capital indiquée plus haut, comme conséquence de I'apport,
par voie d'émission de 15 820 actions nouvelles d’'un montant du nominal de
16 € chacune, et prime d'emission de 34 € par action.

Aucun avantage particulier n'est stipule.
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Il - DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

Nous avons effectue les diligences que nous avons estimees nécessaires selon
les normes de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes.

Le contrOle de la réalite et de la valeur des apports a été réalisé par examen du
contrat dapport de titres et de la valeur comptable des tifres détenus par la société
Michel BAULE SA.

- La véerification, jusqua la date de ce rapport, de labsence de faits ou
dévenements susceptibles de remeftre en cause la valeur des apports, a été réalisée
par un examen limite des tableaux de bord de la société ELLIPSE INDUSTRIE au

30 septembre 2005.

i - CONCLUSION

Sur la base de nos travaux et sous la réserve de I'approbation des comptes de
Fexercice clos le 30 juin 2005 et de I'absence de mise en distribution de dividendes, par
l'assemblée genérale ordinaire du 30 décembre 2005, nous concluons que la valeur des
apports selevant a 791 000 € n'est pas surévaluée etl, en conséquence, que l'actif net
apporte est au moins égal au montant de l'augmentation de capital de la société
beneficiaire des apports (253 120 €), augmentée de la prime d’émission (537 880 €).

Fait a Macon, le 30 novembre 2005

FOGEX SA
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale

de Dygon

Err/ ELAS



