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A% CREDIT AGRICOLE
—— ASSET MANAGEMENT
REAL ESTATE

S.A. au capital de 11 008 372 euros
315429 837 R.C.S. Pans
Siége social : 91-93, boulevard Pasteur

75710 PARIS CEDEX 15 -

EXTRAIT DUPROCES VERBAL DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
Du 27 novembre 2009

Certifie conforme par Monsieur Nicolas SIMON, CERTIFIR | CONFORME

Directeur General

'an deux mille neuf le vingt-sept novembre a dix heures, les membres du Consell
d'Administration de la saciélé Crédit Agncole Asset Management Real Estate (la « Societé »)
se sont réunis a Paris (75015), au 90 boulevard Pasteur, sur convocation du Directeur General
émise sur requéte du Président du Conseil d’Administration, conformement aux dispositions
légales et statutaires, a l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant ;

- Point 1: Approbation du procés-verbal du Conseil dAdministration du 27 avnl 2009 ;
- Point2: Opération d'apport partiel d'actif de la gestion d'actifs immobiliers de Société
Générale Asset Management a CAAM Real Estate :
- Examen de 'opération d'apport partiel de la gestion d'actifs immobiliers de
SGAM,
Augmentation de capital par apport en numéraire avec suppression du drott
préférentiel de souscrption au profit de Société Générale Asset Management,
Augmentation de capital au profit des salanés ayant la qualité d’adherents aun
plan d'épargne d’enirepnse,
- Autonsation de signature de la declaration de conformite et du traite d'appon,
- Exercice de la clause d'agrément de cession d'actions CAAM RE,
- Examen de I'évolution de [a structure CAAM RE,

- Evaluation des besoins de fonds propres réglementaires,
- Changement de nom des OPCi de CAAM RE ;

- Point3: Amété du rapport d'aclivite et des comptes intermédiaires au 30 septembre
2009 ;

- Point4: Projets de modifications statutaires de la Societe :
- Changement de dénomination sociale,
- Modification de 'objet social,
- Modifications des articles 6, 8, 11 et 12 des statuts ;

- Point5: Préparation de I'Assembléee Genérale Extraordinaire de la Soclete :
- Convocations et ordre du jour,
- Rapport du Consell d’Administration @ Y Assemblee Génerale Extraordinaire,
- Résolutions soumises a 'Assemblée Generale Extraordinaire ;

- Point6: Questions diverses.
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Point2: Opération d’apport partiel d'actif de la gestion d'actifs immaobiliers de
Sociéte Génerale Asset Management a8 CAAM Real Estate

Autarisation de signature de la déclaration de conformite et du fraite d'apport

Le Président demande aux membres du Conseil d'’Administration, d'autonser le Directeur
Général de la Saciété a signer le traité d'apport et a en metire a jour les annexes
conjointement avec SGAM, etant précise que la mise a jour de ces annexes ne viendra pas
modifier la valeur de l'apport et sa remunératian, telles que figurant dans le projet de traite.

De méme, le Président indique au Conseil que I'opération d'apport partiel d'actif de 'activité de
gestion et de filiales par SGAM étant soumise au régime des scissions, la soctete de gestion
ainsi que SGAM ont l'obligation d'etablir et deposer au greffe du tribunal de commerce une
déclaration de canformité.

Par conséquent le Président demande aux membres du Conseil dAdministration de bien
vouloir f'autonser, en sa qualité dAdministrateur de la Societe, a signer la declaration de

__conformite. __ . L - I i} _

Aprés en avoir délibere, le Conseil d’Administration, a f'unanimité, autonse et confére tous
pouvoirs au Directeur Général de la Société pour mettre en forme la version definitive du Traite
d'apport ainsi que ses annexes et pour signer ledit Traite d'apport et ses annexes, et d'une
maniére génerale, prendre toutes mesures utiles et faire le nécessaire pour assurer la
réalisation définitive de 'apport envisage.

De méme, aprés en avoir délibére, le Conseil d'’Administration, a l'unanimite, autonse et
confére tous pouvoirs au Président du Conseill d'Administration a l'effet de signer et depaser Ia
déclaration de conformité.
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