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SOCIETE D'ETUDES ECONOMIQUES, D'EXPERTISE-COMPTABLE ET DE
COMMISSARIAT AUX COMPTES |

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Par ordonnance rendue, sur requéte, en date du 17 novembre 2003, Monsieur le President du
Tribunal de ROUBAIX TOURCOING, m'a demandé en qualite de Commissaire aux Apports
d'apprécier la valeur des apports devant étre effectués a votre société, ainsi que les avantages
particuliers qui pourraient résulter de l'opération de fusion par absorption de la société
« K DE VILLE » SARL au capital de 762 245 euros dont le siége social est & VILLENEUVE

D’ASCQ (59650) 2 rue Archiméde, immatriculée au registre du commerce et des societes
ROUBAIX TOURCOING sous le numéro 391 620 408.

L’actif net apporté a été arrété dans le projet de trait€¢ de fusion signé par les représentants des

sociétés concernées le 18 mai 2004. Il m’appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la
valeur des apports n’est pas surévaluée.

A cet effet, j’ai effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes applicables a cette mission. Ces normes requicrent la mise en ceuvre de
diligences destinées, & apprécier la valeur des apports, & s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée
et & vérifier qu’elle correspond au moins 2 la valeur au nominal des actions & émettre par la société
bénéficiaire des apports et ceci conformément a I’article L 225-147 du Code de Commerce.

Je vous précise qu’a aucun moment, je me suis trouvé dans I'un des cas instituant des
incompatibilités, interdictions ou déchéances d’exercer cette fonction.

J’ai honneur, par le présent rapport, de vous rendre compte de mes constatations et conclusions.

1 - ECONOMIE DE L'OPERATION ENVISAGEE

1-1 SOCIETES CONCERNEES

La société KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION est une société a responsabilité
limitée de droit francgais passible de l'impdt sur les sociétes.

Elle a pour objet, directement ou indirectement :

- le financement, la prise de participation majoritaire / minoritaire, la prise de contrdle

dans toutes les sociétés existantes ou a créer de toutes formes, dans toutes entreprises,
commerciales, industrielles, immobiliéres,

- I’acquisition, la gestion et la vente de toutes valeurs mobiliéres quelles qu’en soit la
nature, la forme et le montant. |



Son capital s'éléve a 100 000 € et se trouve divisé en 500 parts de 200 € chacune de
valeur nominale, intégralement libérées, numerotées de 1 4 500.

Son siége est situé & VILLENEUVE D’ASCQ (59650), 2 rue Archimede.

Elle ne dispose pas d'établissement secondaire.

La société K DE VILLE est une société a responsabilit¢ limitée de droit frangais,
passible de 'impbt sur les sociétes.

Elle a pour objet, aussi bien en France qu’en tous pays :
- 'achat en vue de la revente de tous immeubles batis ou non bétis et de tous droits immobiliers,
- la prise de participation dans toutes entreprises immobilieres,
- toutes opérations de construction, de transformation et de vente d’immeubles,
- Iactivité de marchand de biens,
- Pactivité d’agent immobilier tant en matiére de négociation qu’en matiére de gestion immobiliére,

et plus généralement toutes opérations commerciales, civiles, industrielles, financieres,

mobiliéres et immobiliéres se rapportant & 'un des objets spécifiés ou a tout objet similaire ou
annexe.

Son capital s'éléve & 762 245 € et se trouve divisé en 13 620 parts sociales intégralement
libérées, numérotées de 1 a 13 620.

Son siége est situé 4 VILLENEUVE D’ASCQ (59650), 2 rue Archimede.

Elle ne dispose pas d’établissement secondaire.

1-2 MOTIFS ET BUTS DE L’OPERATION DE FUSION

KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION est une société holding qui détient des

participations dans différentes sociétés dont la principale consiste dans la détention de 10 420 parts
de K DE VILLE sur les 13 620 parts constituant son capital social.

Elle détient en conséquence 76,5 % du capital de X DE VILLE.

K DE VILLE est une société de nature immobiliére dont 1’activité essenticlle consiste
dans la construction d’immeubles a usage professionnel en vue de leur revente.

D’autre part, par ’intermédiaire de sociétés civiles immobiliéres, K DE VILLE détient
différents immeubles professionnels qui sont donnés en location.

Dans le cadre du groupe et de son développement, il est apparu souhaitable de regrouper
les deux entités KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION et K DE VILLE en une seule entité
ayant une activité mixte de réalisation d’opérations immobiliéres, et en particulier de construction,
et de holding directe d’un certain nombre de filiales existantes.
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La fusion des 2 sociétés presente ’intérét d’une simplification de la structure du groupe
et de son organigramme et d’une unification et simplification administrative.

1-3 ARRETE DES COMPTES

Les comptes utilisés pour établir les bases et conditions de la fusion ont été arrétés pour
les deux sociétés a la date du 31 Décembre 2003.

'_ Cette date correspond aux dates de cléture normales des exercices sociaux de KIEKEN
INGENIERIE CONSTRUCTION et de K DE VILLE.

Les comptes en question retracent les opérations dune période de 12 mois, du ler
Janvier au 31 Décembre 2003.

Les comptes de KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION au 31 Décembre 2003 ont
été approuvés par ’assemblée générale ordinaire des associés du 15 Mai 2004.

Ceux de K DE VILLE ont été approuvés par I’assemblée générale ordinaire des associés
du 15 Mai 2004.

1-4 PROPRIETE — JOUISSANCE ET CONDITIONS

KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION sera propriétaire des biens apportés &
compter du jour de l'assemblée générale extraordinaire de ses associés qui approuvera la fusion.

Toutefois, elle aura la charge ou le profit des opérations actives et passives effectuées

par la société apporteuse K DE VILLE depuis le 1% Janvier 2004 0 heure jusqu'au jour de la
réalisation définitive de la fusion.

Les comptes de la société absorbée afférents & cette période seront remis a la société
absorbante par la direction générale de la société absorbeée.

Ainsi qu'il a ete dit ci-dessus, les apports de K DE VILLE seront faits & charge par
KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION de payer en I'acquit de la premiére société les dettes de
cette derniere.

KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION sera débitrice des créanciers de K DE

VILLE au lieu et place de celle-ci sans que cette substitution entraine novation & l'égard des
créanciers.

Les créanciers de chacune des deux sociétés, dont la créance sera antérieure a la
publicité donnée au projet de fusion, pourront faire opposition dans le délai de trente jours a
compter de la derniére publication de ce projet.

Une décision du tribunal de commerce rejettera l'opposition ou ordonnera soit le
remboursement des créances, soit la constitution de garanties, si la société absorbante en offre et si
elles sont jugées suftisantes.

A défaut de remboursement des créances ou de constitution des garanties ordonnées, la
fusion sera inopposable aux créanciers opposants.



L'opposition formulée par un créancier n'aura pas pour effet d'interdire la poursuite des
operations de fusion.

Les apports de K DE VILLE seront en outre faits sous les charges et conditions
suivantes :

1°) KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION prendra les biens apportés dans 1'état ou ils se
trouveront a la date de réalisation de la fusion, c'est-a-dire au jour de l'assemblée générale
extraordinaire des associés de la société absorbante approuvant la fusion, et ce sans pouvoir
réclamer aucune indemnité ou exercer aucun recours pour quelque cause que ce soit, et en

particulier pour erreur dans la désignation des €léments apportés, usure ou mauvais etat du matériel,
de l'outillage et des objets mobiliers,

2°) KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION exécutera 4 la date de réalisation de la fusion et aux

lieu et place de la société absorbée toutes les charges et obligations de la location ci-dessus rappelée
et réglera toutes les sommes pouvant étre dues a ce tifre.

3°) Elle supportera et acquittera 2 compter de la méme date tous 1mplts et taxes, primes et
cotisations d'assurances, ainsi que toutes charges quelconques ordinaires ou extraordinaires grevant

ou pouvant grever les biens apportés et celles qui sont ou seront inhérentes & l'exploitation de
l'activité de K DE VILLE.

4°) Elle assurera la poursuite des contrats de travail des salariés attaches a l'entreprise apportée.

La société absorbée déclare toutefois qu’il n’y a aucun contrat de travail.

5°) Elle exécutera 4 compter de la méme date tous traités, marchés et conventions intervenus avec
tous tiers quelconques et avec le personnel relativement a I'exploitation des biens apportes, toutes
assurances contre I'incendie, les accidents et autres risques et sera subrogee dans tous les droits et
obligations en résultant, & ses risques et périls, sans recours contre la soci€té absorbee.

6°) Elle se conformera aux lois, décrets, arrétés, réglements et usages concernant les exploitations
de la nature de ceux dont font partie les biens apportés et fera son affaire personnelle de toutes

autorisations qui pourraient étre nécessaires, le tout a ses risques et périls.

7°) Enfin, elle remplira, dans les délais légaux, toutes les formalités requises en vue de rendre
opposable aux tiers la transmission des divers éléments d'actif compris dans les apports-fusion.

1-5 REGIME DE L’OPERATION

1-5-1 La présente convention de fusion est établie sous la condition suspensive de son

approbation par les assemblées générales extraordinaires des actionnaires des sociétés apporteuse et
bénéficiaire.

Elle produira son plein effet dés la réalisation définitive de l'augmentation du capital de
la société bénéficiaire qui sera effectuée au titre de la fusion.

La société apporteuse se trouvera dissoute de plein droit par le seul fait de cette
réalisation définitive, conformément a la loi.



A défaut de réalisation de la condition suspensive ci-dessus exprimee au plus tard le 31
Décembre 2004 4 minuit, le présent projet de fusion sera considéré comme nul et non avenu, sans
indemnité de part ni d'autre, sauf manquement de 1'une ou I'autre des parties a ses obligations.

1-5-2 Les sociétés K DE VILLE et KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION

relévent toutes deux du statut fiscal des sociétés de capitaux et ont leur siege statutaire ainsi que leur
direction effective en France. |

Les parties déclarent vouloir placer la présente opération sous le régime fiscal de faveur
des fusions tel qu'il est défini par l'article 210 A du Code Général des Impdts, les articles 115, 160-I

bis et I ter, 210, 201-0 A, 210 A, 210 C, 816-1, 817 A du Code Géncral des Imp0ts étant également
applicables, ainsi que tous autres articles non cités, mais applicables.

2 — APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

K DE VILLE apportera, en conséquence, les biens et dettes dont la désignation suit et qui ont

été repris pour leurs valeurs comptables, ce qui est apparu adapté a 'opération qui est une opération
de restructuration interne :

2-1 DESIGNATION ET EVALUATION DES ACTIFS APPORTES

2-1-1 Immobilisations incorporelles

L’ensemble des immobilisations incorporelles suivantes :

. 1a clientele, 'achalandage, le nom commercial,
’enseigne attachés au fonds
de commerce de K DE VILLE avec le droit pour

KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION de se dire successeur
de K DE VILLE,

. les archives, les registres et piéces comptables, les
fichiers divers,

. le bénéfice et 1a charge de tous traités, contrats,
marchés et conventions intervenus avec des fiers
et le personnel, relativement a l'exploitation de
l'entreprise apportee,

. le droit & ’occupation du local dans lequel le
sie¢ge de K DE VILLE est exploite,
comme il sera dit ci-apres,

. tous autres éléments incorporels immobilisés,

I'ensemble de ces éléments incorporels étant
repris pour leur valeur comptable & l'actif
de K DE VILLE, soit pour mémoire

puisqu'aucune valeur n'est inscrite audit actif .o..ooovviniiinninnnnnil, MEMOIRE



2-1-2 Immobilisations corporelles

- 'ensembie des éléments figurant au poste
"autres immobilisations corporelles”,
correspondant & du matériel de bureau et
informatique et du mobilier, soit :

MONTANT DIUL  creriieiierirretrernsnrerrereasseroosesssssssesasases 6 901 €

a déduire amortissements, ProviSIONS ...veveveereeeneeees -277¢€

IV oM ATt 1O oeiitiinieeiieieeieeirerevnrerssensenesseasssesarssssssssssersoncssasssassesssssensanes 6714 €

2-1-3 Immobilisations financiéres

- I'ensemble des €léments figurant au poste
"autres titres de participation", soit :
montant Drut e 110 817 €

a déduire amortissements, Provisions .......ccceeeeeeverees -0

VL OM L AIIE T1EE o enenrieniseieireeeeenrescnssesnsnssosassonssnanassensenenstsssstsesssssssssnssneansns 110 817 €

- I'ensemble des créances rattachées
& des participations, soit : |
MONLANT DIUL cvvvreerririeererrrrorenrereassesessesasassssrsnsnens 571220 €

a déduire amortissements, Provisions ......c.eeevevesreress -0

571 229 €

IV O AT T1EE vnenvrveerrvrenenersenerenssassensavansssssssssosssssnsssssaascesesnsnnnsnsensasasnssn

SOUS-TOTAL NET DES ELEMENTS D'ACTIF
IMMOBILISES APPORTES.....convvurimrimmnrersnsssissssssssssssssssssssiase .. 688 760 €

2-1-4 Eléments d'actif circulant

- les stocks de marchandises détaillés

C1-apres, pour UNe VAIEUT € .......covvveeviiereerrorsresecraree cuuseseonesecnesennes e 686 054 €

- les aufres créances figurant a 'actif de

1a SOCIELE abSOTbEE POUTL ovvvvvirierierieeeerecereeeerreiaee oo 132942 €

- les valeurs mobilieres de placement

figurant 3 I'aCtif POUL .eevevviriiierieecieree e ccereecsereccesetsobe bbb 629 714 €

- les disponibilites figurant a l'actif pour......ccccovvvvvvininniiincn, 5176 €

2-1-5 Comptes de régularisation

- Néant.



TOTAL DES ELEMENTS D'ACTIE APPORTES oo 2 142 648 €

correspondant i la différence entre les valeurs brutes de 2 142 926 € et les amortissements
et provisions de 277 €.

2-2 PRISE EN CHARGE DE PASSIF PAR LA SOCIETE ABSORBANTE

KIEKEN INGENIERIE CONSTRUCTION prendra & sa charge et s'oblige & acquitter aux

lieu et place de K DE VILLE les dettes de cette derni¢re au 31 Decembre 2003 telles qu'elles
figurent 4 son bilan :

- dettes fournisseurs et comptes rattacheés ......ouevveevrriviiiivvereeemesrerrmes 193 623 €

- dettes fiscales €f SOCIAlES........uiivieiiercececcec e e rers s 165921 €

- BUETES AEILES rirrereierierrrrrreerereseeserressaes e s nrenr et ressirnberes e e s s s s arnanbnaes 1116 €
TOTAL DU PASSIF A PRENDRE EN CHARGE.........cccooreiuenne. . 360 660 €

2-3 ACTIF NET APPORTE

~ Ainsi quil résulte de ce qui précede, l'actif net apporte par K DE VILLE a KIEKEN
INGENIERIE CONSTRUCTION s'¢léve a la somme de :

- actif brut apporté (amortissements et provisions

déduits) . 2142 648 €
- a deduire passif Pris €10 ChATEE .uveviirieiiiiiiiirirrrirerer e ecrrarearressessessssssesssssnns - 360 660 €
ACTIF NET APPORTE....cocrvriurrerrirrensesinsssessssisassessessssessssersesssenes 1781 988 €,

plus précisément 1 781 988,26 €
(Un million sept cent quatre vingt un mille
neuf cent quatre vingt huit euros et vingt six centimes).

2-4 EVALUATION DES APPORTS

Les actifs et passifs apportés ont été évalués sur la base de leur valeur nette comptable
au bilan de la Société K DE VILLE au 31 Décembre 2003.

Cette évaluation concernant les biens corporels est conforme a la recommandation de

I’Ordre des Experts Comptables, selon laquelle la valeur comptable parait étre la méthode la
mieux adaptée en matiere de regroupement.

L’estimation effectuée pour toutes les immobilisations indispensables a I’exploitation

u-. -.l—-il--nl-'—- r

se place dans la perspective d’une continuité d’exploitation.



3 - DILIGENCES EFFECTUEES

J’ai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires conformément aux Normes de la
Compagnie Nationale des commissaires aux Comptes applicables a ce type de mission.

J’ai rencontré les personnes en charge de la réalisation de 1’opération sous les aspects financiers,
comptables et juridiques.

4 - CONCLUSION

Jai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes.

En conclusion de mes travaux, je conclus que la valeur des apports s’¢élevant a 1 781 988 euros n’est

pas surévaluée et, en conséquence, que l’actif net apporté est au moins €gal au montant de
I’augmentation de capital de la société bénéficiaire de I’apport.

Il n’est stipulé, dans le cadre de la réalisation de ’opération, aucun avantage particulier, et mes
investigations n’en ont pas reveéle.

Fait a TEMPLEUVE,
Le25 mai 2004

Le Commuissaire aux Apports

Jean-Pierre FELIX
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de DOUAI
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= Produit des émissions de titres participatifs DM '

‘;% Avances condlitionnées DN

S TOTAL (1) |DO

28 | Provisions pour risques lDP

Sg
%;:_; Provisions pour charges IDQ
~av | TOTAL (11) {DR
Emprunts obligataires convertibles 1 DS
Autres emprunts obligataires DTI
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (5) | DUi D48 K&
i E Emprunts et deties financiéres divers (Dont emprunts participatifs ) | DV' I I3

E Avances et acomples recus sur commandes en cours ;D‘Wl

E Deutes fournisseurs et cormptes sattachés _ . _ : | D}{I A93 623 g6
Deties fiscales et sociales Cabinet Jean-Pierre FELIX lDY! A8 921 253 42
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés Commissaire aux Comptes [}zl
Autres detes ‘ EA ‘ A 446 A0823 fﬂ_l_

; C:égﬁm Produits constatés d'avance () ! B ’ 3219
[ TOTAL (IV) %EC 2385143
i Ecarts de conversion passif;—_ ) (V) ‘I ED
! TOTAL GENERAL (1 a V) IEE L1HR 648 3 #7794
! (1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital
Reserve spéciale de réévaluation (1959 3 — B
» | (2) | Dont Ecart de réévatuation libre o
3 —
E Réserve de réévaluation (1970) _ /
= {3) | Dont réserve spéciale des plus-values a long terme *
(4) | Dettes et produits constatés d'ava EG‘
(5) | Dont concours barCdires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EHI

* Des explications concernant cette rubrique sont donndes dans lu notice n® 2032,
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Formuiaire oblignoire (anticle 53 A

-

du Code géndral des impdis).

D.G.I. N° 2052 E

- (2004)
Désignation de I'entreprise : I &<  DE VILL
Exercice N
Ifmm:r: livraiso n?i%?ggggﬂ;ﬁ autaires Total e
Ventes de marchandises * FA | FB FC
i
Production vendue { e " 2 J‘g‘z’ 7y ! 3 ¥ ST 44 ¢
E services * {FG 433048 | F1 A33 v1g A9928¢
E Chiffres d'affaires nets * FJ FK FL 2 ;.2..[' Q84
g Production stockée * FM '
% Production immobilisée * N
g Subventions d’exploitation FO
E Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges * (9) FP
Autres produits (1) (11) FQ
Total des produits d’exploitation (2) () | FR A }'.&J” 6‘}5 }_‘ 489 286
Achats de marchandises (y compris droits de douane)® S
Variation de stock {(marchandises)® FT
Achats de matidres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)” FU A 53IL Uy
Variation de stock (matiéres premidres et approvisionnements)* Iy
Z Autres achats et charges externes (3) (6 bis)* FW 216 AL3 A00 F&3
E Linpdrs, taxes et versements assimilés * FX 3 3ys pr ey
% Salaires et traitements * FY
E Charges sociales (10) FZ
§ pas o [ - dotations aux amortissements * GA ‘t?; ol ?:5?0
=z v < Sur immobilistions 4
C E E - dotations aux provisions * GB
:% ; Sur actif circulant : dotations aux provisions * GC
& Pour risques et charges : dotations aux provisions GD
Autres charges (12) GE
IR Total des charges d’exploitation (4) (1) |GF ,&7‘:6-'-;}'9 g A3pL og,
1- RESULTAT D'EXPLOITATION {1 - I} Visa pour identification GG = 36 63¥ 61 22
"s; % Bénéfice ;ttribué ou perte transférée * Cabinet J ean-Pierre FELIX amy {GH
%‘ E Perte supportée ou bénéhce transféré * Cbmmlssaire aux (Jomptes avy |Gl
Produits Ananciers de participations (3) | G | A0 L84 6§ L9J
f.j- Produits des autres valeurs mobili¢res et créances de I'actif immobilisé (5) GK
% Autres intéréts et produits assimilés (3) GL
% Reprises sur provisions et transferts de charges OM
E Différences positives de change |GN|
% Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement GO Aé 699 77 o%-
B Total des produits financiers (V)  jGP AL 287 i A& L4
"—';" Dotations financieres aux amortissements et provisions * GQ
% Intéréts et churges assimilées (6) GR Lo ?J"J 66 67
é Différences négatives de change G
% Charges neties sur cessions de valeurs mobilieres de placement GT
% Total des charges financieéres (V) {GU 46 9 3 66 6}
2 - RESULTAT FINANCIER (V — Vi GV F 230 'S is
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1 — 1l + Ul — IV + V - V1) o fow 3¢ 96 €9 #0




'Nggead wvrxos T (4) | COMELE DE S JLIAL DE L ELsRUICE (Suite) | D.G.I. N° 20

(2004)

|

A e see——————— e

Désignation de I'entreprise SHRL /f : ,BE: V7L L E

-——_——_—-_.___—_

Exercice N Exercice N - 1
s, Proditits exceptionnels sur opérations de gestion
o
=Z Produits exceptionnels sur opérations en capirtal A IIT0 000 96 E 3y
n Bl
g% Reprises sur provisions et transferts de charges
E — R — —— . — —_—y

Total des produits exceptionnels (7} (VII)

. e e

A IS0 P00 2926 63y

Charges exceptionnelies sur opérations de gestion (0 bis)

Charges exceptionnelles sur opérations ¢n capital *

A 038 642 226k 844

Dotutions exceptionnelles auX amortissements €1 provisions

CHARGES
EXCEITTIONNELLLS

Total des charges exceptionnelles (7) (VIH)

4 038 £¢d 226 818

-

ﬂ S — -

- ‘ 4 — RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII — VIll}
q

JA4 35¢ Cé1F4F
2 Participation des salariés aux résultats de entreprise (x) | HJ
»
«]  Impdts sur les bénchces * (X) |HE~. 487 ??? 2y Fe s
g

TOTAL DES PRODUITS (1 + IIl + V + VID) $ 398 4% 8 oot 4168

Lp3é 993 2 P %69

:I TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI # VIl + IX + X)

) 85— BENEFICE OU PERTE {Total des produits — total des charges) 364455 y76 69 b 4
i (1) | Dont produits nets partiels sur opérations <t long werme - }
5
" l e A
| produits de Tocutions immobilicres TeLy 7199284
p! (2) Dont
<] produits dexploitation afiérents it des exercices antéricurs (2 detiller au (8) ¢i- dessous) -
] " — Crédit-bail mobilier * -
‘ L L * » - LR
X | — Crédit-hail nnobilier -
o
, -
{ (1 | Dont charges d'exploitation aftérentes & des exercices antéricurs Gt détailler au (87 ci- dessous) -
<
: (51 | Dont procduits concernant les entreprises lides -
!
4 (0) | Dont intéréts concernant les entreprises hices -
1t
thhis| Dyont dons faits aux organismes dintérét géndeal (art. 238 bis du C.GLL) -
{ ]
(9 | Dont transkerts de charges -
-
(1 | Dont cotisations personnetles de Fexploiunt (E3) A2 i[?— 25 L
. D] Dont recdevances pour concessions de hrevers, de Beences tproduies) Al l -~
—~
2t _ _ , _
% 1D Dont redeviinees pour Concessions e brevers, de licenees tehnrges) Ad
R s
= Dont primes ¢ COLsations 6 A9 —
(154 . . . i Mo - FBreuliative A T TP I,
N ] complémentaires personnetles o Lculiatives | obligatoires
' . _ X ENeroe N
: (71§ Détil des praduies et charges exceptionnels (81 oo cadse est insutfsand. joindee un Ctat du méme modeler TNV T Frre e € N[V 1
E 4 il 1
Visapouridentification
ine ierre FELTX
- Al ddd l
Commissaire aux Comptes |
\
I - .
Exergice N
(8) | Détil des produits et chitrges sur eXeraees INierieus T ———— TR
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ANNEXE DES COMPTES ANNUELC

. REGQLES ET METHODES comeTa PDrLES

ENQABGEMENTY FINANCIERS ET S UTRES INnFORM ABTIONS

NeTES SVRLE MmMAN AeTiF
NoTeS SR L& DILAN P ASStV

DETAIL DES PRIJUITY ET CHARGES

Visa pour identification
Cabinet Jean-Pierre FELIX
Commissaire aux Comptes
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FRESENTATION DES COMPTES ANNUELE / Voir 1/attestation d'Bupert Compiable

Exarcice clos le : 31/(2/
Durée ¢ 12 LR R =/

| ]
Total du bilam avant ¢ 2442 643 ewno Regultat Bméf-'-n de 5414:-.55q OLciro
reparctitian

Les notes indigqudes ci-aprasa, fomt partie intdgrarnte das Compites anruels q
ont et g#tablise . . _ . eeaPar les dirigeants de l7entreprise.

W H T i L S T " T e Tl i ¥ il P T i L el bk o [f L T TR i

T—"-’“-‘-I—W" wr'ereiseieh Bl il —— areg—eppyrel [T

1 REGLES ET METHODES COMRTARLES

RN N ST HEbeel: ol sl gy i

I l.es conventions compiables ont étd appliauédss dans le respect dy
principe de prudence, conformément aux hypothemes de bBase

- ceartinuitd de lexploitation.

- permanegnoe deds osthodes camptables o un Rxercice A
| L aytre.

~ indgpendancsg des sxercices.
et conformament zux reqgles ogéndrales détablissement e+ de
| praésentation des comptites amnunels.,

La wmathode d@ bace raftenus pour L/dvaluzation des d&lédments
insarits en compiabililite est la meéthode des coldts historigues.

P

Les principales mé&thodes utilisdes sont les suivantes -
- Amortissemaernts 3 Ile sant ¢alculdése suivamt Je mode
| lingaire ou deégressiy et an Tonction de 1l durde de vie
Pravue.

- Btocks b {ls sont évalués sudvant 1la methods premier
I‘ entre, pramigr sarti, Four des raicsons pratiquea, 1le
germier priv d'achat conmu 32 étd retenuy osauf dcart
signifticataf.
Les produits Tabrigugs sont valorisdes aun codt de production en
élimimant le colt de la sous-activité,

e—— rer——— e e e A e e o s e s am 1 NN e e N ——
, 2 ENGAGEMENTS FINANCIERS & AUTRES JTHFORMATTONG
e e—n e s e v e been e eem et i - A e - e e
Erngagements donmes X NEANT
; e e
Dettes garanties par des suretdés rdalles " NEANT

Visa pour identification
Cabinet Jean-Pierre FELIX
Commissaire aux Comptes

111/'"’
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PRESENTATION DES COMRETES ANNUELS /4 Yaoir l’attestation dExpert Comptabie

Ererglce alus Le f-ai' '
LDurdge & 12 mois r12/-

L o Y PR TR T

L Reylarie

__h;ﬁﬂ___‘

ENBAGEMENTY FINANGIERS & AUTRES INFORMATIONS

" it el B Ll

“"_'““.._'______;__‘"‘_

Aol il vl il rrirs il

Tt i
Y

Autres iwnformations significatives : N EQZQwmVr

v B bl oy g B Fr e A per—————iai _H...__m______-___

Visa pour identification
Cabinet Jean-Pierre FELIX
Commissaire aux Comptes
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PRESENTATION DES COMPTES ANNIJELS / Voir llattestation d Brpert Comptable

Exercite clos le = 17212/ .

LBurse @ 172 moie
e e T e trr— ey e e et -
NOTES SUR LE RILAN ACTIF
- T e T mr—_— T AL e At ——— R, P St 2 g
Frais d4’etablissament : ~vyEONT
i Fornds commercial s NEANT
T e o ——
ARetif immobilisg Les mouvemernts de l‘exercice sormt lee suivants
wt—ﬂmmn——*m-rh——————mm*u gt el ol LT S P —— T
Valeurs brutes A 1 ouverture lSugmentation! Diminutior R la ¢cl184ur
l IITHTHT?- iﬁﬂl?l“{hﬂ!"’&llﬁﬁ": e . — St { a—
lmmo,corparalles |, A 08 CY¥7 XX 4 A3 cus 6797
tmmo. finamcidres . | G2 PP : 6259 - CF2048
e Loy TP P S ——r— --I nnnnnnn - =0 ey e bt « N P virrs B PETUIE VM ot M et s TS, b s
TOTAL . L A EEY N7 4 83 260 J- A3kt 689038
AMort issemants A L ooverture Tf'ﬁugmerrtat;i.mn‘l Dimiviution A la cldtyre
| 2T pravisions SR - i S T e N R -
Imma, ivicorpoerel les - - e —
Immo.corporelles ., A1E 0L 2 < F2 A7E022 277
| Titres dquivalence - _ — -
Autres Imma.finane. - - - -
e, Y Bl . - 1 Y S ek o L Trrppplegriayrpicieg iy i i, P Pallmplgaph il Al S-S, il | it i ------—-—-—-r-nun-.- * p—-l] Pl el E
ﬁ TOTAL e aea AYEILL ! 233 A 4502 L FF
{ Lreances reprdsentdes par des effets de commares : Mo applicable
| Etat des créarmces e H e ettt -
T T ™ i Momtarnt brut a 1 an au plus 4 plus d’1 an
U S N S . et
| Act LT c::.iﬂqu-,:at'.'t' T A32 In3 ] 732948 -
charges d'avancoe T e T e e e e
TOTAL . ...... Joy 41754 183 10 S oo 36

Hroduits a raecevoir inclus dars les postes dug bilam -

i Imnmobilisationse fTimancidresn Ao o. NEZ Y
Clients & comptes rattaches . h .y WES T
ARutres crdéances e B e by NERBNT
Disponibilites sesivvnnroocnnnna NER T

Visa pour identification
Cabinet Jean-Pierre FELIX
Commissaire aux Comptes

nl-/"'
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FRESENTATIDN DES COMPTES ANNUELS / Vair 1

] 3 )

NOTES SUR LE RILAN ACTIF

m"m—m.m“ gl

Lhargaes constatees d’avanse :
__'"_'“'“l'_-nl—.-"‘.—

m——“

" DE:LALLEMAND

i NPl

Charges A& rédpartir

Capital social

il o T e

Deitas
Autires

Titres
Titres
Titres
| Titres

Etat des

L iy 1 . wr— ey

début dexercice

it N

raembourssg
d'enercice

fim

; Fravisions

h"_llmi-l—n-u—qm

Prov,réglemerntdas
Frov.p, risg. % charg
’ Proy. Pp.ddprdciation

TOTAL

ettos o

e + e T

N

TOTAL

Actiomes ou parts Bocinles = ———— R ——
TN e e e ——— Mombre Vﬁl.ﬁﬁmihal
L " B R T - §F F A = J.’I“h ] JJ’
IH!I.HIIIFH*‘IPP##"'I = B 5 B N I — u _J?;
O Anmulés t BN R e o -
o ¥ 5§ N AN NS T B v . p L J&SM !' ‘rf:qf
.I........._...-.T....m_.__....__.___._mr e st ettt e e i e
A X ouvertures [ﬁugmﬁ:nta% ior | Riminution A la clétur
| ~ | - - -
:Ii‘ j — _
e s e P S — N —— -
{U_ﬂ-—-m- . S— T gty < ol 1 ey S T e m.-----lr P L o e g R m-ruur——-——'ﬂ Wk ek
I Munf bru1 A ] an any o + 1 ;i L ATIS N +de AT
U S S S —
' S I
j
, *J?J‘L13 .Jgjéﬁhi — ::
SES 329 L &S G LT — -~
ot et & ot g E l - -—
T — S iy W [ g o T qm---]-—rn'_-n : -y L Y Sy . —— A e maal L
340 6co J8p 660
e et e e e it L v e e e e o -
Vi
Ca[;,-s‘?1 bour identification
]
o D€t Jean-Pierre FEL 1y
Ommissair

NDTE&

L T T T [T

Yv32@84263355

b U T T

attestavion

A: @32859391.4

Exarcice

P.7

d’Exupert Comptakle

Clos le ,
Durée 1 1% mois iz
S o

NE LT

N E B

SUR LE

BILAN P&

Il - e gl o g Y e

T -l

-—.l“-ﬂ-ﬁ-—nﬂu—n—'—-m‘-

BETR

T
l
E'i“;‘.b]l..:}..:u de f‘r‘Pde f‘ i

Detites finamo.div,
l Fogpr T'!l:.h,:f.?.ur‘*:
Det,fiscal.% somial,
Simmobilis.,

tettes
’ HMrodults tomst..d av,

©aux Comptes
d " -/' - n



1

v e 4 14:11 C DeILAL _EMAND

05c@ 2usss | R:Bs 65 .

B . Y

14

Deitas reprdssntdes par ey efTetd Je commerce
e e S —

b T ey . T T . TN ki sirinirt il riiraaing. o ik vl

Charges a payer incluses dans las pastes du bilam
'_'""""‘“—"'—_-H——-A—-—-_-_—__.m =y Y e

Tl il  ———Eakd

Emprunts ¥ dettes 2tabl.de craedit ... VEANT
Enprurts & dettes Tinancidres div. ... ~NEAN T
Fournisseurs B MEDwr
Uettes fiscales % sociales c e EvTEtAmYa NESWT
I:\‘FJ'{.PE’. dh..tii::‘. L T T Mf#ﬂ'r
Produits constatds o avanpes - NEF T
L.__-.ui_".__“m.-.a__m”____wm L T - e e o 1T

P.8

PRESENTATION DES COMBETES ANNMUELS / Vair 1l attestation d‘EHhert Cnmptahle

Durde ¢+ 12 mols
L _-_-H__.*_ﬁ-———_- * ol —re—— Tk -k ,._-“-H—-“‘_“—____I
J NOTES EUR LE BILAN ﬁ&SSIF
R s e

N BPFPLICH Rye
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r

FPRESENTATION DES COMPTES ANNMUELS / Yoir l’attestation d'Expert Comptable

Evarcice elos le ; 31712/
Nuree 12 mois

e e L el =ik il sl e e dhral sy T I T I L A

L el —ay

CETAIL FRODULITS ET CHARGES

P Y Bk PNV - R, T NN ST i bk

Froduits & recevoir ¢ Montant des produits 3 recevoir inclus dars
et aaesaney ies postes sulvants du bhilarmm
Crdances clients ot compies Prattaches cweeve. WNEANT
' 7 & A A w y p» prw A E N
T':"{-:ﬂl A % P B B R AL WS S M Ad A s gy wANEW h’&'ﬁﬁr
Charges constatdes d’avancs s Neant
| Charges 4 payer @ Mantant des charges A paver irclus dans les
T e pastes suilvants du bilan NESANT
J LT T I TR B O I S R N S
T’Jt‘g]l % N 4 B & o 4 8§ = 5 % 58 % ¥F AA LT X W 4 oM 1
Rrodyits manstatds d’ avance NEgNT
.L - ’ P — " = T T B b ol bl s v m———— = = el | Relealiigl gy - rlgrigiet wlogh gk rigtal Sl Al s, it 5 — S AP—-Y |- siak W-alaen il e 1 ¢ - in s R S ey ek s, e

Vi_sa pour identification
Cabinet Jean-Pierre FELIX
Commissaire ayx Comptes



