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Les actionnaires de la société AAGEC SA, société anonyme au capital de 500@00 francs,
divisé en 5000 actions de 100 francs chacune, dont le siege est 215 rue Jean-Jacques
Rousseau, 92130 ISSY LES MOULINEAUX, se sont réunis en Assemblée Geénerale
Extraordinaire, 215 rue Jean-Jacques Rousseau 92130 ISSY LES MOULINEAUX, sur

convocation faite par le Conseil d'Administration selon letire simple adressée a chaque
actionnaire.

Il a été établi une feuille de présence, qui a été emargeée par chague membre de Assemblée
en entrant en séance, tant en son nom gu'en qualité de mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur SEBBAG Roger, en sa qualité de President du
Consell d'/Administration.

Monsieur Claude MAILLET et Madame Monique SEBBAG, les deux actionnaires
représentant tant par eux-mémes que comme mandataires le plus grand nombre de voix et
acceptant cette fonction, sont appelés comme scrutateurs.

Madame Monigue SEBBAG est désigné comme secretaire.

Société SPEC, Commissaire aux Comptes titulaire, regulierement convoque par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception , est excuse.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de constater que

les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance possedent 4996
actions sur les 5000 actions ayant le droit de vote.

En conséquence, 'Assemblée, réunissant plus que le quorum du quart requis par ia lol, est
régulierement constituée et peut valablement délibérer.

e Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de 'Assemblee :

- les copies des lettres de convocation adressées aux actionnaires,
- la copie de la lettre de convocation du Commissaire aux Comptes,

-la feuille de présence, les pouvoirs des actionnaires représentés, et la liste des
actionnaires,

- un exemplaire des statuts de la Societe,
- le rapport du Conseil d'’Administration,
- le texte du projet des résolutions qui sont soumises a I'Assemblee.
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Le Président déclare que les documents et renseignements prevus par les dispositions
législatives et réglementaires ont été adressés aux actionnaires ou tenus a leur disposition
au siege social pendant le délai fixé par lesdites dispositions.

| 'Assemblée ui donne acte de cette declaration.

Le Président rappelle que I'Assemblée est appelee a delibérer sur l'ordre du jour suivant :
ORDRE DU JOUR

- Lecture du rapport du Conseil d'Administration,
- Conversion du capital social en euros,
- Augmentation du capital social d'une somme de 23.775,49 euros par elevation de la valeur

nominale de chaque action et incorporation de reserves,
- Modification corréiative des statuts,

- autorisation a conférer au conseil d’administration aux fins d’augmenter le capital social ;
détermination de I'étendue et des conditions d'exercice de cette autorisation ;| renonciation

au droit préférentiel de souscription au profit des salaries de la societe ; pouvoirs au consell
en vue de |a modification des statuts,

- Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités.

I est ensuite donné lecture du rapport du Conseil d'Administration.
Cette lecture terminée, e Président déclare 1a discussion ouverte.

Diverses observations sont échangées puis personne ne demandant plus la parole, le
Président met successivement aux voix les résolutions suivantes

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Consell
d'Administration, décide de convertir en unités euro la valeur nominale des 5000 actions

composant le capital social qui s'éléve actuellement a 500000 F par application du taux
officiel de conversion de |'euro qui s'éleve a un euro pour 6,55957 francs.

La nouvelle valeur nominale ressort ainsi a 15,24 euros.
Cette résolution est adoptée a ['unanimite.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'élever |la valeur nominale des 5000 actions composant le
capital social d'une somme de 4.76 euros, laguelle passe de 15,24 euros a 20 euros, et
d'augmenter en conséguence le capital social d'un montant global de 23.775,49 euros, pour

le porter de 76.224,51 euros a 100.000 euros, par incorporation de la somme de 23.775,49
euros prélevee

- sur la réserve spéciale de l'article 219 | f du CGl a2 hauteur de 21.138,73 euros
- et sur la réserve légale a hauteur de 2.636,76 euros.

Cette résolution est adoptee a f'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assembliée Générale, comme conséquence de l'adoption des resolutions précédentes,
décide de modifier |'articie 8 des statuts de la maniere suivante :
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‘ARTICLE 8 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé & la somme de cent mille euros (100.000 euros), divise en 5000
actions de 20 euros chacune, toutes de méme catégorie.

Cette résolution est adoptée a ['unanimite.

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du conseil d'administration,
décide, en application des dispositions de l'article L 225.129, VIl du Code de Commerce, de
réserver aux salariés de la société, une augmentation du capital social en numeraire, aux
conditions prévues a l'article L. 443.5 du Code du Travaill.

En cas d'adoption de la présente résolution, 'assemblée genérale decide

- que le Président du conseil d'administration disposera d'un délai maximum de douze mois

pour mette en place un plan d’épargne entreprise dans les conditions prévues a l'article L
443 1 du Code du Travail,

- d'autoriser le conseil d’administration a procéder, dans un delai maximum de dix-huit mois
a compter de ce jour, a une augmentation de capital d'un montant maximum de 10.000
euros, qui sera réservée aux salariés adhérant audit plan d’épargne entreprise et realisee
conformément aux dispositions de l'article L 443.5 du Code du Travail. En conséquence,

cette autorisation entraine la renonciation de plein droit des actionnaires a leur droit
preférentiel de souscription.

- de donner tous pouvoirs au conseil pour prendre toutes mesures et accomplir toutes

formalités utiles en vue de réaliser cette opération, et pour apporier aux statuts les
modifications en decoulant.

Cette résolution, mise aux voix, est rejetée a I'unanimite.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'exiraits du présent
proces-verbal pour remplir toutes formalités de droit.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le President aeclare la
seance levee. |

De tout ce que dessus, il a été dressé e présent procés-verbal qui, apres lecture, a été signe
par les membres du bureau.

Le Président

( hitdomy”

Les Scrutateurs e Secrétaire
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Audit, Assistance, Gestion et Expertise Comptable

STATUTS

e r——— |

SOUSSIGNES

Madame Monique SEBBAG, née TEBOUL, demeurant 3 SEVRES (Hts de Seine)
8bis rue du Docteur Ledermann, née 3 TIARET (ALgérie) le 5 Février 1953,

de nationalité frangaise, mariée sous le régime de la séparation de biens.
pure et simple.

Madame Brigitte MAILLET, née BAROUIN, demeurant 3 BOISEMONT (Val d'0Oise)
6 Sente des Chataigniers, née i BESSANCOURT, le 23 Mars 1960,

de nationalité frangaise, mariée sous le régime de la communauté l&gale
de biens.

Monsieur Roger SEBBAG, Expert-Comptable, inscrit 3 1'Ordre des Experts
Comptables de la Région Paris/Ile de France, membre de la Compagnie des
Commissaires aux Comptes de PARIS, demeurant 3 SEVRES (Hts de Seine)

8bis rue du Docteur Ledermann, né 3 MEKNES (Maroc) le 13 Aociit 1947, de
nationalité frangaise, époux de Madame TEBOUL Monique avec laquelle il est
marié gous le régime de la séparation de biens pure et simple,

Monsieur Claude MAILLET, Expert-Comptable, inscrit 3 1'Ordre des Experts
Comptables de la Région Paris/Ile de France, membre de la Compagnie des

Commissaires aux Comptes de PARIS, demeurant 3 BOISEMONT (Val d'Oise)

6 Sente des Chataigniers, né i3 BAGNEUX (Hts de Seine) le 3 Octobre 1960,

de nationalité frangaise, époux de Madame BAROIN Brigitte, avec lagquelle
il est marié sous le régime de la communauté légale de biens.

Monsieur ABITEBOL Alain, Expert-Comptable, inscrit & l'Ordre des Experts
Comptables de la Région Paris/Ile de France, membre de la Compagnie des
Commissaires aux Comptes de PARIS, demeurant 3 CRETEIL (Val de Marne)

80 avenue Laferrié&re, né i ALGER (Algérie) le 27 Décembre 1947, de
nationalité frangaise, époux de Madame Daniéle KAMMOUN avec lagquelle

il est marié sous le régime de la communauté légale de biens.

La Société FINAGEC, société 3 responsabilité limitée d'expertise comptable,
inscrite & 1'Ordre des Experts Comptables de la Région Parig/Ile de France,

au capital de 50.000 Francs, dont le sidge social est 3 BOISEMONT (Val

d'Oise) 6 Sente des Chataigniers, immatriculée au R.C.S. de PONTOISE sous
le numéro B 384 193 926. |

-
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7°/ Monsieur Sylvain UZAN, Expert-Comptable, inscrit a 1'Ordre des Experts
Comptables de la Ré&gion Paris/Ile de France, membre de la Compagnie des
Commissaires aux Comptes de PARIS, demeurant & PARIS (9éme) 43 rue

Saint Georges, né le 6 Juin 1943 A4 TUNIS (Tunisie), de nationalité
francaise.

Ont &tabli ainsi qu'il suit, les statuts de la société anonyme constituée
par le présent acte.

Article 1 ~ Forme

La société a été constituée sous la forme de société 3 responsabilité limitée
aux termes d'un acte sous seings privés en date 3 PARIS du 3 Janvier 1990.

Elle a &té transformée en société anonyme suivant décision de la collectivité
des associés réunis en Assemblée Générale Extraordinaire le ler Avril 1992.

La société continue d'exister entre les propriétaires des actions

créées ci-aprés et de toutes celles qui le seraijent ultérieurement, sous
la forme d'une société anonyme régie par les lois et réglements
en vigueur sur les sociét&s anonymes, ainsi que sur l‘'organigation et

l'exercice des professions d'expert comptable et de commissaire aux comptes
et par les présents statuts.

Article 2 -~ Dénomination

La dénomination est

A.A.G.E.C.
Audit, Assistance, Gestion et Expertise Comptable.

La dénomination sociale est toujours accompagnée de la mention "soci&té
anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes” et de
l'indication de l'inscription au Tableau de 1l'Ordre des Experts Comptables
et 4 la Compagnie régionale des Commissaires aux Comptes.

Article 3 - Obijet

La société a pour objet, dans tous pays, l'exercice des professions d'expert
comptable et de commissaire aux comptes, telles qu'elles sont définies par
l'ordonnance du 19 Septembre 1945, la loi du 24 Juillet 1966 et le décret du

12 Rofit 1969 et telles qu'elles pourraient l'étre par tous textes législatifs
ultérieurs.

Elle peut réaliser toutes ﬁﬁératiuns compatibles avec son objet social et
qui se rapportent 3 cet objet.

Elle ne peut prendre de participations financiéres dans les entreprises
industrielles, commerciales, agricoles ou bancaires, ni dans les gocid&tés
civiles 3& l'exclusion de celles qui ont pour seul objet de faciliter
l'exercice de l'activité professionnelle et libérale de leurs membres.

Elle ne peut non plus se trouver sous la dépendance méme indirecte, d'aucune
personne ou d'aucun groupe d'intéréts. =
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" Article 4 - Siége social

Le siége de la société est fixé i

215 RUE JEAN-JACQUES ROUSSEAU
92130 ISsSY LES MOULINEAUX

Il peut &tre transféré en tout endroit du méme département ou dans un
département limitrophe, par une gimple décision du Consgeil d'Admnistration,
sous réserve de ratification de cette décision par la prochaine Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires et partout ailleurs en vertu de

l'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires, sous réserve des
dispositions légales en vigueur.

Le Conseil d'Administration a la faculté de créer des bureaux partout ol
1l le jugera utile.

Article 5 - Durée

La durée de la société est de 99 années 3 compter de son immatriculation

au registre du commerce et des société, sauf les cas de prorogation ou de
dissolution anticipée.

s —

Article 6 — Formation du capital |

A la constitution de la société, il a été apporté 50.000 francs en numéraire.

Aux termes d'une Assemblée Générale Extraordinaire en date du 21 février 1992, le capital
social a €t€ augmenté de 42.600 francs en numéraire et de 407.400 francs par apport effectué
par Mr SEBBAG Roger de son cabinet d’expertise comptable, évalué ainsi qu’il suit, pour
Etre porté a 500.000 francs.

Ledit cabinet évalué a 2.900.000 Francs.

La prime d’émission est de 260.639.95 francs.

La prime d’apport est de 2.492.600 francs.

Aux termes d’une Assemblée Générale Extraordinaire du 28 décembre 2001, le capital a été

converti en unités euros, et augmenté de 23.775,49 euros, pour étre porté & 100.000 euros par
Incorporation de réserves.

Article 7 — Avantages particuliers

Les présents statuts ne stipulent aucun avantage particulier au profit de personnes associées
Ou non.

Article 8 — Capital social

Le capital social est fixé a la somme de cent mille euros (100.000 euros), divisé en 5000
actions de 20 euros chacune, toutes de méme catégorie.



Article 9 - Porme des actions -~ Liste des actionnaires - Répartition des
actions.

Les actions sont nominatives.

La liste des actionnaires sera communiquée au Conseil Régional de 1'Ordre
des experts comptables et 4 la Compagnie R&gionales des commissaires aux

comptes. Elle sera tenue a la disposition des pouvoirs publics et de tous
tiers intéressés,

La majorité des actions doit étre toujours détenue par des experts comptables
inscrits au tableau de l'ordre, conformément aux dispositions de l'article 7
de l'ordonnance du 19 Septembre 1945. Si une autre société d'expertise
comptable vient 3 détenir des actions de la présente société, celles-ci
n'entreront en ligne de compte pour le calcul de cette majorité que dans la
proportion équivalente 3 celle des parts ou actions que les experts comptables

détiennent dans cette soci&té participante, par rapport au total des parts
ou des actions composgant son capital.

Les trois quarts du capital doivent &tre détenus par des commisgsaires aux
comptes, et les trois gquarts des actionnaires doivent étre des commigsaires

aux comptesg, conformément aux dispositicns de l'article 218 de la loi N°66«537
du 24 Juillet 196S6.

Si une société de commissaires aux comptes vient 4 détenir une participation
dans le capital de la présente société, les actionnaires ou associés non

commigsaires aux comptes ne peuvent détenir plus de vingt cing pour cent de
l'ensemble du capital des deux sociétés,

Article 10 - Augmentation ou réduction du capital et négociation des rompus

Les augmentations du capital sont réalisées nonobstant l'existence de
"rompus".

En cas de réduction du capital par réduction du nombre des titres, les
actionnaires sont tenus de céder ou d'acheter les titres qu'ils ont en trop

ou en moins, pour permettre l'échange des actions anciennes contre les actions
nouvelles,

Dans tous iés cas, la réalisation de ces opérations d'augmentation ou de
réduction du capital doit respecter les régles déontologiques rappelées &

l'article 9 sur les quotités d'actions que doivent détenir les professionnels
experts comptables et commissaires aux comptes. '

Toute persconne n'ayant pas déja la qualité d'actionnaire ne peut entrer dans
la société, a4 l'occasion d'une augmentation de capital, sans étre
préalablement agréée par le congeil d'administration, conformément aux
dispositions de l'article 7, 6° de l'ordcnnance du 19 Septembre 1945 et de ™
l'article 218, alinéa 6 de la loi du 24 Juillet 1966.
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Article 11 - Transmission des actions

1 = La transmission des actions ne peut s'opérer a3 l'égard des tiers et de
la société gue par virement de compte a compte. Seules les actions
libérées des versements exigibles peuvent &tre admises i cette formalité.

Les actions ne sont négociables qu'aprés l'immatriculation de la société
au registre du commerce et des sociétés ou l'inscription de la mention
modificative a la suite d'une augmentation de capital. En ocutre, sous
réserve des exceptions résultant des dispositions légales en vigueur,
les actions représentant des apports en nature ne sont négociables que
deux ans apreés la mention de leur création au registre du commerce et
des sociétés. Pendant cette péricde de non négociabilité&, leur

propriétaire ne peut disposer que par les voies civiles, & titre gratuit
ou onéreux, des droits attachés 3 ces titres.

2 - Toutes cessions ou mutations dractions au profit d'une personne ayant
déja la qualité d'actionnaire s'effectuent librement sous réserve qu'elles
ne portent pas atteinte aux régles énoncée 3 l'article 9 et concernant

les quotités d'actions que doivent détenir les professionnels experts
comptables et commissaires aux comptes. |

Toutes autres transmissions, 4 quelque titre que ce soit, alors méme
qu'elles ne porteraient que sur la nue-~propriété ou l'usufruit, doivent
pour devenir définitives, étre autorisées par le conseil d'administration
conformément aux dispositicons de l'article 7, 6° de l'ordennance du 19
Septembre 1945 et de l'article 218 de la loi du 24 Juillet 1966.

3 - En cas de transmission entre vifs, la demande d'agrément qui doit étre
notifiée a8 la société indigque d'une maniére compléte 1'identité du
cessionnaire, le nombre des actions dont la cession est envisagée et le
prix offert g'il s'agit d'une cession 3 titre onéreux.

Le conseil doit notifier son agrément ou son refus avant l'expiration
d'un délai de trois mois a4 compter de la demande., Le défaut de réponse
dans ce délai équivaut & une notification 4'agrément.

Le conseil n'est jamais tenu de faire connaitre les motifs de son agrément
ou de son refus.

Si l'agrément est donné, la cession est régularisée dans les conditions

prévues et sur les justifications requises par les dispogitions en
vigueur.

Si l'agrément est refusé, le conseil d'administration est tenu, dans le
délai de trois mois a4 compter de la notification du refus d'agrément, de

faire acquérir les actions par une ou plusieurs personnes actionnaires ou
non, choisies par lui. Il doit notifier au cédant le nom des personnes
désignées par lui, l'accord de ces derniéres et le prix proposé&. L'achat

n'‘est réalisé, avant expiration du dé&lai ci-dessus, que s'il y a accord
sur le prix.



A défaut d'accord constaté par tout moyen dans les quinze jours de la

notification du refus d'agrément, le prix est déterminé par un expert

désigné parmi ceux inscrits sur les listes des cours et tribunaux soit
par les parties soit, 3 défaut d'accord entre elles, par ordonnance du
Président du tribunal de comemrce statuant en la forme des ré&férés et

sans recours possible. Les frais de cette expertise sont supportés par
moitié par le cédant et par la société.

Au cas ol le cédant refuserait de consigner la somme nécessaire lui
incombant pour obtenir cette expertise quinze jours aorés avoir &té

mis en demeure de le faire, il serait réputé avoir renoncé i son projet
de cegsion.

Si le prix fixé par l'expert est, a4 l'expiration du délai de trois mois
mis & la disposition du cédant, l'achat est réalisé 4 moins que le cédant

ne renonce a son projet de cession et conserve, en conséquence les actions
qui en faisaient l'objet.

Avec le consentement du cédant et son accord sur le prix, le conseil

peut &galement, dans le méme délai de trois mois a compter de la
notification de son refus d'agrément, faire acheter les actions par la
société elle-méme, si la réduction nécessaire du capital pour l'annulation

desdites actions est autorisée par l'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires,

En cas de mutation par décés, les dispositions du paragraphe 3
s'appliquent aux héritiers et ayant droits du titulaire des actions,
lorsqu’ils doivent étre agréés comme actionnaires ; ces héritiers et
ayant droits sont tenus de présenter toutes justifications de leurs
qualités. Le refus d'agrément ne leur laisse, & défaut d'accord sur le
prix, que la possibilité de demander 1l'expertise.

Si, 4 l'expiration du délai de trois mois & compter de la notification
du refus d'agrément, l'achat n'est pas réalisé, l'agrément est considéré
comme donné. Toutefois, ce délai peut étre prolongé une ou plusieurs fois,

4 la demande de la société par ordonnance non susceptible de recours du
Président du tribunal de commerce statuant en référé.

En cas d'augmentation de capital, la transmission du droit de souscription
ou d'attribution est libre ou soumise & autorisation du conseil

d'adminigtration suivant les distinctions faites pour la transmission des
actions elles—-mémes.

Les notifications des demandes, réponses, avis et mises en demeure prévues
au présent article sont toutes faites par acte extra judiciaire ou par
lettre recommandée avec demande d'avis.de réception.

Toute admission d'un nouvel actionnaire étant soumise 3 1l'agrément

du conseil d'administration conformément aux dispositions de l'article
7, 6% de l'ordonnance du 19 Septembre 1945 et de l'article 218 de la loi
du 24 Juillet 1966, aucun consentement préalable donné a4 un projet de
nantisgement d'actions ne peut emporter & l'avance agrément du
cessionnaire en cas de réalisation forcée des actions nanties.



Article 12 - Exclusion d'un professionnel actionnaire

Le professionnel actionnaire radié du Tableau des experts comptables ou de

la liste des commissaires aux comptes cesse d'exercer toute activits
professionnelle au nom de la société a4 compter du jour ofi la décision
proneongant la radiation est définitive. Il dispose d'un délai de six mois

d compter du méme jour pour cé&der tout ou partie de ses actions afin que
soient maintenues les quotités fix&es & l'article 9 pour la participation

des professionnels dans le capital. Il peut exiger que le rachat porte sur la
totalité de ses actions ; et ce rachat total peut aussi lui é&tre imposé par
l'unanimité des autres actionnaires. Le prix est, en cas de contestation,
déterminé conformément aux dispositions de l'article 1843~-4 du Code Civil.

Article 13 - Indivisibilité® des actions

Leg actions sont indivisibles & l'égard de la société. Les copropriétaires
indivis d'actions sont représentés aux assemblées générales par l'un d'eux ou
par un mandataire commun de leur choix. A défaut d'accord entre eux sur le
choix d'un mandataire, celui ¢i est désigné par ordonnance du président du

tribunal de commerce, statuant en référé, 4 la demande du copropriétaire le
plus diligent,

En cas de démembrement de la propriété d'une action, l'inscription sur les

registres sociaux mentionne le nom de l'usufruitier et du ou des nus
propriétaires. B

Le droit de vote attaché 3 l'action appartient & l'usufruitier dans les

assemblées générales ordinaires et au nu propriétaire dans les assemblées
générales extraordinaires.

Les actions indivises ou dont la propriété est démembrée ne sont considérées
comme détenues par des professionnels, pour l'application des dispositions de
l*'article 9 alinéas 3 et 4, que s8i tous les idivisaires ou le nu propriétaire

et l'usufruitier sont, suivant la régle a appliquer, experts comptables ou
commissaires aux comptes.

Article 14 - Droits et obligations attachés aux actions

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux
résolutions réguliérement adoptées par toutes les assemblées générales.

Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs appeorts.

Les professionnels actionnaires gardent leur responsabilité personnelle a
rajison des travaux qu'ils exécutent au nom de la société.

Chaque action donne droit 3 une part professionnelle 3 la quotité du capital
qu'elle représente, dans les bénéfices et dans l'actif social.

Le cas échéant, et sous réserve de prescriptions légales impératives, il sera
fait masse entre toutes les actions indistinctement de toutes exonérations

ou imputationg fiscales, comme de toutes taxations susceptibles d'étre prises
en charge par la société, avant de procéder a tout remboursement au cours de
l'existence de la société ou 34 sa liquidation, de telle sorte que, compte
tenu de leur valeur nominale respecive, toutes les actions alors existantes

regoivent la méme gsomme nette quelles que soient leur origiife et leur date
de création.
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Article 15 - Conseil d'Administration

La société est administrée par un conseil d'administration composé de trois
membres.

Les trois quarts au moins des administrateurs en fonction doivent &tre
commissaires aux comptes.

La durée des fonctions deg administrateurs est de six années.

Les fonctions d'un administrateur prennent fin dés que celui-ci a atteint
l1'age de 70 ans.

Article 16 - Président et directeurs généraux

Le conseil d’'administration &lit parmi ses membres un président.

Sur la proposition de celui-ci, il peut nommer un directeur général ou deux
directeurs ¢généraux dans les conditions prévues par la loi.

Le président du conseil d'administration doit é&tre un expert-comptable, i

moins qu'il ne soit nommé un directeur général choisi parmi les actionnaires
experts comptables.

Le président et le ou les directeurs généraux doivent étre commissaires aux
comptes.

Le président du conseil d'administration assume sous sa responsabilité la
direction générale de la société. Il représente la société dans ses rapports

avec les tiers. Sous réserve des pouvoirs que la loi attribue expressément
aux assemblées d'actionnaires ainsi que des pouvoirs qu'elle réserve de fagon
spéciale au conseil d'administration, et dans la limite de l'objet social,

le président est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute
circonstance au nom de la sociéts.

Le ou les directeurs généraux disposent, 4 l'égard des tiers, des mémes
pouvoirs que le président.

Dang le cadre de l'organisation interne de la société, ces pouvoirs peuvent

étre limités par le conseil d'administration sans que cette limitation soit
opposable aux tiers.

La limite d'dge des fonctions de président et, éventuellement, de directeur
général est fixée & 70 ans.

Article 17 - Aggembléeg d'acticonnaires

Les agsemblées d'actionnaires sont convogquées et délibérent dans les -
conditions prévues par la loi et les réglements.

Elles sont réunies au siége social ou en tout autre lieu du méme département.

Tout actionnaire a le droit de participer aux assemblé&es générales ou de s'y

faire représenter, quel que soit le nombre de ses actions, dés lors que ses

titres sont libérés des versements exigibles et inscrits 34 son nom depuis cing
jours au moinsg avant la date de la réunion.
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Le conseil d'administration peut réduire ce délai par voie de mesure générale
bénéficiant a4 tous les actionnaires.

Tout actionnaire, propriétaire d'actiong d'une catégorie déterminée peut

participer aux assemblées spéciales des actionnaires de cette catégorie, dans
les conditions visées ci-dessus.

Les votes s'expriment soit a4 main levée s0it par appel nominal. Il ne peut
étre procédé a un scrutin secret dont l'asemblée fixera alors les modalités
qu'd la demande de membres représentant, par eux mémes ou comme mandataires,
la majorité requise pour le vote de la résolution en cause.

Article 18 - Droit de communication des actionnaires

Les actionnaires ont un droit de communication, temporaire ou permanent, selon
son objet, dans les conditions fixées par les dispositions lé&gales et

réglementaires en vigueur gui leur assurent l'information nécessaire 3 la

connaigssance de la situation de la société et 4 l'exercice de l'ensemble de
leurs droits.

Article 19 - Année goclale

L.'année sociale commence le ler Janvier et finit le 31 Décembre.

Article 20 - Affectation et répartition du béné&fice

La différence entre les produits et les charges de l'exercice, aprés

déduction des amortissements et des provisions, constitue le b&néfice ou
la perte de l'exercice.

Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est
prélevé cing pour cent pour constituer le fonds de réserve légale. Ce
prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque le fonds de réserve a atteint
une somme égale au dixiéme du capital social. Il reprend son cours, lorsque,
pour une cause quelcongque, la réserve est descendue au—~dessous de ce dixiéme.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bhénéfice de l'exercice, diminué

des pertes antérieures et du prélévement prévu ci-dessus et augmenté des
reports bénéficiaires.

L'excédent disponible est & la disposition de l'assemblée générale qui, sur
proposition du conseil d'administration, peut, en tout ou en partie, le
reporter 3 nouveau, l'affecter 3 des fonds de réserve généraux ou spéciaux,
ot le distribuer aux actionnaires a titre de dividende.

En outre, l'assemblée péut décider la mise en distribution de sommes prélevées
sur les réserves dont elle a la disposition ; en ce cas, la décision indique
expressément les postes de réserves sur lesquels les prélévements sont

effectués. Toutefoig, le dividende est prélevé par priorité sur le bénéfice
distribuable de l'exercice.

L'écart de réévaluation n'est pas distribuable ; il peut étre incorporé en
tout ou partie au capital.



Article 21 - Contestations

En cas de contestation entre la socié&td et l'un de ses clients, celle=ci
s'efforcera de faire accepter .l'arbitrage soit du président du conseil
régional de l'ordre de experts comptables soit du président de 1la

commission
régionale des commissaires aux comptes, suivant l'objet du litige.

L.es contestations entre les actionnaires, les administrateurs et la société
ou simplement entre actionnaires, au sujet des affaires sociales,

geront
goumises a4 la juridiction des tribunaux compétents.

Article 22 - Nomination des ad

minigtrateurs et commissaires aux comptes

Messieurs SEBBAG Roger, MAILLET Claude et UZAN Sylvain sont nommés
administrateurs de la société pour une durée de six ana qui prendra fin

d l'issue de la réunion de l'agsemblée générale ordinaire des actionnaires
ayant statué sur les comptes de l'exercice &coulé& et tenue dans l'année 1998,

Chacun d'eux accepte lesdites fonctions et déclare qu'il satisfait i toutes

les conditions requises par la loi et les reglements pour l'exercice du
mandat d'administrateur.

Il n'est pas alloué de jetons de présence au conseil d'administration, jusqu'i
décigion contraire de 1l'assemblée générale ordinaire des actionnaires.
Les administrateurs sont immédiatement habilités 3 désigner le président du

conseil d’'administration et, sur proposition &ventuelle de celui-ci, le
directsur gé&néral.

La société SPEC, SOCIETE PARISIENNE D'EXPERTISE COMPTABLE, dont le sidge est
d PARIS (12éme arrdt) 30 rue du Sergent Bauchat,

est confirmée commissaire aux comptes titulaire de 1la société, pour les gix
premiers exercices dans la forme de société anonyme.

Madame Lucette COIA, demeurant au BLANC MESNIL (93150) 24 avenue Pierre et
Marie Curie,

est confirmée, pour la méme durée, commissaire aux comptes suppléant.

Article 23 - Publicité& . Pouvoirs

Les formalités de publicité prescrites par la loi et les réglements sont
effectuées i la diligence de la direction générale. Mr SEBBAG Roger est

spécialement habilité 3 recevoir les annonces légales dans le département du
siége social.
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