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Frocés Verbal des délibérations du Conse2il de Surveillance du &6
Movembres 1990.

Conformément auwx dispositions de 17Articlie 108 du dévret du >

mars 1987 et & 17Article 20 des shtatuts , les membra2s onit  signe
le registre de présence en 2ntrant en seéance.

taient prasents §
- Monsiswur Michel HEYSCH, Frasident

- 1a EANGUE FOFULAIRE DE LA REGION ECONOMIRUE DE STRASEQURE
représentée par M. Michel HEYSCH £

— 1a SOCIETE DE COURTAGE DE LEST représentée par M. HEYELH

- 1a S.P.G.Q.E.S. ranrédsentée par Monsiewr Fiesrre STUBER

— Monsisur Jean FPaul BALIER

- Monsisur Roger VERRIER, secratairs

Assistaient fgalement & la réunion les membres du Direcisire,
cli—apr2s 1 |
~ Monsisur Fierre GOETZ — Frésident du Directoire

- Monsiesur Michel SFECHT — Directeur Ge2neéeral

- Monsieur G. THOMAS
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l.a seance st ouverte sous la Frésidence de Monsieur HEYSCH?J

Monsiew le Fresident constate gque plus de la moitié des membres
cdu Conseil sont présents ou représentéds et guiainsti s  pPAar
application de 17article 138 de ia 1oi du 24.7.1966, 1l Conseil
25t reagulierement constitué et peut valablement délibérer.

Monsieur le Fresident rappelle au Conseil qu’il a été convoquéd &
l'etfet de délibeéerer sur 1 'ordre du jour suivant :

1. Approbation du proces verbal du 10 Octobres 1990
2. Foint sur la commercialisation des produits
2. Lompte rendu sur la gestion finpanciars

4. Foints divers

i. Le proces—verbal du Conseil de Surveillance du 10 Octaobre 1990
a éte approuvée a 1l 'unanimitsa.

2I1. Démission de M. Xavier LE MINOR

Le conseil prend acte de la demission de M. Xavier LE MINOK.

.h r
gentipr e . 2

\ . L i L. . .
fle Fresident tient a exprimer au démissionnalrs ses trés vifs

remercliaments pow 1l ’ensemble des consells, avis et concours
appotrtées par M. LE MINOR , notamment lors de la cregation de +X
CAFITAL.

IIT. FOINT SUR LA COMMERCIALISATION DES FRODUITS.

Les chitfrese significatifs sont rassemblés sn annexe (ef.
tacleau 1 =t 2

Apres commentaires des chitffres faits par M., GOETZ, le Fresident
sguligne gu’'il est 1mportant darganiser la ocohérence entra
anciens 2t nouveauwx prodults de la Compagnie

l.eés questions & se poser sont d ordre commercial et marketing @

-~ quells clisnteles 7

- quels movens mettre en oceuvra 7

- quel calendrier 7

=

- guel coidt pour la Compagnie

MM. HEYSCH =2t SPECHT indiquent gue la derniérs campagns BON CAFI
n'a pas ete a la hauteur des espérances de la Compagnie.



Deux raisons expliguent cela :

CERTIFIE, GONFORME
ONFORM

— des ralisons de marche,
- des raisons diinsuffisanc2 de movens marketing.

Four 1l année prochaine, MM. GOETI et SFECHT informent 12 Conseil
gquun produit en D.M. et en Ecus recevra 17aval de la Directig-
des Assurances et que le LERS sera redistribué en I produit.
distincts

- +X CAPI RETRAITE
- +X CAFI PLACEMENT i
- +X CAFI JEUNES

M. HEYSCH i1nsiste sur le fait que le LLERE desting aux Jjeunes est
& lancer en priaritsé. {
Face aux campagnes taites par lss [alsses d 'Epargne =2t le Crédit
Mutuel, 11 estime qu’un produit LERS desting aux Jjsunes est
beavtcoup plus 1ntéressant.

(
M. THUMAS 1ndique gue des svnerglas peuvent certainement Stre
trouveess avec des structurss assoclees (ACEF, SO0CAMA, 2tc...)
IV. GESTION FINANCIERE §

e el I e e e o e B R L L L R ]

l.2s chiffres rapporteés 2n annexe sont commentes par M. BOETZI
ainsi que le guide pour la gestion financiere de la Compagni=,
redige par M. FARER. {

(. anngxes)

V. RAFFROCHEMENT COMFTARLE +X CARITAL s CIE GENERALE DE{
FREVOVANCE.

Lo B . R N N & R __§ N & _§ 8 ¥ . _§ & _§ ¥ ¥ 3§ ¥ T _F _§N | — — ¥ ¥ N 3 K = __F 3 __§ B ¥ _§F'- ¥ ¥ 5 ¥ ¥ _§F ¥ 3§ " FT ¥ ¥ ¥ "Fr ¥ _§* __F*- _§F ¥ 3 " §F 3

UIne l=attre sera envoveéee prochainement a4 9 la CIE GENERALE T
FREVOYAMNCE , faisant part a cette Cie du point de wvue de +X
CAFITAL.

I1 est prévuw, gqu’a compter du prochain LConseil, M. CHABERT +er-
chague folis un 2xposé suw le placement des actits de A

Compagni=.

Flus rien n'étant a 1°ordre du jow et personne ne demandant plus
la parocle, le Frésident leve la seance a 14 H 0. :

Fait a Strasbowrg

e 286 Noavembre S

/
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L '””MWTCONSEIL DE SURVEILLANCE L
DU31MARS """"" 1 993 ,,,,,

Proces-Verbal des délibérations du Conseil de Surveillance du 31 mars 1993

Conformément aux dispositions de l'Article 108 du décret du 23 mars 1967 et a l'Article 20 des Statuts, les
membres ont signeé le registre de présence en entrant en séance.

Etaient présents :

- la BANQUE POPULAIRE DE LA REGION ECONOMIQUE DE STRASBOURG représentée par
Monsieur KESSLER

- LA STRASBOURGEOQOISE, représentée par
- Monsieur ALLARD JACQUIN

- la SOCIETE DE COURTAGE DE L'EST représentée par
Monsieur BILDSTEIN

-  la S.P.G.R.E.S représentée par
Monsieur DUBQIS

- la SOCECA représentée par
Monsieur DUBQIS

- Monsieur GOETZ,

Assistaient €galement a la réunion,

- Monsieur FABER , Directeur Technique
Monsieur SPECHT,
Monsieur CHABERT,
Monsieur BENSIMON.
Monsieur KLEIN, Commissaire aux Comptes.




La séance est ouverte sous la Présidence de Monsieur GOETZ.

Monsieur le Président constate que plus de la moitié des membres du Conseil de Surveillance sont présents
ou representes et quiainsi, par application de l'article 138 de la loi du 24.6.1966, le Conseil est réguliérement
constitué et peut valablement délibérer.

1 - Approbation des P.V. des Conseils de Surveillance des 28 et 30 septembre 1992 ;
2 - Rapport du Directoire sur les opérations de l'exercice clos le 31.12.1892

3 - Examen des comptes et du bilan de l'exercice écoulé ; affectation des résultats.
4 - Fixation date, heure et lieu de FAssemblée Générale Ordinaire

5 - Examen du projet de résolutions a soumettre a I'Assemblée Générale

6 - Points divers : Restructuration du Directoire

Messieurs Jean-Pierre SCHIANO et Jean-Luc GRANDJEAN ayant démissionné de leurs fonctions de
President du Conseil de Surveillance et de Président du Directoire, il convient, d'une part, de restructurer le
Directoire, et, d'autre part, de procéder & la cooptation d'un membre du Conseil de Surveillance en
application de l'article 19 IV des Statuts.

Il est, par conséquent, procédé au vote des résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

Le Conseil de Surveillance coopte Monsieur Claude KESSLER en qualité de membre du Conseil de
Surveillance pour la durée du mandat restant & courir de Monsieur SCHIANO, soit jusqua I'Assembliée
Générale de 1998 statuant sur les comptes de l'exercice 1997.

Monsieur Claude KESSLER accepte les fonctions qui lui sont confiées et déclare n'étre atteint d'aucune
interdiction susceptible de 'empécher d'exercer ¢ces fonctions.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE - 1 abstention

DEUXIEME RESOLUTION

Le Conseil de Surveillance nomme Monsieur Claude KESSLER, Président du Conseil de Surveillance pour la
durée de son mandat.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE - 1 abstention




Suite a ce votre, Monsieur GOETZ céde la présidence a Monsieur KESSLER qui soumet & approbation les
résolutions ci-apres :

TROISIEME RESOLUTION

Monsieur Jean-Luc GRANDJEAN ayant démissionné de ses fonctions de membre et Président du Directoire,
le Conseil de Surveillance nomme Monsieur Pierre GOETZ, membre et Président du Directoire en
remplacement de Monsieur Jean-Luc GRANDJEAN pour la durée du mandat restant a courir, soit jusqu'au
Conseil de Surveillance appelé a examiner les comptes de llexercice 1995.

CETTE RESOLUTION EST ADQOPTEE A L'UNANIMITE - 1 abstention

Monsieur Pierre GOETZ accepte les fonctions qui lui sont confices et déclare n'étre atteint d'aucune

interdiction susceptible de Fempécher d'exercer ces fonctions.

QUATRIEME RESOLUTION

Le Conseil de Surveillance nomme par ailleurs Monsieur Michel SPECHT en qualité de membre du Directoire
pour la durée restant a courir jusqu'au Conseil de Surveillance appelé a statuer sur les comptes de Fexercice
1995. Pendant la durée de son mandat, il assurera les fonctions de Directeur Général,

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE

Monsieur Michel SPECHT accepte les fonctions qui lui sont confiées et déclare n'étre atteint d'aucune
interdiction susceptible de l'empécher d'exercer ces fonctions.

1,

CINQUIEME RESOLUTION

Le Conseil de Surveillance nomme également Monsieur Pierre FABER en qualité de membre du Directoire
pour la durée restant a courir jusqu'au Conseil de Surveillance appelé a statuer sur les comptes de lexercice
1995.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE

Monsieur Pierre FABER accepte les fonctions qui lui sont confiées et déclare n'étre atteint d'aucune
interdiction susceptible de l'empécher d'exercer ces fonctions.

Cette restructuration étant réalisée, sont a présent soumises au vote les auires résolutions.

SIXIEME RESOLUTION

Le Conseil approuve les Procés-Verbaux des Conseils de Surveillance des 28 et 30 septembre 1992,

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE

SEPTIEME RESOLUTION

Aprés avoir pris connaissance du projet de rapport du Directoire et des Etats comptables, le Conseil de
Surveillance approuve les résultats et orientations proposée par le Directoire.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE




HUITIEME RESOLUTION

Le Conseil de Surveillance entérine la proposition du Directoire tendant a attribuer aux assurés une
participation bénéficiaire au titre de l'exercice 1992 qui permettra de servir aux assurés les rendements
suivants :

PRODUITS 1992 1988 1989 | 1990 | 199
—_— il — N ' -

- —T—-.
COLERS

| 8,80% | 8,20% 8,50% | 8,75% | 9, 00%
CAPIRENTE | 8,75 % 8,20% | 8,507 | 8, 50% 8,75%
+X CAPI 5000 (Sér.A) : h
Taux garanti 72 | 8,20 % | 8, 70% 8, 50% 8,60% 8,60%
+X CAPI 5000 (Sér.B) |

! Taux garanti 6,5% 8,207 | 8,20% 8, 00% 8, 50% 8, 50%
+X CAPI 5000 (Sér.C)

Taux garanti 6% 8,20 % e 8, 50% 8, 60% 8, 60%
+X BONCAPI  (Sér.D)

| Taux garanti 6% 8,80 % A A 8,95% 8,95%
+X CAPI ECU 8,50 2 | A A J 8,60%
+X CAPI DEM 8,50 7% | g A A 8,60%

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE

NEUVIEME RESOLUTION

Le Conseil de Surveillance donne au Directoire son accord pour la convocation de I'Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra le 13 mai 1993 a 15H30 au

* SEBASTOPOL

3, Quai Kléber / 9éme Etage

67000 STRASBOURG
Dautre part, le Conseil de Surveillance prend connaissance du projet de résolutions qui sera soumis aux
actionnaires.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE

Plus rien n'étant a 'ordre du jour et personne ne demandant plus la parole, Monsieur le Président déclare
close la séance & 18 heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent Proceés-Verbal qui a été signé par les Présidents de séance.

CERTIFIE CONFORME

Fait a Strasbourg,
lLe 31 mars 1993
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L'an mille neuf cent quatre vingt treize, le 13 MAI a 15H30, les actionnaires de la Compagnie

+X CAPITAL se sont réunis en Assemblée Générale Ordinaire sur convocation qui leur a été faite par le
Directoire.

Les membres présents a 'Assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance.

lLAssemblée est présidée par Monsieur CLaude KESSLER

Les scrutateurs choisis sont Messieurs DUBOIS et ALLARD JACQUIN

Le secrétaire designé est Monsieur GOETZ.

Le bureau arréte et certifie la feuille de présence qui fait ressortir que le quorum requis par l'article 28-1l des
statuts est atteint de sorte que I'Assemblee est régulierement constituee et peut valablement délibérer.

Monsieur le Président dépose sur le bureau les piéces et documents suivants mis a la disposition des
actionnaires :

- copie des letlres de convocation,

- la feuille de présence,

- le bilan, le compte de résultats, linventaire des valeurs actives et passives, établis au 31.12.1992,
- les rapports du Directoire, du Conseil de Surveillance et du Commissaire aux comptes,

- le texte des résolutions soumises a I'Assemblée Générale.

Monsieur le Président déclare ensuite que 'ensemble des documents et renseignements prévus par la loi on
eté tenus a [a dispostion des actionnaires plus de 15 jours francs avant [a date de tenue de I'Assemblée.

L'Assemblée lui donne acte,sur sa demande, de ses déclarations.

Puis Monsieur le Président rappelle que FAssemblée Générale est appelée 2 délibérer sur l'ordre du jour
suivant :

1 - Lecture du rapport du Directoire

2 - Lecture du rapport du Conseil de Surveillance

3 - Lecture des rapports du Commissaire aux Comptes

4 - Approbation des comptes de l'exercice clos le 31.12.1992

5 - Affectation du résultat de fexercice

6 - Quitus aux membres du Directoire, du Conseil de Surveillance et au Commissaire aux Comptes

/ - Ratification de Ia nomination de Monsieur KESSLER en qualité de membre du Conseil de Surveillance.
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Monsieur GOETZ, Président du Directoire, poursuit en donnant lecture du rapport du Directoire.
La parole est ensuite laissée au Commissaire aux Comptes pour la lecture de ses rapports.
Enfin, lecture est faite du rapport du Conseil de Surveillance.
Apres echange de vues et d'observations, Monsieur le Président constatant que plus personne ne demande
la parole, met aux voix les résolutions suivantes :
PREMIERE RESOLUTION
L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture des rapports du Directoire, du Conseil de Surveillance
et du Commissaire aux Comptes pour l'exercice clos le 31.12.1992, approuve les comptes et le bilan de cet
exercice tels qu'ils sont présentés, lesdits comptes se soldant par un bénéfice net de

Frs. 3.647.594,50

Elle approuve également les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapports.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE

DEUXIEME RESOLUTION

Apres avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire aux Comptes sur les Conventions visées
par ['Article 143 de la loi du 24.7.1966, IAGO approuve dans les conditions de I'Art. 145 de ladite loi, la
Convention passeée le 30.09.1992 avec la Société COURTAGE DE L'EST.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE moins 1 ABSTENTION
factionnaire intéressé nayant pas pris part au vote

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice disponible de I'exercice clos le 31.12.1992, s'élevant &

Frs. 3.688.191,87 (dont 40.597,37 de report &

nouveau)
de la maniére suivante :
- réserves statutaires ............ Frs. 182.379,72
- les autres réserves de........... Frs. 3.500.000,--
- le report a nouveau de. .......... Frs. 5.812,15

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE



QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne aux membres du Directoire , du Conseil de Surveillance et au Commissaire aux
Comptes quitus entier et sans réserve de l'exécution de leur mandat pour l'exercice écoulé.

CETTE RESQOLUTION ESTADOPTEE A L'UNANIMITE

CINQUIEME RESOLUTION

LAssemblée Générale prend acte de la démission de la fonction de membre et de Président du Conseil de
Surveillance de

- Monsieur Jean-Pierre SCHIANO

En conséquence, 'Assemblée Générale ratifie la nomination de Monsieur Claude KESSLER en qualité de

membre du Conseil de Surveillance pour la durée du mandat restant & courir de Monsieur SCHIANO, soit
jusqua l'Assemblée Générale de 1998 statuant sur les comptes de l'exercice 1997.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE moins 1 ABSTENTION

SIXIEME RESOLUTION

LAssemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des présentes pour
laccomplissement de toutes formalités légales de dépbt et de pubilicité.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE

Plus rien n'‘étant a fordre du jour et personne ne demandant plus la parole, Monsieur le Président déclare
close la séance a 16H30.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent Procés-Verbal qui a été signé par le Président et le
Secrétaire.

Fait a Strasbourg,
Le 13 mai 1993

— e OUINEORME
CER: n-*l NEOFRMIE
o presiden / Les Scrutateurs « Secrétare
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