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TRANSFORMATION DE LA SOCIETE

EN SOCIETE ANONYME



Mesdames, Messieurs les Associes,

Conformément aux dispositions des articles 72-1 et 69~
3 de la loi du 24 Juillet 1966 et nommés par l’ordonnance
en date du 10 Septembre 1993 rendue par le Président du
Tribunal de Grande Instance d4d’'HAZEBROUCK, a compétence
commerciale, nous vous présentons notre rapport sur la
transformation de votre Société en Société Anonyme.

Nous avons procédé 4 l’'examen de l’actif social de la
Société, ainsi que de la situation, sur les bases d’un
bilan provisoire clos le 31 Décembre 1993, dont copie
jointe.

Nous avons constaté que 1l’Assemblée Générale des
Associés de votre Société, a approuvé au moins deux bilans.

Nos diligences ont été effectuées dans le cadre d’un
examen limité, complété de contrdles particuliers sur
1’actif immobilisé, conformément aux normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes.



L’actif net qui ressort du bilan provisoire clos le
31 Décembre 1993 est de 6.333.070 Francs, pour un capital
de 50.000 Francs et un résultat comptable arrété a
3.131.810 Francs aprés provision de 1’'impdt societe.

Nous n‘avons pas d’observation a formuler sur la
valeur des biens composant l’actif social.

_ Le montant des capitaux propres, est au moins égal au
montant du capital social.

Dans le cadre de la transformation envisagée, la
situation de votre société, telle qu’elle est analysée ci-
dessus, n’appelle pas d’observation de notre part, en
particulier au regard de la continuité d’exploitation.

Fait a HAZEBROUCK,
Le 21 Mars 1994

Le Commissaire aux Comptes
KPMG Fiduciaire de France

J.P. PUCHOIS



H“'2050 - SEHE G — DANEL 1 - Proiform - Imprimé &n France

@ @ BILAN - ACTIF DG N° 2050 |2
(1992)

N° 30-2780
Formule obligatoire (article 53 A BIL A N P RO VISOI R E

du coda général des impbts)

Désignation de rentreprise :  S.A.R.L. BAUDELET HOLDING Durée de l'exercice exprimée en nombre de mois *

Adresse de I‘entreprise - ImpﬂSSe BﬂudQIEt . BLARING HEM

Durée de l'exercice précedent *

Numéro SIRET * 344 561 485 000 14 Code APE
Exercice précédent
(N-1) clos le :
{Ne pas raporter s montant des centimes) * Exercice N1 clos le : 3 -1/ 1 2 / 1 99 3
Brut Amonrtissements, provisions Net Net
-1 - -2 - -3- -4 -

Capital souscrit non appelé {0)

AC
AE

Frais d'établissement *
Frais de recherche et développement *

Concessions, brevets et droits similaires

Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATICNS INCORPORELLES

Avances et acomptes sur immobilisations
incorporelles

Terrains

Constructions

2.425.913 160.094 2.2605.819

Installations techniques, matériel et
outillage industriels

> 32 p EEXEREH &

Autres immobilisations corporelles

789.302 |/ 529.380 263.922

Iimmaobilisations en cours

ACTIF IMMOBILISE *
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Avances et acomptes

Participation évaluée selen la méthode
da miss en dquivalance

Autres participations
Créances rattachées & des participations

1.322.250

Autres titres immobilisés

Préts

IMMOBIL FINANCIERES (2)

Autres immobilisations financieres *
TOTAL (1)
Matiéres premiéres, approvisionnements

4.537.465 685.474 3.8561.991

En cours de production de biens

En cours de production de services

Produits intermédiaires et finis

STOCKS *

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

ACTIF CIRCULANT

« | Clients et comptes rattachés (3)* 1.228.480 1.228.490
% Autres créances (3) 4.088.492 4.088.492
& Capital souscrit et appelé, non verse
« | Valeurs mobiliéres de placement
i | (dont actions propres \ 1.188.699 1.188.699
S | Disponibilités 470.106 470.106
o C Charges constatées d'avance (3) *
= TOTAL (1Y) 6.975.787 6.975.787
2 § Charges & répartir sur plusieurs exercices” (11l) /s
E ;3: Primes de remboursement des obligations (IV) ,
" | Ecarts de conversion actif * V) 7 i
TOTAL GENERAL (0 a V) 11.513.252 685.47 10.827.778
(2) part & moing d'un an
Renvois : (1) Dontdroit au bail das immobilisations H (3) Part 4 plus dun an : H
financiéres nettes:
C?ﬁﬂﬁé?ﬁrfe Imrmobilisations : Stocks: Créances

* Des explications concernant cette rubrigue sont données dans ia notice n” 2032



D.G.1. N° 2051 2
(1992)

@ O

N° 30-2781

Formulaire cbligatoire {article 53 A

BILAN - PASSIF avant répartition

du code général des Impots)

Désignation de Ventreprise : S.A.R.L. BAUDELET HOLDING

Exercice N Exercice N-1
- 1 - - 2 -

{Me pas reparter la montant des centimes) *

Capital social ou individuel (1) * (Dont versé . )

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

DB
Ecarts de réévaluation (2)* (dont ecart d'equivalence m_ DC
DD

Reserve légale (3}

5.000
3.146.260

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées (3) (4)

Autres reserves

Report 2 nouveau
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte)
Subventions dinvestissement

3.131.810

CAPITAUX PROPRES

Provisions reglementees *

TOTAL (I) 6.333.070

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

propres

TOTAL (il)

Provisions pour risques

Provisions pour charges

Provisions | ayires fonds

pour risques
et charges

TOTAL (ill)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de credit (6)

1.646.751
810.787

Emprunts et dettes financiéres divers (7) p
Avances et acomptes regus sur commandes en cours oy ,/

Dettes fournisseurs et comptes rattachés ]/
Dettes fiscales et sociales Z

Dettes sur immobilisations et comptes rattaches

DETTES (5)

224.764
1.812.406

Autres dettes
eagu. | Produits constatés d'avance (5)

TOTAL (IV)

Ecarts de conversion passif * V)
TOTAL GENERAL (t & V)

4.494.708

10.827.778

Total du bilan de I'exercice N en francs et centimes * | |

(1) Ecart de réévaluation incorporé au capital
Réserve spéciale de réévaluation (1959)
(2) Dont

T odalved - Pral oy ITRLRAT AT kRle F Foddb "

Ecart de réévaluation libre

Réserve de réévaluation (1976)

(3} Dont réserve réglementée des plus-values a long terme *

- oeile a
RENVOIS

(4) Dont réserve relative & 'achat d'ceuvres originales d'Artistes vivants®

(5) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an
(6) Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP

| QAT R

(7) Dont emprunts participatifs

* Des explications concernant cette rubrique sont donnges dans la notice n° 2032.



N” 2052 - Serle (3 - canel - Proltorm - imprimé an France

@D @ COMPTE DE RESULTAT DE L’EXERCICE (En liste)

N°® 30-2782

Formulaire obligatoirs {article 53 A

du code général des impdts)

Désignation de l'entreprise :

S.A.R.L. BAUDELET HOLDING

D.G.l. N° 2052

(1992)

(Ne pas reporter le montant des centimas) * Exercice N Exercice (N-1)
France Exportation Total
-1 - -2- -3- -4 -
z Ventes de marchandises * FA FB
E Production vendue {biens D FE
< Services* |FG FH 6.070.079
g Chiﬂ’re? d’affaires nets * FJ FK 6.070.575
X Production stockée *
O Production immobilisée *
%} Subventions d'exploitation
E Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges *
o Autres produits (1)
Total des produits d’exploitation (2) (1) 6.070.575
Achats de marchandises (y compris droits de douane) *
Variation de stock (marchandises) *
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane} *
E Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) *
E Autres achats et charges externes (3) * 720,900
E Impdts, taxes et versements assimiles * 42.220
> | Salaires et Traitements * 1.496.225
5 | Charges sociales 693.634
E %E Sur immobilisations : { dotations aux amortissements * 343.468
> S % - dotations aux provisions
5 =& | Sur actif circutant : dotations aux provisions * /
< E Pour risques et charges : dotations aux provisions Hf o
Autres charges I’
Total des chargbe d*6%ploitation (4) (Ii) 3.296.448
1 - RESULTAT D’EXPLOITATION (1 - 1) 2.774.127
opérations| Bénéfice attribué ou perte transférée * (M)
" COMMUN perte supportée ou bénéfice transféré * {1V)
| Produits financiers de participations (5) 1.448.070
% Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de {'actif immobilisé (5)
E Autres intéréts et produits assimilés (5)
= Reprises sur provisions et transferts de charges
F‘é Différences positives de change
E Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total des produits financiers (V) 1.448.070
«» | Dotations financiéres aux amortissements et provisions *
EE Intéréts et charges assimilés (6) 215.587
T g Différences négatives de change
% E Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
T Total des charges financiéres (VI) 215.587
2 - RESULTAT FINANCIER (V - VI) 1.232.483
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (f - Il + HE - IV + V - Vi) 1.541.644

(RENVOIS : voir tableau n® 2053) * Des sxplications concernant catie rubrique scnt données dans la notice n® 2032,




DAMEL - Fallprm - Impame 4n Franta

N 2Ubd - derne G -

N° 30-2783

Formulaire abligatoire (article 53 A

du code général des Impdts)

Désignation de l'entreprise : 9. A.R.L. BAUDELET Holding

{Ne pas reporter la montant des centimes) *

2 Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA
%% Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB
EE Reprises sur provisions et transferts de charges HC

D Total des produits exceptionnels (7) (VIil) |HD

ﬁ Charges exceptionnelles sur opérations de gestion HE
E% Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF
§§ Dotations exceptionnelies aux amortissements et provisions HG

= Total des charges exc alles (7) (VII) |HH

3 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VIt - VIII) Hl
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (1X} R
ImpOts sur les bénéfices * (X} |HK
T SPRODUITS (I + Il + V + VII) |HL

TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIl + IX + X) [HM

4 - BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) HN

RENVOIS

(1)

Dont produits nets partiels sur opérations a long terme

HO

(2)

Dont produits d'exploitation afférents 4 des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci-dessous)

1G

(3)

t { Crédit-bail mobilier
- Crédit-bail immobilier

(4)

Dont charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci-dessous)

1H

5

Dont produits concernant les entreprises liges

1J

()

Dont intéréts concernant les entreprises liées

1K

(7}

Détail des produits et charges exceptionnels (Si ce cadre est insuffisant, joindre un état
du méme modéle) :

(7bis) Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G1)

@ @ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite)

D.G.1. N° 2053

(1992)

Exercice N Exercice N - 1
-1 - -2-
874.800

7.018.649

3.131.810

Exercice N

Produits exceptionnels

| Charges exceptionnelies

(8)

Détail des produits et charges sur exercices anterieurs :

Exercice N

Charges antérieures

Produits antérieurs

* Des explications concernant cette rubrique sonmt donneées dans la nolce n% 2032




BAUDELET HOLDING

S.A.R.L. au Capital de 50.000 Francs

Siege social : Impasse Baudelet
59173 BLARINGHEM

R.C.S. HAZEBROUCK 344 561 485

* % EEXENFEEEFE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS

* % %k k Kk %k %k %k %k %k Kk

APPORT DE TITRES DE LA SOCIETE

S.A. ETABLISSEMENTS BAUDELET A LA S.A.R.L. BAUDELET HOLDING



Par ordonnance en date du 25 Janvier 1994, le
président du Tribunal de Grande Instance d’Hazebrouck, a
compétence commerciale, m‘a désigné en qualité de
Commissaire aux Apports de votre Societé.

Ma mission est d’apprécier la valeur des actions
possédées par Madame Catherine POISSONNIER dans la S.A.
ETABLISSEMENTS BAUDELET, dont le siége social est a
BLARINGHEM, lieudit "Les Prairies" 59173 BLARINGHEM. Madame
Catherine POISSONNIER se propose d’apporter a votre Société
2.000 actions de la S.A. ETABLISSEMENTS BAUDELET.

J’ai 1’'honneur de vous rendre compte de 1l’exécution de
ma mission.

J’ai examiné les registres de la comptabilité-titre de
la S.A. ETABLISSEMENTS BAUDELET et je peux confirmer qu’a

la date du présent rapport, Madame Catherine POISSONNIER

est effectivement propriétaire des 2.000 actions qu’elle se
propose d'apporter & votre Sociéte.

Ces actions sont apportées pour une valeur de
10.000.000 Francs, soit :

R R e L e e R T e T e A A A T N AEnY (R 3 T o b o BF 3 Tt 0 g o BRSSP i et ey i
g . ey e Sl ol e w W " i, o OR[N .;.:'._;,:. o e O g B st = e AN W O S X N Rt 3 J el Tl ot o s 0 =
A Nl N e, "2 e el s NNl ol R I Rl e N RNl e e O o
e T R S T R B R S D P D A SR D el

Je me suis procuré les documents des trois derniers
exercices de la S.A. ETABLISSEMENTS BAUDELET.

J’ai examiné ces documents et vérifié l’existence et
la réalité des biens composant l’actif social.

Dans l’exercice de ma mission, réalisée dans le cadre
d’un examen limité, je me suis appuyé sur les documents
comptables établis par la Sociéte.



La valeur retenue de 5.000 Francs par titre, a été

appréciée en prenant en compte la moyenne sur trois ans des
trois parametres suivants :

— capitalisation du dividende net,
- capitalisation du résultat net moyen,

- capitalisation de la marge brute d’'avtofinancement,

dont détail en annexe.

La valeur moyenne de l’action ainsi obtenue ressort a
5.600 Francs.

La valeur définitivement retenue, soit 5.000 Francs

par action, prend en considération deux parametres
économiques importants :

~ la pérennité de 1l’'activité décharge, est liée &
l1’évolution législative en matiére d’'environnement et en
particulier du traitement des déchets,

- le résultat relativement exceptionnel de 1993 qui
"gonfle” la valeur de l’action, est la conséquence du

redressement du prix des métaux et en particulier du prix
de l’aluminium.

Ce redressement, aprés plusieurs années continues de
faiblesse chronique des prix qui se fixent par référence a
des cours mondiaux, doit é&tre appréhendé avec prudence.



J'ai effectué les diligences gque j‘ai estimeées
nécessaires selon les normes de la compagnie des
Commissaires aux Comptes.

Au terme de mes travaux, je n‘ai pas d’observation a
formuler sur la valeur globale de l’apport décrit ci-avant,
dont le total s’éléve & 10.000.000 Francs, qui correspond

au moins a la valeur au nominal des 25.000 actions de la
Société BAUDELET HOLDING a émettre.

Fait a HAZEBROUCK

Le 21 Mars 1994

Le Commissaire aux Comptes

J.P. PUCHOIS



ANNEXE

I - Capitaux propres au 31 Décembre 1993 . . . 25.132.000 Frs
Nombre dA‘actions . . ¢ + ¢« ¢ o o o o o o & o s e 4,235
Valeur mathématique de l’action . . . . . . . 5.934 Frs

II - Capitalisation du dividende net au taux de 5 %

30 x 100 600 Frs

/5 L L - ] L - L] » - - » » - » » - ] - - L]



III - Capitalisation du résultat net moyen des trois derniers

exercices

1993 & & 4 e e e e e e e e e e e e s e s e 6.660.000
1992 . ¢ 4 4t i e e e s e e e e s e e e 3.529.089
1991 . . ¢ 4 i b e e e e e e e e e e e e 3.069.917

Résultat Moyen 4.419.668

Coefficient : 8 = . . . ¢ ¢ &« o « « « + « 35.357.350

Valeur de l’action . . . .« o ¢ ¢ o o o o o o+ 8.348

Frs
Frs
Frs
Frs
Frs

Frs

IV - Résultat déterminé a partir du tableau des résultats

financiers - résultat aprés impots mais avant dotation
amortissements et provisions

1993 . . . i i e e e e e e e e e e e e e 9.836.000
1992 . & v 4 4 e e e = e e e e e e e e e e 8.659.243
1991 . . . v ¢ i e e e e e e e e e e e e s 7.176.313
MOYENNE . + ¢ ¢ 4 o o o o o o o o o = o 8.557.185
Coefficient : 4 = . . . . . « ¢« « + « « . 34.228.740

Valeur de l’action . . . ¢ ¢ ¢ o o o« o o o o 8.082

V - Moyenne

600 + 8.348 + 8.082
/3 L] - - L -* - L - . " L - . . L * 5-676

Arrondi 8 . .+« + ¢ ¢ e e e o s e e e e e e 5.600

aux

Frs
Frs
Frs

Frs

Frs

Frs

Frs

Frs



