Juedi], Jusde ohee

BEGUIN ET ASSOCIES CONSULTANTS SO
. Société Anonyme au capital de F. 300.000 | =, . T
O Siege social : 2 Rue de la Renaissance [ B e
(O 92184 ANTONY CEDEX S |
l R.C.S. NANTERRE B 389 862 905 I, i"( &g%”

. - "-. L] ‘. ‘r L] FI‘ ... .. ..'. l+: L] LI} n rr ..- .. -

e g Te, iy i g ¥ g B My 4= . i i B N Ny o i

et Ty - ot © KN Sy W W) - o - o . y Wy E pn T bt -- L g s ore oyl Tl e el a2

! s ! = - bl hd LI . i = - = il - i L T f . " N

; = Cael

o b AR DN TR R R N AR DR D R T e oo

P o B 5wl acepEY o) P R ot . : TR I-M- A L L

R 5% podl patih, 5 " 28 ' e

w"atata et L - wa M. a5 - - A i Tate Ty et e et

il S i . ——— S o ; n s ":‘:':‘:‘:':':‘:*.'3:':-:::‘:*:.:‘:{' i

e e DO T e T e e R R P Ry e e A R A R A e o et e e e

SR T DDt e s b -:r:?ﬁ.*‘ . ':::":;:E':;.:'.E'..:':.:.':i::.:h;!:‘_ﬂ:!:.- e e s b T el AT

e R T e L e L ama am e o ama R, b e B e e e o el

e L A e g ot D by B s L A ¥

I R R R R aCal e T el R s g UF u) R e M e e e b e Ty A N e

T e R o R e e ol o, $+_.:. _3.:.,_.:.;_.;._;:_‘ S < -::'é':-:- ::E':*'*-'.':"*:*:' i e e

e T T e ] e P e M o e il s - ] Dt o e MR L] L] ] ] o m e m

v L oH e P e e T L L e e o e s e e s

L 'an mil neuf cent quatre vingt seize,
Le 30 Mars,

A 9 heures,

Les actionnaires de la Société BEGUIN ET ASSOCIES CONSULTANTS, sociéte
anonyme au capital de F. 300.000, divisé en 3000 actions de F. 100 chacune, dont
le siége est 2 Rue de la Renaissance, 92184 ANTONY, se sont reunis en
Assemblée Générale, au siége social, sur convocation du Conseil d Administration
selon lettre recommandée adressée le 11 Mars 1996 a chague actionnaire.

Il a été établi une feuille de présence, qui a eté émargée par chaque actionnaire

présent, au moment de son entrée en séance, tant a titre personnel que comme
mandataire.

L'Assemblée est présidée par Madame Hélene BROBECKER, Président Directeur
Général. |

Monsieur Gérard BEGUIN et Monsieur René KERAVEL, les deux actionnaires
présents et acceptant cette fonction, sont appeles comme scrutateurs.

Monsieur Pierre LAFONT est désigneé comme secretaire.
Le Commissaire aux Comptes, diment convoque, est absent excuse.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de

constater que les actionnaires présents ou représentes possédent plus du tiers du
capital social.

En conséquence, I'Assemblée, réunissant plus que le quorum du tiers requis par la

loi du 8 Aolt 1994, est déclarée régulierement constituée et peut valablement
déliberer.
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La Présidente rappelle que I'Assemblée est appelée & délibérer sur l'ordre du jour
suivant :

ORDRE DU JOUR

- Modification des modalités d'organisation de la Societé en adoptant la forme
a Directoire et Conseil de Surveillance,

- Approbation des nouveaux statuts,

- Démission des membres du Conseil d’ Administration,
- Nomination des membres du Conseil de Surveillance,
- Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités.

La Présidente dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de
'Assemblée :

- la copie des lettres recommandees de convocation adressees aux
actionnaires et les récepisses postaux,

- la copie de la lettre recommandée de convocation adressee au Commissaire
aux Comptes et le recepisse postal,

- la liste des actionnaires arrétée au 13 Mars 1996,
- la feuille de présence, les pouvoirs des actionnaires représentes,
- le rapport du Conseil d'Administration,

- un exemplaire des statuts,

- le texte des projets de résolutions et des nouveaux statuts qui sont soumis a
I'Assemblée,

La Présidente déclare que les documents et renseignements prévus par les
dispositions 1égislatives et réglementaires ont été adressés aux actionnaires et au

Commissaire aux comptes ou tenus a leur disposition au siege social pendant le
délai fixé par lesdites dispositions.

| 'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Cette lecture terminée, la Présidente déclare |la discussion ouverte.

Diverses observations sont échangées puis personne ne demandant plus la parole,
la Présidente met successivement aux voix les résolutions suivantes
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PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale deécide, a dater du 1er Octobre 1996, la modification des
modalités d'organisation de la Sociéeté en adoptant la forme a Directoire et Conseil
de Surveillance.

Sous cette nouvelle forme, la Société sera donc régie, & compter de cette date, par

les dispositions iégales et réglementaires en vigueur concernant les sociétés
anonyme a directoire et conseil de surveillance et par les nouveaux statuts ci-apres
annexes.

Son objet, sa durée, son capital, son siege, les Commissaires aux Comptes ne sont
pas modifiés.

Ainsi qu'il a été précisé ci-dessus, la présente modification prendra effet le
1er QOctobre 1996, les fonctions des administrateurs et de Président du Conseil
d’Administration prendront fin le 30 Septembre 1996, et la Société sera desormais et

a compter du 1er Octobre 1996 gérée par un directoire et contrélée par un Conseil
de Surveillance.

Tous les membres du Conseil dAdministration, présents a la réunion, déclarent
accepter expressément la modification de la Société en Société Anonyme 3&
Directoire et Conseil de Surveillance, avec toutes ses conséquences qui s'attachent
a la résolution ci-dessus adoptée, et ce, a compter du 1er Octobre 1996.

Cette resoiution est adoptéee a I'unanimite des actionnaires présents ou representes.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale comme suite a la modification de la Société en Société
Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance a compter du 1er Octobre 1996,
décide de remplacer les statuts qui ont regi la Societé dans sa forme antérieure, par
ceux ci-apres annexes a effet de cette date.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentes.
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TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale nomme comme premiers membres du Conseil de
Surveillance :

* Monsieur Gérard BEGUIN
21 Avenue de Chastenaye - 92290 CHATENAY MALABRY

* Monsieur Alain TAINE
4 Rue Brossolette - 92300 LEVALLOIS PERRET

* Monsieur Jean ROSENBAUM
13 Rue Monsigny - 75012 PARIS

et ce a compter du 1er Octobre 1996 pour une durée de six exercices qui prendra fin
lors de la réunion de assemblée générale annuelle qui sera appelée a statuer sur
les comptes de I'exercice clos le 31 Décembre 2001.

Cette resolution est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblee Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du
présent proces-verbal pour remplir toutes formalités de droit.

Cette resolution est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

L'ordre du jour etant épuise et personne ne demandant plus la parole, le Président
déclare la séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a
éte signe par les membres du bureau.

Hélene BROBECKER Pierre LAFONT
La Présidente Le Secrétaire

Gerard BEGUIN et René KERAVEL
Les Scrutateurs

(T

{




BEGUIN ET ASSOCIES CONSULTANTS -B.A.C.
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L'an mil neuf cent guatre vingt seize,
Le 1er Octobre,

A 9 heures,

Les membres du Conseil de surveillance de la Société BEGUIN ET ASSOCIES
CONSULTANTS se sont réunis en Conseil, au siége social.

Il résuite du registre de présence qu'a cette réunion :

Sont présents :

- Monsieur Gérard BEGUIN
- Monsieur Alain TAINE
- Monsieur Jean ROSENBAUM

Plus de la moitié de ses membres étant présents, le Conseil peut valablement
délibérer.

Monsieur Gérard BEGUIN préside la réunion en sa qualité d’actionnaire possédant
le plus grand nombre d’actions.

Monsieur Pierre LAFONT assume les fonctions de secrétaire.

Le Président rappelle que le Conseil est appelé a délibérer sur l'ordre du jour
suivant :
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ORDRE DU JOUR

- Nomination du Président du Conseil de surveillance,

- Rémunération du Président du Conseil de Surveillance.
- Nomination du ou des membres du Directoire,

- Nomination éventuelle du Président du Directoire,

- Rémunération du ou des membres du Directoire,

- Questions diverses,

- Pouvoirs pour l'accomplissement des formalités.

Diverses observations sont échangées puis personne ne demandant plus la parole,
le Président met successivement aux voix les résolutions suivantes :

| - NOMINATION DU PRESIDENT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Apres en avoir délibéré, le Conseil de surveillance décide, a l'unanimité, de conférer
le titre de Président du Conseil de Surveillance a Monsieur Gérard BEGUIN pour a
durée de son mandat de membre du Conseil de Surveillance.

Monsieur Gérard BEGUIN déclare accepter les fonctions qui viennent de lui étre
confiées.

Il - REMUNERATION DU PRESIDENT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

La rémunération annuelle de Monsieur Gérard BEGUIN est fixée a 60.000 Francs.

En outre, il pourra prétendre, sur présentation des justificatifs, au remboursement
des frais engagés dans I'accomplissement de son mandat.
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Ill - NOMINATION DES MEMBRES DU DIRECTOIRE

Le Conseil de Surveillance fixe a un le nombre des membres du Directoire.

Le Conseil de Surveillance nomme en qualité de Directeur Général Unique pour une
durée de 4 années, sauf renouvellement :

- Madame Hélene BROBECKER
Demeurant : 19 Rue Guérard - 92260 FONTENAY AUX ROSES

Le Directeur Général Unique ainsi nommé, a l'instant introduit en séance, déclare
accepter les fonctions qui viennent de lui étre conférées.

Elle déclare en outre qu'elle satisfait a la limitation requise par la loi en ce qui
concerne le cumul du nombre de sieéges de membres du Directoire, Directeur
Général unique du Président du Conseil d'Administration de Sociétés Anonymes
qu'une méme personne peut occuper, qu'elle n‘'est pas frappée de linterdiction ou
de la déchéance du droit d’administrer une société par application de la législation
en vigueur et qu'elle satisfait a la regle de la limite d’age fixée par l'article 15 des

statuts.

IV - REMUNERATION DES MEMBRES DU DIRECTOIRE

La rémunération annuelle de Madame Hélene BROBECKER sera fixée
a 360.000 Francs.

En outre, Madame Hélene BROBECKER pourra prétendre, sur présentation des
justificatifs, au remboursement de ses frais engagés dans l'intérét de la Société.
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V - POUVOIRS

Le Conseil délegue tous pouvoirs au porteur de l'original, d’'un extrait ou d’'une copie
des presentes en vue d'accomplir toutes formalités de publicité ou autres prescrites
par la loi.

L'ordre du jour étant epuisé et personne ne demandant plus la parole, la séance est
levee.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a
eté signé par la Présidente et les membres du Conseil de surveillance.

Gérard BEGUIN
Le Président )

Alain TAINE ' Jean ROSENBAUM
Membre du Conseil de surveillance Membre du Conseil de surveillance

Y

Héléne BROBECKER Pierre LAFONT
Directeur Général Unique Secrétaire
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LES SOUSSIGNES :

- Monsieur Gérard BEGUIN

Commissaire aux Comptes, membre de la Compagnie Régionale de Versailles,
Expert Comptable inscrit au tableau de I'Ordre des Experts Comptables

de la Region lle de France

Né le 19 Novembre 1924 a PARIS 10eme

Demeurant ; 21 Avenue de Chastenaye - 92290 CHATENAY MALABRY
Marie sous le régime de |a séparation de biens

- Madame Héléne BROBECKER

Commissaire aux Comptes, membre de la Compagnie Reégionale de Versailles,

Expert Comptable inscrit au tableau de I'Ordre des Experts Comptables
de la Région lle de France

Née le 14 Novembre 1947 a PARIS 12éme

Demeurant : 19 Rue Guérard - 92260 FONTENAY AUX ROSES
Divorcée

- Monsieur René KERAVEL

Commissaire aux Comptes, membre de la Compagnie Regionale de Versalilles,

Expert Comptable inscrit au tableau de I'Ordre des Experts Comptables
de la Région lle de France

Né le 23 Janvier 1950 a PARIS 14eme
Demeurant : 8 Rue Victor Hugo - 92370 CHAVILLE
Marié sous le régime de la communauté légale

- Madame Michelle RONDOT, née OZANNE
Commissaire aux Comptes, membre de la Compagnie Régionale de Versailles,

Expert Comptable inscrit au tableau de 'Ordre des Experis Comptables
de la Région lle de France

Née le 4 Mars 1947 a PARIS 14eme

Demeurant : 2 Rue Charles Peguy - 92340 BOURG LA REINE
Mariée sous le regime de |la séparation de biens

- Madame Michéle RAHIER, née GROTHUS

Commissaire aux Comptes, membre de la Compagnie Regionale de Versallles,

Expert Comptable inscrit au tableau de 'Ordre des Experts Comptables
de la Region lle de France

Née le 8 Juillet 1946 a PARIS 13eéme

Demeurant : 18 Rue du Belvédere - 92000 LE PLESSIS ROBINSON
Mariée sous le régime de la communauté légale

o
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- Monsieur Jean ROSENBAUM
Commissaire aux Comptes, membre de la Compagnie Régionale de Paris,

Expert Comptable inscrit au tableau de I'Ordre des Experts Comptables
de la Région lle de France

Né le 15 Avril 1927 & ST LEU LA FORET (92350)
Demeurant : 13 Rue Monsigny - 75002 PARIS

Marié sous le régime de la séparation de biens

- Monsieur Alain TAINE

Commissaire aux Comptes, membre de la Compagnie Régionale de Versailies,
Expert Comptable inscrit au tableau de 'Ordre des Experts Comptables
de la Region lle de France

Né le 8 Avril 1948 a LEVALLOIS PERRET (92000)

Demeurant : 4 Rue Pierre Brossolette - 920000 LEVALLOIS PERRET
Marié sous le régime de la communauté Iégale

Ont établi, ainsi qu'il suit, les statuts de la société anonyme constitué par le present
acte.

ARTICLE 1 - FORME

Il a été formé, entre les propriétaires des actions ci-aprés créées et de toutes celles
qui pourront étre créées par la suite, une Société Anonyme qui sera regie par la loi
du 24 Juillet 1966 modifiée par le décret du 23 Mars 1967 modifie par les autres

textes législatifs ou réglementaires applicables aux sociétés commerciales et par les
présents statuts. -

La Société a été constituée aux termes dun acte sous seing prive,

le 16 Novembre 1992, enregistré le 3 Décembre 1992 a SCEAUX, sous la forme
d'une Societé Anonyme.

Aux termes d’'une Assembiée Générale Extraordinaire en date du 30 Mars 1996, la
Société est transformée en Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
a compter du 1er Octobre 1996.

Elle continue d'exister entre les propriétaires des actions ci-aprés creees et de
celles qui pourront I'étre ultérieurement. Elle est régie par les lois et reglements en

vigueur, en société anonyme a directoire et conseil de surveillance, ainsi que par les
présents statuts.
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ARTICLE 2 - OBJET

La Société a pour objet, dans tous les pays, I'exercice des professions d'Expert
Comptable et de Commissaire aux Comptes telles qu'elles sont définies
par I'ordonnance du 19 Septembre 1945, la loi du 24 Juillet 1966 et le décret du
12 Aolt 1969 et telles qu’'elles pourraient I'étre par tous textes législatifs ultérieurs.

ARTICLE 3 - DENOMINATION

| a dénomination de la Société est :

BEGUIN ET ASSOCIES CONSULTANTS - B.A.C.

Société de Commissariat aux Comptes et d'Expertise Comptable, inscrite a la
Compagnie Regionale des Commissaires aux Comptes de Versailles, et au Tableau

de I'Ordre des Experts Comptables et Comptables agréés de la région Paris-lle-de-
France.

Tous les actes et documents émanant de la Societé doivent mentionner la
dénomination sociale, précédée ou suivie immédiatement des mots "société
anonyme" ou des initiales "S.A.", "a directoire et conseil de surveillance" et de
I'énonciation du montant du capital social ainsi que le lieu et le numéro
d'immatriculation de la Société au Registre du commerce et des sociétes.

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le siege social est fixe au :

Centre d’Affaires d’Antony
2 Rue de la Renaissance - 92184 ANTONY CEDEX

Il peut étre transféere en tout autre endroit du méme departement ou dun
département limitrophe par une simple deécision du Conseil de surveillance, sous
réserve de ratification par la prochaine Assemblée Générale Ordinaire, et partout

ailleurs en France en vertu dune délibération de ['Assembiée Générale
Extraordinaire.

15
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ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la Société est 50 années, a compter de son immatriculation au registre

du commerce et des societés, sauf les cas de prorogation ou de dissolution
anticipee.

ARTICLE 6 - FORMATION DU CAPITAL

Les 3000 actions d'origine formant le capital representant, a concurrence de 3000
actions, des apports en numéraires.

Les 3000 actions de numéraires sont libérées intégralement.

La somme totale versée par les actionnaires, soit 300.000 F, a été deposée au
Crédit Lyonnais, 149 Rue Houdan - 92330 SCEAUX, qui a delivré a la date
du 17 Novembre 1992, le certificat prescrit par la loi, sur presentation de la liste des
actionnaires mentionnant les sommes versées par chacun deux, établie par
Madame BROBECKER, annexée a chacun des orignaux des présentes.

ARTICLE 7 - AVANTAGES PARTICULIERS

Les présents statuts ne stipulent aucun avantage particulier au profit de personnes
associees ou non.

ARTICLE 8 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a TROIS CENT MILLE FRANCS (F.300.000).

Il est divisé en 3000 actions de 100 F chacune, intégralement libérées.

y
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ARTICLE 9 - FORME DES ACTIONS - LISTE DES_ACTIONNAIRES -
REPARTITION DES ACTIONS

Les actions sont nominatives.

Elles donnent lieu & une inscription a un compte ouvert par la Societé au nom de
'actionnaire dans les conditions et selon les modalités prévues par la loi et les
reglements en vigueur.

La liste des actionnaires sera communiquee au Conseil Regional de I'Ordre des
Experts Comptables et & la Compagnie Régionale des Commissaires aux Comptes,
ainsi que de toute modification apportée a cette liste. Elle sera tenue a la disposition
des pouvoirs publics et de tous tiers intéresses.

La majorité des actions doit étre toujours détenue par des Experts Comptables
inscrits au tableau de I'Ordre, conformément aux dispositions de larticle 7 de
Fordonnance du 19 Décembre 1945. Si une autre societé d'expertise comptable
vient a détenir des actions de la présente société, celles-ci n'entreront en ligne de
compte pour le calcul de cette majorité que dans la proportion equivalente a celle
des parts ou actions que les experts comptables detiennent dans cette societe
participante par rapport au total des parts ou actions composant le capital.

l.es trois quarts du capital doivent étre détenus par des commissaires aux comptes,
et les trois quarts des actionnaires doivent étre des commissaires aux comptes,
conformément aux dispositions de I'article 218 de la ol n°® 66.537 du 24 Juillet 19686.

Si une société de commissaires aux comptes vient a détenir une participation dans
le capital de |la présente sociéte, les actionnaires ou associes non commissaires aux

comptes ne peuvent detenir plus de vingt cing pour cent de I'ensemble du capital
des deux societes.

ARTICLE 10 - AUGMENTATION OU REDUCTION DU CAPITAL ET

NEGOCIATION DES ROMPUS

Les augmentations du capital sont réalisées nonobstant I'existence de “ rompus ",
les droits de souscription étant négociables ou cessibles.

En cas de réduction du capital par reduction du nombre des titres, les actionnaires
sont tenus de céder ou dacheter les titres qu’ils ont en trop ou en moins,
pour permettre ['echange des actions anciennes contre les actions nouvelles.

Dans tous les cas, la réalisation de ces opérations d’augmentation ou de réduction
du capital doit respecter les régles déontologiques rappelées a larticle 9 sur
les quotités d’actions que doivent détenir les professionnels experts comptables
et commissaires aux comptes.
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Toute personne n'ayant pas déja la qualité d'actionnaire ne peut entrer dans la
société, a 'occasion d'une augmentation du capital, sans étre prealablement agréée
par le Consell de Surveillance, conformément aux dispositions de larticle 7,

6° de l'ordonnance du 19 Septembre 1945 et de lParticle 218, alinéa 6, de la |o
du 24 Juillet 1966.

ARTICLE 11 - TRANSMISSION DES ACTIONS

1/ La transmission des actions ne peut s’opérer a l'égard des tiers et de la
société que par virement de compte a compte. Seules les actions libérées des
versements exigibles peuvent étre admises a cette formalite.

Les actions ne sont négociables gu’apres I'immatriculation de la societé au registre
du commerce et des sociétés ou l'inscription de la mention modificative a la suite
d'une augmentation du capital. En outre, sous reserve des exceptions resultant des
dispositions leégales en vigueur, les actions représentant des apports en nature ne
sont négociables que deux ans apres [a mention de leur création au registre du
commerce et des sociétés. Pendant cette période de non négociabilité, leur

propriétaire ne peut disposer que par les voies civiles, a titre gratuit ou onéreux, des
droits attachés a ces titres.

2/ Toutes cessions ou mutations d'actions au profit d'une personne ayant déja la
qualité d'actionnaire s'effectuent librement sous réserve qu’elles ne portent pas
atteinte aux regles énonceées a l'article 9 et concernant les quotités d’actions que
doivent détenir les professionnels experts comptables et commissaires aux comptes.

Toutes autres transmissions, a quelque titre que ce soit, alors méme qu'elles ne
porteraient que sur la nue-propriété ou l'usufruit, doivent, pour devenir définitives,
étre autorisées par le conseil de surveillance conformément aux dispositions

de l'article 7, 6° ordonnance du 19 Septembre 1945 et de l'article 218 de la loi du
24 Juillet 1966.

3/ En cas de transmission entre vifs, ia demande d'agrement qui doit étre
notifiee a la société indique d'une maniere complete l'identité du cessionnaire,
le nombre des actions dont la cession est envisagee et le prix offert s’il s’agit d'une
cession a titre onéreux.

Le directoire doit notifier I'agrement ou le refus avant I'expiration d’'un délai de
trois mois a compter de la demande. Le défaut de réponse dans ce délai équivaut a

une notification d’'agrément. L.e directoire n'est jamais tenu de faire connaitre les
motifs de I'agrément ou du refus.
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Si lagrément est donné, la cession est régularisee dans les conditions prévues et
sur les justifications requises par les dispositions en vigueur. Si P'agrement est
refusé. le directoire est tenu, dans le délai de trois mois a compter de la notification
du refus d'agrément, de faire acquérir les actions par une ou plusieurs personnes
actionnaires ou non, choisies par le conseil de surveillance. Il doit notifier au cedant
le nom des personnes désignées par le conseil de surveillance, Faccord de ces
derniéres et le prix proposé. L’achat n'est réalisé, avant P'expiration du délai
ci-dessus, que s'il y a accord sur le prix.

A défaut d'accord constaté par tout moyen dans les quinze jours de la notification du
refus d’agrément, le prix est déterminé par un expert désigne parmi ceux inscrits sur
les listes des cours et tribunaux soit par les parties soit, a defaut d'accord entre
elles, par ordonnance du Président du Tribunal de Commerce statuant en la forme
des référés et sans recours possibie. Les frais de cette expertise sont supportes par
moitié par le cédant et par la sociéte.

Au cas ol le cédant refuserait de consigner la somme nécessaire lui incombant pour
obtenir cette expertise quinze jours apres avoir été mis en demeure de le faire,
il serait réputé avoir renoncé a son projet de cession.

Si le prix fixé par 'expert est, a I'expiration du délai de trois mois, mis a la disposition
du cédant, 'achat est réalisé a moins que le cédant ne renonce a son projet de
cession et conserve, en conséquence, les actions qui en faisaient 'objet.

Avec le consentement du cédant et son accord sur le prix, le directoire peut
également, dans le méme délai de trois mois a compter de la notification du refus
d'agrément, faire acheter les actions par la société elle-méme, si la reduction
nécessaire du capital pour l'annulation desdites actions est autorisee par
'assemblée générale extraordinaire des actionnaires.

4/ En cas de mutation par déces, les dispositions du § 3 s’applique aux héritiers
et ayants droit du titulaire des actions, lorsqu’ils doivent étre agrees comme
actionnaire : ces héritiers et ayants droit sont tenus de présenter toutes justifications
de leurs qualités. Le refus d’agrément ne leur laisse, & défaut d’accord sur le prix,
que la possibilité de demander I'expertise.

5/ Si, a I'expiration du délai de trois mois a compter de la notification du refus
d'agrément, 'achat n'est pas réalisé, I'agrément est considéré comme donne.
Toutefois, ce délai peut étre prolongé une ou plusieurs fois, a la demande de la
société par ordonnance non susceptible de recours du Président du Tribunal de
Commerce statuant en réfere.

6/ En cas d'augmentation de capital, la transmission du droit de souscription ou
d’attribution est libre ou soumise a autorisation du conseil de surveitiance suivant les
distinctions faites pour la transmission des actions elles-mémes.
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7/ Les notifications des demandes, réponses, avis et mises en demeure prevues

au présent article sont toutes faites par acte extrajudiciaire ou par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception.

8/ Toute admission d’'un nouvel actionnaire étant soumise a l'agrément du
conseil de surveillance conformément aux dispositions de l'article 7, 6° ordonnance
du 19 Septembre 1945 et de l'article 218 de la loi du 24 Juillet 1966, aucun
consentement préalable donné a un projet de nantissement d'actions ne peut

emporter a avance agrément du cessionnaire en cas de réalisation forcee des
actions nanties.

ARTICLE 12 - EXCLUSION D’'UN PROFESSIONNEL ACTIONNAIRE

Le professionnel actionnaire radié du tableau des experts comptables ou de |a liste
des commissaires aux comptes cesse d'exercer toute activité professionnelle au

nom de la société a compter du jour ou la décision pronongant la radiation est
définitive.

Il dispose d'un délai de six mois, a compter du méme jour, pour ceder tout ou partie
de ses actions afin que soient maintenues les quotités fixées a l'article 9 pour la
participation des professionnels dans le capital.

I peut exiger que le rachat porte sur la totalite de ses actions ; et ce rachat total peut
aussi étre imposé par I'unanimité des autres actionnaires.

Le prix est, en cas de contestation, déterminé conformément aux dispositions de
Particle 1843-4 du Code Civil,

ARTICLE 13 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les actions sont indivisibles a I'égard de la Sociéete.

Les copropriétaires indivis d'actions sont représentés aux assemblées génerales par
'un d’'eux ou par un mandataire commun de ieur choix.

A défaut d'accord entre eux sur le choix d'un mandataire, celui-ci est déesigne par
ordonnance du Président du Tribunal de Commerce, statuant en référe, a la
demande du copropriétaire le plus diligent.

En cas de démembrement de la propriété d'une action, l'inscription sur les registres
sociaux mentionne le nom de I'usufruitier et du ou des nus-propriétaires.
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Le droit de vote attaché a l'action appartient a Vusufruitier dans les assemblées

générales ordinaires et au nu-propriétaire dans les assemblées générales
extraordinaires.

Les actions indivises ou dont |a propriété est démembrée ne sont considérées
comme detenues par des professionnels, pour l'application des dispositions de
I'article 9, alinéas 3 et 4, que si tous les indivisaires ou nu-propriétaire et 'usufruitier
sont, suivant la régle a appliquer, expert comptables ou commissaires aux comptes.

ARTICLE 14 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux
résolutions régulierement adoptées par toutes les assemblées générales.

Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

Les professionnels actionnaires gardent leur responsabilité personnelle a raison des
travaux qu'ils exécutent au nom de la société.

Chaque action donne droit a une part proportionnelle a la quotité du capital qu'elle
represente, dans les bénéfices et dans I'actif social.

Le cas echéant, et sous réserve de prescriptions légales impératives, il sera fait
masse entre toutes les actions indistinctement de toutes exonérations ou
imputations fiscales, comme de toutes taxations susceptibles d'étre prises en charge
par la société, avant de procéder a tout remboursement au cours de 'existence de la
société ou a sa liquidation, de telle sorte que, compte tenu de leur valeur nominale
respective, toutes les actions alors existantes regoivent la méme somme nette
queiles que soient leur origine et leur date de création.

ARTICLE 15 - DIRECTOIRE.

La Sociéte est dirigée par un Directoire qui exerce ses fonctions sous le contrble
d'un Conseil de surveillance.

Le Directoire est composé d’'un membre au moins qui prend le titre de Directeur

Géneral Unique et de cing membres au plus, nommés par le Conseil de
surveillance. Si un siége est vacant, le conseil de surveillance doit dans les deux

mois modifier le nombre de sieges qu'il avait antérieurement fixé ou pourvoir a la
vacance.

Les membres du directoire, personnes physiques, peuvent étre choisis en dehors
des actionnaires. Les trois quarts au moins doivent étre des commissaires aux

comptes. Nommeés par le conseil de surveillance, ils ne peuvent étre révoqués que
m par 'assemblée générale ordinaire des actionnaires, sur proposition de ce conseil.
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Les membres du Directoire sont nommés pour une durée de QUATRE ans.

Tout membre du directoire est réputé demissionnaire d'office lorsqu’il atteint I'age
de 80 ans.

Le conseil de surveillance conféere a 'un des membres du directoire la qualité de
President, mais le directoire assume en permanence la direction générale de la
societe. Les reunions du directoire peuvent se tenir méme en dehors du siége,
chacun d'eux disposant d’'une voix. Le vote par représentation est interdit. En cas de
partage, la voix du Président du directoire est prépondérante.

Les proces-verbaux des délibérations du directoire, lorsqu’il en est dressé, sont
établis sur un registre spécial et signés du président et d'un autre membre. Les

copies ou extraits de ces proces-verbaux sont valablement certifiés par le président
ou un directeur général.

Le directoire est investi a I'égard des tiers des pouvoirs les plus étendus pour agir
en toutes circonstances au nom de la société, dans la limite de I'objet social et sous
réeserve de ceux expressément attribués par la loi au conseil de surveillance et aux
assemblees d’actionnaires.

Une fois par trimestre au moins, le directoire présente un rapport au conseil de
surveillance.

Le Directeur Général Unique ou le président du directoire représente la société dans
ses rapports avec les tiers. Le conseil de surveillance peut attribuer le méme pouvoir

de représentation a un ou plusieurs membres du directoire qui portent alors le titre
de directeur général.

La presidence et le titre de directeur général peuvent étre retirés par décision du
conseil de surveillance. Vis a vis des tiers, tous actes engageant la société sont

valablement accomplis par le président du directoire ou tout membre ayant recu du
conseil de surveillance le titre de directeur général.

Le Directeur Genéral Unique ou le président du directoire est obligatoirement expert
comptable si cette condition n'est pas remplie par I'un des directeurs généraux
prevus a l'alinéa précédent. |l est obligatoirement commissaire aux comptes. Le ou
les directeurs généraux doivent étre aussi des commissaires aux comptes.

Le president du directoire et le ou les directeurs généraux experts comptables ne
peuvent participer a la direction d’'une autre société.

i 2 IN&
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ARTICLE 16 - CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le Conseil de surveillance, composé de trois membres au moins et de cing
membres au plus, exerce le contrle permanent de la gestion de la société par le
directoire. Les membres sont nommés pour six années par I'assemblée générale
ordinaire qui peut les révoquer a tout moment. Tout membre nommé en
remplacement d'un autre ne demeure en fonction que pendant le temps restant a
courir du mandat de son prédécesseur.

Le nombre des membres du conseil de surveillance ayant atteint I'age
de 85 ans ne peut dépasser le tiers des membre du conseil. Si cefte limite est
atteinte, le membre le plus agé est réputé démissionnaire d'office.

Chaque membre du Conseil de surveillance doit, pendant la durée de ses fonctions.
étre propriétaire de UNE action.

Le conseil elit parmi ses membres un président et un vice-président qui sont chargés
de convoquer le conseil et d’en diriger les débats, et qui exercent leurs fonctions
pendant la duree du mandat du conseil de surveillance. Le président et le vice
président sont des personnes physiques.

Les trois quarts au moins des membres du conseil de surveillance ainsi que le
president doivent étre des commissaires aux comptes.

Les représentants permanents, des sociétés de commissaires aux comptes
membres du conseil, doivent étre des commissaires aux comptes.

Les delibérations du conseil de surveillance sont prises dans les conditions prevues
par la loi.

ARTICLE 17 - ASSEMBLEES D’ACTIONNAIRES

Les assemblées d’'actionnaires sont convoquées et délibérent dans les conditions
prevues par la loi et les réglements.

Elles sont reunies au siége social ou en tout autre lieu du méme département.

Tout actionnaire a le droit de participer aux délibérations, personnellement ou par
mandataire, quel que soit le nombre d'actions qu'il posséde, dés lors que ses titres
sont liberés des versements exigibles et inscrits 4 son nom depuis cing jours au
moins avant la date de la réunion. Le directoire peut réduire ce délai par voie de
mesure genérale bénéficiant a tous les actionnaires.
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Tout actionnaire, propriétaire d’'actions d’'une catégorie déterminée, peut participer
aux assemblees spéciales des actionnaires de cette catégorie, dans les conditions
visees ci-dessus.

Les votes s’expriment soit @ main levée, soit par appel nominal. Il ne peut étre
procede a un scrutin secret dont 'assemblée fixera les modalités qu’a la demande

de membres representant, par eux-mémes ou comme mandataires, la majorité
requise pour le vote de la résolution en cause.

ARTICLE 18 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Les actionnaires ont un droit de communication, temporaire ou permanent selon son
objet, dans les conditions fixées par les dispositions iégales et réglementaires en

vigueur qui leur assurent I'information nécessaire a la connaissance de |a situation
de la société et a I'exercice de I'ensemble de leurs droits.

ARTICLE 19 - EXERCICE SOCIAL

Chaque exercice social a une durée d'une année, qui commence le 1er Janvier et
finit le 31 Décembre.

Exceptionnellement, le premier exercice social comprend le temps écoulé depuis

'immatriculation de la société au registre du commerce et des sociétés jusqu’au
31 Décembre 1993.

en outre, les actes accomplis pour son compte pendant la période de constitution et
repris par |a société seront rattachés a cet exercice.

ARTICLE 20 - AFFECTATION ET REPARTITION DU BENEFICE

La différence entre les produits et les charges de I'exercice, aprés déduction des
amortissements et des provisions, constitue le bénéfice ou la perte de I'exercice.

Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est preleve 5 %
pour constituer le fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse d'étre obligatoire
lorsque le fonds de réserve a atteint une somme égale au dixiéme du capital social.

Il reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve est descendue
au-dessous de ce dixiéme.

Le benéefice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice diminué des

pertes anterieures et du prélévement prévu ci-dessus et augmenté des reports
béneficiaires.
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Le bénefice distribuable est a la disposition de I'assemblée générale qui, sur
proposition du directoire, peut, en tout ou en partie, le reporter a nouveau, I'affecter

a des fonds de réserve généraux ou spéciaux, ou le distribuer aux actionnaires a
titre de dividende.

En outre, 'assemblée peut décider la mise en distribution de sommes prelevées sur
les reserves dont elle a la disposition ; en ce cas, la décision indique expressément
les postes de réserves sur lesquels les prélévements sont effectués. Toutefois, le
dividende est prélevé par priorité sur le bénéfice distribuable de I'exercice.

L'écart de réévaluation n’est pas distribuable ; il peut étre iIncorporé en tout ou partie
au capital.

ARTICLE 21 - CONTESTATIONS

En cas de contestation entre la société et 'un de ses clients, la société s'efforcera
avant tout recours contentieux de faire accepter 'arbitrage du président de conseil
regional de I'Ordre des experts comptable et des comptables agrees ou du président
de la Compagnie régionale des commissaires aux comptes, selon I'objet du litige.

En cas de contestation soit entre les actionnaires, les membres du conseil de
surveillance, les liquidateurs et la société, soit entre les actionnaires eux-mémes au
sujet des affaires sociales ou relativement a Pinterprétation ou a Pexécution des
clauses statutaires, les intéressés s'efforceront avant tout recours contentieux de
faire accepter l'arbitrage, selon leur choix, soit du président du conseil régional de
I'Ordre des experts comptables et des comptables agréés, soit du president de la
Compagnie Régionale des commissaires aux comptes.

ARTICLE 22- JOUISSANCE DE LA PERSONALITE MORALE-IMMATRICULATION

AU REGISTRE DU COMMERCE ET DES SOCIETES - ENGAGEMENTS DE LA
PERIODE DE FORMATION -

La sociéeté jouira de la personnalité morale a dater de son immatriculation au registre
du commerce et des sociétés.

L'eétat des actes accomplis au nom de la société en formation, avec indication pour
chacun d'eux de Pengagement qui en résulte pour la société, est annexé aux
présents statuts dont la signature emportera reprise desdits engagements par la
societe lorsque celleci aura été immatriculée au registre du commerce
et des sociétés. Cet état a été tenu a la disposition des actionnaires depuis le
ter Aolt 1992 a 'adresse prévue du siége social.
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Ces engagements seront également repris par la société par le fait de son
immatriculation au registre du commerce et des sociétés.

Le ou les actionnaires investis de la direction générale de la société sont, en outre,
expressement habilités, dés leur nomination, & passer et a souscrire, pour le compte
de la société, les actes et engagements entrant dans leurs pouvoirs statutaires et
legaux. Ces actes et engagements seront réputés avoir été faits et souscrits dés
Forigine par la société, apres vérification par I'assemblée ordinaire des actionnaires,
posterieurement & l'immatriculation de la société au registre du commerce et des
societés, de leur conformité avec le mandat ci-dessus défini et au plus tard par
F'approbation des comptes du premier exercice social.

ARTICLE 23 - PUBLICITE - POUVOIRS

Les formalites de publicité prescrite par la loi et les réglements ont été effectuées a
la diligence de la direction générale. Madame Héléne BROBECKER a été

specialement mandatée pour signer lavis & insérer dans un journal habilité a
recevoir les annonces légales dans le département du siége social.

Faita ANTONY

l.e 1er Octobre 1996 b-/
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