S.A. "2E"
Société Anonyme au capital de F. 2.500.000 i
Siége Social : 51 avenue Amiral Chauvin 49130 LES PONTS DE CE N 6 B-—J /1 1

PROCES-VERBAL DE LA PREMIERE REUNION
DES ADMINISTRATEURS

'an mil neuf cent quatre vingt Quinze,

Le 23 octobre,
A 17 heures,

Les personnes désignées en qualité de seuls membres du futur Conseil d'Administration de la société S.A. "2E" se

sont réunies pour la premiére fois, a V'issue de la signature des statuts, en vue de constituer le bureau du Conseil et
d'organiser la direction générale de la Sociéte.

Sont présents :

- Monsieur Claude BATARDIERE

- Monsieur Daniel GODIVIER

- Monsieur Christian CLOUARD

- Monsieur Claude FABRE

- Monsieur Gérard RUAUX

- S.A. GAREM Représentée par Mr Claude BATARDIERE

Tous les administrateurs nommés par les statuts étant présents, le Conseil peut valablement déliberer.

NOMINATION DU PRESIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Monsieur CLaude BATARDIERE prend la parole et soumet sa candidature comme Président au vote des
administrateurs.

Aprés en avoir délibéré, le Conseil désigne, 4 I'unanimité, Monsieur Claude BATARDIERE en qualité de
Président du Conseil d'Administration pour la durée de son premier mandat d'administrateur.

Monsieur Claude BATARDIERE déclare accepter les fonctions qui viennent de lui étre conférées et satisfaire a
toutes les conditions légales, réglementaires et statutaires, notamment €n ce qui concerne le cumul du nombre de
mandats de Président du Conseil d'Administration ou de membre du Directoire ou de Directeur Général unique
d'une soci€te anonyme.

En sa qualité de Président, Monsieur Claude BATARDIERE assumera, sous sa responsabilité, la direction
générale de la Société et représentera celle-ci 4 'égard des tiers.

Il est investi dans les limites légales des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de ia
Sociéte.

Dans ces limites, le Président pourra partiellement déléguer ces pouvoirs.

Le Président percevra une rémunération dont les modalités seront fixces par le Conseil d'Administration au cours
d'une séance ultérieure.
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Le Conseil confére tous pouvoirs i son Président ou a toute autre personne qu'il se substituerait a I'effet de :

- retirer, aprés immatriculation de la Société au Registre du commerce et des sociétés, les fonds déposés 3 la BNP
d'ANGERS et provenant des souscriptions en espéces, et régler les frais et honoraires afférents a la constitution

de la Société,

- publier un avis de constitution dans un journal d'annonces légales et effectuer le dépbt au greffe du Tribunal de
commerce des documents requis par la loj,

- remplir toutes formalités nécessaires pour rendre opposables aux tiers les apports en nature effectués a la
Socigteé ; |

- requérir l'immatriculation de la Société au Registre du commerce et des soci€tes,
- signer toutes piéces, quittances et décharges,

- et généralement, faire tout ce qui sera nécessaire.
L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, aprés lecture, a €té signé par le Président et un
Administrateur au moins.

Un Administrateur Le Président




SOCIETE ANONYME "2 E”
Au capital de 2.500.000 Francs

Siege social : 51 avenue Amiral Chauvin
49130 LES PONTS DE CE

STATUTS
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Le Receveur Principal

Les soussignés : g Nf#':g:?
a 'U' :-.'q.;.zi ..a

Monsieur Claude BATARDIERE

demeurant Route de Cholet B.P. 7 - 49280 SAINT-LEGER SOUS CHOLET
Né le 14 juillet 1948 3 LA POMMERAYE (49)

Monsieur Daniel GODIVIER

demeurant Route d'Angers B.P. 253 - 53202 CHATEAU GONTIER CEDEX
Né le 8 juillet 1946 3 ANGERS (49)

Monsieur Christian CLOUARD
demeurant 92 Bd de Laval 35500 VITRE
Né le 18 aotit 1958 3 VITRE (35)

Monsieur Claude FABRE
demeurant Bel Air 12000 RODEZ
Né le 25 mai 1936 4 RODEZ (12)

Monsieur Gérard RUAUX
demeurant MAROLLES RN 13 14100 LISIEUX
NEé le 17 aout 1945 2 LISIEUX (14)

LaS.A. GAREM
Sociéte anonyme a ca}::ital variable,

Ayant son siege social 51 avenue Amural Chauvin 49130 LES PONTS DE CE,
Immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le n° ANGERS B 318 425 014,

Représentée par son Président du Conseil d'administration, Monsieur Claude BATARDIERE.

La S.A. FIBAT

Au capital de 15.000.000 F,

Ayant son siége social 374 rue de Vaugirard 75015 PARIS,

Immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le n® PARIS B 382 150 282,
Représentée par son Président du Conseil d'administration, Monsieur Claude BATARDIERE.

La S.A. ETS GODIVIER
Au capital de 2.800.000 F,

Avant son siége social Route d'Angers B.P. 253 53202 CHATEAU GONTIER CEDEX,
Immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le n® LAVAL B 557 050 283,
Représentée par son Président du Conseil d'administration, Monsieur Daniel GODIVIER.

La S.A. CLOUARD
Au capital de 775.800 F,
Ayant son siége social 92 Bd de Laval 35500 VITRE,

Immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le n® RENNES B 689 200 442,
Représentée par Monsieur Christian CLOUARD, Directeur commercial.
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La S.A. FIMAF

Au capital de 300.000 F,

Ayant son siége social a Bel Air 12000 RODEZ,

Immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le n® RODEZ B 427 280 324,

Représentée par son ; E. e clermna Ca;.__a.,-  Cric BA LARD

La SARL RUFI HOLDING
Au capital de 18.100.000 F,

Ayant son siége social 3 Marolles RN 13 14100 LISIEUX,
Immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le n® LISIEUX B 389 450 958,
Représentée par son Gérant, Monsieur Gérard RUAUX.

La SARIL Ets EE. MARCHAND
Au capital de 720.000 F,
Ayant son siége social RN 20 09100 SAINT-JEAN DU FALGA,

Immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le n® FOIX B 937 380 012,
Représentée par son Gérant, Monsieur Denis MARCHAND.

LaS.A. COMA.L

Au capital de 250.000 F,

Ayant son siége social Z.I. du Barraouet 82100 CASTELSARRASIN,

Immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le n® MONTAUBAN B 846 950 079,
Représentée par son Président Directeur Genéral, Monsteur Bernard BAUDONNET.

La SARL MOTOCULTURE DES FLANDRES
Au capital de 400.000 F,
Ayant son si¢ge social 5 route de Gravelines 59470 BOLLEZEELE,

Immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le n® DUNKERQUE B 381 087 188,
Représentée par son Gérant, Monsieur Eric LEMAIRE.

La S.A. Ets MOTIN Freres

Au capital de 7.000.000 F,

Ayant son siége social Route de Montebourg "Le Mont Rouge™ 50700 VALOGNES,
Immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le n® CHERBOURG B 301 191 391,
Représentée par son Président du Conseil d'administration, Monsieur Michel MOTIN.

La S.A. CLOUARD DISTRIBUTION
Au capital d§480.000 F,

Ayant son siége social "Sainte-Catherine” Rue de Bretagne 53100 MAYENNE,
Immatriculée au Registre du commerce et des societes sous le n°® MAYENNE B 736 550 104,
Représentée par son Président du Conseil d'administration, Monsieur Thierry CLOUARD.

La S.A. M.A.C.
Au capital de 1.171.500 F,

Ayant son siége social Z.1. Route de Saint-Nazaire BP 9 44141 CHATEAUBRIANT CEDEX,
Immatriculée au Registre du commerce et des sociétes sous le n® NANTES B 859 800 740,
Représentée par son Président du Conseil d'administration, Monstenr Richard TACHET.



PREAMBULE

1. Le but de la société anonyme, objet des présents statuts, est de promouvoir une chaine de
magasins, exploitée par les actionnaires sous plusieurs enseignes spécifiques, dans le souci d’assurer leur
expansion et d'améliorer la rentabilité de leur entreprise.

2. Pour atteindre ce but, la société anonyme objet des présents statuts, doit respecter les principes
directeurs suivants :

réduire l'effort commun des actionnaires et affiliés soucieux d'opter pour un systeme de vente de
masse 3 marge réduite, face a un systéme de vente sélective a forte marge.
. \ " . . . vy e F
. participer 4 l'expansion des commerces des actionnatres et affilies.
. consolider la position de la société sur le marché.

. constituer un point de rencontre et d'échange entre les actionnaires et affilies.

3. De leur cbté, les actionnaires sont conscients que les objectifs fixés pour le fonctionnement de la
société anonyme dont ils sont membres, entraineront pour eux I'obligation de respecter des principes et des

conditions dans 1'exploitation de leur entreprise et dans leur participation 3 l'activité poursuivie par la
société anonyme.

4. Les principes et conditions sont explicites et développés dans un réglement intérieur et un pacte
d'actionnaires qui complétent les statuts de la S.A. "2E".
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STATUTS

ARTICLE 1 - FORME

1l est formé entre les propriétaires des actions ci-aprés créées et de celles qui Emurrﬂnt I'étre ultérieurement,
une société anonyme, régie par les lois et réglements en vigueur, ains1 que par les présents statuts,

ARTICLE 2 - OBJET

La Société a pour objet :

Jle négoce et la recherche de produits et marchandises, 1'achat et la revente de ces mémes produits et
marchandises, dans les secteurs de la distribution agricole de faible et moyenne technicité et le libre service
concernant les piéces de reﬂhanf, la fourniture, le bricolage, le jardinage, les vétements, l'activité de bati-

center, les équipements automobiles, et d'une fagon générale, tous les produits, marchandises ou services
intéressant la population rurale ou vivant a la campagne ;

1a prestation de service en matiére logistique, administrauve, d’assistance commerciale et en ouverture de
magasins, a toute entreprise ;

Jla participation de la société, par tous moyens, directement ou indirectement, dans toutes opérations
pouvant se rattacher a son objet par voie de création de sociétés nouvelles, d'apport, de souscription ou
d'achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement, de création, d'acquisition, de location, de prise en
location-gérance de tous fonds de commerce ou établissements ; la prise, I'acquisition, 1'exploitation ou la
cession de tous procédés et brevets concernant ces activites ;

-Et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres, civiles, mobiliéres ou

immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou 2 tout objet similaire ou
connexe.

ARTICLE 3 - DENOMINATION

Ia dénomination de la Société est : S.A. "2E".

Tous les actes et documents émanant de la Société doivent mentionner la dénomination sociale, précédée ou

suivie immédiatement des mots "société anonyme" ou des initiales "S.A." et de I'énonciation du montant du
capital social.

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le sitge social est fixé : 51 avenue Amiral Chauvin 49130 LES PONTS DE CE.

I peut &tre transféré en tout autre endroit du méme département ou d'un département limitrophe par une
simple décision du Conseil d'Adminstration, sous reserve de ratification par la prochaine Assemblée
!

Générale Ordinaire, et partout ailleurs en vertu d'une délibération de 1' Assem lée Générale Extraordinaire
des actionnaires, sous réserve des dispositions légales en vigueur.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la Société est fixée 3 QUATRE VINGT DIX NEUF années a compter de la date de son

r

immatriculation au Registre du commerce et des sociétés, sauf dissolutio anticiye ou prorogation.
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ARTICLE 6 - APPORTS

Les soussignés apportent a la Société :

1 - Apports en numéraire

Une somme de DEUX MILLIONS DE FRANCS (2.000.000 F), correspondant a 20.000 actions de
numeératre, d'une valeur nominale de CENT FRANCS SIDO F) chacune, et libérées de la moitié, ainsi qu'il
résulte du certificat établi en date du 19 octobre 1995 par la B.N.P. 2 ANGERS, dépositaire des fonds, auquel
est demeurée annexée la liste des souscripteurs avec I'indication, pour chacun d'eux, des sommes versees.

La somme totale versée par les actionnaires, soit 1.000.000 F, a eté réguliérement deposée a un compte ouvert
au nom de la Sociéte en tormation, a ladite banque.

2 - Apports en nature

La S.A. GAREM apporte a la Sociéte, avec les garanties ordinaires de fait et de droit :

« Une marque enregistrée sous l'appellation suivante : SELECTION EMERAUDE

. Cinq marques enregistrées sous les appellations suivantes : ESPACE EMERAUDE, AGRI
EMERAUDE, PROFOR, EUROC, EDEN PARC, appartenant a la Sociéete GAREM, Sociéte cooperative
de commercants détaillants, au capital variable, dont le siége social est 51 avenue Amiral Chauvin - 49130

LES PONTS DE CE - et immatriculée au Registre du commerce et des sociétés d' ANGERS sous le numéro
B 318 425 014.

La valeur d'apport globale des xwm marques déposées par la Sociéte GAREM est de CINQ CENT MILLE
FRANCS (500.000).

L'évaluation des biens désignés ci-dessus a éte faite au vu d'un rapport établi le 15 juin 1995 par Monsieur
Bernard BAUDOT, commussaire aux apports désigné dans les conditions légales, rapport déposé a I'adresse

du siege social trois jours au moins avant la signature des statuts et dont un exemplaire demeurera annexé a
chacun des originaux des présentes.

En rémunération de l'apport désigné ci-dessus et évalue a la somme totale de CINQ CENT MILLE
FRANCS (500.000 F), la S.A. GAREM regoit 5.000 actions d'apport de CENT FRANCS (100 F) chacune,

L

entiérement libérées. La S.A. GAREM s'engage 3 conserver ces titres pendant cing ans (Art 810 -
II1 du C.G.I.)

3 - Total des apports :

Les apports en numeéraire s'élevent a 2.000.000 F
Les apports en nature s'eélevent a 500.000 F

Le montant total des apports s'éleve a DEUX MILLIONS CINQ CENT MILLE FRANCS

Déclarations de l'apporteur en nature.

La margue EDEN PARC a été déposée par la société GAREM, en date du 4 novembre 1993, 3 ANGERS,

Elle est enregistrée auprés de 1'Institut National de la Propriété Industrielle sous le numeéro national
93491944.

Les produits ou services désignes sont les suivants :

PRODUITS CHIMIQUES destinés a I'agriculture, 'horticulture et la sylviculture. Engrais pour les
terres.

PRODUITS POUR LA DESTRUCTION des animaux nuisibles, fongicides, herbicides.

MACHINES ET MACHINES OUTILS, moteurs, instruments agricoles, tondeuses, trongonneuses,
taille-haies, débroussailleuses, motoculteurs, motobineuses, broyeurs a vegéraux, scarificateurs.
TUYAUX FLEXIBLES non meétalliques (tuyau d'arrosage)

BACHES
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Les classes de produits ou services visés sont les suivants : 1,5,7,17,22.

La société GAREM est Pmpriétaire de la marque EDEN PARC, qu'elle exploite directement, et sur
laquelle elle n'a concéde aucun droit d’aucune sorte.

La marque ESPACE EMERAUDE a éte déposée par la Societé GAREM en date du 2 avril 1985 a
NANTES.

Elle est enregistrée aupres de |'Institut National de la Propriété Industrielle sous le numéro national
1189724./1314024/95563190.

Les produits ou services désignés sont les suivants :

. Instruments agricoles

" Pitces et fournitures pour 1'équipement des explottations agricoles (tous matériels, batiments de
stockage, d'élevage et d'habitation)

. Outillage et fournitures pour 'entretien, la réparation et le bricolage,

_Vétements et chaussants,

. Motoculture de plaisance,

. Outillage pour le jardinage,

. Produits pour 1'agriculture et le jardinage (traitement, engrais, ensemences).

Les classes de produits ou services visés sont les suivants : 1,2,4,6,7,8,12,19,21,25,31,28 33, 3,5, 1 7,22

la société GAREM est propriétaire de la marque ESPACE EMERAUDE qu'elle exploite
directement, et sur laquelle elle n'a concédé aucun droit d'aucune sorte.

La marque AGRI EMERAUDE a été déposée par la socicte GAREM, en date du 30 décembre 1993, a
ANGERS.

Elle est enregistrée auprés de 1'Institut National de la Propriété Industrielle sous le numéro national
93500177.

Les produits ou services désignés sont les suivants :

Produits chimiques destinés a I'agriculture, I'horticulture et la sylviculture, engrais pour les terres,
_Couleurs, vernis, laques,

. Préparation pour lessiver, nettoyer, olir, dégraisser et abraser, savons,

. Huiles et graisses industrielles, lubrigants, combustibles, '

. Produits pour la destruction des animaux nuisibles, fongicides, herbicides,

Matériaux de construction métalliques,

Serrurerie non électrique et quincaillerie métallique,

Machines et machines outils, moteurs, 1nstruments agricoles, motoculture de plaisance (tondeuses,
trongonneuses), outillage électroportatif (pergeuses, compresseurs, nettoyeurs),

Ipstruments a main : clés, pinces, marteaux, outils de jardin,

. Véhicules,

Matériaux d'isolation, tuyaux flexibles (arrosage),

Matériaux de construction non metalliques,

Ustensiles et récipients pour le ménage (ni en métaux précieux, ni en plaqué),

Cordes, ficelles, biches, sacs (non compris dans d'autres classes),

. Vétements, chaussures,

. Jeux, jouets,

Produits agricoles, horticoles (non compris dans d'autres classes), aliments pour les animaux,

. Articles de péche (canne 2 péche, moulinet, Pourriche, panier, ligne, hamegon, leurre, bouchon,

plomb, plume, épuisette, fourreau, amorce, appats vivants),
" Boissons alcooliques (3 1'exception des bicres).

Les classes de produits ou services visés sont les suivants : 1,2,3,4,5,6,?,8,12,17,19,21,22,25,28,31,33.

La société GAREM est meriétaire de la marque AGRI EMERAUDE, qu'elle exploite directement,
et sur laquelle elle n'a concedé aucun droit d'aucune sorte.
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La marque SELECTION EMERAUDE a été déposée par la société GAREM en date du ler mars 1995 3
ANGERS.

Elle est enregistrée auprés de I'LN.P.I sous le numéro national 95563189 7

Les produits ou services désignés sont les suivants : 1,2,3,4,5,6,7,8,12,17,19,21,22,25,28,31,33.

La marque PROFOR a été déposée par la société GAREM, en date du 2 avril 1985, a NANTES.

Elle est enregistrée aupres de 1'Institut National de la Propriété Industrielle sous le numéro national
1350471.

Les produits ou services designes sont les suivants :

. Pitces et fournitures pour 1'équipement des exploitations agricoles (tous matériels, bitiments de
stockage, d'élevage et d'habitation),

. Outillage et fournitures pour l'entretien, la réparation et le bricolage,
. Vétements et chaussants,

. Motoculture de plaisance,
. Outillage pour le jardinage (traitement, engrais, semences).

Les classes de produits ou services visés sont les suivants 1,2,3,4,5,6,7,8,11,17,19,20,21,22,25,31.
La société GAREM est propriétaire de la marque PROFOR, qu'elle exploite directement, et sur
laquelle elle n'a concédé aucun droit d'aucune sorte.

La marque EUROC a été déposée par la société GAREM, en date du 2 avril 1985, a NANTES.

Elle est enregistrée auprés de 'Institut National de la Propriété Industrielle sous le numéro national
1314025.

Les produits ou services désignés sont les sutvants :
. Instruments agricoles,

. Pitces et fournitures pour l'équipement des exploitations agricoles (tous matériels, batiments de
stockage, d'élevage et d'habitation),

. Motoculture de plaisance.
Les classes de produits ou services visés sont les suivants : 6,7,11,12,17,19,20.

La société GAREM est propriétaire de la marque EUROC, qu'elle exploite directement, et sur
laquelle elle n'a concédé aucun droit d'aucune sorte.

L'assemblée générale de la société GAREM, réunie en date du 20 juin 1995 a approuvé l'apport deszomxx
marques déposées a la S.A. "2E".

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé 3 DEUX MILLIONS CINQ CENT MILLE trancs (2.500.000 F).

Il est divisé en 25.000 actions de 100 F chacune, de méme catégorte.

ARTICLE 8 - MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL

- Le capital social peut étre augmenté par tous procédes et selon toutes modalités prévus par la lox.

L' Assemblée Générale Extracrdinaire, sur le rapport du Conseil d'Administration, est seule compétente
L] . L) " " u L BRT

pour décider une augmentation de capital. Celle-ci s'etfectue par I'émission de valeurs mobilieres donnant

acces, immédiat ou 3 terme, 3 une quotité du capital de la Sociéte.

- . . - . ’ N
es actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la
souscription des actions de numéraire émises pour realiser une augmentation de capital, droit auquel ils

]

euvent renoncer i titre individuel. Si 1'Assemblée Générale le décide expressément, ils beneficient

également d'un droit de souscription a titre réductible.
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Le droit 4 I'attribution d’actions nouvelles, 4 la suite de I'incorporation au capital de réserves, bénefices ou
primes d'émission appartient au nu-propriétaire, sous réserve des droits de 'usufruitier.

I - La réduction du capital est autorisée ou decidée par I' Assemblée Générale Extraordinaire et ne peut en
aucun cas porter atteinte a I'égalité des actionnaires.

La réduction du capital 2 un montant inférieur au minimum légal ne peut &tre décidée que sous la condition

suspensive d'une augmentation de capital destinée a amener celui-ci au moins au minimum légal, a moins

que la Société ne se transforme en <ociété d'une autre forme n'exigeant pas un capital superieur au capital
social aprés sa reduction.

A défaut, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la Société. Celle-ci ne peut étre prononcee
si au jour ot le Tribunal statue sur le fond, la régularisation a eu lieu.

Il - Le capital social pourra étre amorti en application des articles 209 et suivants de 1a loi du 24 juillet 1966.

ARTICLE 9 - LIBERATION DES ACTIONS

Lors de la constitution de la Société, les actions de Juméraire sont libérées, lors de la souscription, de la
moitié au moins de leur valeur nominale.

Lors d'une augmentation de capital, les actions de numéraire sont libérées, lors de la souscription, d'un quart
+u moins de leur valeur nominale et, le cas échéant, de la totalité de la prime d’émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appel du Conseil d' Administration, dans
le délai de cing ans a compter de l'immatriculation au Registre du commerce et des sociétés en ce qul

concerne le capital initial, et dans le délai de cinq ans 3 compter du jour ol l'opération est devenue definitive
en cas d'augmentation de capital.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs quinze jours au moins avant la date fixee
pour chaque versement, par lettre recommandée avec accusé de reception, adressée a chaque actionnaire.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libéré des actions entraine de plein droit
intérét au taux légal A partir de la date d'exigibilité, sans préjudice de l'action personnelle que la Sociéte peut

exercer contre |'actionnaire défaillant et des mesures d'execution forcée prévues par la loi.

ARTICLE 10 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont nominatives.

Elles donnent lieu 2 une inscription a un compte ouvert par la Société au nom de l'actionnaire dans les
conditions et selon les modalités prévues par la loi et les reglements en vigueur.

ARTICLE 11 - TRANSMISSION DES ACTIONS

1 - Les actions ne sont négociables qu'aprés 1'immatriculation de la Société au Registre du commerce et des
= r; ] - - ] - - ]
sociétés. En cas d'augmentation du capital, les actions sont négociables & compter de la réalisation de celle-ci.

T es actions demeurent négociables apres la dissolution de la Société et jusqu'a la cléture de la liquidation.

2 - La propriété des actions résulte de leur inscription en compte individuel au nom du ou des titulaires sur
les registres que la Société tient a cet effet au siege soclal.

L2 cession des actions s'opére 3 I'égard de la Société et des tiers par un ordre de mouvement signé du cédant
ou de son mandataire et du cessionnaire si les actions ne sont pas entidrement libérées. L'ordre de

mouvement est enregistré sur un registre coté et paraphé, tenu chronologiquement, dit "registre des
mouvements".

La Société peut exiger que les signatures apposées sur 1'ordre de mouvement soient certifiées par un othicier

public ou un maire sauf dispositions [égislatives contraires. (
Tl Ao C?/*’ L/z X
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La transmission d'actions 4 titre gratuit ou en suite de décés s'opere egalement par un ordre de mouvement

*

transcrit sur le registre des mouvements sur justification de la mutation dans les conditions légales.

3 . Sauf en cas de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux ou de cession, soit a un
L L ] | | \ ‘ - - L]
conjoint, soit 3 un ascendant ou a un descendant ou au profit d'une personne nommée administrateur, la

cession d'actions 4 un tiers non actionnaire i quelque titre que ce soit est soumise 2 l'agrément de la Societe
dans les conditions décrites ci-apres.

ARTICLE 12 - PREEMPTION ET AGREMENT

1 - Toute cession d'actions, méme entre actionnaires, doit respecter les droits de préemption prévus au
présent article.

Fn outre, en cas de non-exercice de ces droits de preemption, toute cession au profit d'un tiers autre qu'un

actionnaire, un conjoint, un ascendant ou un descendant du cédant, doit étre soumise au droit d'agrément
stipulé dans ce méme article.

5 . L'actionnaire cédant doit notifier son projet de cession a la sociéte, par acte extra-judiciaire ou par lettre
ecommandée avec demande d'avis de réception, en indiquant les nom, prénoms et adresse du cessionnaire

(ou ses dénomination, forme juridique et sisge social), le nombre des actions a céder, le prix et les autres
conditions de la cession projetce.

Cette notification vaut offre de cession, au profit de tous les actionnaires, selon les modalités ci-apres
précisées. A défaut d'accord entre les actionnaires bénéficiaires, le droit de préemption de chacun est
proportionnel 4 sa participation dans le capital, compte non tenu des actions offertes.

3 - Les actions sont offertes aux actionnaires moyennant un prix fixe chaque année par l'assemblée générale
ordinaire, et qui ne peut &tre inférieur A la valeur résultant du dernier bilan approuvé, valeur qui, a défaut
d'accord entre les parties, sera fixée par le ou les commussaires aux comptes de la société pris en qualité
d'arbitres amiables compositeurs et dont la sentence sera definitive et sans appel.

4 - Le projet de cession est porté a la connaissance de tous les actionnaires,  la diligence de la société, dans le
délai maximum de 10 jours 3 compter de la notification qui préecede. Cette information porte sur 1'ensemble
des 4léments de la notification, sur le prix des actions fixé chaque annee conformément au paragraphe 3 ci-
dessus, et doit rappeler les dispositions du présent article.

5. Tout actionnaire désirant exercer son droit de préemption doit le notifier 3 la sociéié dans le délai
a - LY - gtu . -
maximum de 30 jours a compter de la notification prevue au paragraphe 2 qui précede.

Faute par un actionnaire de notifier son intention dans le délai précité, il sera réputé avoir définitivement
renoncé A ce droit pour la cession en cause. De plus, faute d'accord entre tous les bénéficiaires sur une
répartition de 1'ensemble des droits des renongants, tous les droits de préemption seront caducs.

6 - Le conseil d'administration se réunit dans le délai maximum de 40 jours 3 compter de la notification
F) ] u - L -
prévue au paragraphe 2 qui précede afin de constater les levées d'option émanant des actionnaires.

Dans le cas ot tous les actionnaires n'ont pas exercé leurs droits, ceux-ci sont répartis entre les autres dans la

limite de la demande de chacun, au prorata de leur participation dans le capital social, avec répartition
éventuelle des rompus au plus fort reste.

T e conseil d'administration établit la liste des actionnaires avec le nombre d'actions préemptées par chacun
d'eux, et la transmet sans délai 3 tous les actionnaires y compris le cédant.

L'inscription en compte des actionnaires préempteurs des actions préemptées est effectuée par la société, des
réception de I'ordre de mouvement signé par le cédant.

7 -Dans le cas ol les droits de préemption ne seraient pas exerces pour la totalité des actions offertes, le

conseil d'administration en avisera sans délai l'actionnaire cédant. 51 le cessionnaire pressent: est un
- . . - - . M I . 7

actionnaire, ou le conjoint, un descendant ou un ascendant du cédant, la cession projetée peut €tre realisee,

mais seulement aux mémes prix et conditions que ceux contenus dans la notification visée au paragraphe 2
o
[
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ci-dessus.
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Si le cessionnaire pressenti est un tiers autre qu'un actionnaire, le conjoint, un descendant ou un ascendant
du cédant, la cession sera soumise 3 1'agrément de la société dans les conditions c1—a£rés, et la noufication

visée au paragraphe 2 ci-dessus tiendra lieu de la notification prévue i l'article 207 du deécret N° 67-236 du 23
mars 1967.

8 - Dans le délai de trois mois 3 compter de cette notification, le conseil d'administration est tenu de notifier

au cédant s'il accepte ou refuse la cession projetee. A défaut de notification dans ledit délai, I'agrement est
réputé acquis.

1a décision d'acceptation doit étre prise a la majorité des deux tiers des administrateurs présents ou
représentés, le cédant, s'il est administrateur, ne pouvant prendre part au vote.

La décision n'est pas motivée, et en cas de refus elle ne peut jamais donner lieu 4 une réclamation
quelconque.

Dans les dix jours de la décision, le cédant doit en étre informé par lettre recommandée. En cas de refus, le
- . . A . . .
cédant aura huit jours pour faire connaitre dans la méme forme s'1l renonce ou non 2 son projet de cession.

9 - Dans le cas ob le cédant ne renoncerait pas 2 son projet, le conseil d'administration est tenu de faire
acquérir les actions, soit par des actionnaires ou dpar des tiers, soit avec le consentement du cédant par la
a

société, en vue d'une réduction du capital, et ce dans le délai de trois mois 2 compter de la notification du
refus.

A cet effet, le conseil d'administration avisera les actionnaires par lettre recommandée de la cession projetee
en invitant chaque actionnaire  lui indiquer le nombre d'actions qu'il veut acquertr.

Les offres d'achat doivent étre adressées par les actionnaires au conseil d'administration, par lettre
ecommandée avec demande d'avis de réception, dans les quinze jours de la notification qu'ils ont regue.

La répartition entre les actionnaires acheteurs des actions offertes est effectuée par le conseil
d'administration, proportionnellement a leur participation dans le capirtal et dans la limite de leur demande.

10 - Si aucune demande d'achat n'a été adressée au conseil d'administration dans le délai ci-dessus, ou st les

demandes ne portent pas sur la totalité des actions offertes, le conseil d'administration peut faire acheter les
actions disponibles par des tiers.

{1 - Les actions peuvent &tre également achetées par la societe si le cédant est d'accord. A cet effet, le conseil
d'administration doit d'abord demander cet accord par lettre recommandée avec demande d'avis de

réception. L'actionnaire cédant doit faire connaitre sa réponse dans les huit jours suivant la réception de la
demande.

Fn cas d'accord, le conseil convoque une assemblée générale extraordinaire des actionnaires 3 I'effet de
décider, s'il y a lieu, du rachat des actions par la société et de la réduction corrélative du capital social. Cette

convocation doit atre effectuée suffisamment t6t pour que soit respecte le délai de trois mois indique c1-
Y
apres.

Dans tous les cas d'achat ou de rachat visés ci-dessus, le prix des actions est fixé ainsi qu'il est dit au
paragraphe 12 ci-apres.

12 - Dans le cas ot les actions offertes sont acquises par des actionnaires ou par des tiers, le conseil
d'administration notifie 4 I'actionnaire cédant les nom, prénom, domicile du ou des acquéreurs.

Le prix de cession des actions est fixe d'accord entre eux et le cédant. Faute d'accord sur le prix, celui-ci est
déterminé par un expert conformément aux dispositions de 'article 1843-4 du Code Civil.

Les frais d'expertise sont supportés par moitié par le vendeur et par moitié par les acqueéreurs.

{3.S; la totalité des actions n'a pas été achetée ou rachetée dans le délai de trois mois A compter de la
Dotification du refus d'autorisation de cession, l'actionnaire vendeur peut réaliser la vente au profit du

cessionnaire primitif, pour la totalite des actions cédées, nonobstant les offres d'achat partiel qui auratent eté
faites dans les conditions visées c1-dessus.

Ce délai de trois mois peut étre prolongé par ordonnance, non susceptible de recours, du Président du

Tribunal de commerce statuant par ordonnance de référé, l'actionnaire cédant et le cessionnaire diment
[ .
appeles.

T

.



11

14 - Avis est donné au titulaire des actions, CFM lettre recommandée avec demande d'avis de réception, dans
. ’ F . . . . - . -
les huit jours de la détermination du prix, d'avoir a se présenter au siége social pour toucher ce prix, lequel

n'est pas productif d'intéréts, ainsi que pour signer I'ordre de mouvement, a moins qu'il ne préfere renoncer
‘ -
a la cession.

Faute dpar le cédant de se présenter dans ce délai, ou de notifier dans le méme délai, par lettre recommandée

avec demande d'avis de réception son intention de renoncer a la cession, celle-ci pourra étre regularisee
d'office par la sociéte.

15 - Les dispositions du présent article sont applicables a toute cession et 2 toute mutation entre vifs, 3 titre
onéreux ou gratuit, y compris aux cessions par adjudication publique en vertu d'une décision judiciare.

Le droit d'agrément prévu aux numéros 7 et 14 qui precedent ne s'applique toutefois pas en cas de
liquidation de communauté entre époux.

Ces dispositions sont également applicables en cas d'apport en société, d'apport partiel d'actif, de fusion ou
de scission. Elles peuvent aussi s'appliquer 3 la cession des droits d'attribution en cas d'augmentation de
capital par incorporation de reserves, de primes d'émission ou de bénéfices, ainsi qu'en cas de cession de
droits de souscription i une augmentation de capital par voie d'apports en numéraire ou de renonciation
individuelle au droit de souscription en faveur de personnes dénommees.

Ta clause d’agrément et de préemption, objet du présent article, est a licable 4 toute cession de valeurs
g % P J P pp1i

mobilitres émises par la société, donnant vocation ou pouvant donner vocation A recevoilr a tout moment ou
3 terme des actions de la sociéte.

ARTICLE 13 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

1 - Chaque action donne droit dans les bénéfices, l'actif social et le boni de liquidation a une part
proportionnelle 4 la quotité du capital qu'elle représente.

Flle donne en outre le droit au vote et 3 la représentation dans les assemblées génerales, ainsi que le droit
d'étre informé sur la marche de la Sociéte et d'obtenir communication de certains documents soclaux aux
époques et dans les conditions prévues par la loi et les statuts.

3 - Les actionnaires ne sont responsables du passif social qu'a concurrence de leurs apports.

Les droits et obligations suivent l'action quel qu'en soit le titulaire.

La propriété d'une action comporte de plein droit adhésion aux statuts de la Société et aux décisions de
I'Assemblée Generale.

3 . Chaque fois qu'il sera nécessaire de posseder un certain nombre d'actions pour exercer un drout

quelconque, les propriétaires qui ne possedent pas ce nombre auront a faire leur affaire personnelle du
eroupement, et éventuellement de 1'achat ou de la vente du nombre d'actions necessaires.

ARTICLE 14 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS - NUE PROPRIETE - USUFRUIT

1 - Les actions sont indivisibles a I'égard de la Societe.

Les copropriétaires d'actions indivises sont représentés aux assemblées générales par I'un d'eux ou par un
- * * . . . . F .
mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire est désigné en justice 4 la demande du coproprictaire

le plus diligent.

2 _ Le droit de vote appartient a ['usufruitier dans les assemblées eénérales ordinaires et au nu-propriétaire

dans les assemblées générales extraordinaires. Cependant, les actionnaires peuvent convenir de toute autre
- m - ] a ru r %

répartition du droit de vote aux assemblées génerales. La convention est notifiée par lettre recommandee 2 la

Société, qui sera tenue d'appliquer cette convention pour toute assemblée qui se réunirait apres |'expiration
d'un délai d'un mois suivant 1'envoi de cette lettre.

Toutefois, dans tous les cas, le nu-propriétaire a le droit de participer aux assemblées geneérales.
Le droit de vote est exercé par le propriétaire des titres remis en gage. C/ /
n/ 6}/}\. C ka
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ARTICLE 15 - CONSEIL D'ADMINISTRATION

La Société est administrée par un Conseil d’ Administration composé de trois membres au moins et de vingt-
quatre membres au plus, sous réserve de la derogation prévue par la loi en cas de fusion.

En cours de vie sociale, les administrateurs sont nommés, renouvelés ou révoqués par ' Assemblée Générale
Ordinaire. Ils sont toujours rééligibles.

T2 durée des fonctions des administrateurs est de six années ; elles prennent fin 3 l'issue de la réeunion de

I' Assemblée Générale Ordinaire appelée & statuer sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue dans l'année
au cours de laquelle expire leur mandat.

Nul ne peut étre nommé administrateur s1, ayant dépassé 1'dge de soixante-dix ans, sa nomination a pour
effet de porter 4 plus du tiers des membres du Conseil le nombre d'administrateurs ayant dépassé cet dge.
Lorsque cette limite est dépassée, l'administrateur le plus 4gé est réputé démissionnaire d'oftice.

Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Dans ce cas, celles-ci
doivent, lors de leur nomination, désigner un représentant permanent, soumis aux mémes conditions et
obligations et qui encourt les mémes res onsabilités que s'il était administrateur en son nom propre, sans
préjudice de la responsabilite solidaire de T}a personne morale qu'il représente.

En cas de vacance d'un ou plusieurs siéges d'administrateur, le Conseil d' Administration peut, entre deux
assemblées générales, procéder 4 des nominations a titre provisoire dans les conditions prévues par l'article
94 de la loi du 24 juillet 1966. L'administrateur nomme en remplacement d'un autre exerce ses fonctions
pour le temps restant & courir du mandat de son prédécesseur.

Les administrateurs personnes physiques ne peuvent appartenir simultanément 2 plus de huit conseils
{'administration ou conseils de surveillance de société anonyme ayant leur siege en France métropolitaine,
sauf exception prévue par la lot.

L] - L] = - - LY
Un salarié de la Société ne peut étre nommeé administrateur que s1 son contrat de travail correspond a un

emplol effectif. Le nombre d'administrateurs liés & la Société par un contrat de travail ne peut dépasser le
tiers des administrateurs en fonction.

Chaque administrateur doit étre propriétaire d'une action.

- ] - * a ! ] +
Sont nommés comme premiers administrateurs de la société pour une durée de trois années qui se terminera

3 I'issue de 1'assemblée générale ordinaire & tenir dans I'année 1998 pour statuer sur les comptes de 1'exercice
! 4
écoulé :

Monsieur Claude BATARDIERE
Route de Cholet 49280 SAINT-LEGER SOUS CHOLET

Monsieur Daniel GODIVIER
Route d'ANGERS 53200 CHATEAU GONTIER

Monsieur Christian CLOUARD
92 Bd de Laval 35500 VITRE

Monsieur Claude FABRE
Bel Air 12000 RODEZ

Monsteur Gérard RUAUX
MAROLLES RN 13 14100 LISIEUX

S.A. GAREM dont le Représentant Permanent est Mr Claude BATARDIER /

51 Avenue Amiral Chauvin 49130 LES PONTS DE‘?A C C QL\
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ARTICLE 16 - ORGANISATION DU CONSEIL

Le Conseil d'Administration élit parmi ses membres un Président qui est, a3 peine de nullite de la
nomination, une personne physique. Il détermine sa remunération.

Le Président est nommé pour une durée qui ne peut excéder celle de son mandat d'administrateur. Il est
rééligible. Le Conseil peut le révoquer a tout moment.

Le Conseil peut également désigner un ou deux vice-presidents et un secrétaire qui peut étre choisi en dehors
des administrateurs et des actionnaires.

En cas d'absence du Président, la séance du Conseil est présidée par le vice-président le plus ige. A defaur, le
Conseil désigne, parmi ses membres, le président de seance.

ARTICLE 17 - DELIBERATIONS DU CONSEIL

[ e Conseil d' Administration se réunit aussi souvent que 1'intérét de la Société 'exige, sur la convocation de

<on Président ou celle du tiers au moins de ses membres, si le Conseil ne s'est pas réuni depuis plus de deux
mois.

Les convocations sont faites par tous moyens et méme verbalement.
La réunion a lieu soit au siége social, soit en tout autre endroit indiqueé dans la convocation.

Le Conseil ne délibére valablement que si la moitié au moins des administrateurs sont présents. Les décisions
] % L] - ]
sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentes.

En cas de partage, la voix du Président de séance est prépondérante.

1l est tenu un registre de présence qui est signé par les administrateurs participant a la séance du Conseil tant
en leur nom personnel que comme mandataire.

les délibérations du Conseil d'Administration sont constatées dans des proces-verbaux érablis

r ] r f £ ] . F ! - F 1 -
conformément aux dispositions légales en vigueur et signes du président de séance et d'au moins un
!

administrateur. En cas d'empéchement du président de séance, il est signé par deux administrateurs au
moins.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux sont certifiés par le Président du Conseil d'Administration, un

directeur général, l'administrateur délégué temporairement dans les fonctions de Président ou un fonde de
pouvoirs habilité a cet effet.

ARTICLE 18 - POUVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Ie Conseil d' Administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom

de la Société, dans les limites de l'objet social et des pouvoirs expressement attribués par la loi aux
assemblées d'actionnaires.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée meme par les actes du Conseil d' Administration qui ne
relévent pas de 1'objet social, 3 moins qu'elle ne prouve que le tiers savait ciue I'acte dé]ivassmt cet objet ou

qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts
suffise a constituer cette preuve.

ARTICLE 19 - DIRECTION GENERALE - DELEGATION DE POUVOIRS

1 - Le Président du Conseil d'Administration assume, sous sa responsabilité, la direction genérale de la
'] L] L !
Société et la représente dans ses rapports avec les tiers, avec les pouvoirs les plus étendus, sous réserve des

pouvoirs que la loi attribue expressément aux assemblees d'actionnaires ainsi que des pouvoirs qu'elle réserve
de facon spéciale au Conseil d' Administration, et dans la limite de I'objet social.

Le Président engage la Société méme par les actes qui ne relevent pas de I'objet social, & moins qu'elle ne
] ] r - - L] * L]
prouve que le tiers savait que l'acte depassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des

- r

circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a constitper cette preuve.
Lol fr
\
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Le Conseil d'Administration peut limiter les pouvoirs du Président, mais cette limitation est inopposable
aux riers.

Le Président a la faculté de substituer partiellement dans ses pouvoirs autant de mandataires qu'il avisera.

2 - Sur proposition du Président, le Conseil d'Administration peut nommer un ou plusieurs directeurs
généraux. Deux directeurs généraux peuvent etre nommés dans les sociétés dont le capital est égal ou
supérieur 4 500 000 F et cing directeurs généraux dans les sociétés dont le capital est égal ou supérieur a dix
millions de francs A condition que trois d'entre eux au moins soient administrateurs.

Les directeurs généraux sont des personnes physiques ; ils peuvent étre choisis parmi les administrateurs ou
en dehors d'eux.

Les directeurs généraux sont révocables a tout moment par le Conseil, sur proposition du Président ; en cas
de déces, de démission ou révocation de ce dernuer, ils conservent, sauf décision contraire du Conseil, leurs
fonctions et leurs attributions jusqu'a la nomination du nouveau Président.

En accord avec son Président, le Conseil détermine 1'étendue et la durée des pouvoirs délégues au directeur

r ! . - - r 1 - b p f
¢énéral. La limitation de ces pouvoirs nest cependant pas opposable aux tiers, 2 I'égard desquels chaque
directeur général dispose des mémes pouvoirs que le Président.

4 P p q

Lorsqu'un directeur général est administrateur, la durée de ses fonctions ne peut excéder celle de son
mandat.

3 - Le Conseil peut confier a des mandataires, administrateurs ou non, des missions permanentes ou
. . . F . 1 r g .
temporaires qu'il détermine, leur deléguer des pouvours et fixer la rémunération qu'il juge convenable.

ARTICLE 20 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS
DIRECTEURS GENERAUX ET DES MANDATAIRES DU CONSEIL

D'ADMINISTRATION

1 - L'Assemblée Générale peut allouer aux administrateurs a titre de jetons de présence, une somme fixe
!

annuelle, dont le montant est porté aux charges d'exploitation et reste maintenu jusqu'a décision contraire.
I e Conseil d' Administration répartit librement cette rémunération entre ses membres.

) - La rémunération du Président et celle des directeurs généraux sont fixées par le Conseil d'Administration.

3 - Le Conseil d'Administration peut également allouer pour les musstons ou mandats confiés a des

~dministrateurs des rémunérations exceptionnelles qui seront soumises 2 I'approbation de 1'Assemblee
Générale Ordinaire.

Les administrateurs fne peuvent recevoir de la Société aucune rémunération, permanente ou non, autre que

celles prévues dans les paragraphes précedents, sauf s'ils sont liés 4 la Société par un contrat de travail dans
les conditions autorisées par la lot.

ARTICLE 21 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR OU UN
DIRECTEUR GENERAL

Toute convention intervenant entre la Société et l'un de ses administrateurs ou directeurs généraux, soit

directement, soit indirectement, soit par personne interposée, doit Atre soumise 3 l'autorisation préalable du
Conseil d'Administration.

Il en est de méme pour les conventions entre la Sociéte et une entreprise, si 1'un des administrateurs ou
directeurs généraux de la Société est propriétaire, associé indéfiniment responsable, gérant, administrateur,
!

*

directeur général, membre du conseil de surveillance ou du directoire de l'entreprise.

Les dispositions qui précedent ne sont pas applicables aux conventions portant sur les opérations courantes
de la Société et conclues 4 des conditions normales.

I administrateur ou le directeur général intéressé est tenu d'informer le Conseil dés qu'il a connaissance
* - LY - L] L] L] - - r
d'une convention soumise 2 autorisation. Il ne peut prendre part au vote sur I'autorisation sollicitee.

Ces conventions sont autorisées dans les conditions prévues par la loi.

¢ (l(
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ARTICLE 22 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

I e contrdle de la Société est effectué par un ou plusieurs Commissaires aux Comptes titulaires, nommes et
exercant leur mission conformément a la lot.

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes suppléants appelés & remplacer le ou les titulaires en cas de
’

A

refus, d'empéchement, de démission ou de déces, sont nommes en méme temps que le ou les titulaires pour
la méme duree.

Sont nommés en qualité de premiers commissaires aux COMPpLes pour une durée de six exercices :

S.A. BAUDOT ET ASSOCIES
Avenue du Président Wilson 4414C CHATEAUBRIANT

Commissaire aux comptes titulaire

Monsieur Bernard BAUDOT
Avenue du Président Wilson 44140 CHATEAUBRIANT
Commissaire aux comptes suppléant

ARTICLE 23 - ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblées générales sont convoquées et deliberent dans les conditions fixées par la lot.

Les décisions collectives des actionnaires sont prises en assemblées oénérales ordinaires, extraordinaires ou
spéciales selon Ia nature des decisions qu'elles sont appelées a prendre.

Les assemblées spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur toute

. . . . + - ]

~odification des droits des actions de cette catégorie. Ces assemblées sont convoquées et délibérent dans les
s n ? . *

mémes conditions que les assemblées générales extraordinaires.

I es délibérations des assemblées générales obligent tous les actionnaires.

ARTICLE 24 - CONVOCATION ET LIEU DE REUNION DES ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblées générales sont convoquées soit par le Conseil d'Administration, soit par les Commussaires
aux Comptes, soit par un mandataire désigné en justice dans les conditions prévues par la lot.

Les réunions ont lieu au sidge social ou en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

Ia convocation est effectuée quinze jours avant la date de |'assemblée soit par insertion d'un avis dans un
journal d'annonces légales du département du lieu du sidge social, soit par lettre simple ou recommandée

adressée 3 chaque actionnaire. Dans le premier cas, chacun d'eux doit étre également convoque par lettre
. Y .
simple ou, sur sa demande et a ses frais, par lettre recommandee.

Lorsque 1'assemblée n'a pu délibérer faute de réunir le quorum requis, la deuxieme assemblée et, le cas
échéant, la deuxiéme assemblée prorogée, sont convoquées six jours au moins a l'avance dans les mémes
formes que la premitre assemblée. L'avis ou les lettres de convocation de cette deuxiéme assemblée

reproduisent la date et I'ordre du jour de Ja premiére. En cas d'ajournement de |'assemblée par décision de
justice, le juge peut fixer un delai difterent.

Les avis et lettres de convocation doivent mentionner les indications prévues par la lot.

ARTICLE 25 - ORDRE DU JOUR

I 'ordre du jour des assemblées est arrété par I'auteur de la convocation.
) P

Un ou plusieurs actionnaires ont la faculté de requérir l'inscription de projets de résolutions a l'ordre du jour
des assemblées dans les conditions légales et réglementaires.

L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas a l'ordre du jour. Elle peut cependant, en toutes
circonstances, révoquer un ou plusieurs admigystrateurs et procéder & leur remplacement.
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ARTICLE 26 - ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

T . " r I . r r r . 4 FA R 7 "
out actionnaire a le droit d'assister aux assemblées générales et de participer aux délibérations
personnellement ou par mandatalre, sur simple justification de son identité et quel que soit le nombre

d'actions qu'il possede, dés lors qu'elles ont t1é libérées des versements exigibles.

Tout actionnaire ne peut se faire representer que par son conjoint ou par un autre actionnaire ; a cet effet, le
mandataire doit justifier de son mandat.

Les représentants légaux d'actionnaires juridiquemnent incapables et les personnes physiques représentant des
personnes morales actionnaires prennent part aux assemblées, qu'ils solent actionnaires ou non.

Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire établi et adressé 4 la Societe selon

les conditions fixées par la loi et les reglements ; ce formulaire doit parvenir 4 la Société 3 jours maximum
avant la date de 'assemblée pour étre pris en compte.

ARTICLE 27 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Tout actionnaire a le droit d'obtenir communication des documents nécessaires pour lui permettre de statuer
en toute connaissance de cause sur la gestion et la marche de la Société.

Ia nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou mise & disposition sont déterminées par la lor
et les réglements.

ARTICLE 28 - FEUILLE DE PRESENCE - BUREAU - PROCES-VERBAUX

Une feuille de présence, diment émargee par les actionnaires présents et les mandataires et 2 laquelle sont

annexés les pouvoirs donnés a chaque mandataire, et le cas échéant les formulaires de vote par
correspondance, est certifiée exacte par le bureau de ' Assemblée.

Les Assemblées sont présidées par le Président du Conseil d' Administration ou, en son absence, par un vice-

président ou par un administrateur spécialement délégué a cet effet par le Conseil. A défaut, I' Assemblee
désigne elle-méme son Président.

I s fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires, présents et acceptants, qui disposent,
tant par eux-meémes que comme mandataires, du plus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi composé, désigne un secrétaire qui peut ne pas étre actionnaire.

Les procés-verbaux sont dressés et les copies ou extraits des deliberations sont délivrés et certifiés
conformément a la lot.

ARTICLE 29 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

1’ Assemblée Générale Ordinaire prend toutes les décisions qui ne modifient pas les statuts.

Flle est réunie au moins une fois par an, dans les délais légaux et réglementaires en vigueur, pour statuer sur
les comptes de I'exercice écoule.

Elle ne délibére valablement que si les actionnaires presents, représentés ou ayant voté par correspondance

- possédent au moins, sur premiére convocation, le quart des actions ayant le droit de vote. Sur deuxiéme

convocation, aucun quorum n'est requis.

Flle statue 3 la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentes, y compris les
actionnaires ayant voté par correspondance.

oot O -
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ARTICLE 30 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

[ ' Assemblée Générale Extraordinaire est seule habilitée 4 modifier les statuts dans toutes leurs dispositions ;

elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des opérations résultant d'un
regroupement d'actions réguliérement effectue.

Elle ne délibére valablement que si les actionnaires présents, représentés ou ayant voté 1par correspondance
'\ [ ] - - L] a * -
possédent au moins, sur premiére convocation, le tiers et, sur deuxiéme convocation, le quart des actions

r

ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme assemblée peut étre prorogée a une date

s

postérieure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été convoquee.

Elle statue 3 la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentes, y
compris les actionnaires ayant voté par correspondance.

ARTICLE 31 - EXERCICE SOCIAL

Chaque exercice social a une durée d'une année, qui commence le 1er janvier et finit le 31 décembre.

Par exception, le premier exercice commencera le jour de 'immatriculation de la Société au Registre du
commerce et des sociétés et se terminera le 31 décembre 1996.

ARTICLE 32 - INVENTAIRE - COMPTES ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales, conformément a la lon.

A la cléture de chaque exercice, le Conseil d'Administration dresse 'inventaire des divers ¢léments de 1'actif
et du passif existant a cette date.

Il dresse également le bilan décrivant les éléments actifs et passifs et faisant apparaitre de fagon distincte les
capitaux propres, le compte de résultat récapitulant les produits et les charges de l'exercice, ainst que
I'annexe complétant et commentant I'information donnée par le bilan et le compte de resultat.

Il est procédé, méme en cas d'absence ou d'insuffisance du bénéfice, aux amortissements et provisions
nécessaires. Le montant des engagements cautionnés, avalises ou garantis est mentionné a la suite du bilan.

Le Conseil d'Administration établic le rapport de gestion sur la situation de la Société durant ['exercice

écoulé, son évolution prévisible, les événements importants survenus entre la date de cloture de l'exercice et
la date 4 laquelle il est établi, ses activités en matiére de recherche et de développement.

ARTICLE 33 - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de I'exercice fait apparaitre par différence, apres
déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice de 1'exercice.

Sur le bénéfice de |'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé cinq pour cent au

moins pour constituer le fonds de réserve légale. Ce prélevement cesse d'étre obligatoire lorsque le fonds de
réserve atteint le dixiéme du capital social.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice diminué des pertes antérieures et des
sommes 4 porter en réserve, en application de la loi et des statuts, et augmenté du report benéticiaire.

Sur ce bénéfice, I'Assemblée Générale peut prélever toutes sommes qu'elle juge a propos d'affecter a la
dotation de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou extraordinatres, ou de reporter a nouveau.

Le solde, s'il en existe, est réparti entre tous les actionnaires proportionnellement au nombre d'actions
appartenant a chacun d'eux.

En outre, I'Assemblée Générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves
dont elle a la dis*%pmsitiﬂn, en indiquant expressément les postes de réserves sur lesquels les prélévements sont
effectués. Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité sur les bénéfices de I'exercice.
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Hors le cas de réduction du cagital, aucune distribution ne %:»eut dtre faite aux actionnaires lorsque les
. . . 3 . . . - -
capitaux propres sont ou deviendraient a la suite de celle~ci, inférieurs au montant du capital augmenté des

dserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer. I 'écart de réevaluation n'est pas
distribuable. Il peut étre incorporé en tout ou partie au capital.

Les pertes, s'il en existe, sont apres I'approbation des comptes par |'Assemblée Générale, reportées a
nouveau, pour étre imputées sur les bénefices des exercices ultérieurs jusqu'a extinction.

ARTICLE 34 - PAIFMENT DES DIVIDENDES - ACOMPTES

Lorsqu'un bilan établi au cours ou a la fin de I'exercice et certifié par un Commissaire aux Comptes fait
apparaitre que la Sociéte, depuis la cloture de 1'exercice précédent, aprés constitution des amortissements et
provisions nécessaires et déduction faite s'il y a lieu des pertes antérieures ainsi que des sommes A porter en
réserve, en application de la loi ou des statuts, a réalisé un bénéfice, il peut etre distribué des acomptes sur

dividende avant 1'approbation des comptes de l'exercice. Le montant de ces acomptes ne peut exceder le
montant du bénéfice ainsi defini.

L' Assemblée Générale peut accorder aux actionnaires pour tout ou partie du dividende mis en distribution

ou des acomptes sur dividende, une option entre le patement du dividende en numéraire ou en actions dans
les conditions légales.

Ies modalités de mise en paiement des dividendes en numeéraire sont fixées par ' Assemblée Générale, ou 2
défaut par le Conseil d’ Administration.

La mise en paiement des dividendes en numeraire doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois apres la
clbture de 1'exercice, sauf prolongation de ce délat par autorisation de justice.

Aucune répétition de dividende ne peut étre exigée des actionnaires sauf lorsque la distribution a été
ffectube en violation des dispositions légales et que la Société eétablit que les bénéficiaires avalent
connaissance du caractére irrégulier de cette distribution au moment de celle-ci ou ne pouvaient l'ignorer

compte tenu des circonstances. Le cas échéant, I'action en répétition est prescrite trois ans aprés la mise en
patement de ces dividendes.

Y es dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en patement sont prescrits.

ARTICLE 35 - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL SOCIAL

Si, du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la Société deviennent

nfbrieurs 3 la moitié du capital social, le Conseil d'Administration est tenu, dans les quatre mois qui suivent

|'approbation des comptes ayant fait a paraitre ces pertes, de convoquer 'Assemblée Générale
Fxtraordinaire des actionnaires, & I'effet de décider s'il y a lieu 3 dissolution anticipée de la Societé.

Si la dissolution n'est i)as prononcée, le capital doit étre, sous reserve des dispositions 1égales relatives au
capital minimum dans les sociétés anonymes, et dans le délai fixé par la loi, reduit d'un montant égal a celut

des pertes qui n'ont pu étre imputées sur les réserves si dans ce délai les capitaux propres ne sont pas
redevenus au moins égaux 3 la moitié du capital social.

Dans tous les cas, la décision de I'Assemblée Générale doit étre publiée dans les conditions légales et
r -
réglementaires.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la
Société. Il en est de méme si ' Assemblée n'a pu délibérer valablement.

Toutefois, le Tribunal ne peut prononcer la dissolution si, au jour ou il statue sur le fond, la régularisation a
eu lieu.

ARTICLE 36 - TRANSFORMATION DE LA SOCIETE

La Société peut se transformer en société d'une autre forme si, au moment de la transformation, elle a au

moins deux ans d'existence et si elle a établi et fait approuver par les actionnaires le bilan de ses deux
premiers exercices.
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La décision de transformation est prise sur le rapport des Commissaires aux Comptes de la Sociéte, lequel
doit attester que les capitaux propres sont au moins égaux au capital social.

1 4 transformation en société en nom collectif nécessite 1'accord de tous les associes. En ce cas, les conditions
4 * . .
prévues ci-dessus ne sont pas exigibles.

La transformation en société en commandite simple ou par actions est décidée dans les conditions prevues
pour la modification des statuts et avec I'accord de tous les associés qui acceptent d'étre commandites.

La transformation en société a re?ﬂnsabilité limitée est décidée dans les conditions prévues pour la
modification des statuts des sociétés de cette forme.

La transformation en société par actions simplifiée est décidée a I'unanimité des actionnaires.

ARTICLE 37 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Sous réserve des cas de dissolution judiciaire prévus par la loi, la dissolution de la Société intervient a

I'expiration du terme fixé par les statuts ou par décision de [' Assemblée Générale Extraordinaire des
actionnaitres.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par 1' Assemblee Générale Extraordinaire aux conditions de
quorum et de majorité prévues pour les Assemblées Generales Ordinaires. Le liquidateur représente la

Société. 1l est investi des pouvoirs les ci:»lus étendus pour réaliser I'actif, méme 4 'amiable. Il est habilite a
payer les créanciers et répartir le solde disponible.

L' Assemblée Générale des actionnaires peut l'autoriser i continuer les affaires en cours ou a en engager de
nouvelles pour les besoins de la hquidation.

Le partage de l'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est effectué entre les
actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au capital.

En cas de réunion de toutes les actions en une seule main, la dissolution de la Sociéte, soit par decision

judiciaire 3 la demande d'un tiers, soit par déclaration au greffe du Tribunal de commerce faite par
I'actionnaire unique, entraine la transmission universelle du patrimotne, sans qu'il y ait lieu a liquidation.

ARTICLE 38 - CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la durée de la Société ou lors de sa liquidation soit
LI r - - r * ] - ]
entre la Société et les actionnaires ou les administrateurs, soit entre les actionnaires eux-memes, concernant

les affaires sociales, seront jugées conformément 3 la loi et soumises a la juridiction des tribunaux
L
competents.

ARTICLE 39 - REGLEMENT INTERIEUR

Les dispositions des présents statuts seront complétées par un reglement intérieur qui s'imposera aux
actionnaires fondateurs, comme aux actionnaires futurs de la S.A. "2E".

ARTICLE 40 - PACTE D'ACTIONNAIRES

La société s'oblige & respecter et 3 faire respecter les dispositions des pactes d'actionnaires qui pourraient étre
conclus en complément des statuts.

Ces dispositions s'imposeront aux actionnaires fondateurs comme aux actionnaires futurs de la societe.

I\ 4 o Q(m 7/
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ARTICLE 41 - FRAIS - PUBLICITE - POUVOIRS

La société ne jouira de la personnalité morale qu'a compter du jour de son immatriculation au registre du
commerce et des sociétes.

A compter de 'immatriculation, tous les frais relatifs & la constitution seront pris en charge par la sociéte qui
devra les amortir avant toute distribution de bénefices et au plus tard dans le délai de cinq ans.

Tous pouvoirs sont donnés a Monsieur Claude BATARDIERE pour effectuer les formalités de publicité
relatives 4 la constitution de la société et notamment :

- pour signer et faire publier 1'avis de constitution dans un journal d'annonces légales dans le département du
siege social ;

- pour faire procéder a toutes formalités en vue de I'immatriculation de la société au registre du commerce €t
des societés ;

! f \ * a 1 . F . .
- et généralement, au porieur d'un original ou d'une copie des presentes pour accomplir les formalites
prescrites par la lot.

a4 SAINT-LAURENT DE LA PLAINE /
le  23qctobre 1995. @\:

-

(Jc
que requis par la lot.
Vo gt 0

F" En autant d'exemplaires
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Mr Claude BATARDIERE

Mr Daniel GODIVIER

Mr Christian CLOUARD

Mr Claude FABRE

Mr Gérard RUAUX

S.A.GAREM
Representée par Mr Claude BATARDIERE

S.A.FIBAT
Représentée par Mr Claude BATARDIERE

S.A. Ets GODIVIER
Représentée par Mr Daniel GODIVIER

S.A.CLOUARD
Représentée par Mr Christian CLOUARD

S.AFIMAF
Représentée par Mr Glaude EABRE  Tnie DALY

SARL RUFI HOLDING
Représentée par Mr Gérard RUAUX

SARL Ets MARCHAND
Représentée par Mr Denis MARCHAND

S.A. COMAI
Représentée par Mr Bernard BAUDONNET

SARL MOTOCULTURE DES FLANDRES
Représentée par Mr Eric LEMAIRE

S.A. Ets MOTIN Freres
Représentée par Mr Michel MOTIN

S.A. CLOUARD DISTRIBUTION
Représentée par Mr Thierry CLOUARD

S A.MAC
Représentée par Mr Richard TACHET
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S.A. "SA 2E"
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
SUR LES APPORTS EFFECTUES PAR :
LA S.A. COOPERATIVE GAREM

-0 -

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui m'a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce d'ANGERS, en date du 19 Avril 1995, je vous présente mon rapport

sur I'appréciation de la valeur des apports en nature devant étre effectués, par la S.A. COO-
PERATIVE GAREM, ala S.A. "SA 2E".

Je vous informe que je ne suis pas, 8 ma connaissance, dans aucun des cas d'interdiction ou de
décheance prévus par les textes.

En consequence je vous présente mon rapport portant sur

- la présentation de 'opération projetée,
- I'appréciation de la valeur de {'apport.

1 - EXPOSE SUR L'OPERATION PROJETEE -

La S.A. COOPERATIVE GAREM est propriétaire des marques suivantes :

- EDEN PARC comprise dans les classes 1,5,7,17,22.

- ESPACE EMERAUDE comprise dans les classes1,2,3,4,5,6,7,8,12,17,19,21,22. 25,28 31 et
33.

- AGRI EMERAUDE comprise dans les classes 1,2,3,4,5,6,7,8,12,17,19,21,.22.25.28 31 et 33.

- PROFOR comprise dans les classes 1,2,3,5,6,7.8,11,19,20,21,22.25 et 31.

- EUROC comprise dans les classes 6,7,11,12,17,19 et 20.

- SELECTION EMERAUDE comprise dans les classes 1,2,3.4.5,6,7,8,12,17,19,21,22,25,28,
31 et 33.

Ces marques sont exploitées en France pour les produits visés dans les classes ci-dessus
référencées.

En outre la S.A. COOPERATIVE GAREM utilise les appellations ESPACE EMERAUDE et

AGRI EMERAUDE 3 titre d'enseignes et I'appellation ESPACE EMERAUDE 2 titre de nom
commercial.

A



2.

L'apport envisagé, portant sur les marques et les droits sur l'utilisation des appellations ESPACE
EMERAUDE ET AGRI EMERAUDE a titre d'enseignes et l'appellation ESPACE EMERAU-

DE a titre de nom commercial, s'inscrit dans le cadre d'une séparation de l'activité purement
commerciale de négoce et prestation de service de l'activité de référencement.

Le but de la S.A. "SA 2E", bénéficiaire des apports, est de promouvoir une chaine de magasins a
partir de la notoriéte conférée par les marques et les appellations sus-mentionnées.

La S.A. COOPERATIVE GAREM conserverait l'activité de référencement.

- DESCRIPTION DES APPORTS -

Aux termes d'un projet de contrat d'apport il a été stipulé que la S.A. COOPERATIVE
GAREM ferait un apport en nature estime a cing cent mille (500 000) Francs moyennant

attnibution, en contrepartie, de cinq mille (5 000) actions de 100,00 Francs chacune, émises
a la constitution de la S.A. "SA 2E".

La nature des apports consiste en la pleine et entiére propriété des marques ci-avant
mentionnées, a8 savolr :

- EDEN PARC,

- ESPACE EMERAUDE,

- AGRI EMERAUDE,

- PROFOR,

- EUROC,

- SELECTION EMERAUDE,

et des droits détenus sur l'utilisation des appellations ESPACE EMERAUDE et AGRI EME-

RAUDE a titre d'enseignes et de l'appellation ESPACE EMERAUDE 4 titre de nom commer-
cial.

- PROPRIETE - JOUISSANCE ET CONDITIONS -

La S.A. "SA 2E" sera propriétaire des marques et droits apportés a4 compter de son immatricu-

lation au Registre du Commerce et des Sociétés. Elle en aura la jouissance a compter de la
signature de ses statuts.

Les apports ci-dessus énonceés sont soumis aux conditions suspensives suivantes :

- approbation par ['Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la S.A. COOPERA-

TIVE GAREM de la réduction de I'objet social de celle-ci et de 1a modification corrélative
des statuts ;

- adoption des statuts dela S.A. "SA2 E".

Ces approbation et adoption doivent intervenir avant le 30 Juin 1995,



- EVALUATION DES APPORTS -

La valeur des marques et droits apportés, en pleine propri€té, a été fixée a un montant global
de 500 000 Francs.

- REMUNERATION DES APPORTS -

En rémunération des apports, il sera attribué a l'apporteur, 5 000 actions de 100 Francs de
valeur nominale chacune émises a la constitution de la S.A. "SA 2E".

2 - APPRECIATION DE LA VALEUR DE L'APPORT -

- METHODE D'EVALUATION DES ELEMENTS APPORTES -

[La valeur d'une marque est déterminee par le profit direct ou indirect dégagé par le propriétaire
et les utilisateurs autorises.

Le propriétaire des marques concernées est la S. A. COOPERATIVE GAREM.

Les utilisateurs sont les membres actionnaires de la S.A. COOPERATIVE GAREM. Ceux-ci
tirent profit de {'utilisation de la marque a deux niveaux :

1 - au niveau de leur entreprise,
2 - au niveau de la S.A. COOPERATIVE GAREM.

Au niveau des entreprises 1l est certain que l'utilisation des marques et appellations a titre

d'enseignes et de nom commercial appartenant a 1a S.A. COOPERATIVE GAREM représente
une valeur non négligeable. Pour déterminer objectivement les valeurs de ces marques et appel-
lations il conviendrait de faire réaliser une enquéte de notoriété et de les valonser par référence

a d'autres transactions. II n'est pas possible ou réalisable, dans le cas présent, d'adopter une
telle methode.

[l reste I'autre méthode qui consiste a déterminer la part de profit retiré par les actionnaires de
la S.A. COOPERATIVE GAREM au cours des trois derniéres années qui correspond aux

éléments incorporels détenus par celle-ci et objet de l'apport. On en arrive au calcul suivant :

- CALCUL DE LA VALORISATION -

Le résultat net comptable dégagé par la S.A. COOPERATIVE GAREM au titre des trois
dernters exercices clos, soit :

31/12/92 31/12/93 31/12/94 TOTAL

+ 746 964 + 227 705 + 941 867 = +19163536

.



fait ressortir un résultat annuel moyen de 638 845 Frs arrondi & 638 000 Frs

St on exclu la rentabilité financiére des capitaux investis dans
la S.A. COOPERATIVE GAREM, 4 un taux moyen de 7 %,
ce qui représente :

Capitaux propres au bilan au 31/12/1994 2 400 000 Frs
X 7% = - 168 000 Frs

le goodwill ressort ... 470 000 Frs

En y appliquant un coeflicient, tel qu'indiqué par 'Administration fiscale, compris entre 4 et 7.

la valeur des marques et droits attachés aux appellations commerciales peut €tre comprise en-
fre .

470 000 Frs x4 = 1 880 000 Francs

et

470 000 Frs x 7 =3 290 000 Francs.

Il convient ici de préciser que la valeur ainsi obtenue se justifie, en outre, eu egard aux cofits,
direct et indirect, qu'engendreraient la création et la diffusion de nouvelles marques et ensei-
gnes susceptibles de dégager, notamment au niveau des utilisateurs, le profit auquel il est pOs-
sible de prétendre aujourd'hui en raison de I'antériorité des marques et enseignes existantes.

- VERIFICATIONS EFFECTUEES -

J'a1 effectué les diligences que j'ai estimé nécessaires selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux comptes pour :

- venfier la réalité des actifs apportés,
- controler la valeur attribuée aux apports.

3 - CONCLUSION -

L'approche de la valeur des biens apportés par la rentabilité dégagée par ceux-ci dans la So-
ciéte propriétaire, méthode retenue & défaut d'enquéte de notoriété, fait ressortir un écart Impo-

rtant entre le montant qui s'en dégage, au minimum de 'ordre de 1 800 000 Francs, et le mon-
tant fixé a 500 000 Francs au projet de contrat d'apport.

La valeur des apports fixée a 500 000 Francs correspond au moins a la valeur des actions a
émettre 3 la constitution de l[a S.A. "SA 2E",



- 5.

Enfin, la convention d'apport ne fait mention d'aucun avantage particulier et mes investigations

n'en ont pas révélé. )
s

Ji_
T

Fait a CHATEAUBRIANT Bernard BAUDOT

le 15 Juin 1995 Commissatre aux apports
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Succursale d'Angers

Angers, ie _
41, boutevard Marebhal FocH.

|

Adresse Postale :

BNP

Boite Postale 706

49007 ANGERS CEDEX r

Télephone : 41.87.17.25

Poste :
Notre ref. : .

Votre ref.

Objet (j%i‘ﬁﬁ__F%:;ﬁﬁ_Jtiu-

ATTESTATION DE DEPOT DE FONDS

b |

La BANQUE NATIONALE DE PARIS, Société anonyme -dont fe sdiége social esl a -
PARIS, 16, boulevarnd des Italiens, représeniée par 4 coi€anes Seqs
LA S 0 A (oow. Anvaoan

Allesle parn La préesente :

- que Le compte ouvenl sun Les Livres de son S{ege d'ANGERS, 4] boulevard

Foch, au nom de fa Sociéle en formation < 4. 2 £

esl créditeur de fa somme de F. L nepresentant »4“/ ..
du capital de cette Société et que cetlte somme esl Lindisponsble’ jusqu’a

justification de £'immatriculation de Ladite Sotiété au Regisire du
Commence ;

- gqu'elle est en possession d'une Liste comportant fes noms, prenoms el

domiciles des souschipleuns avec L'indication des sommes veasees pat
chacun d'eux.

Une photocopie de cette Liste, certifiée conforme par nos s0ins, 4e
thouve jodinte a fa présente atiestation.

,_.u-"'"
.
Fait & ANGERS, Le -1 'e--1J)
pour servin et valodir ce que de drodl.

Serge GUIGNARD /.
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A, Tl
LO2LETE AOUMYME
Au capdtal da 2,505,000 riance
5l avenue Ambloal Chunvty
LES PONYS % 08 {43130

ACTIONNAIRES

Monsieur (laude BATARDIEPE
Foute de Cholet B.P., 7 49233 wa N DEGCER S0% CHOLYED

Monsieuy Daniel GODIVIER
Foute d'Angexrs B.P. 253 53502 UHAT2MU CUNITES CELE).

Monsieur Chriatian CQLOUARL
92 B4 de Laval 35570 VITRE

Monhwsieny Claucde FASRE
Bel Aix 12000 RODEZ

Monsieur Gérard RUAUX
MAROLLES RN 13 14100 LISTEIX

S.A. FIBAT
374 rue de Vaugirard 7501t I3RS

S.A. Ets GODIVIER
Route d'Angers B.P, 253 £3202 CilATEAY GCrITES CEDRX

S.A. CLOUARD
92 Bd de Laval 35%00 VITHE

S.A. FIMAF
Bel Air 12000 RODEZ

GARL FUFI HOLDING
Marolles RN 13 1410¢C LYLJEUN

S5ARL Ets E. MARCHAND
RN 20 02100 SAINT-JELN LU FLLGA

5.4, C.OM.A.1.
Z.%. ¢du Barracuet B2100 CASTELSAZRAGTY

130.

130

130

130

Francs

400

400

400

400

400

0060

. 000

. Q00

. 000

000

58.000

28,000



SARL MOTOCULTURE DES FLUANLRER
5 route de Gravelines 55470 BOL ELEEIPR

S.A. Eza MOTIN Fréres
Route do Montebourg "Lz Moat Bonge® 854708 VOGNS

S.A. CLOUARD PISTRIBUTICH
"Sainte -Catherine” Rue 2 Bralagns LAT0) VALCSENE

5§.A. M.A.C,.
2.1. route de Saint-Nazaire BP ; «4.43 CHACBAUED [ANT CEDEX

O Cfon

$8.000

$8.000

58.000

28,000

A rate 133

Serge G GNARD
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S.A. "SA 2E"
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
SUR LES APPORTS EFFECTUES PAR :
LA S.A. COOPERATIVE GAREM

-0 -

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui m'a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce d'ANGERS, en date du 19 Avril 1995, je vous présente mon rapport

sur Fappréciation de la valeur des apports en nature devant étre effectués, par la S.A. COO-
PERATIVE GAREM, ala S.A. "SA 2E".

Je vous informe que je ne suis pas, a ma connaissance, dans aucun des cas d'interdiction ou de
déchéance prévus par les textes.

En cons€quence je vous présente mon rapport portant sur :

- la présentation de l'opération projetée,
- l'appréciation de la valeur de l'apport.

1 - EXPOSE SUR L'OPERATION PROJETEE -

La S.A. COOPERATIVE GAREM est propriétaire des marques suivantes :

- EDEN PARC comprise dans les classes 1,5,7,17,22.

AT 2

- ESPACE EMERAUDE comprise dans les classesl,2,3,4,5,6,7,8,12,17,19,21,22, 25,28 31 et
33.

- AGRI EMERAUDE comprise dans les classes 1,2,3,4,5,6,7,8,12,17,19,21,22.25.28 31 et 33.

- PROFOR comprise dans les classes 1,2,3,5,6,7,8,11,19,20,21,22.25 et 31.

- EUROC comprise dans les classes 6,7,11,12,17,19 et 20.

- SELECTION EMERAUDE comprise dans les classes 1,2,3,4,5,6,7.8,12,17,19,21,22 25 28,
31 et 33.

Ces marques sont exploitées en France pour les produits visés dans les classes ci-dessus
référencées.

En outre la S.A. COOPERATIVE GAREM utilise les appellations ESPACE EMERAUDE et

AGRI EMERAUDE a titre d'enseignes et l'appellation ESPACE EMERAUDE 4 titre de nom
commercial.

A
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L'apport envisagé, portant sur les marques et les droits sur l'utilisation des appellations ESPACE
EMERAUDE ET AGRI EMERAUDE a titre d'enseignes et ['appellation ESPACE EMERAU-

DE a titre de nom commercial, s'inscrit dans le cadre d'une séparation de l'activité purement
commerciale de négoce et prestation de service de l'activité de référencement.

Lebut dela S.A. "SA 2E", bénéficiaire des apports, est de promouvoir une chaine de magasins a
partir de la notoriété conférée par les marques et les appellations sus-mentionnées.

La S.A. COOPERATIVE GAREM conserverait l'activité de référencement.

- DESCRIPTION DES APPORTS -

Aux termes d'un projet de contrat d'apport il a été stipulé que l1a S.A. COOPERATIVE
GAREM ferait un apport en nature estimé & cinq cent mille (500 000) Francs moyennant

attribution, en contrepartie, de cing mille (5 000) actions de 100,00 Francs chacune, émises
a la constitution de la S.A. "SA 2E".

La nature des apports consiste en la pleine et entiére propriété des marques ci-avant
mentionnées, a Savoir :

- EDEN PARC,

- ESPACE EMERAUDE,

- AGRI EMERAUDE,

- PROFOR,

- EUROC,

- SELECTION EMERAUDE,

et des droits détenus sur l'utilisation des appellations ESPACE EMERAUDE et AGRI EME-

RAUDE a titre d’enseignes et de l'appellation ESPACE EMERAUDE 3 titre de nom commer-
cial.

- PROPRIETE - JOUISSANCE ET CONDITIONS -

La S.A. "SA 2E" sera propriétaire des marques et droits apportés a compter de son immatricu-

lation au Registre du Commerce et des Sociétés. Elle en aura la jouissance 2 compter de la
signature de ses statuts.

Les apports ci-dessus énoncés sont soumis aux conditions suspensives suivantes

- approbation par I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la S.A. COOPERA-

TIVE GAREM de la réduction de 'objet social de celle-ci et de la modification corrélative
des statuts ;

- adoption des statuts dela S.A. "SA 2 E".

Ces approbation et adoption doivent intervenir avant le 30 Juin 1995.



- EVALUATION DES APPORTS -

La valeur des marques et droits apportés, en pleine propriété, a été fixée a4 un montant global
de 500 000 Francs.

- REMUNERATION DES APPORTS -

En rémunération des apports, il sera attribué a Yapporteur, 5 000 actions de 100 Francs de
valeur nominale chacune émises 4 la constitution de la S.A. "SA 2E".

2 - APPRECIATION DE LA VALEUR DE L'APPORT -

- METHODE D'EVALUATION DES ELEMENTS APPORTES -

La valeur d'une marque est déterminée par le profit direct ou indirect dégagé par le proprictatre
et les utilisateurs autorisés.

Le propriétaire des marques concernées est la S.A. COOPERATIVE GAREM.

Les utilisateurs sont les membres actionnaires de la S.A. COOPERATIVE GAREM. Ceux-ci
tirent profit de l'utilisation de la marque a deux niveaux :

1 - au niveau de leur entreprise,
2 - au miveau de la S.A. COOPERATIVE GAREM.

Au niveau des entreprises il est certain que l'utilisation des marques et appellations a titre

d'enseignes et de nom commercial appartenant 4 la S.A. COOPERATIVE GAREM represente
une valeur non négligeable. Pour déterminer objectivement les valeurs de ces marques et appel-
lations il conviendrait de faire réaliser une enquéte de notoriété et de les valoriser par référence

a d'autres transactions. Il n'est pas possible ou réalisable, dans le cas présent, d'adopter une
telle méthode.

Il reste I'autre méthode qui consiste & déterminer la part de profit retiré par les actionnaires de
la S.A. COOPERATIVE GAREM au cours des trois derniéres années qui correspond aux

éléments incorporels détenus par celle-ci et objet de I'apport. On en arrive au calcul suivant :

- CALCUL DE LA VALORISATION -

Le resultat net comptable dégagé par la S.A. COOPERATIVE GAREM au titre des trois
derniers exercices clos, soit :

31/12/92 31/12/93 31/12/94 TOTAL

+ 746 964 + 227 705 + 941 867 = + 19163536

N



fait ressortir un résultat annuel moyen de 638 845 Frs arrondi 2 638 000 Frs

S1 on exclu la rentabilité financiére des capitaux investis dans

la S.A. COOPERATIVE GAREM, i un taux moyen de 7 %,
ce qut représente

Capitaux propres au bilan au 31/12/1994 2 400 000 Frs
X 7%= - 168 000 Frs

le goodwill ressort a............ocooooeeoe 470 000 Frs

En y appliquant un coefficient, tel qu'indiqué par 'Administration fiscale, compris entre 4 et 7.
Y appliq q que p P

la valeur des marques et droits attachés aux appellations commerciales peut €tre comprise en-
tre .

470 000 Frs x 4 = 1 880 000 Francs

et
470 000 Frs x 7 =3 290 000 Francs.

Il convient ici de préciser que la valeur ainst obtenue se justifie, en outre, eu égard aux colts,
direct et indirect, qu'engendreraient la création et la diffusion de nouvelles marques et ensei-
gnes susceptibles de dégager, notamment au niveau des utilisateurs, le profit auquel il est pos-
sible de prétendre aujourd'hui en raison de I'antériorité des marques et enseignes existantes.

- VERIFICATIONS EFFECTUEES -

Jai effectué les diligences que j'ai estimé nécessaires selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux comptes pour :

- verifier la réalité des actifs apportés,
- contrQler la valeur attribuée aux apports.

3 - CONCLUSION -

L'approche de la valeur des biens apportés par la rentabilité dégagée par ceux-ci dans la So-
cieté propriétaire, méthode retenue a défaut d'enquéte de notoriété, fait ressortir un écart Impo-
rtant entre le montant qui s'en dégage, au minimum de l'ordre de 1 800 000 Francs, et le mon-
tant fixé 4 500 000 Francs au projet de contrat d'apport.

La valeur des apports fixée a 500 000 Francs correspond au moins a la valeur des actions a
emettre a la constitution de la S.A. "SA 2E".
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Enfin, la convention d'apport ne fait mention d'aucun avantage particulier et mes investigations
n'en ont pas révélé.

Fait a CHATEAUBRIANT Bernard BAUDOT
le 15 Juin 1995 Commissaire aux apports



