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SARL A2 a 37 LOCATION

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LES APPORTS EFFECT UES!

PAR LES ASSOCIES DE :
-LA SARL A2A 72 LLOCATION ,,
- LA SARL LRLOCATION |
- LA SARL JE LOCATION

Messieurs,

En exécution de la mission de Commissaire aux Apports qui m’a €t¢ confiée par
ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de Tours en date du
21 juillet 2005, je vous présente mon rapport sur 1’appréciation de la valeur des
apports de parts sociales devant étre effectués par deux associés des sociétés

suivantes :

la Sarl A2a 72 Location,
la Sarl LR Location,
la Sarl JE Location.

Je vous précise qu’a aucun moment, je n¢ me suis trouveé dans ’un des cas visés par
les interdictions légales instituant des incomptabilités, interdictions ou décheances.

I — DESCRIPTION DE L’OPERATION PROJETEE

A) Personnes concernées

1) Société bénéficiant de Uapport

La société A2 a 37 Location est une société a responsabilite limitée au capital
de 77 000 euros, dont le siége social est situ€ a Joué-les-Tours (37), 14 rue Pont
Cher.

Son objet social est :

- 1a location de tous véhicules et matériels de moins de 3.5 tonnes et de plus de
3.5 tonnes, avec ou sans chauffeur tant a usage privé que professionnel et

accessoirement la revente des dits véhicules et maténels,
- la prise de participations financiéres au capital de toutes sociétes,
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- le conseil et 1’assistance en matiére administrative et financiere, ingenierie
commerciale ainsi que toutes prestations de services destinées a faciliter le
développement des entreprises,

- la location de bureaux et prestations de services,

- toutes opérations industriclles commerciales ou financieres, mobilieres ou
immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement, a 1’objet social
et a tous objets similaires ou connexes.

Son capital social est réparti en 3 500 parts sociales de vingt deux euros
chacune.

2) Personnes réalisant les apports

- Monsieur Jean-Etienne Le Roy, demeurant & Brain sur Allonnes (49), 7 route
des Loirs, apporte :
. 55 parts sociales de la Sarl A2a 72 Location,
. 495 parts sociales de la Sarl LR Location,
. 405 parts sociales de la Sarl JE Location.

- Monsieur Brice Le Roy, demeurant & Sorigny (37), la Simaudiére, apporte :
. 45 parts sociales de la Sarl A2a 72 Location,
. 5 parts sociales de 1a Sarl LR Location,
. 5 parts sociales de la Sarl JE Location.

3) Sociétés dont les titres sont apportés

- A2 a 72 Location
La société A2 a 72 Location est une société a responsabilité limitée au capital
de 8 778 euros, dont le siege social est situé a Joué-les-Tours (37), 14 rue Pont
Cher.
Son objet social est ;
- 1a location de tous véhicules et matériels de moins de 3.5 tonnes avec ou sans
chauffeur tant a usage privé que professionnel et accessoirement la revente des
dits véhicules et matériels,
- toutes opérations industrielles commerciales ou financiéres, mobiliéres ou
immobilieres pouvant se rattacher directement ou indirectement, a 1’objet social
et 4 tous objets similaires ou connexes.
Son capital social est réparti en 114 parts sociales de soixante dix-sept euros
chacune.

- LR Location
La société LR Location est une société a responsabilité limitée au capital de
8 550 euros, dont le siége social est situ¢ a Joué-les-Tours (37), 14 rue Pont
Cher.
Son objet social est :
- la location de tous véhicules et matériels de moins de 3.5 tonnes et de plus de
3.5 tonnes avec ou sans chauffeur tant a usage privé que professionnel et
accessoirement la revente des dits véhicules et matériels,
- toutes opérations industrielles commerciales ou financiéres, mobiliéres ou
immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement, a 1’objet social
et & tous objets similaires ou connexes.
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Son capital social est réparti en 570 parts sociales de quinze euros chacune.

- JE Location
La societé LR Location est une société a responsabilité limitée au capital de
8 550 euros, dont le siége social est situé a Joué-les-Tours (37), 14 rue Pont
Cher.
Son objet social est :
-la location de tous véhicules et matériels de moins de 3.5 tonnes et de plus de
3.5 tonnes avec ou sans chauffeur tant a usage prive que professionnel et
accessoirement la revente des dits véhicules et matériels
- toutes opérations industrielles commerciales ou financiéres, mobiliéres ou
immobilieres pouvant se rattacher directement ou indirectement, a I’objet social
et 4 tous objets similaires ou connexes.
Son capital social est réparti en 570 parts sociales de quinze euros chacune.

Le fonds de commerce qu’clle exploite a Joué-les-Tours a été pris en location
gérance auprés de la société A2 a 37 Location ci-dessus décrite a effet du
premier aout 2002 pour une durée d’une année avec un renouvellement annuel
par tacite reconduction.

B) But de I’opération

Cette opération d’apport est réalisée afin de renforcer la situation nette de la
societé A2a 37 Location et ensuite d’opérer le rapprochement des diftérentes
sociétés, dorenavant détenues a 100 %, dans le cadre d’une transmission
universelle du patrimoine.

() Basc des apports

Pour établir les conditions des apports et de leur rémunération, il a été décidé
de retenir les comptes annuels, des sociétés dont les titres sont apportés, arrétés
au 30 septembre 2004 (annexe 3). En I’absence de situation comptable
provisoire depuis cette date, I’analyse basée sur les comptes annuels arrétés au
30 septembre 2004 a été confortée par I’édition d’une balance au 30 juin 2005.

D) Propriété, jouissance et conditions

Votre soci€te€ aura la propriété des parts sociales apportées a compter du 8 aott
2005 ¢t elle en aura la jouissance & compter du méme jour par la perception de
tous intéréts, dividendes ou autres produits qui pourront étre distribués auxdites
parts sociales qui sont apportées tous droits et coupons attaches.

Elle exercera les droits de vote attachés & ces parts sociales a compter du 8 aout
2005.

Toutefois, les apports ne seront définitifs qu’aprés approbation de 1I’opération
par votre assemblée générale extraordinaire du 8 aout 2005.
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I1 - DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

Les apports comprennent :

- 100 parts sociales de la société A2a 72 Location sur les 114 parts sociales
composant le capital social et appartenant :
. 53 parts a monsieur Jean-Etienne Le Roy,
. 45 parts a monsieur Brice Le Roy.
- 500 parts sociales de la société LR Location sur les 570 parts sociales
composant le capital social et appartenant :
. 495 parts a monsieur Jean-Etienne Le Roy,
5 parts a monsieur Brice Le Roy.
- 500 parts sociales de la societe JE Location sur les 570 parts sociales
composant le capital social et appartenant :
. 495 parts a monsieur Jean-Etienne Le Roy
5 parts a monsieur Brice Le Roy

A) Origine de propriété

I) Monsieur Jean-Etienne Le Roy apporte les parts ci-aprés détaillées, lui
appartenant en toute propriété, pour les avoir acquises dans les conditions
suivantes :

- 55 parts de la sociét¢ A2a 72 Location créces lors de la constitution de la
société en 2000,

- 495 parts de la société LR Location créées lors de la constitution de la societe
en 2002,

- 493 parts de la societé JE Location créées lors de la constitution de la soci€té

en 2002.

2) Monsieur Brice Le Roy apporte les parts ci-aprés détaillées, lui appartenant
en toute propnéte, pour les avoir acquises dans les conditions suivantes :

- 45 parts de la société A2a 72 Location dont 1 part créée lors de la constitution
de la société en 2000 et 44 parts acquises aupres de monsieur Jean-Etienne Le
Roy par acte sous seings prives du premier janvier 2002,

- 5 parts de la société LR Location créées lors de la constitution de la société en

2002,
- 5 parts de la sociéte JE Location créces lors de la constitution de la société en

2002,

B) Evaluation donnée aux apports

L’évaluation des parts sociales apportées a été déterminée a partir de la valeur
des capitaux propres obtenus apreés correction de la valeur des ¢léments
corporels et incorporels du fonds de commerce a ’actif,

La valeur de ce fonds de commerce a, pour sa part, été fixée a 40 % du chiffre
d’aftaires, toutes taxes comprises, dégage par 1’ activite.

L’évaluation fournie par cette méthode, dont le détail du calcul est en annexe 1,
a été rapprochee de celles fournies par des méthodes basées sur la rentabilite
dont notamment la méthode du multiple de I’EBE (excédent brut
d’exploitation) et celle des capitaux permanents nécessaires a 1’explottation

(méthode du Goodwill).
4 k
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Les valeurs obtenues par ces méthodes confortent celle du pourcentage du
chiffre d’affaires et me conduisent a retenir comme base des apports les
valorisations d’entreprise suivantes :

- A2a 72 Location 333 676 euros,
- LR Location 177 934 euros.

Concernant la société JE Location, celle-ci exploitant le fonds de commerce de
la société A2a 37 Location dans le cadre d’une location gérance renouvelée
annuellement par tacite reconduction, la valeur a été limitée a la valeur des
fonds propres sans aucune valorisation des éléments incorporels :

- JE Location 46 648 euros.

Sur ces bases, la valeur des apports est déterminée comme suit :

Nombre Valeur | Nombre Valeur | Nombre Valeur | Total parts| Total
parts A2a | apports | parts LR| apports LR| parts JE | apports JE| apportées| apports
72 A2a 72
Jean-Etienne 55 | 160 988 495 154 450 495 40 690 1045 | 356 128
Le Roy
Brice Le Roy 45 | 131 702 5 1 560 5 410 55 | 133672
Total 100 | 292 690 500 156 010 500 41 100 1100 | 489 800

Soit un apport net de 489 800 euros (quatre cent quatre vingt neuf mille huit
cents euros) dont :

- 356 128 euros en provenance de monsieur Jean- Etienne Le Roy,

- 133 672 euros en provenance de monsieur Brice Le Roy,

se décomposant comme suit ;

- 100 parts sociales de la sociéte¢ A2a 72 Location pour 292 690 euros,
- 500 parts sociales de la société LR Location pour 156 010 euros,

- 500 parts sociales de la sociéte JE Location pour 41 100 euros.

1II — VERIFICATIONS EFFECTUEES

J’ai effectué les diligences que j’ai estimé nécessaires selon les normes de la

Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes pour :
- vérifier la réalité des actifs apportés et des passifs pris en charge,

- contréler la valeur attribuée aux apports,
- m’assurer que les événements intervenus pendant la période de rétroactivite

n’étaient pas de nature a remettre en cause 1’évaluation des apports.

Enfin, les états des inscriptions requis concernant les sociétés dont les titres
sont apportés ne mentionnent aucune 1nscription (annexe 2).

N
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IV — REMUNERATION DES APPORTS

En rémunération de leurs apports de parts sociales des socieétés A2 a 72
Location, LR Location et JE Location, il est attribué les parts suivantes de la
société A2 a 37 Location :

- 2 monsieur Jean-Etienne Le Roy 1 436 parts sociales nouvelles d’une valeur
nominale de 22 euros chacune, numérotées de 3 501 a 4 936, €émises au prix
unitaire de 248 euros soit avec une pnime d’apport de 226 euros,

- 2 monsieur Brice Le Roy 539 parts sociales nouvelles d’une valeur nominale
de 22 euros chacune, numérotées de 4 937 a 5 475, émises au prix unitaire de
248 euros soit avec une prime d’apport de 226 euros.

En consequence de ces apports le capital social de la sociéte A2a 37 Location

s¢ trouve augmenté de 1975 parts de 22 euros soit 43 450 euros et la prime
d’apport est de 446 350 euros (1975 parts x 226 euros).

V — CONCLUSION

Je n’ai pas d’observation & formuler sur la valeur globale des apports décrits ci-
dessus dont le total s’éleve a 489 800 (quatre cent quatre vingt neuf mille huit
cent) euros.

La valeur globale des apports correspond au moins a 1’augmentation de capital
envisagée major¢e de la prime d’émission (augmentation de capital 43 450
euros, prime d’émission 446 350 euros).

Les avantages particuliers stipulés n’appellent pas d’observation de ma part.

Fait a Tours, le 27 juillet 2005

Membre de Ia Co
Régionale d'Orléans

agnie
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Annexe 1
Evaluation des sociétes apportees
Base :bilans arrétés au 30 septembre 2004
'"""' I . |
A2a 72 Location LR Location JE Location ||

|Chiffre affaires TTC location (1) 835 653 452 701

|% valorisation 40% 40% 40%
Valeur fonds commerce location 334 261 181 080 0
I

Actif net comptable 40 564 6 739 46 648
Immobilisations a I'actif incluses dans

la valeur du fonds déterminée d'aprés -41 149 -9 885
le chiffre d'affaires
Actif net corrigé(A) I 333676 177 934 46 648

e s ————

1) Détail annexe 1 bis



Annexe 1 bis

Détail des chiffres d'affaires clients

JE Location LR Location |A2a72 Location

Location tourisme 232 308.68 50 461.63 167 854.02
Location utilitaires 1 155 626.94 218 336.32 416 026.30

Taxe a I'essieu 2313.03

Location nacelles 43 744.83 80 939.00 55 414.13
Frais divers facturés 2361.10 46.00 13 190.85
Carburant 8 192.12 3 834.74 12 442.50

Depannages et divers 180.63

Location kits déeménagement 1 299.04 167.03
Franchise réparation 106 106.84 12 285.32 29 034.27

Produits d'assurance 3 903.01 1 378.27 1 850.41

18 9

bbb ab ke
[ - "

Franchise assurance

87.92 13 216.00] 3 261.50

-. Fae
ogisakd .

Nota : Les franchises assurances ne sont pas soumises a TVA.
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ARL A2,A 72 LOCATION

BILAN ACTIF

Exercice clos le :

30 Septembre 2004

il

Capital souscrit non appeie

ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche et dev:lnppement
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val. similaires
Fonds commercial (1) ° |
Autres immobilisations incorporelles | ' |
Immobilisations incorporelles en cours

Avances ¢t acomptes - o

Immublhsntmns corpnrelles

Terrains

Constructions
Installations techniques, matérie] et outillage industnels

Autres immobilisations corporelies
*nmobilisations.corporelles en cours

janc:s et acomptes

Immnblhsatmns‘ﬁnnnciéres (2) - . 1
- Participations _ : -
Créances rattachées i des participations |
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours |
Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)

Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
" Créances (3)

Clients et comptes rattachés
. utres créances
Uy '_‘.inta] souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres |
Autres titres |
Instruments de trésoreric

Dis'ponibilités

Char-gcs constatées d'avance (3)

Charges 4 répantir sur plusicurs exercices. .
't Primes de remboursement des emprunts
‘Ecarts de conversion Actlf

1 P Y
RETRNE .ﬁ;ﬁ‘

P o Y

ﬁ"

i3 »'09!2063

l,._'lr

‘L -‘--r :‘;ﬁ
HM.! H-h."*'l

e
-d--_ e

..:gi’swomuos:"?r

A_l_'i_'mn prov. |

Net

10 946,31 |
35 990,68
1 448,27
8 574,64

371009

171 218,97 ] -

- 69 923,65

22 800,00

6 737,77

4 743,01

'"‘:n'»"'.-n.---‘"""‘r : )
‘ fiufh_,_a iﬂ 63

ELERRIG

. 2441,18
8 130,81
] 256,21
3 982,46

37 677,59

r '.':. -|..‘ ‘:,'.,_-t"""# g
AT

e f.,r LY ,att. R 3 e, ':-. L M ol i L g F I,’rs;
S R e ST S n:‘*fo:rm, GENERA Lo =

__

1] Dont droit aubail
(2) Dont & moins d'un an (brut)
(3} Dont d plus d'un an (brui)

&) 341 093,3'9

Jhr r e R
”;’rL *.'5374§825

Net -

8 505,13
27 859,87 |
192,06 |
4592,18

-

8 710,09

133 541,38

e OIS

=

9 599,76
3] 458,94
481,7]

5 490,10

3?1009

120 923 41

69 923,65 | . 59 952,82
J
22 800,00 | 22 800,00
6 731,77 | 6 689,57
- 474301 6 643,00 |-
e W_W
R P e ST R
—I:;-_ r——— .l. T T
SR 287 6051471, 1272:749,40°
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SARL A2 A 72 LOCATION

CAPITAUX PROPRES

Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Réserves:

- Réserve légale |

- Réserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementées |
- Autres réserves
Report a nouveau |
‘Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

N
. - [
r'_.

. -
» r a =
ER |
W aa
L I
.

LR,

AUTRES FONDS PROPRES

| Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres fonds propres’

1
Ll

Provisions pour risques
Provisions pour charges

|
DETTES (1)

| Emprunts obligataires convertibles
“Autres emprunts obligataires

| Emprunts et dettes financitres (3)

Avances ¢t acomptes regus sur commandes en cours
Fournisseurs et comptes rattachés

" Yes fiscales et sociales 1

“Ciettes sur immobilisations et comptes rattachés
“Autres dettes - |

| _ Instruments de trésorerie

Produits constatés d'avance (1) - -

Ecarts

-,r-l' i

BILAN PASSIF

Exercice clos le : 30 Septembre 2004

L
AT BT AT PR s gl 20 i"'l'.;_ﬂ-'t"hi.':'i-i".: P ok " o,

&30/09/2004.

LR L | THH-'-:.

H 500572003

amgn
.
F T

X3

Capital (dont versé :

( 826,79)
32 612,34

1 5 940,44

| PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit (2)

54 901,95
- 700,00
690,32
112 976,8)
72 772,51

77 262,35' :
314000
. 392964 |
131 862,90
48 602,79

(1) Dont a plus
(1) Dont a moins d'un an (a)

{3) Dont emprunts participatifs

2048766] | = 20618376
(2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banque . ~

(a) A l'exception des avances el acomptes regus sur commandes en cours

3307,74

Ll
- -
[
Ll
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SARL A2 A 72 LOCATION

Produits d'exploitation (1) -
Ventes de marchandises
! Production vendue (biens)
‘Production vendue {services)

Chiffre d' affalres net

Production stockée

| Production immobilisée

" Produits nets partiels sur opérations 3 long terme
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions ct transfert de charges
Autres produits |

ICharges d'exploitation (2)
| A::hats de marchandises
: /Eatu:m de stocks .
at de matiéres premuéres et autres apprnwsmnnemcnts*
Vananun de stocks
Autres achats et charges externes (a)
Impots, taxes et versements assimilés
Salaires ¢t traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements et provisions :
- Sur immobilisations : dotations aux amortissernents
- Sur immobilisations : dotations aux provisions |
- Sur actif circulant : dotations aux provisions
- Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charges -

I.-».i-'

l" F
1 'l'-
vag '.r

¥ L. l-r

COMPTE DE RESULTAT

France

¥ AT
3 'ﬂ; :i"*' 1'*__4
rqﬂ-ﬁ'h" '5'3

“

S !

"l J 'L 'l'
i s

i'""

1 ‘.'{_“L _l' p ‘lﬂ'l"*

"3nm9rmuéiﬂi; i

51-'1?"5'

| Exercice clos le : 30 Septeml:ire 2004

A

-ll'lh_ 'l"".

Total

Exportation

733 533 15 B 733 533,15

575 456,10
SS TS a565 03]

- [T -

24 181,64
4 179,45

__IE-TE"&* w-Frup

A5 89424

w10

581 363,92 |.

15 059,43

45 615,04
. .'13,060,02

6 398,83
34 217,69

- 5 000,00
2] 202 '?l

y g 5.9' ra '-rif '-"‘.F _ _..-..,:.ﬁ__...,‘ _-.:f.;_ it e
RESULTARD E Lo e
*',:nl""i"r'l"‘HH'l-'.le A o '- i 057 'imﬁ i po

Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré

I_"'*.'{*-iuits financiers
. jparticipations (3) .
D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) |
Repnses sur provisions et tranfert de charg;s
Dafferences positives de change _
Produits nets sur cessions de valeirs mobiliéres de placcmeﬁt

Charges ﬁnancreres
Dotations aux amortissements et aux prnwsmns
Intéréts et charges assimilées (4)
Différences négatives de change -

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiligres de placement

il - ik
+ -4 - r

Quotes-parts de résultat sur opératlons faites en commun

6 709,09
15010,35

rﬂ?‘%i@?@ 541

503 055,20
10 184,46 |
33 615,76
12 162,97

6 315,88

. 19301,77

1 330,94

'1465,13

898,32

195,00

1 393,23

5 323,08 l

p A

|
T K '- T T T L.t Y ADEEE
\ . " . L . - LA LI I PO IO .- - e T I T
RESULTAT FINANCIER < n - 53 5 o eer 2ot qngmn i 0
- T = . . . L ET- L =L .
- - R . . . + - . _— . " ' * R u
- " — . - =1 I v . o, ¥ =1 "
- . bl B . -

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS.

31‘“'." ‘F'."'_""*....':. T I p g

£,5323:08-

| f%?w@)‘-l

In Extenso
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SA_RL A2 A 72 LOCATION | | - Exercice closle: 30 Septembre 2004

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

R S PP ST WS T e vy ey
<33 30/09/2004- 55117 3010972003 %25 |
. - r .. ..-q.—.-.- 4 - - - wk
Total . Total

M — e———

Produits exceptionnels
| Sur opérations de gestion
. Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et tranferts de charges

I 490,85

Charges exceptionnelles

- Sur opérations de gestion . . * | - | | . 35,00 815,00
Sur opérations en capital | | . .
- Dotations aux amortissements et aux provisions : ) - | | |

LA Er -i‘ o = ST Pl b B, T T

» "n_-ﬁ":‘p':g-__- - i g
O T LA TV . ,NNE e ey :
IRESULTAL EXCERITONNEL et

S gzcipatinn des salariés aux résultats )
ts sur les bénéfices ‘

- LI
N
ll-

[ - ' Lo 4 % oo A ; = -' '--. ' .L-. _l' i I-_ i ] .
: e e P e A S 2 ' 4y b ‘85114 20 273
1 . - . T "‘ _
* * I "~ 6497,00 1 235,00 ’ L
_ L " il

Total des produits . - e [ 6574854 | 599 280,50

‘Total des c'hnr'ges

. - .- 73313620 | © 593 340,06
— I SRR B

R SR
BENERICEOUEE: s 2

_ —_—
(a) Y compris : - T

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail immobilier
(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs.
(2) Dont charges afférentes & des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités lides
(4) Dont intéréts concernant les entités lices

In Extenso - - C page s
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LRLOCATION

Exercice clos le :

e

30 Septembre 2004

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'é¢tablissement
Frais de recherche et développement

Fonds commercial (1)

. Autres immobilisations incorporeiles .

" Ymmobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes S

Tmmobilisations corpurelles

Terrains -

Constructions
~ Installations techniques, matériel et nunllagc mdustncls

Autres immobilisations corporelles -

i lrnnblllsatmns corporelles en cours
L aances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)

. Participations
"1 . Créances rattachéces 4 des participations
' Titres immobilisés de I'activité de portefeuilie
| Autres titres immobilisés
- Prets _ |
Autres immobilisations financieres
' ACTIF CIRCULANT
| Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvistonnements
En-¢ours de production (biens et services)
Produits :nterm:dla:r:s et ﬁms
Marchandises
1 Avances et acumptes versés sur commandes

Créances (3)
Cli:nts ¢t comptes rattachés
Ttr:s créances
.,apnal SOuUSCrit - appcle non versé

Valeurs mobiliéres de placement

Actions propres
Autres titres . S
Instruments de trésorerie '

Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

l . Charges & répartir.sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des emprunts .
Ecans de cunvcrsmn Actif

b akal 135 "I e ar . " - m -
. . - . w4l ‘I- - - . * . . a l r
"Il-*‘. “" "I.-l - ':"4' B T 1_'..1 H*I- "L -I‘ LI R i "l.;
- % - r '. 1..]_ r B . " "rag .
l..' . o .o s L
- - . " -l""‘

I(U Dﬂn! drmf au bﬂh’ _ - —
\(2) Dont & moins d'un an (brut)

" Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val. similaires

e MRt

"':

.‘l""“.l'-'"' "'"h"-lr_,,..h-q.']'ir J"h-u

BILAN ACTIF

31'., R ..5-3"’?”’3 '1‘%-'-

_

Brut

2 760,54 |

— el

6 122,04
.1 448,30
. 4006,75

57 722,80
32 401.66

1 149,83

4529 00
SoTe, FERE

SR IO00 0O 0 S R A S0
Amort. prov. | ~ Net
|
q
] |
621,13 21394] 241546
1 377,46 4 744 58 |. 5 356,78 ¢ -
651,74 | 796,56 1 086,22 l
1 803,04 - 220371 3 005,06

3 415,00

- 54 307,80
32 401,66

1 149,83

4 529 UU

"""‘"--*"ﬁr?‘

(3) Dont a plus d'un an (bruy)

AL GENERAL 1 2000

51,96 | .

36 057,87

23 485,33

' In Extenso
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LR, LOCATION - Exercice closle : 30 Septembre 2004

BILAN PASSIF

' ' | - = 30!09&0 ‘}”
* | Net

CAPITAUX PROPRES - - + . .
Capital (dont versé : : ) - 8550,00 8 550,00
Primes d'émission, de fusion, d'apport . . :
Ecarts de réévaluation S ' _ |
Ecart d'équivalence ‘ _ _ - | |
Réserves : | ' o - |
- Réserve legale
- Réserves statutaires ou contractuelles | - -_ . ' |
- Réserves réglementées N - | 1

- Autres réserves o
Report & nouveau (42272,40) | (34 763,00)

Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte} | - | . 40 461,40 |- ( 7 509,40)
Subventions d'investissement ' *
Provisions régl:mentces

| AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs =~ = . | | L | |
| Avances conditionnées | | - -
'Autres fonds propres

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES | | _
Provisions pour risques - R | | -1 000,00
l Provisions pour charges ‘ * | | o

Y T P T e S Fad R R kg T g
| DETTES (1)
~ Emprunts obligataires convertibles | '
| Autres emprunts obligataires | L L - R " .
Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit (2) ' . . ‘ . 13298,69 | . 17 577,56 |
Emprunts et dettes financiéres (3) ; | | | ' ' 10 989,28
Avances et acomptes regus sur commandes en cours' S | h B o 221950 | 3 573,40
‘ Foumnisseurs et comptes rattachés - , o ;| - 4557435 61 390,89
j ;,';,;5- es fiscales et sociales - : | 46 528,51 28 735,61
éttes sur m1mnblllsatmns et comptes rattachés, | : . - - -
. Autres dettes : | . - 1 973,40

Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance (1)

my % "t ﬂrﬁ =5y I
ﬁ' fw f?f 45 ~_,, ‘?.ﬂ“‘? |

B [ ;;,;m;'mvfr&m 1“@..1':-@;4
ERALHESE 1733345 e

8762131 13 183,96 I

08 612,82 - 10550438

Ecarts de cunversmn Passtf

r:,h "l"‘-‘l':t L, ='*£-r ﬂﬂ:ﬁj&;p r:ﬁ'ﬂ;i;__ﬂ;::“ ?"'-:"":H ._. » _ .
WM e
(1) Dont a plus d'un an (a)

(1) Dont a moins d'un an (a)
(2} Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banque
- |¢3) Dont emprunts participatifs '

e wbnl— i

(a} A l'exception des avances el acomptes regus sur commandes en cours

In Extenso | ' | Page 3 —] |




LR, LOCATION | - Exercice clos le : 30 Septembre 2004

COMPTE DE RESULTAT

' g e -***f"“":*%fm30fﬂ9ﬁﬂﬂﬂ?i‘m~* A ”30{09!2003
| France’ Exportation Total Total

roduits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises - S
Production vendue (biens) | -

Production vendue (services)

Chiffre d'affaires net

Production stockeée |
Production immobilisée ‘ . |
Produits nets partiels sur opérations a long terme | 1

~ Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions et transfert de charges | | .. 52800 |
"~ Autres produits | | S 1321793 '5911,79

RS9 RS FIT AT

ot A, ""Il-‘;i"ll-‘ri

385 698.03 200 992,14

I l:_...,

NI ey g A E'
385698:03 10200190 :14

| Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises - *

{ T;atiun de stocks | | | | '
i-2hat de matiéres premiéres ¢t qutres approvisionnements - | L. | .
- Vanation de stocks _ - ~ _ . |
Autres achats ct charges externes (a) ‘ S | . . 28676768 | 172 421,39
| Impots, taxes et versements assinlés . L 1044425 ' 4497,00
‘Salaires et traitements | 35 999,49 | 25 287,70 |
| Charges sociales 1174534 | -. . 8960,53
Dotations aux amortissements et provisions : ' . ' y - | N
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements o | - 1 1 979,26 . 1 484,47
- Sur immobilisations : dotations aux provisions - ' B - B
. Sur actif circulant : dotations aux provisions ' - N 3 415,00
- Pour risques et charges : dotations aux pruwsmns - -
Autres charges - - 530,49

SRS 151 84583

'r'l"'|:.,

L )

Py A A D g
AT N }“aﬁ;“

[Aante e 1o Ao o " -

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun -

. Bénéfice attribué ou perte transférée . _ - | R
| Perte supportée ou bénéfice transféré ' : : .
: ! . ;-
;I““ uits financiers : . . | . | |

- Jparticipations (3)

D autres valeurs mobiliéres et créances de Factif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)

- Reprises sur provisions et tranfert de charges

Différences positives de change "

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

| Charges financiéres
Dotations aux amortissements et aux provisions

| Intéréts et charges asstimilées (4) ' 1 '_ - - .' | _ | 179,53 I 1 759,75
Différences négatives de change - | : . |
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement - '

| a TR, s:r" :-;}" "ﬂ-‘*ﬂw*"’i:’i%g‘?q

P PR L o R S R T NG PSS ) B

RESULTAT FINANCIER = (- r o0 s oo 0 )2 e Pieat] o (amaany | (17599)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -; r;,:a%. - PR L - 4772940 ) . (7 509,40)

‘ ln EXtenSO | | Page. 4
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Exercice clos le : 30 Septembre 2004

R L,OCATION

- DL - VAN TR, P/l b1 e
l T 30/00/2004 5 - 2 1010972003 353
| Total - - Total |

I i ———— el — Ll
+

—_ U S
'roduits exceptionnels - , -

Sur opérations de gestion
ISur opérations en capital

Reprises sur pruwsmns et tranferts de charges | .

harges exceptionnelles
Sur opérations de gestion - - - ) _

Sur opérations en caputal - - o _
'‘Dotations aux amortissements et aux provisions - : ‘ | 1 000 UD
. s ,;,‘_Fl

R 1*' ._ '“;“*H+,¢§.,,

M ﬂﬁﬂ-
#ag.irmﬂ,:#ﬂ.‘?-‘wﬁmﬁ~wﬁ:mn ?.'5#‘ ' , T Ter e TR =T
e -"'- ‘Tﬂt‘l‘iﬂ ':ux-f 5-4&! ‘-‘-t . ,,"":l "h - .r.“
.n-f *t_ 'l' i '-I H-q:-' { i G;'EL-DQ"’& 0o iy

' .__1_""

Gk ...: ﬁ 4’2., _,.q.,.- |. P ﬂ "‘-—r]' 5“-."“:;3'11,
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lmpatmn  des salariés aux résultats
Ots sur les btnéﬁces

6 268,00

Total des produits 399 270,68 207 431,93

358809,28 | 214 941,33

Total des charges

(a) Y cﬂmpr:'.r..:
- Redevances de crédit-bail mobilier
- Redevances de crédit-bail immobilier
(1) Dont produits afférents a des exercices aniérieurs.
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées

(4) Dont intéréts concernan! les entités lices . .
5 e o
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"(3) Dont & plus d'un an (brui)
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Exercice clos le : 30 Septembre 2004

“‘r-

301097200355

Capital souscnit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement -
Frais de recherche et développement

Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val. sinulaires

Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations carporelles

Terrams

Constructions
" Installations techniques, matériel et outillage industnels

Autres immobilisations corporeiles
.-Immobilisations cnrpur:]les én cours

'*. . }ranccs et acomptes

Immob:hsanons ﬁnanc:éres (2)
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
- Autres titres immobilisés -
Préts -
Autres immobilisations financiéres

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours

Matiéres premiéres ¢t autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Créances (3)
Clients et comples rattachés

:tatres créances +
)pltal souscrit - appelé, non versé

' Valeurs mobiliéres de placement

Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorente SR

- Disponibilités

i'l.

I ~Charges constatées d'avance (3)

Charges 4 répartir sur plusieurs exercices
| Primes de remboursement des emprunts
Ecans dc conversion Actif

L] - - i ] oy
‘;“H'E. l I: "-!-‘L.' ..;_ *"“d“’ l-_‘-."‘nria-p "":.-? -l':_‘.ﬂ.‘

{ fﬂ-.::.-.:‘_ . o 1"' . -. . T I|I".-'l- rlln-'%' " ;-. ‘..

Avances et acomptes versés sur commandes .

6 270 90 |

- 1:000,00

260 618,93
144 595,65

43 640,69

216 978,24
144 595,65

8 040,01

Arnurt, prov. Net _I_

©1000,00

Net

8 693 40 "

ot LI .i- "t 'u*. 1-."*-""11: |".ll- fuﬁ*#" ¥

S TOTAL GENERAL

(1) Dont drm: au bmi
{2) Dont @ moins d'un an (brut)

1385 5782071 ZEE 1

267 615,04

. 237436,68

4 898,18 |

P Y TR g

616,90




Exercice clos le : 30 Septembre 2004

BILAN PASSIF

APITAUX PROPRES .

Capital
Primes d'émission, de fusion, g appurt

Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivaience
Réserves :
- Réserve legale
. Réserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementées
- Autres réserves |

(dont versé : . | )

. "Report & nouveau

Résultat de I'exercice (bénéﬁcr. ou per’te]
‘Subventions d'investissement
Provisions réglementées

-

(1)

1 AUTRES FONDS PROPRES

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres fonds propres

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES |

Provisions pour nsques
Provisions pour charges

| DETTES (1)

-
-
l'
Ll
[
-

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financiéres (3) |
- Avances ¢t acomptes regus sur commandes en cours
_Fournisseurs et comptes rattachés
'f‘Jtcs fiscales et sociales
* <ttes sur immobilisations et comptes fattachés -
Autres dettes | |
Instruments de trésorene
Produits constatés d'avance (1)

Ecaﬂs de cnnvcrsmn Passnf :

1¢1) Dont a moins d'un an (a)

"|(2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banque

(3) :Danr emprunts par_'nctpafiﬁ _ _ _ _

3 ﬁr% : 3 : -} e ﬁ-‘h 223 -I'. it 1‘.1:1‘1’ nifo i achin oot
" % ' A 'q.‘.'r * 3 }i--"-h‘-‘? ﬁ?l 'rw £ Ij! ';.-_.‘h '
AR < &%‘ﬁh‘?ﬂ}:‘#‘ﬂ?ﬁ. -’3‘51';?_ Al ’f ;'--hr"." -Fl S -QQJ.L-{:W ":-ﬁﬂ*m“i' LEOTY S
(1) Dont upfu: d un an (aj

abmﬁ'n'ﬁ'&?' SIRET30/0972003 20 |
Net Net

- — — |

8 550,00 § 550,00
| I

]
| .
407,70
1

7746,30 |

29 943,71 | 8 153,82

7""'4 i ';:ii"
4-..:.f

419,54

§757.82 |.

198 024,49
e 131 099,64

629,00 |

;,.,.,,r 5 "'*t m*‘;‘;"ﬁ- -
33 fx-r i R

A f‘{ Tt -J-nf_’"‘ ‘,ﬁ;‘,

- * ot} 'h"ﬁk

-n-{-}h e

" 25 DDU 00

294,00 ¥

4 847,32
318 581,53 |
156 076,90

113,33 -

Al sl

:':-i-a R .‘i‘"

: AT ‘;'L_ f 7 :
e R RIS

330 172,67

ST ————

(a} A l'exception des avances et acomples recus sur commandes en cours

723499 32)
498 565.08

in Extenso
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Exercice clos le : 30 Septembre 2004

COMPTE DE RESULTAT

Production stockée
Production immobilisée
Produits nets partiels sur opérations a long terme
. Subventions d'exploitation |
~ Reprises sur provisions et transfert de charges

Autres produits

| Charges d’exploitation (2)
Achats de marchandises
_T_ - -iation de stocks
- ‘lat de matiéres premueres et autres approwsmnnements
Vanalmn de stocks '
Autres achats et charges externes (a)
Impbts, taxes et versements assimlés -
. Salaires et traitements

Charges sociales
Dotations aux amun:same:nts et pmwsmns
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements

- Sur immobilisations : dotations aux provisions

- Sur actif circulant : dotations aux provisions

| - - Pour risques et charges : dotations aux provisions
| Autres charges o |

B
Y '

26 519.16

T e T R L R T n e Ko i S e K e e e |
e A ey A 30093004 5 S T m 3070072003 3
France Exportation Tutal "~ Total
roduits d'exploitation (1) N [
Ventes de marchandises F
Production vendue (biens)
Production vendue (services) ' 1621 410,57 1621 410,5? i 896 081,66 |
* ) » S "..n‘h1 Lz i‘i#h ; 3 g i ; g 1 o B
Chiffre d'affaires net l;i;r,;._&__ﬂjgg;_“qg 73] 08

§ 941 00
19 954,02 26615,18 |
AL TR C R STERN T o SR T T LA ey
SR TN GOk
|
| 1423194941 170452350
52148,70 60 774,04
| 16 077,23 9541399 | -
25 255.03 3371990 |
| 9,90 |
|
43 640,69 | |
o 25 000.00 |
19,67 132413

Bénéfice attribué ou perte transférée
P:ﬂ: supportée ou bénéfice transféré

P uits financiers

1 . iparticipations (3)

D'autres valeurs mobiliéres et créances dt l'actif mm'loblllsé (3)
Autres intéréts et produits assimlés (3)

Reprises sur provisions et tranfert de charges

Différences positives de change ,
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

l |
I +
' I
l .
[
Ll

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun

4 238,26

Charges financiéres
Dotations aux amortissernents ¢t aux provisions . . |
- | Intéréts ¢t charges assimilées (4) . ' 4032,86 1 335,35
' .| Différences négatives de change I
Charges nettes sur cessions de valeurs mobili¢res de placement
i - : R 402,86 [ 5T 133835,
e atde il - R R L - 1
' IRESULTAT FINANCIER .1..T=':~.-?"f' L RERES e R T " 20_5.:‘_*“,r ) _-_-.'( 944,46)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS .4t oy L asa] 9 |

| In Extenso

Page 4




JE 3OCATION

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

[ 43010”91206

Exercice clos le : 30 Septembre 2004

. E— A M

roduits exceptionnels

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et tranferts de charges

Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital
Dotations aux amortissements €t aux provisions

wi'wﬂ'ih-‘l o) ":.-I'.L,.-r-’- -..""4‘-""».?"’ :

;?RESUL'I?AT

R T LAY ﬂ'l.ﬂ' A l.l“ﬂ.

RN icipation des salan‘és aux résultats
:ipots sur les bénéfices * '

R
1

L N0/09/2003

l ~ Total des produits

Tntnl des chnrg:s'

5 606,00

1 751,00 i -

"'L. 1 -

1 680 059,83

1932 028,73
1923 874,91

1650116,12

. Redevances de crédit-bail mﬂbu’: er

- Redevances de crédit-bail immobilier
“|(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs.
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées
|(4) Dont intéréts concernant les entités lices

' (ﬂ) Y(’.'-'ﬂmprls

.-' :'.

A
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