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Mesdames et Messieurs,

En exécution de la mission qui m'a été confiée par décision unanime des associés en date
du 20/02/2013 et conformément a larticle L 225-244 du Code de Commerce, je vous
présente mon rapport sur la transformation de votre Société A Responsabilité Limitée en

Société par Actions Simplifiée.

Ma mission se caractérise par I'appréciation de la valeur des biens composant I'actif social
conformément a l'article L 224-3 du Code de Commerce. L’objectif est de vérifier que cet
actif est supérieur au capital social, de s’assurer que les conditions légales sont réunies pour
pouvoir effectuer la transformation de votre société en Société par Actions Simplifiée, et

enfin d’apprécier les avantages particuliers.

Mes contréles afin d'apprécier la valeur des biens composant I'actif social ont porté sur la
situation au 31/03/2012 date de cléture des comptes. Je me suis assuré de l'évolution de
l'activité. La revue des événements intercalaires n‘a pas mis en évidence d’élément de
nature a modifier substantiellement le niveau des capitaux propres a la date du présent
rapport.

J'ai effectué mes diligences dans le cadre d'un examen limité, complété de contrdles
particuliers, conformément aux normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux
Comptes.

Sommaire :

- Rapport relatif a l'article L 225-244 du Code de Commerce. (page 3).
- Rapport relatif a l'article L 224-3 du Code de Commerce. (page 4).
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[1°) Valeurs composant I'actif social ]

L’analyse des comptes annuels au 31/03/2012, ainsi que I'évolution de la société sur la
période intercalaire, me conduit a ne formuler aucune observation sur la valeur des biens
composant I'actif social.

|2°2 Capital social et capitaux propres ]

Le capital social est égal a 15092.45 €uros. L’analyse, des comptes annuels au
31/03/2012, ainsi que I'évolution de la société sur la période intercalaire, permet de constater

que le montant des capitaux propres, sera au moins égal au capital social.

|3°2 Conditions légales j

Les conditions légales particuliéres aux Sociétés par Actions Simplifiées seront remplies,
notamment en ce qui concerne le montant minimum du capital social de la société.

|4 °) Avantages particuliers j

Je n‘ai pas relevé, ni été informé d’attribution d'avantages particuliers.

Fait a Saint-Etienne, le 05/03/2013

RONZE D Bﬁbﬁﬁ(ﬁfRW! T
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1°) Situation économigue j

Le chiffre d'affaires de I'exercice progresse de 1.54%. L’analyse du taux de marge sur coiits
variables permet de constater une augmentation de 4.34% de celui-ci. Compte tenu de cette
variation et aussi de I'évolution de I'activité, la marge en valeur progresse.

Les charges de structure évoluent sensiblement mais restent maitrisées.

Cette situation, dans le contexte actuel est positive. L’activité déployée permet de dégager
un résultat positif de 100 762 €uros au 31/03/2012, cette tendance se maintient depuis.

12°) Situation financiére ]

Le capital de la société, rapporté au fonds propres, permet de constater une forte
capitalisation des résultats depuis de nombreux exercices. De plus, la société n’a pas de
dette financiere, et compte tenu du niveau de ses fonds propres, la société posséde une
capacité d’endettement importante.

Le fonds de roulement net global ressort a 92 K€uros. Les ressources stables couvrent les
emplois stables ainsi que le besoin en fonds de roulement. Le besoin en fonds de roulement
est de 16 K€uros. Ces indicateurs expliquent la situation de la trésorerie nette positive.

Celle-ci ressort au 31/03/2012 & 76 K €uros (92-16). A ce jour la trésorerie s’est confortée.

L’évolution de la trésorerie est favorable et ne présente pas de risque immédiat. La situation
de la société, me conduit @ ne formuler aucune observation sur la situation financiére de

l'entite.

L’ensemble de ces points permet de constater une structure financiére équilibrée, avec un
niveau de risque assez faible a moyen terme. Vous bénéficiez d’une capacité d’endettement
positive.
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Conclusion :

Le niveau d’activité de votre société se caractérise par une légére croissance des affaires, ce
qui est aujourd’hui positif. La productivité et la rentabilité sont correctes, combinées a une
structure financiere équilibrée, I'avenir a moyen terme de la société, avec un méme niveau
d’activité ne devrait pas poser de difficulté majeure.

Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre société telle qu’elle est
analysée ci-dessus n’'appelle pas d’observation de ma part, notamment sur la continuité de

I'exploitation.
Fait a Saint-Etienne, le 05/03/2013
RONZE DUBANCHET AUDIT

RONZE Franck

Commissaire a I tra
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