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L'an deux mille trois,
Le 20 juin,
A 17 heures,

Les actionnaires de la société HOUDRY GRENOT, société anonyme au capital de 204 000 €,
divisé en 12 000 actions de 17 € chacune, dont le siége est 114 rue des Moines, 7501/
PARIS se sont réunis en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, au siége social, sur
convocation du Conseil d'Administration selon lettre recommandée adressée le 4 juin 2003 a

chaque actionnaire.

1l a été établi une feuille de présence, qui a été émargée par chaque membre de 'Assemblee
en entrant en séance, tant en son nom qu'en qualité de mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Philippe DAO, en sa qualité de President Directeur
Général.

Monsieur Stéphane DAO et Monsieur Mario DAO, les deux actionnaires représentant tant par
eux-mémes que comme mandataires le plus grand nombre de voix et acceptant cette
fonction, sont appelés comme scrutateurs.

Monsieur Mario DAQO est désigné comme secrétaire.

Monsieur Jean-Marc ROMILLY, Commissaire aux Comptes titulaire, régulierement convoque
par lettre recommandée avec demande d'avis de réception en date du 4 juin 2003, est

absent, excuse.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de constater que
les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance possedent
la totalité des 12 000 actions ayant le droit de vote.

En conséquence, I'Assemblée, réunissant plus que le quorum du quart requis par
Ia loi, est réguliérement constituée et peut valablement délibérer.



Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de ['Assemblée :

- les copies des lettres recommandées de convocation adressées aux actionnaires et les
récépisses postaux,

- la copie et I'avis de réception de la lettre de convocation du Commissaire aux Comptes,

. la feuille de présence, les pouvoirs des actionnaires représentéds, et la liste des
actionnaires,

- linventaire et les comptes annuels arrétés au 31 decembre 2002,

- le rapport de gestion établi par le Consell d'Administration,

- les rapports du Commissaire aux Comptes,

- un exemplaire des statuts de la Sociéte,

- |e texte du projet des résolutions qui sont soumises a I'Assemblée.

le Président déclare que les documents et renseignements prévus par les dispositions
égislatives et réglementaires ont été adresses aux actionnaires ou tenus a leur disposition au
siege social pendant le délai fixé par lesdites dispositions.

1 'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Le Président rappelle que |'Assemblée est appelée a delibérer sur l'ordre du jour suivant :
Ordre du jour

- Rapport de gestion établi par le Conseil d'Administration,

- Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes de I'exercice,

- Approbation des comptes de t'exercice clos le 31 décembre 2002 et quitus aux administrateurs,

- Affectation du résultat de I'exercice,

- Rapport spécial du Commissaire aux Comptes sur les conventions visées aux articles
L.225-38 et suivants du Code de Commerce et approbation desdites conventions,

- Non renouvellement des mandats des Commissaires aux Comptes ; Nomination de Commissaires aux
Comptes en remplacement,

- Pouvoirs pour effectuer les formalites,

- Questions diverses.

Le Président présente & I'Assemblée les comptes de 'exercice écoulé, le rapport de gestion
établi par le Conseil d'Administration et les rapports du Commissaire aux Comptes.

Puis, le Président déclare la discussion ouverte.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux voix les resolutions
suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'Administration
et du rapport général du Commissaire aux Comptes, approuve les comptes annuels, a savoir
le bilan, le compte de résultat et 'annexe arrétés au 31 décembre 2002, tels qu'ils lui ont éte
orésentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et resumees dans ces
rapports.



En conséquence, elle donne pour I'exercice clos le 31 décembre 2002 quitus de ieur gestion
a tous les administrateurs.

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale approuve la proposition du Conseil d’Administration, et décide
d'affecter le bénéfice de |'exercice de la maniere suivante :

BENATICE de I'EXEICICE ..vurrrerrvrerrrrearmrerimmisimmireiresinismrersssererntonsernisasses 169 049 €
A titre de dividendes aux actionnaires ...c..ccevimimsscieercsciinrannenon 96 000 €
Soit 8,00 € par action.

Le SOIAR, SOIL .ueiiirerencersirsasninsssnnssssiiresinmrettsmnnsssisnissnntarasaressssansnissnes 73?49 €
G AU cOMPLe "autres r€ServeS” ....cciviverierivrisimmmmmmninirar s 72 476 €

qui s'éléve ainsi a 315 000 €.

U Au compte "report @ NOUVEAU" ......ciccerierinninnissisinneeunisiasaiseae, 573 €
qui s'éléve ainsi a 573 €.

L'Assemblée Générale constate que le dividende net par action est de 8 € et I'avoir fiscal
correspondant de 4 € pour les actionnaires y ayant droit, soit pour ces derniers un revenu a

déclarer de 12 €.

Le paiement des dividendes sera effectué a compter de ce jour.

Conformément & la loi, I'Assemblée Générale prend acte que les dividendes distribues au
titre des trois exercices précédents, et I'avoir fiscal correspondant, ont été les suivants :

EXERCICE DIVIDENDE NET AVOIR FISCAL
31 décembre 1999 3€ 2 €
31 décembre 2000 6 € 3€
31 decembre 2001 8 € 4 €

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial du Commissaire aux
Comptes sur les conventions visées a |'article L.225-38 du Code de Commerce et statuant sur
ce rapport, approuve la convention relevant de l'article L.225-38 dudit Code qui y est

mentionnée.



L'Assemblée Générale prend acte que les conventions conclues et autorisées au cours
d'exercices antérieurs se sont poursuivies au cours du dernier exercice.

Les actionnaires intéressés n'ayant pas pris part au vote, cette résolution est
adoptée a I'unanimité des autres actionnaires présents ou représentes.

QUATRIEME RESOLUTION

Les mandats de Monsieur Jean-Marc ROMILLY, Commissaire aux Comptes titulaire, et de la
société SOFRACO, Commissaire aux Comptes suppléant arrivant a expiration lors de la
présente Assemblée, 'Assemblée Générale décide de ne pas les renouveler et de nommer :

- la société AUDIT ANALYSES ASSOCIES "3A", dont le siege social est 79 rue de
Miromesnil, 75008 PARIS, en qualité de Commissaire aux Comptes titulaire, en
remplacement de Monsieur Jean-Marc ROMILLY,

- Madame Francoise VIALA, demeurant 79 rue de Miromesnil, 75008 PARIS, en qualité de
Commissaire aux Comptes suppléant, en remplacement de la société SOFRACO,

et ce, pour une période de six exercices, soit jusqu'a l'issue de la réunion de I'Assemblée
Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2008.

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du présent
procés-verbal pour remplir toutes formalités de droit.

Cette résolution est adoptée a I'unanimiteé.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la
séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture, a été signé
par les membres du bureau.

Le Président
Philippe DAO
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Les Scrutateurs
Stéphane DAO et Mario DAO
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